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INFORME DEL GERENTE GENERAL DE ECUADORADIO S.A.
POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2008

Sefiores Accionistas

En cumplimiento a lo dispuesto por los Estatutos de la Compaiiia, me es grato poner a consi-
deracion de ustedes el informe Anual sobre los resultados alcanzados durante el ejercicio
econdmico de 2008 y la ejecucion de las diversas gestiones administrativas.

ENTORNO EMPRESARIAL

Econémicamente en el afio 2008 el pais se caracteriz6 por la disminucidn significativa de la
inversion extranjera, la continuacion de un plan de reactivacién productiva basada en la crea-
cién de subsidios y mas impuestos, con una alta tasa de inflacién reflejada diariamente por
los aumentos del precio de la canasta basica en forma incontrolable. La inflaciéon anual y
acumulada en el 2008 cerr6 en el 8.83%, segiin las propias cifras oficiales del BCE, mientras
que en el afio 2007, la inflacion anual y acumulada fue tan sélo del 3,32%,

El afio 2008 fue preocupante por haber sido alto el riesgo pais (sobre los4731 puntos en tanto
que el 2007 habia terminado en 760 puntos), por la inestabilidad politica permanente, por la
pugna de poderes del Estado por la incertidumbre existente a consecuencia del déficit fiscal
registrado (de USD 852 millones mas alta que en el afio 2007) y principalmente, por que el
monto de los subsidios crecié desmedidamente (fue de aproximadamente unos USD 3.171
millones, a octubre).

Las metas de crecimiento propuestas para la economia, que fueran del orden del 5.0%, no se
han cumplido y se estima estén alrededor del 2.6%. La vigencia de la Ley de Equidad Tribu-
taria, que ha cambiado el esquema tributario, haciéndolo punitivo en alto grado, es otro factor
que alienta la inseguridad del inversionista. .

La acumulacion de todos estos factores se trad o iy
para la inversion (no petrolera) y para que los niercados qua‘%e &s rea. préstamos al
pais. Como resultado de la reduccion en las invy rsmnf@ﬁg B8 no se generaron ma-
yores fuentes de trabajo, la produccién fue baja(y se re gpgﬁf(%@\fmente el crecimiento
economico.

Las expectativas de los inversionistas, quienes esperan una mayor rentabilidad como com-
pensacion por el riesgo, se reflejaron en una subida de los precios lo cual generd un proceso
inflacionario; la tendencia a la baja en las exportaciones se explica por la crisis econémica
que vivio el pais en el 2008, y por que al igual que en el 2007, se desaprovecharon las opor-
tunidades en el 2008 en los mercados regionales.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES

Las disposiciones aprobadas por la Junta General de Accionistas y el Directorio de la Com-
pafiia, se cumplieron en todas sus partes y contenido. :
Igualmente la Compaiiia dio estricto cumplimiento a las disposiciones legales, tributarias,

laborales y sobre propiedad intelectual. o
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SITUACION FINANCIERA Y ECONOMICA DE LA COMPANIA

Para un mejor anélisis de los Estados Financieros se adjuntan los balances comparativos con las cifras
obtenidas en el 2007 y 2008.

Con relacion al periodo anterior, el activo corriente de la Compafiia presenta una disminucién
del 57.20% reduciéndose de US$ 294.021 en el 2007 a US$ 125.829 en el 2008, lo que refle-
ja una reduccion significativa de operaciones de la Compafiia durante el afio. La considerable
disminucion en las operaciones de Servendis se refleja en los US$ 74.369,97 de pérdida re-
gistrada en el 2008.

El pasivo corriente disminuyo en el 2% respecto del ejercicio

La compaiiia ha realizado la Conciliacion Contable Tributaria y el resultado de la misma no
establece obligaciones de impuesto a la renta por pagar al fisco.

Respecto a los ingresos operaciones presentan un incremento neto del 4.9% con relacion al afio 2007.

El costo de ventas y los gastos operacionales presenta un subida del 9.91%; con relacién del ejercicio
econdémico del 2007.

Existe una pérdida neta por el Ejercicio de USD$19.270,86. Ha sido politica de la Administracion
de la Compaiiia que los Estados Financieros reflejen la situacion real, por lo tanto se han
efectuado los correctivos necesarios para el efecto, situacién que ha contribuido a los resulta-
dos obtenidos.

La Administracién de la Compaiiia espera que los resultados en el siguiente ejercicio, sean mejores
que los actuales, a través de sus inversiones en programacion renovada, para la venta y aprovechando
de la mejor manera la sinergia dentro del Grupo El Comercio..

Para finalizar, mis agradecimiento especial a los sefiores miembros del Directorio y sefiores Accionis-
tas, por su confianza depositada en esta administracion.
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Dr. Xavier Almeida M.
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