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INFORME DEL GERENTE GENERAL DE ECUADORADIO S.A.
POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2011

Seiiores Accionistas:

En cumplimiento a lo dispuesto por los Estatutos de la Compaiifa, me es grato poner a
~ consideracion de ustedes el informe anual sobre los resultados alcanzados durante el
ejercicio econémico 2011 y la ejecucién de las diversas gestiones administrativas.

Entorno Empresarial

En los primeros meses del 2011, la economia global se vio afectada por la disminucién
de confianza relacionada con los problemas de la deuda publica en Estados Unidos y
Europa, lo cual se tradujo en un débil crecimiento para las economias desarrolladas y
una robusta dindmica para las emergentes.

En este contexto, las economias avanzadas experimentaron un crecimiento del 1,6% en
2011, en tanto que el desempefio de Latinoamérica fue notablemente mayor (4,5%).
Ecuador experimento un afio positivo desde el punto de vista econémico y, segun cifras
oficiales, el PIB tuvo una variacién de +7.8%, ubicandolo dentro de los paises con
mayor crecimiento en el area. Este resultado estuvo atado al desempefio de algunos
sectores como: construccion (31,75%), refinaciéon de petrdleo (28,71%), electricidad
(18,44%) y pesca (17,01%).

La situacién del sector externo sufrié un deterioro importante, no obstante el beneficio
de los altos precios del petréleo y de los ingresos por exportaciones. La balanza
comercial no petrolera cerré aproximadamente con USD 8,543 millones de déficit,
mientras que la petrolera lo hizo con un superavit de USD 7,826 millones, registrando
con ello un déficit comercial total de aproximadamente USD 717 millones. La inversion
extranjera no supero6 los USD 500 millones.

Por otra parte, el 2011 registr6é dos indicadores opuestos. Por un lado, la inflacién tuvo
una tendencia al alza debido al incremento del gasto que inyecté dinamismo en la
economia, y por otro lado, los niveles de desempleo registraron una tasa del 5,5%, la
mas baja de los iltimos 5 afios, atribuyéndose al incremento de puestos de trabajo en el
sector publico y contratos de infraestructura.

Con respecto al tema de recaudacion tributaria, el SRI reforzé los mecanismos de cobro
y sanciones a través de cruces de informaciéon de los contribuyentes con varias
instituciones como el IESS, la Superintendencia de Bancos, entre otros. Ademas, se
increment6 el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), del 2% al 5%. El Ecuador bajo
este gobiemo ha optado por un modelo de cremmlento impulsado desde el sector
piblico que es sostenible en tanto existan-ge ngresos.petroleros.
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De los participantes de la categoria “medios de comunicacién”, la tv se llevé la mayor
cuota de mercado con el 64%, sin duda este fue el medio que capté mayoritariamente la
inversi6n publicitaria de los anunciantes, creciendo un 14% en comparacién al 2010.
Tanto radio como revistas, mantienen su participacién del 5% respectivamente.

Adopcién Normas Internacionales de Informacién Financiera (Niif’s)

De acuerdo con la resolucién No. 08 G.DSC del 20 de noviembre de 2008 de la
Superintendencia de Compaifiias, donde se establece el cronograma de aplicacién de
Niif’s, Ecuadoradio las deberia adoptar en el 2012 por ser una compafiia del
denominado “Grupo 3”, sin embargo se resolvié realizar su adopcién anticipada al ser
una empresa subsidiaria de Grupo El Comercio con la que consolida balances.

Para tal efecto, el proceso de adopcién fue abordado en tres fases, inicidndose en el afio
2010 con el acompafiamiento de una de las firmas de asesoria mas reconocida en el
medio (Price Waterhouse Coopers), con quienes se trabajé en primera instancia en un
plan de capacitaciéon en cada una de las normas, en un diagndstico de los posibles
impactos y en la preparacién del respectivo cronograma de ejecucion.

Se identificé la cuenta de activos fijos como la de mayor afectacion, contratdndose a la
compaiiia de avaliios Tecnitaser (firma calificada por el organismo de control) a fin de
determinar las vidas ttiles de todos los activos, sus valores residuales y valores de
mercado. Adicionalmente se aplicaron célculos del impuesto diferido, sometiéndose
finalmente a la aprobacion de la Junta General el efecto al patrimonio en Usd. 137,637
como consecuencia de la conversién inicial. Para el afio de transicién se elabord la
conciliacién del patrimonio neto y resultados entre las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las Normas Internacionales.

En este sentido, al afio 2011, Ecuadoradio S.A. ha dado cumplimiento cabal a sus
obligaciones con respecto a la adopcién del las Normas Internacionales de Informacién
Financiera dentro de los plazos estipulados por la Ley, presentando sus primeros estados
financieros bajo Niif's y proporcionando informacién acerca de la situacién financiera
(Balance), desempefio y rendimiento (Estado de Resultados Integrales) y cambios en la
posicién financiera (Flujo de Efectivo), bajo los principios de comprensibilidad,
relevancia, confiabilidad y comparabilidad.

Otros Aspectos Relevantes

Durante el afio 2011 se reforzé la oferta de contenido para la audiencia de Radio
Platinum, gracias a la incorporacién de los programas “Pymes Empresas y
Empresarios” y “De Nuevo a las Nueve”, que a lo largo del afio han tenido buena
aceptacion, incluyendo oyentes no tradicionales.

Desde ¢l punto de vista comercial, se ha mantenido ¢ifo¥a; eglb ta;iﬁ()\graaos en
Guayaquil, generandose ingresos adicionales proveni doi 4 nd-ttadicional
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Durante el 2011, gracias a las estrategias de negocio planteadas se alcanz6é un
crecimiento anual del 1,7% en ventas netas, apoyadas entre otros factores en la gestion
de venta 360 grados desde Guayaquil. La facturacién de publicidad correspondié al
89% y el servicio de noticias el 11%.

La operacién permitié alcanzar una Utilidad antes de impuestos y participaciones de
Usd. 121,834, generandose una participacion para trabajadores por Usd. 17.930 y un
Impuesto a la Renta del ejercicio por Usd. 23,223. Se han mantenido niveles adecuados
de liquidez dentro de la empresa, atin cuando se efectud la inversién en la compra de las
oficinas donde funciona Ecuadoradio S.A. En el 2011, la relacién entre el activo y el
pasivo corriente alcanzé el factor de 4,5. Finalmente, el apalancamiento del activo esta
dado por un 84% proveniente del patrimonio y un 16% de fuentes externas.

Para un mejor andlisis de los Estados Financieros se adjuntan los balances comparativos
con las cifras obtenidas en el 2010 y 2011.

ECUADORADIO S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010
Saldo Saldo
31-dic-11 31-dic-10
Activo

Activo Corriente

Caja/Bancos $ 239988 § 260.137
Cuentas x Cobrar Clientes $ 176.056 S 212.337
Cuentas x Cobrar Relacionadas S - S 227.886
Cuentas x Cobrar Empleados $ 3925 § 10.669
Otros Deudores S 466 $ 300
Pagos Anticipados $ 500 $ 502
Impuestos Anticipados S 49972 $ 48.277
Provisidn Incobrables $ (8425) $ (6.662)
Otros Activos Corrientes S 1309 $ 2.690
Total Activo Corriente $ 464391 § 756.136
Propiedad, Planta y Equipo s 673172 § 254.868
TOTALACTIVO 004
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saldo Saldo
31-dic-11 31-dic-10
pas
Cuentas x Pagar $ 9.103 $ 10.564
Impuestos $ 448380 $ 46.327
Obligaciones Patronales $ 10875 $ 15.746
Beneficios Sociales $ 38736 S 20.058
Total Pasivo Corriente $ 103598 § 92.695
Pasivo No Corriente
Pasivo Impuesto Diferido $ 39366 S 41.665
Jubilacién Patronal $ 29195 $ -
Desahucio $ 8083 § -
Total Pasivo No Corriente $ 76688 § 41.665
Patrimonio
Capital Social $ 530000 $ 530.000
Reserva Legal $ 13551 § 9.902
Reserva de Capital $ 7L/ $ 371.711
Resultados Acumulados b $ 42063 § {34.968)
- Total Patrimonio $ 957325 § 876.644
TOTAL PASIVO & PATRIMONIO $ 1137563 § 1.011.004
ECUADORADIO S.A.
Estado de Resuitados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2011y 2010
31-dic-11 31-dic-10
INGRESOS
Ventas $ 1.188.665 $ 1.168.327
Menos: Costo de Ventas $§ 662536 § 681233
Utilidad Bruta en Ventas $ 526129 $ 437.095
EGRESQS
Gastos de Operacion $ 410814 $§ 431.683
Utilidad Operacional S 115.315 $ 55.412
Gastos Financieros $ - S -
Ingresos Financieros $ 83 $  20.034
Otros ingresos/Egresos (Neto)  § 5655 § (12.801)
utllidad/Pérdidad del Ejercicio $ 121.834 §  62.693
15% Trabajadores $ SS‘JPER@N;SE NDENCIA
Impuesto a la Renta $ DE Caxdt ' ANITAS
Utilidad/Pérdidad Neta s |soesr 31 MAW,2012
OPERADOE 4 radie
sG] Qiite
105 EX7T0S DE Ty GENERACION DO 1.1
Ed. Aragonés, Coruiia 2104 y Whymper, Telf.: (02) 2508-301. Fax: (02) 2508-312  Quito - Ecuador platinum@ d com dioquito@ doradio.com




-

G)) EcuadoRadio G)) E:uadonadio

cEE cadena radlal ' .
cadena radial

Cumplimiento de las disposiciones

Las disposiciones aprobadas por la Junta General de Accionistas y el Directorio de la
Compaiiia se cumplieron en todas sus partes y contenidos. Igualmente la Compaiiia dio
estricto cumplimiento a las disposiciones legales, tributarias, laborales y sobre
propiedad intelectual.

Destino Resultados 2011
Para dar cumplimiento con los estatutos de la Compaiiia en lo que se refiere al destino

de los resultados 2011, me permito poner a consideracién de la Junta General la
siguiente recomendacion basada en el siguiente esquema:

Utilidad Antes Participacioén Trabajadores: Usd. 121,834
Participacién Trabajadores: Usd. 17,930
Impuesto a la Renta: Usd. 23,223
Utilidad Neta: Usd. 80,681
Reserva Legal: Usd. 8,068
Utilidad a Disposicién de la Junta: ' Usd. 72,613
Recomendacion:

1. Contemplar la Reserva Legal correspondiente de acuerdo a los resultados del
ejercicio.

2. Recomiendo que no se distribuyan las Utilidades y se las registre en la cuenta
Utilidades a Disposicién de la Junta, lo que permitira disponer de recursos para
invertir en nuevos proyectos en el préximo periodo.

Para finalizar, mi agradecimiento especial a los sefiores miembros del Directorio y
sefiores accionistas, por su confianza depositada en esta administracién y a todo el
personal de Ecuadoradio S.A. por su valiosa colaboracién durante el afio 2011.

—_)

Ing. Carlos Navarro S.
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