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Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a lo dispuesto por los Estatutos de la Compaiiia, me es grato poner a consideracién
de ustedes el informe Anual sobre los Resultados alcanzados durante el ejercicio econémico de 2010
y la ejecucidn de las diversas gestiones administrativas.

Entorno Empresarial

Econémicamente en el afio 2010 el pais se caracterizé por el impacto continuado sobre la economia
local de la crisis financiera mundial, con la disminucién significativa de la inversién extranjera, conti-
nuacién de un plan de reactivacién productiva basada en la creacién de subsidios y més impuestos y
tazas aduaneras y restricciones serias sobre las importaciones. La inflacién anual y acumulada en el
2010 cerré en 3.33%, segin las cifras oficiales del BCE, mientras que en el afio 2009, la inflacién
anual y acumulada habia sido del 4.31%.

El ano 2010 el riesgo pais fue de 923 (en tanto que el 2009 habia terminado en 2213 puntos), por la
inestabilidad politica permanente, por la pugna de poderes del Estado por la incertidumbre existente a
consecuencia del déficit fiscal registrado (de USD 1500 millones aproximadamente, mds alta que los
y principalmente, por que el monto exagerado de los subsidios (fue de aproximadamente unos USD
4820 millones comparados con los 1500 millones del afio 2009.

ILas metas de crecimiento propuestas para la economia, que fueran del orden del 3.75%, no se cum-
plieron y estan alrededor del 3.60%, para el afio 2010, en tanto que el desempleo oficial estuvo en el
orden del 6.1% en el sector urbano y 5.0% combinados sector urbano y rural. La vigencia de la Ley
de Equidad Tributaria, que ha cambiado el esquema tributario, haciéndolo punitivo en alto grado, es
otro factor que alienta la inseguridad del inversionista.

Finalmente, el tnico factor alentador fue el precio promedio obtenido por el petréleo en el mercado

internacional a diciembre, que fue de USD 79.45, cuando el afio anterior habia terminado en 74.81

La acumulacién de todos estos factores se tradujo en una ausencia casi total de incentivos para la in-
versién (no petrolera) y para que los mercados extranjeros realicen préstamos al pais. Como resultado
de la reduccién en las inversiones, en el afio 2010 no se generaron mayores fuentes de trabajo, la pro-

duccién fue baja y se redujo significativamente el crecimiento econémico.

Las expectativas de los inversionistas, quienes esperan una mayor rentabilidad como compensacion
por el riesgo, se reflejaron en una subida de los precios lo cual generd un proceso inflacionario; la
tendencia a la baja en las exportaciones se explica por la crisis econdémica internacional que afect al
pais en el 2010, y por que al igual que en el 2009, se desaprovecharon las oportunidades en el 2010 en

los mercados regionales. /\




Cumplimiento de las disposiciones
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Las disposiciones aprobadas por la Junta General de Accionistas y el Directorio de la Compaiifa, se

cumplieron en todas sus partes y contenido.

Igualmente la Compaiifa dio estricto cumplimiento a las disposiciones legales, tributarias, laborales y

sobre propiedad intelectual.

Situacién Financiera y Econémica de la Compaiiia.

Para un mejor andlisis de los Estados Financieros se adjuntan los balances comparativos con las cifras

obtenidas en el 2010 y 2009.

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamerica)

Activos
Activo Corriente

Caja y Bancos

Clientes

Compafiias Relacionadas
Cuentas Por Cobar Empleados
Otros Deudores

Pagos Anticipados

Impuestos Anticipados
Cuentas Incobrables

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente
Propiedad, planta y equipo

Otros Activos de Largo Plazo

Total Activos

ECUADORADIO S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

Notas

Saldo Saldo

31-dic-10 31-dic-09
260.137 218.736
212.337 192,713
227.886 227.412
10.669 6.122
300 5.044
502 502
48.277 39.172
6.662 4540
2.690 3.160
756.137 688.322
75.565 84.599
. 9,349
831.702 782.270
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica)
OPERADOR 25
Pasivos y Patrimonio - QU I TO _«_J
Pasivo Corriente
Deudas Bancarias y Financieras - -
Cuentas por Pagar 10.564 5.704
Impuestos 46.327 27.664
Obligaciones Patronales 15.746 12.157
Beneficios Sociales 20.058 34.235
Total Pasivo Corriente 92.696 79.760
Total Pasivos 92.696 79.760
Patrimonio
Capital 530.000 530.000
Reserva legal 9.902 7.453
Reserva de capital 371.711 371.711
Resultados Acumulados - 209.103 - 231.143
Resultado del Ejercicio 36.497 24,489
Total Patrimonio 739.006 702.509
Total Pasivos y Patrimonio 831.702 782.270
ECUADORADIO S.A.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamerica)
Saldo Saldo
INGRESOS 31-dic-10 31-dic-09
Ventas 1.168.327 1.052.535
Menos: Costo de Ventas 680.941 664.814
Utilidad Bruta en Ventas 487.386 387.721
GASTOS
Gastos Administrativos 431.654 372.500
Otros Ingresoss (Gastos) 7.282 21.073
Utilidad (Pérdida) det Ejercicio 63.015 36.294
5.773
15% Trabajadores 9.452
6.032
25% Impuesto a la renta 17.066 .
24489 7
Resultado del ejercicio 36.497 Y
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Con relacion al periodo anterior, el activo corriente de la Compaiifa presenta un aumento del 9,85%
lo que refleja una recuperacién significativa de liquidez de la Compafifa durante el afio, mas bien de-
muestra un nivel equilibrado de actividades. Las operaciones de Ecuadoradio S.A. durante el ejercicio
econdémico 2010, arrojaron una Utilidad Tributaria de US$ 36.497

El pasivo corriente aumentd en el 16,22% respecto del ejercicio 2009.

La compaiiia ha realizado la Conciliacién Contable Tributaria y el resultado de la misma establece

obligaciones de impuesto a la renta por pagar al fisco de US$ 17.066 y Participacién Laboral de US$
9.452

| Utilidad a Disposicién de Accionistas 36.497,00 |

RECOMENDACION

Para dar cumplimiento con los estatutos en lo que se refiere al destino de los resultados del 2010, me

permito poner a consideracién de la Junta General la siguiente recomendacion:

(1) Contemplar La Reserva Legal correspondiente de acuerdo a los resultados del Ejerci-
cio.

(2) Recomiendo que no se distribuyan las Utilidades y se registre en la cuenta Utilidades
a Disposicién de Junta: esto permitird disponer de recursos para invertir en nuevos
proyectos para el préximo periodo.

La Administracién de la Compaiifa espera que los resultados en el siguiente ejercicio, sean
mejores que los actuales, a través de sus inversiones para la venta de otros productos y apro-
vechando de la mejor forma las oportunidades que la economia del pais nos brinde.

Para finalizar, mis agradecimiento especial a los sefiores miembros del Directorio y sefiores
Accionistas, por su confianza depositada en esta administracién.

Dr. Xavier Almeida M.
GERENTE GENERAL.

QUPERINTENDENTIA
HE COMPADITAS
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