Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el ano 2017

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ldentificacion de la Compania

Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda., es una compania limitada de
nacionalidad ecuatoriana que se rige por las leyes ecuatorianas y tiene su
demicilie principal en el Distrito Metropolitano de Quito y fue constituida mediante
escritura publica el 1 de febrero del 2012 e inscrita en el Registre Mercantil el 16
de febrero del 2012

2. Operaciones

La Compania tiene como abjeto social la compra de semillas secas, bienes y
productos relacionados; y, su procesamiento para la fabricacién y comercializacién
de productos de alta calidad derivados del chocolate y destinados a profesionales,
hoteles de lujo y restaurantes, pasteleros, chocolateros, heladeros, panaderos y
proveedores de catering. Para el efecto la Compaiiia se dedica a) investigacién y
desarrollo del proceso, cosecha y procesamiento de cacao ecuatoriano y sus
productos derivados, para mejorar la asistencia a los agricultores de cacao,
mediante la bisqueda de recursos financieros y asesoramiento técnico para el
desarrollo de sus proyectos, b) la compra, adquisicidén, comercializacion, entrega y
venta de productos agricclas y otras materias primas y bienes relaciocnados, c) el
procesamiento industrial de los productos agricolas y la correspondiente, venta,
transferencia, entrega y comercializacion de los bienes procesados; vy, d) la
garantia y calidad de los productos agricolas y los bienes procesados.

Las operaciones son desarrolladas en la ciudad de Quite - Ecuador.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financiercs de la Compaitia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés}, las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafias, Yalores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros al y per el afic terminado el 31 de diciembre de 2018
seran aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del
informe de auditoria de acuerdo con lo requerido per la Ley de Compafiias. Sin
embargo, la Administracion estima gue no habra cambios en los estados
financieros adjuntos.

s
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Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- NIIF 8 Instrumentos financieros.

- Aplicacién de 1a NIIF @ Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro {modificaciones a la NIIF 4) (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

- Clasificacion y medicion de transacciones cen pages basados en acciones
{(modificacicnes a la NIIF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversion (modificacicnes a la NIC 40) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacién del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afo que comenzé el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compariia fue como sigue:

- NIIF 8 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
san los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuzles de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de credito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros,
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- un Unico modelo de deterioro para actives financieros — distinto de aqueilos
medidos a valeor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; vy,

-~ un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, y
(en /a NIIF 7 Instrumentes financieros: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

E! principal cambic en ias politicas contables de la Compaiiia con respecto a la
adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se
presenta en la aplicacién del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar —
comerciales que no tienen un componente de financiacion significativo.

Al adoptar la NIIF 9, la Compafiia opté por la solucion practica y no reexpreso |a
informacion comparativa de los periodos anteriores en lo que se refiere 2 los
cambios de clasificacién y medicién, incluyendo el deterioro, por lo gue los ajustes
derivados de la adopcidn de la NIIF 9 ser reconocieron en patrimorio - resuttados
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimenio.

La categoria de medicién y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 8 al 1 de enero de 2018 se comparan de la
siguiente forma:

Clasificacién Saldo en libros
Categoria de acuerdo  Categoria de acuerde  Saldo al 31-  Ajuste por  Balance al 1
Activas financieros con la NIC 39 con la NIIF & dic-2017 (NIC adopcién de enero de
39) __NIFg 2018 (NIFF 9)
Agtivos corrientes:
Efectivo en caja y bancos Costo amortizado Ceslo amortizado 232,160 232.160
Cuentas por cobrar comercialeas  Costo amortizado Costo amoriizado 1.364.216 1.364.216
v ofras cuentas por coprar B
Total activos financieros 1.596.376 1.596.376

Un detalle de la medicion de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (5-g). No ha habido cambios en la
clasificacién o medicidon de los pasivos financieros como resultado de la aplicacién
de la NIIF 9.

Conforme se presenta previamente, la compania no ha sufrido cambios en la
clasificacién o medicidn de los activos y pasivos financieros come resuitado de la
aplicacién de ia NIIF 9

Debido a que el nivel de riesgo de crédito es bajo, no hubo impacto en el
patrimonio de la transicion de la NIIC 39 a la NIIF 9 al 1 de enero del 2018 por
efectos de la aplicacion del célculo de deterioro bajo el modelo de perdidas
crediticias esperadas.
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Para los activos contractuales que surgen de la NilF 15 y las cuenias por cobrar
comerciales, la Compafiia aplicé un modelo simplificado de reconocimiento de
pérdidas crediticias esperadas de por vida, ya que estas partidas no tienen un
componente de financiamiento significativo (véase nota 6-¢).

Para las otras cuentas por cobrar la Compafiia aplicé el enfoque general, sin
embargo, de la evaluacién individual de las partidas se desprendio que el riesgo
de crédito es bajo debido a que sustancialmente representan saldos con
empleados que pueden ser recuperados a través del sueldo o la liguidacion de
haberes y de las cuales el unico riesge implicaria el costo del dinero en el tiempo
que seria inmaterial, por lo que no se registré ajuste alguno al respecto.

- NIIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobo esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, el
IASB publicd una enmienda clarificande algunos requerimientos y proporcionando
una facilidad adicional en la fransicién para las empresas que estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran como deben aplicarse estos principios
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodolegia para reconocer los ingreses provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempeno en el contrato;

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato; y

5) reconacer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacion de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe v la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compaiiia. Asimismo, la
aplicacion de esta nueva Norma da como resultado informacién en notas mas (til
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos
procedentes de contratos con clientes (véase nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:
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a) seguir un enfogue de aplicacion retroactiva, de acuerdo con los
reguerimientos de la NiC 8 (con la opcién de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); o

b) seguir el “enfoque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias de
la aplicacién inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacién inicial por parte
de la entidad (en el caso de la Compaiiia, la fecha de aplicacién inicial fue el 1
de enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicién, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
que estan incompletos al 1 de enero de 2018.

La Compania ha seguido la cisposicion indicada en el literal b} anterior, por lc cual
aplica la Morma con el efecte acumulado, es decir, reconociendo ias
consecuencias de la aplicacion iniciai de esta norma en la fecha de la aplicacién
inicial esto es &l 1 de enero de 2018, incluyendo el efecto resultante en el saldo
del patrimonio al comienzo del afic comparativo. Por otro lado, la Compafriia no ha
revelado, para todos los periodos anteriores a la fecha de la aplicacion inicial, el
importe de los precics de la transaccion asignados a las obligaciones de
desempeifio pendientes, ni una explicacion de cuando espera reconoccer ese
importe como ingresos de actividades ordinarias.

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

Descripcion de los hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la
Compaiiia se generan principalmente por la fabricacion, produccion y
comercializacién de productos de alta calidad derivados del chocolate destinados
principalmente a compafriias tanto del exterior como nacionales; los cuales se
registran @ medida que se cumple con las obligaciones de desempefio existentes
y los precios de cada una de ellas.

Los requerimientos de |a NIIF 15 y su aplicacion

La Comparniia ha realizado una evaluacion del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio.

Del analisis de la administracién se concluyd que la entidad tiene un derecho
presente al pago por el activo el cliente estd actualmente obligado a pagar por un
activo, esto indica que el cliente ha obtenido a cambic la capacidad de redirigir el
uso del active, asi come de obtener sustancialmente todos sus beneficios
restantes.

Antes de la adopcion de l2 NIIF 15 el reconecimiento de ingresos seguia
fundamentalmente a la factura. Por lo cual la administracién decidi6 aplicar un
enfoque simplificado de la NIIF 15 y realizar ajustes de ingresos con respecte al
reconocimiento de ingresos dentro de un periodo determinado con lo cual se
espera que los resultados estén basicamente en linea con la NIIF 15.
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Debido 2 que el provisionamiento del servicio efectivamente prestado era una
politica de reconocimiento, no se han generado cambios en los periedos previos
por lo que no existen ajustes originados por este hecho en periodos previos gue
afecten los estados linancieros.

La Compariia no presenta informacién para periodos anteriores al afio 2017,
respecto de los efectos de la aplicacién inicial de la NIIF 15.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
atin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compania

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretacicnes realizadas a las normas ya
existentes, las cuales ain no entran en viger y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafia.

La Administracion anticipa que todes los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer pericdo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listadc de los pronunciamientos aprobados por el IASB que adn no entran en
vigor, y que la Compania no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Pariicipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) {1).

- Modificacidn, reduccién o liquidacién del plan (medificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

-~ CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuestc a las
ganancias.

- Venta o aportacion de un active entre un inverser y una asociada o un
negocio conjunto {modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos ce seguros (3) (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera,

- Definicién de un negocio (madificaciones a ia NIIF 3) (1).

- Definicion de “material’ o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacién pospuesta de manera indefinida por parte del IASS.
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A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero gue todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compaiia pero gue no han
sido aplicados anlicipadamente:

- NIIF 16 Arrendarmmientos

En enero de 2016, el IASB publico la NIIF 16 “Arrendamisnios”’, que establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacién financiera de la arrencataria. Eslo implicara que:

- en el reconocimiento inicial del coniralo, la arrendataria:
o reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); v
o reconocera una cbligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
- en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasive.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipe de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia era arrendataria del inmueble donde
mantiene sus oficinas y en donde furciona la plata de produccion y que de
acuerdo cen la NIC 17 son clasificades como arrendamientos operativos. Si bien
al momento se encuentra evaluando los efectos que permitan determinar el
impacto cuantitativo de la aplicacion inicial de la NIIF 16, de los analisis que la
Compafiia viene realizando surge que los principaies impactos de la adopcién de
esta norma seran los siguientes:

- Aumento del total del pasivo de la Compafiia.
- Aumento del total del active de la Compania.
- Efecto en determinados indicadores clave de la siuacién financiera y del
rendimiento, entre [os gue se destacan los siguientes:
o Aumento de la razon de endeudamiento.
o Reduccion de la rentabilidad sobre activos.
o Reduccidn de la rotacién de los activos.
o Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizaciones, intereses
e impuesto a la renta (EBITDA).
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- Modificacion. reduccion o liguidacion del plan (modificaciones & ia NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB aprobd el documento “Modificacién, reduccion o
liguidacion def plan (modificaciones a la NIC 19)". Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidacicnes del plan que
tengan lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa que
comience desde el 1 de enerc de 2019. Se permite su aplicacidon anticipada. Si
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para ei resto del periodo anual sobre el que se inferma después de la
madificacion, reduccion o liquidacion del plan cuando a entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacero de esta ferma, una
entidad no considerara el efecto del techo del activo. Una entidad determinara
entonces el efeclo del teche del activo después de la modificacion, reduccion o
liquidacién del plan y reconocera los cambios en ese efecto.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impugsic a las
ganancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarroliada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF {CINIIF). Una entidad aplicaré esta Interpretacion
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
pericdos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe inceriidumbre frente a los tratamientes del
impuesto a las ganancias. En esfa circunstancia, una entidad recenocera y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
reguerimientos de la NIC 12 sobre la base de |la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestes gue una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientos
impositives por las auioridades fiscales;

- coémo determinaré una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

L.a Companfia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.
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- Definicién de “material” 0 “con imporiancia relativa” (medificaciones a la NIC 1y

ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documente “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (maodificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicion de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacion es material o tiene impertancia relativa si su
omisién, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con propésito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
infarma,

La Compariia considera gue la aplicacién de esta norma ne generara efectos
significativos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir def 1 de enero
de 2020.

5. Politicas contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disenadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a} Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo historico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio que se encuentra registrado al valor
presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcicnal y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiia y sus
notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, la cual es
la moneda funcional.

E] dolar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables
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de la Compaiiia que sirven de base para la preparacion de los estados financieros
se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de ddlares para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacicn de los estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales
de informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y log
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera regular; sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro v que obligue a modificar
dichas estimacicnes en proximos ejercicios, se registra sobre una base
prospectiva en el momento de conocida la variacion.

A continuacién, se describen los juicios significativos de la Administracién en la
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia que tienen un efecto
importante en log estados financieros:

Estimacion de la recuperabilidad de los aclivos v pasivos por impuestos diferidos v
fasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los actives por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En
adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion
tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tal
como:

Vida Jiil de lg maguinanz v equipos

La determinacion de las vidas Gtiles y valores residuales de los componentes de
vida dtit definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun
cambio. Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipos.
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La vida (il de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones
de vidas Utiles de las propiedades y equipos.

Pérdida por deterioro de activos no financiercs

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del active o de fa unidad generadora de efectivo excede su mento
recuperable.

Los activos no financieros come maquinarias y equipos y activos intangibles
sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre
que algun suceso ¢ cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable,

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compania primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b}y Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico.
comercial, econdmico ¢ legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el active;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmice del active es o sera
peor que lo esperado.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empieados

L.a estimacion de la Administracion para el célculo de la Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tal como tasas de
inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros
en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la
OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el analisis se
proporciona en la nota 20).
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Inventarios

La Administracion de la Compaiiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden
reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
cualquier acontecimiento que pueda ocurtir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de
conccida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segln sea el caso.

d} Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecto a suceses o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad
de que la Sucursal siga operando normaimente como un negocic en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la comercializacion de
productos de alta calidad derivados del chocolate, los cuales se registran cuando
se cumple con las obligaciones de desempefio existentes en funcion a los precios
independientes de cada uno de los productos.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compafiia sigue un
proceso de 5 pasos:

identificacion del contrato con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccién

Asignacion del precic de transaccidn a las obligaciones de desempeidio.
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligacicnes de
desempeno se cumplen.

Or P o =

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

Si la Caompaiiia cumple con una obligacién de desempefo antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su
estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.
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Ingresos por venta de derivados del chocolate

Los ingresos por servicios de transporte de carga se reconocen cuando la
Compania entrega el servicio al cliente en los términos y condiciones pactados.

Los servicios son facturados de acuerdo con les contratos existentes acordados
con los clientes, sin embargo, cualguier monte gue no se haya facturado al final
de un periodo de informe se presenta en el estado de situacion financiera como
cuentas por cobrar, va que solo se requiere el paso del tiempo antes de que el
pago de estos montos se realice.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
cobro es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contfraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir ios impuestos sobre ventas v
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Compariia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal
virtud los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para
que los ingresos sean reconocidos:

i) Ingresos por venta de productos derivados del chocolate

Los ingresos por venta de productos se registran cuando el ingreso puede ser
estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el traspaso de los riesgos y beneficios al
final del periodo sobre el que se informa y provienen principalmente de los
proeductos vendidos.

f} Costo de ventas

El costo de fas ventas esta basade en el costo promedio ponderado de los
inventarios a la fecha de venta. El costo de ventas incluye costas relacionados con
materias primas utilizadas en el proceso de produccion, mano de obra (salarios v
otros beneficios) depreciacion de maguinaria, equipo y otros costos, incluyendo
combustible, energia eléctrica, mantenimiento de equipo e inspeccion; costos
relacionados con la compra de bienes y servicios utilizados para el proceso de
venia de los productos de la Compaiiia y costos relacionados para el proceso de
venta de la Compariia

g) Gastos
Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criteric del devengado, es decir,

al memento de utilizar el servicio o producto, ¢ conforme se incurren,
independientemente de la fecha en [a que se realiza el pago.
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h} Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuande los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un active financiero expiran, ¢ cuando el activo financiero y
todes los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a fa fecha en
que ocurra la fransaccion.

Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente ai valor razonable ajustado por ios
costos de la fransaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un compaonente significativo de
financiamiento y son madidos al precio de la transaccién de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en ias siguientes categorias:
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y cuentas por cobrar
- Proveedores y otras cuentas por cobrar
La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,
En fos periodos presentados la Compaiiia no tiene activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resuftados o en otros
resultados integrales, respectivamente.
La clasificacion esta determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos
financieros; v,
-  Las caracteristicas contractuales de ios flujos de efectivo.
La administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros se reconocen comao se describe & continuacion:
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1} Para los activos financieros en el ano 2018 baio NIIF 8

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos
cumplen con las siguientes condicicnes (y no se designan como a valor
razonable con cambic en resultados):

+  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo es
mantener fos activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; y,

= los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al cosio amortizado
utilizando el método de interes efectivo. Se omite el descuentc cuando el
efecto del descuento es irrelevante, El efective y equivalentes de efectivo,
las cuentas por ccbrar - comerciales y la mayoria de las ofras cuentas por
cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que
anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar segun la NIC 39.

2) Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo
NIC 39

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cocbrar bajo NIC 38
(periodo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijes o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plaze y no se
descuentan, ya gue la administracion de la Compafia ha determinado
que el caleulo del costo amortizado no presenta diferencias significativas
con respecto al monto facturade, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos ascciados y se encuentran
bajo términos normales de crédito.
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Deterioro de les activos financieros

1) Deterioro de activos financieros sequn la NIIF 9 a partir del 1 de enero
de 2018

Los requisitos de deterioroe de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para
reconccer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modele de pérdida incurrida de la NIC 39 utilizada
hasta el 31 de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas
por cobrar — comerciales, activos contractuales recenocidos v medidos segdn
la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Comparniia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compania
considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o gue tienen bajo riesgo
de crédito (‘'Etapa 1°); v,

- Activos financieros que se han deteriorade significativamente en la
calidad crediticia desde el recenocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito
no es bajo ("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” parza la primera
categoria, mientras que las "pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida
del activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un active financiero a la fecha de presentacion
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compaiiia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédite bajo a la fecha de presentacién. No obstante, la Compariia siempre
efectiia una medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida para las cuentas por cobrar comerciales v los activos del contrato sin
un componente de financiacién significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados

16



Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda.

integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando Ia cuenta de
estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia aplicé el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar —
comerciales que no tienen un componente de financiacion significativo. El
calculo de la provisién esta basado en la adopcidn del enfoque simplificado
utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6 c).

LLa provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
confractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualquier
momento durante la vida del instrumento financiero, En el calcule, la Compania
utiliza su experiencia histérica, indicadores externos e informacién prospectiva
para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de
provisicnes.

2) Deterioro de activos financieros seqgun la NIC 39 (periodo
comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar - comerciales se baso
en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar — comerciales
individualmente significativas se consideraron por deterioro cuando eslaban
vencidas o cuando se recibio otra evidencia objetiva de que una contraparte
especifica incumplira con el pago. Las cuentas por cobrar — comerciales que no
se consideraron para un analisis individual se analizaron a nivel de cada grupo,
lo cual se determind por referencia a la industria y region de la contraparte y
ofras caracieristicas de riesge de crédito similares. La esiimacionr: de la pérdida
por deterioro del valor se basé en las tasas historicas de incumplimiento de
contraparte para cada grupo identificado.

Clasificacién y medicion de los pasivos financieros

Dado gue la contabilicad de los pasivos financieros sigue siendo en gran
medida la misma segdn la NIIF S en comparacion con la NIC 39, los pasivos
financieros de fa Compafiia no se vieron afectados por la adopcién de la NIIF 9.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccién, a menos gue la
Compania haya designado un pasivo financiero a valor razenable con cambios
en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias
reconocidas en resultados (gue no sean instrumentos financieros derivados
designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura).
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Todos los cargos relacionados con intereses v, si corresponde, a cambios en el
valor razenable de un instrumento que son reportadoes en resultados se
incluyen dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compariia
representan principaimente obligaciones de pago por compra de bienes y/o
servicios que se han adquirido de los proveedores, asl como obligaciones
fiscales generadas en el curso ordinario de las cperaciones y se mangjan en
condiciores normales de crédito por le gue no incluyen transacciones de
financiamiento otergades por los acreedores. y se registran al valcr nominal de
la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto
plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado
de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria ura
salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor infermacién
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, sclamente sj
existe un derecho actual legaimente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultéanea.

i} Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el mencr,

El costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

- Elinventario de materias primas. insumos. materiales de empaaue v
repuestos v accesorios: comprende €l coste de adquisicien mas los costos

adicionales necesarios para traer cada producto 2 su ubicacion y condicion
actual, neto de cualquier descuento comercial u otro tipo de rebajas.

-  Elinventario de productos en proceso v productos terminados: incluye todos
los costos directamente atribuibles al proceso de produccion en la parte
correspondiente 2 la materia prima mas la mane de obra y costos indirectos
de fabricacion, al igual que las porciones adecuadas de los gastos fijos de
produccion relacionados, con base en la capacidad operativa normal,

- Los inventarios en transito: se presentan al costo de ia factura mas los otros
cargos de nacionalizacién incurridos en las importaciones.
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i} Maquinarias y equipos

Las maquinarias y equipes representan bienes que se usan para generar
beneficios econdmicos futuros y que se espera tengan una vida Util mayor a un
perioda vy el costo se pueda determinar en forma fiable.

Las maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo histérico. El costo
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y
los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacicnados a las maquinarias y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
gasto del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida util o el rendimiente de los bienes se activan como parte de las propiedades y
equipos; vy, se deprecia durante ia vida (til restante del active correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice |a siguiente renovacién significativa, lo que ocurra
primero.

La depreciacion se reconoce sobre la base de linea recta para cancelar el costo
menos el valer residuat estimado de las maquinarias y equipos. La depreciacion
de cada periodo se registra con cargo al resultado del periodo y se calcula en
funcién de los afios de vida (itil estimada de los diferentes bienes.

A continuacion, se presenta las vidas Utiles utilizadas para el calculo de la
depreciacion para cada clase de activos fijos:

Tipo de Activa Vida Util
Maquinaria y equipos Sa20anos
Muebles y enseres 10 afics
Equipos de computacion 3 a5 anos
Instalaciones 10 afos
Vehiculos 7 anos

Los estimados de vida (it y el método de depreciacion se actualizan conforme se
requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de |os activos se registran como gasto en los resultados de la
Compania (véase nota 5-j).

Una partida del rubro maguinarias y equipos se da de baja al momento de su
venia o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su usoc o
venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de las
maquinarias y equipos se determinan como la diferencia entre el ingresc de la
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disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como
parte de “ofros ingresos u otros gastos”, segun corresponda,

k} Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstancizles que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiia a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de ios activos sujetos a
depreciacién y amortizacion para determinar que no existe ningn deterioro,
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera
que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precic de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del usc continuo del activo y de su
disposicién al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuade independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables
se estiman para cada activo, si no es posible, para cada unidad generadora de
efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valcr en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determinz una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.
Los dates utilizados para [os procedimientos de prueba por deteriore estan
vinculados directamente con el presupuesto més reciente aprobado por la
Compafiia, ajustade seglin sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras del activo. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan Ia evaluacion actual de las
congliciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la Administracién es requerido para estimar los flujos descontados de
caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar
significativamente de |os flujos de caja futuros proyectados y los valores
relacionades derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacién que sufran una
desvalorizacién son revisados para su posible reversién a cada periodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierte con crédito a los resultados del periedo,
cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor
registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, ningunc de los actives de vida (til prolongada

con vida atil definida, fuercn testeados por desvalorizacion dado que no se
identificaron indicadores.
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I} Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transicion. Luego del
recenocimiento inicial, son registradas usando el modelo del valor razonable.

Las propiedades de inversién son valuadas anualmente y son incluidas en el
estado de posicion financiera a su precio de mercado abierto, determinado por un
avaluador profesional externo, con suficiente experiencia respecto a la localizacion
y la naturaleza de la propiedad de inversién. cuyo estudic se soporta en evidencia
del mercado.

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o de
la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida en perdidas y ganancias
como un cambio en el valor razonable de la propiedad de inversion.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos a la propiedad, son
reportados como ingresos y otros gastos, respectivamente.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a
Instalaciones y Equipos, su valor razonable a la fecha de |a reclasificacion se
convierte en su costo para la contabilizacién posterior.

m) Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. E! gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferide y el impuesto
corriente, que no se ha recenocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

i} Impuesto Corriente
El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales

que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera o que
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

if} Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.
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equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
parte de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - 0 bono escolar es un beneficic y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices
de artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del Trabajo. Y consiste
en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajadcer que preste servicios por mas
de un afic que corresponde al suelde mensual o salario por cada ano completo
posterior al primera de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir
por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo
recibido en el mes,

Descanso vacacional

La Compaiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual
fodo empleado tendré derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no Iaborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compariia, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afnos excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

La Compariia proporciona beneficios posteriores al emplec mediante pianes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuader, La
abligacién iegal de los beneficios permanece con ia Compania.

Compania tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacion patronal vy bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compainiia, el importe de la pensién que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice
de expectativa de vida, el tiempo de servicio el empleado vy ¢l salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores gue hayan laborado
entre veinte o veinticinco anos ¢ mas afos dentre de la Compania de manera
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo
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Ademas, el Codigoe del Trabajo también establece que en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracion mensual por cada
uno de los afics de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo
entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el
estade de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar ef valor razonable
de los activos del plan, ya que la Compaiiia no mantiene activos relacionados con
el plan existente.

La Administracién de la Compaiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados locaimente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas esténdar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, [a
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca del cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos y cuyos
terminos se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del coste laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero netc en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por el Gerente General y se registran
de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compaiiia; se
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en €l cual se
ocasionan.

Bonificacion por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de
la Compaiiia de resolver el confrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente |z relacién laboral con
un empleado, es el despido intempestive.

La Compariia reconoce los beneficios por terminacion como un pasive y como un
gasto cuando, y sblo cuande, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo gue le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha nermal de retirg.
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o) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacion presente o
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una
salida de recursos econémicos vy los montos se pueden estimar confiablemente. El
tiempo o el monio de esa salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen
provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual. En los casos en los que existe un numero similar de obligaciones, la
posibilidad de que se requiera un egreso parz la liguidacién, se determina
mediante la consideracion de esa clase de obligacion fue como un todo. Las
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el
valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compania considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacion, se reconoce como un active por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconcce ningln pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econdémicos come resultado de una
obligacion presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Comparia que ain no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

p} Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, el otro resultado
integral y los resultados acumulados (pérdidas).

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion
emitidas,
Otro Resultade Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por

Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota 20)
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Resultados acumulados
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anleriores.

Resultados Acumulados

De conformidad con la Ley de Companias de los beneficios liquidos anuales se
deberé asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de
los accionistas, salvo resolucion undnime en contrario de la Junta Generai de
Accionistas. A partir de mayo de 2015, las Compaitias deberdan considerar que
todo el remanente de ias utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
gjercicios econdmicos, y que no se hubiere repartide o destinado a la constitucion
de reservas legales y facuitativas, debera ser capitalizado,

q) Estados de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de fiujo de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras, asi como aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas
{no mayores a 90 dias plazo).

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuenie
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacidn.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o dispasicién por otros medios de actives no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambics en el tamafio v
composicién del patrimonio neto y ce [os pasivos de caracter financiero.

r) Clasificacién de los saldos de activos y pasivos en corriente y no
corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compania clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a |a fecha
de balance; o
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iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no esta restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a fa
fecha de balance.

Todos los demas actives se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisficiercn alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiia;

i) se mantienen fundamentaimente para negociacion;

i) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a ia fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados come no corrientes.

De acuerdo a lo esfablecido en la NIC 1, el ciclo nermal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, v la realizacion de los productos
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meases.

s) Estado del resultado integral

El estado del resuftade integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos costos y gastos y otro resultado integral, en un Unico estado
financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en cuenta
su naturaleza.

Riesgos de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compariia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio v riesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos de la Compania se coordina con ta alta Gerencia y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto y
a mediano plaze al minimizar la exposicion a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.
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La Compania no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compania se describen
mas adelante.

b} Anilisis del riesgo de mercado
iLa Compafiia esta expuesta al riesgo de mercadc a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos

otros riesgos de precio, que son el resuliado de sus actividades ¢e operacién y de
inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La compaiiia nc mantiene creditos con instituciones financieras y su fuente de
financiamiento es a través de sus socios en caso de requerirlo.

Sensibilidad de los precios

La Compariia esta expuesta al riesgo de precios considerando que existe
variaciones en los precios en la materia prima debido a los factores politicos y
naturales que pueden afectar a los cultives tanto nacionales como del exterior, la
Administracién para minimizar el impacto mantiene una variedad de proveedores
que cubran la demanda requerida.

c) Analisis del riesgo de crédifo

£l riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones bajo un instrumento financierc o un contrato con un cliente, lo que
conlleve una pérdida financiera. La maxima exposicién de riesgo crediticio por
parte de la Compania se limita a un monto registrado de los activos financieros
reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2018 2017
Efectivo en caja y bancos 768.723 232,160
Cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentas
per cobrar 1.364.216 1.482.628

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédite de la Compaiia.

Efectivo v depdsitos mantenidos en bancos

El riesgo crediticio para efectivo y equivalentes de efectivo se considera como
insignificante, va que las contrapartes son bancos de reconocida reputacion con
altas calificaciones otorgadas por empresas calificadoras de riesgo
independientes, como se detalia a continuacion:
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2018 2017
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgo otorgada por Bank Watch Rating S. A. y PCR Pacific Credit
Ratings 8. A.

Cuentas por cobrar camerciales

La Compafiia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en
funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compaiiia es
tratar solo con conirapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito
no van mas alla de los 80 dias. Los términos de crédito para los clientes estan
sujetos a un proceso de aprobacion internoe que considera determinar un limite y
un plazo de crédito para los clientes que soliciten crédito, esto es alimentado en la
base de datos para que todas las areas de la Compafiia puedan dar seguimiento
a los tineamientos establecidos para cada cliente. El riesgo crediticio en curso se
adminisira a través de |a revision periddica del analisis de antigliedad, junto con
los limites de crédito por cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran namero de clientes
en diversas industrias y areas geograficas, saldos pendientes provenientes de 351
clientes en el ano 2018 y 2017 por lo gque no existe concentracién de riesgo. La
Compafiia no posee garantias sobre las cuentas por cobrar comerciales
existentes.

La Compania aplica el modelo simplificade de la NIiF 8 para el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se
han evaluado sobre una base colectiva ya gue poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segtin los dias vencidos y también segun la
ubicacién geografica de los clientes, Las tasas de pérdida esperadas se basan en
el perfil de pago de las ventas durante los Gltimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias
historicas correspondientes durante ese periodo. Las tasas histdricas se ajustan
para reflejar los factores macroecondémicos actuales y futures que afectan la
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto
periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores
macroeconémicos no se ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacién. La falta de pago dentro desde el primer dia a partir de
la fecha de vencimiento de la factura y la falta de compromiso con la Compaiiia en
acuerdos de pago alternativos, entre ofros, se consideran indicadores de una
expectativa no razonable de recuperacion.

Otras cuentas por cobrar

Los otras activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar por
préstamos a relacionadas.
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La provisién por detericro de ofras cuentas por cobrar se ha realizado a través de
la evaluacién del método general basado en una evaluacion individual de cada
deudor. Para lo cual se ha establecido que el riesgo de crédito es bajo debide a
que las relacionadas tienen el sustento del grupo

d) Analisis del riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compariia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuenies de financiamiento estables.

l.a Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo,
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracién de manera
que la Comparija pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de frabajo
adecuado y un nimero lineas de crédito aprobadas per las instituciones
financieras del pais a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de
sus operaciones, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales.

La Companiia considera los flujos de efective esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo o
en depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar (véase nota 13) exceden
significativamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados que
mantiene la Compania tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018

Hasta tres

meses
Comerciales y ofras cuentas por pagar 860.213
Cuentas por pagar diversas relacionadas 4.485.180
Beneficios laborales 43.363
Pasivos por impuestos corrigntes 76.342
Total 5.465.098
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2017

Hasta tres

meses

Comerciales y otras cuentas por pagar 746.826
Cuentas por pagar diversas relacionadas 3.860.180
Beneficios laborales 13.308
Pasivos por impuestos corrientes 51.116
Total 4.671.430

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgo:

- Recurso Humano, que es el personhal vinculado directa o indirectamente con
la efecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para disponer de
los productos para realizar las ventas.

- Tecnologia. que es el conjunto de herrarmientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compaiiia.

~ Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafiia ha definido los procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente el riesgo operative en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia son todos a corto plazo por lo
que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en ios
estados financieros son los mismos gue los registrados contablemente; un detalie
por tipo y antigledad de los instrumentos financieros por categoria son como
sigue:

A costo
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado Total

Activo seqgin estado de situacién financiera;

Efectivo en caja y bancos 768.723 768.723

Comerciales y otras cuentas por cobrar 1.364.218 1.364.218
Total 2.132.939 2.132.939
Pasivo segun estado de situacién financiera:

Comerciales y otras cuentas por pagar 860.213 860.213

Cuentas por pagar diversas relacionadas 4 485180 4.485.180
Total 5.345.393 5.345.393
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A costo
Al 31 de diciembre de 2017 amortizado Total

Activo segan estado de situacion financiera:

Efectivo en caja y bancos 232.160 232.160

Comerciales y otras cuentas por cobrar 1482628 1.482.828
Total 1.714.788 1.714.788
Pasivo segin estado de situacién financiera:

Comerciales v olras cuentas por pagar 746.826 746.826

Cuentas por pagar diversas relacionadas 3.860.180 3.860.180
Total 4.607.006 4.607.006

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentes financieres a valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumigndo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdémico. La
Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias vy
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razenables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de log datos
usados que sean significatives para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valcr razonable tal como se
explict anteriormente.
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Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposicicnes.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la
Compafiia usualmente elige usar el costo histérico perque el valor en libros de
los actives o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se
aproxima a su valor razonable.

La Compafia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
los plazos de crédito se enmarcan en la definicién de condicicnes normales de
negocio.

Instrumentos financieros derivados

La Compaifiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados,

Valor razonable de activos no financieros
La Compafiia no posee activos no financiercs medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos scbre la administracién de capital de la Compania son:
- garantizar |a habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha

- proporcicnar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a los productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compania en la administracién de capital es mantener una
proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capitat con el fin de mantener una

estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, a continuacion, el indice correspondiente:
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2018 2017
Total, de recursos ajenos (1) 5.345.393 4.607.006
Menos: Efeclivo en caja y bancos 768.723 232.160
Deuda neta 4.578.670 4.374.846
Total de patrimonio, neto 1.759.364 1.614.324
Capital fotal (2) 6.336.034 5.989.170
Ratio de apalancamiento (3) 72% 73%

(1} Comprenden los pasivos con proveedores y ofras cuentas por pagar v cuentas por
pagar relacionadas.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual ala deuda neta dividida para el capital total,

9. Ingresos de actividades ordinarias
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias netos de impuesto a las ventas
y devoluciones por [os afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
desglosados por patron de reconccimiento de ingresos, son los siguientes:

Ingresos reconocidos en un
momento determinado

2018 2017
Ventas de exportacion 4.069.032 2.391.490
Ventas locales 704.588 801.061
TOTAL 4.773.640 3.192.551

10. Costo de venta

El detalle de la composicién de los costos de ventas por los afios terminados al 31
de diciembre del 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Consumo de materta prima 2.160.275 1.661.053
Costos indirectos 438,567 220,363
Mano de obra directa 226.037 145.721
Depreciaciones (nota 17) 160.866 122.853
Energia eléctrica 55.209 31.925
Arriendos 7.500 6.503
Asistencia del exterior 83.585
Total 3.048.454 2.272.003
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11. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos per su naturaleza de los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
Gastos de administracién
Servicios profesionales locales 133.832 152.716
Sueldos y beneficios sociales 254 427 189.679
Otros 170.848 147.383
Impuestos 170.334 5B.379
Honorarios de representacion legal 149.773 189.776
Retencicnes de ISR asumidas 26.898 44 .575
Depreciaciones (nota 17) 17.793 16.439
Arrtendos 3.9680 4.868
Mantenimiento 2.654 1.267
Total 930.319 775062
Gastos de ventas
Asesoria técnica del exterior 463.172 267.987
Otros 88.441 118.459
Honorarios y otras gastos de exportacién 58.633 86.519
Gastos de viaje 48,485 60.064
Regalias 20.889 14.970
Alenciones sociales 17.350 25.739
Total 697.980 603.738

12. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el salde del efectivo v equivalentes de efectivo
2% COMe Sigue:

2018 017
Caja 300 300
Instituciones financieras locales 531.366 231.860
Notas de crédito desmaterializadas 237.057
Total 768.723 232.160

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efective y equivalentes de efectivo no
poseen restricciones para su uso.
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13. Cuentas por cobrar - comercizales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Comerciales:
Compaifiias relacionadas (nota 15) 515.148 326.671
Clientes 835.725 809.010
Ctras 1.469
Provision para incobrables (2) {13.561) (11.758)
1.338.781 1.123.923
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 14.857 55.862
Seguros pagados por anticipado 8.205 8.443
Garantias entregadas (1) 1.600 3.400
Cuentas por Cobrar Empleados 773
Relacicnadas (nota 15) - 290.000
25435 358.705
Total 1.364.216 1.482.628

Las cuentas por cobrar comerciales clientes corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ventas locales y de expertacién, siende |a politica de crédifo directo
de 60 a 20 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentracion ya que su riesgo
se encuentra diversificado.

(1) Cerresponde a garantias entregadas por la importacion de mercaderias y
depdsito en garantia por el arriendo de un departamento y una bodega.

(2) El movimiento en la estimacién para deteriore de cuentas por cobrar se
presenta a continuacién:

2018 2017
Saldo al inicio del afio (11.758) (6.105)
Baja de cuentas incobrables 4.951
Provision de cuentas incobrables (6.754) (5.654)
Saldo al final del aio (13.561) (11.758)

El analisis de las cuentas por cobrar no deterioradas que estan vencidas se
muestraenlanota&(¢c)
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14. Saldos y tfransacciones con entidades relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas; sin embargo, las
mismas se efectlan en iguales términos y condiciones que las que se realizan con
terceros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene saldos pendientes de cobro
y de pago con sus empresas relacionadas segun el siguiente detalle:

2018 2017
Activo:
Cuentas por cobrar comerciales {(nota 13)
‘slrhona Ine. (1) 518,148 326.871
Anticipo provesdores [nota 13)
Confiteca (2) 290.000
515.148 616.671
018 2017
Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales (3)
Valrhona 8. A, 164.085 161.449
Otras cuentas por pagar relacionadas;
Repiblica det Cacae Hoiding S.L. (4) 4.485.180 3.860.180

4.649.265 4.021.629

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017 que criginaron los saldos antes detaliados son como sigue:

2018 2017
Venias
Productos terminados = Valrhona (1) 1.870.958 1,214,198
Productos terminados — Sinedis Shangai (1) 113.771 230.770
2.084.730 1.444.968
Compras
Valrhona 8. A. — asesoria técnica (3) 463.172 485.764

463.172 435.764

(1) Salde por cuentas por cobrar de las ventas realizadas en el afio 2018 y 2017

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a US$290.00C entregadoes a
Corfiteca por compra de propiedad en cantén Vinces

(3) Saldo por cuentas por pagar de las compras por asesorias técnicas realizadas
en el afio 2018 y 2017
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(4) Saldo por financiamiento de su accionista Repltlica del Cacao Holding S.1, el
mismo que no genera intereses en caso de no sclicitar la cancelacion del saldo
sera utilizada para la compensacion de pérdidas a través de junta de socios.

Transacciones con personal clave de la Compania

Durante ios anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |2 Compaiia ha
cancelado henorarios al personal clave de la Gerencia Ceneral per US$149.773 v
US$159.77€, respectivamente.

15. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sigue:
2018 2017

Materia prima 529.981 474,935
Producto terminado 523.351 410.553
Insumos y materiales 72.208 60.166
Importaciones en transito 89.651 14.229
Otros inventarios (Devolucion en Transito) 19.934

1.225.191 979.817
Provision valor neto de realizacion (1) (11.543)
Total 1.225.191 968.274

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el siguiente es el movimiento de la
provision por valor nelo de realizacién de los inventarics:

2018 2017
Saldo al inicio del ario {11.543) (18.115)
Reversicnes 11.543 3573
Saldo al final del afio (11.543)

16. Propiedades de inversién

Un detalle de la composicién v los valores razonables de las propiedades de
inversion por los afips 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Valor en Valor Valor en Valer
Detalle Ubicacion _Libros _ Razonable Libros  Razonable
Terreno Canton Vinces 1.175.327 1.1758.327 1175327 1.175.327
Terreno Cantdn Mejia 54.044 54 044
TOTAL 1.229.371 1.229.371 1.475.327  1.175.327
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Los valores razonables de mercado de las propiedades de inversién fueron
cbtenidos mediante un informe de valuacién realizado por un perito independienta
reconocido, utilizando las técnicas y metedologia incorporada en la NIC 40 — Valor
Razonable de unz propiedad. No se toman en cuenta futuras modificaciones, ni
proyectos de ampliacion y mejora.

Un resumen del movimiento de las propiedades de inversion por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo 1.175.327 1.1758.327
Adiciones cargadas al resultado 54.044
Saldo al final del periodo 1.229.371  1.175.327

17.  Maquinarias y equipos, neto

Ur detalle y movimientc de las maquinarias y equipos por les afics gue terminaron
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es come sigue:

2018
—— Saldos al - n—— Saldos al final

Descripcion inicta del ol Adiciones Bajas/Ventas del afio
Depreciables:

Maguinarias y eguipos 1.621.436 50.888 1.672.324
Muebles y enseres 28.8089 40.538 §2.537
Vehiculos 45.231 45231
Equipos de computacién 14,082 1,389 15.481
Cubiertas y galpones 285.022 284.130 569.152
En transito 1.024 211.401 {1.024) 211.401
Total depreciables 1.995.794 588.355 (1.024) 2.583.126
Depreciacion acumulada (531.240} (177.864) (709.204}
Censtrucciones en curso 411 88.045 88.456
Total 1.464.965 498.436 (1.024) 1.962.378
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2017

g s Saldos al oy N Saldos al final
Descripcion irilclo del ahc Adiciones Bajas/Ventas del afio
Depreciables:

Magquinarias y equipes 1.610.874 10.561 1.621.436
Muebles y enseres 21.119 7.881 28.999
Vehiculos 78.724 33.493 45.231
Equipos de computacicn 10.433 3.649 14.082
Cubiertas v galpones 241.753 43.270 285.022
En transito 1.024 1.024
Total depreciables 1.962.803 65.361 33.483 1.685.794
Depreciacion acumulada (375.126) (173.440) 17.325 (531.240)
Construcciones en curso 411 411
Total 1.587.777 {107.668) 50.818 1.464.965

La depreciacion de las maquinarias y equipos se calcula linealmente a lo largo de
la correspondiente vida Util estimada. La vida Gtil se determina con base al
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 5-i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de maquinarias y eguipos se
registra dentro de los costos de venta y gastos administrativos segin corresponda.
18.  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar — comerciales
Proveedores del exterior 549.263 144.040
Proveedores locales 73.904 375.833
Cuentas por pagar relacionadas (nota 14) 161.449
623.167 681.322
Provisiones relacionadas (nota 14) 164.085
Provisicnes varias 70.586 65.504
Anticipo clientes 2.375
237.046 65.504
Total 860.213 746.826
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19. Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la

renta se calcula a la tarifa det 22% aplicable a la utilidad gravable por el
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 201
respectivamente. Un detalle de Ia conciliacidn tributaria es como sigue:

?r

2018 2017

Resultado antes de participacion trabajadores 177.955 (427.612)
_Participacién trabajadores 26.623

Resultado antes de impuesto a la renta 151.262 (427.612)
Menos: Ingresos Exentos {(15.000)

Menos: Incremento Neto Empleados (17.124)

Menos: Amortizacion de pérdidas (131.689)

Mas: Gastos no deducibles 390.404 491.601
Base gravable de impuesto a Ia renta 377.943 63.989
Impuesto a la renta causado 22% 83.147 14.078
Anticipe minimo de impuesto & la renta 39.271

Gasto impuesto a la renta corriente mayor entre el

o ! v 83.147 14.078

anticipo minimo y el impuesto causado

Anticipe pagado (32.057}

Crédite tributaric impuesto a la renta afios antericres {12.013) (7.830)
Creédito tributaric impuesto al a renta ejercicio actual (7.435) (7.214)
Crédito tributarie ISD {11.047)
Saldo a pagar (Saldo a favor del contribuyente} 31.642 (12.013})

E) gaste de impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo por los
gue terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

anos

2018 2017
Impuesto corriente 83.147 10.891
Impuesto diferido 60,252 17.668
Total 22.895 28.560

l.a administracién de la Compaiiia ha aplicado para el afio 2018 Ia tasa

impositiva del 22%, considerando que presentd de manera adecuada, y en los

términos requeridos por el Servicio de Rentas Internas y en los plazos
previsios, el Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Dire
y Administradores.
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La tarifa del impuesto a [a renta para sociedades al 2018 es del 25%, sin
embargo, existe la rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa impositiva para
exportadores habituales siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

b) Activo por impuestos corrientes

2018 2017
Crédito Trbulario Adcuisiciones e Importaciones 529270  859.070
Credito Tribulzrio Retenciones VA 26.582 26.592
Total 555.862 B85.662

c) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, los
cuales se dan por las diferencias temporarias y otros eventos que originan
diferencias entre la informacién financiera contable y tributaria de los activos y
pasives. A partir del 31 de diciembre del 2015 fa Compaiia identifico partidas
gue originan dicho impuesto considerando el cambio en la legislacion tributaria
vigente a partir del 1 de enero de 2015, en la cual el Servicio de Rentas
Internas incorpora varios conceptos gue se pueden compensar y que son
imputables o gravables en periodos futuros. Un detalle de los impuestos
diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Saldos al Retenciones Compensacién Z
comienzo del impuesto a la de impuesto a la Reg:;r::t:‘:i::n Salic:::-sa::’ﬁn
afo renta renta

Activo por impuesfos diferidos:

Maquinarias y equipo 710 710
Perdidas Tributarias 70.399 53.082 129.856
Crédito Tributario por Retenciones 11.667 7.435 (8.401) 2
Crédito Tributario por Impuesto a 345 (11.047) o

la Salida de Divisas

Jubilacién Patronal y Desahucio 2.297 2.297

83.121 7.435 (48.420) 58.566 132.863

Fasivos per impuestos

diferidos:

Vehiculos (1.685) (1.685) -

Total (pasivo} activo impuesto B1.436 7.435 (48.420) 56.881 132.863

diferido
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2017

Reconocido

Sa_ldos al Retenciones Cor!'lpensacién en gasto Saldos al
comienzo del impuestoz de impuestoa Impuekto s fa finndel
afio la renta la renta veits afo
Activa por impuestos diferidos:
Maquinarias v Equipos 710 710
Perdidas Tributarias 84.881 (14.482) 70.399
Crédito Tricutario por Retenciones 7.830 7.214 (190) (3.187)  11.667
Crédito Tributario por Impuesto a [a 10.702 345 (10.702) 345
Salida de Divisas
104.124 7.559 (10.892) (17.669) 83.121
Pasivos por impuestos diferidos:
Vehiculos (1.685) (1.685)
(1.685) - - - {1.685)
Tetal {pasivo) active impuesto 102,438 7.559 {10.892) (17.669) 81.436

diferido

d) Pasivo por impuesto corrientes

El siguiente es un detalle de los saldos por pagar a la Administracion tributaria al

31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente.

2018 2017
Retenciones efectuadas por la compaiiia 47.887 51.116
Impuesto a |a renta 31.641
Total 76.342 51.118

e) Revisién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del
plaze de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre vy cuando haya
cumplido cportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicic de Rentas internas tiene el derecho de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta del afo 2016 al 2018, inclusive.
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f} Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectiien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estén obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metedologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomandc como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuade operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US%$3.000.000,
deberan presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; vy,
los sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, por un
monto acumulado superier a los US$15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Dicha informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias
posterior a la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

Al 31 de diciembre de 2018 debido a que las transacciones con compaihias
relacionadas del exterior no superan los US$ 3.000.000, de acuerdo con la
legislacién vigente, la Compania no esta obligada a presentar Informe de
Precios de Transferencia ni el Anexos de Operaciones con Partes
Relacionadas.

g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exferior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizados con
recursos financieros en el exterior de fa persona natural o la sociedad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce meses.

- Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones
no ingresen al Ecuador,

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por CONsumMos
de tarjetas de crédito.
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- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de
créditos otorgados per instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

-  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto & la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales ne residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

h) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 308 de 21 de Agosto de 2018, se emitio la “Ley
Crganica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Emplec, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la ¢cual se generaron entre
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y que por
su naturaleza podrian aplicar a la Compafiia:

- Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores pricrizados (en sociedades nuevas o existentes),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8
afios cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas
de los cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12 afios cuando las
inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
de Quito y Guayaquil; v, c) por 15 afios cuando [as inversiones se realicen
en cantones de frontera.

-  Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las nuevas
inversiones que suscriban contratos de inversién, en los pagos realizados
al exterior por: a) importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos
por sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego
del pago del impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el
exterior, siempre y cuando los recursos de la inversién provengan del
extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.

- Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las
utilidades en nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas por pagaos al exterior por concepto de
distribucidén de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior al que se generaron las
utitidades.
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- Enla distribucion de dividendos, el porcentaje de retencion en [a fuente
que se aplique al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre |2
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponible.

20. Obligacién por beneficios post empleo y por terminacién

La Compaiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post empieo de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, bajo el
concepto de jubilacion patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticineo anos o mas
hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran
derecho al beneficio de Ia jubilacién patronal; de igual manera en el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afos, y menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionalimente, la Compafiia registra un pasivo
por terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por la Compaiia o
por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la
Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en
la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post- empleo
representa el valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito independiente
debidamente calificado en funcion del método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipdtesis actuariales para calcular ¢i valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensién

Hipétesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compariia registré la provision por las
obligaciones por beneficios post empleo con base a un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente utilizando el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectade, basade en las siguientes hipotesis

acltuariales:
2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS202 TMIESS202
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Vida laboral promedic remanente 8.41 B.50
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Analisis de sensibilidad

La Compania ha cbtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicadeo por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacion en el célculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son
la tasa de descuento vy la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerada un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que diche rango es
aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipotesis para determinar el anélisis de sensibilidad es como

sigue:
Cambio Cambio
de menos % de mas Yo
0,5% 0.5%

Tasa de descuento 372 4.82% {334) -4.32%
Tasa de incremento

Sataiial (366) -4.74% 403 5.22%
Tasa de Rotacion (359) -4.65% 378 4.89%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco
probable que los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Pasivo por jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio .

E! detalle y movimiento por las obligaciones de beneficic post-empleo por
jubilacion patrenal y bonificacion por desahucio al y por el afio terminado €] 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:

2018
Efecto en
PASIVO - patrimonio — Efecto en el
Obligacién por Otros estado de
Beneficios Resultados resultados
Definides Integrales Efectivo integrales
Jubilation patronal:
Salde al inicio del afo F.a82
Costo |aboral de servicios actuales 7.519 7.519
Ferdida Actuarial 229 229
Efectos ce reducciones y liquidaciones
anlicipadas {329) (328)
15.401 {100 7.519
Desahucio:
Salde al inicio del afio 4.790
Costo lzboral de servicios actuales 3.436 3.436
Perdida Actuarial (344) 344}
Pagos efectuados {166) {168)
7.716 {344) (166) 3.436
Total cbligacion por beneficios post emplec 23417 (444) {166) 10.955
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2017
Efecto en
PASIVO - patrimonioc -~  Efecto en el
Obligacién por Otros estado de
Beneficios Resultados resultados
Definidos Integrales integrales
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del ario 3.770
Costo Iaboral de servicios actuzles 3.248 3.246
Perdida Actuarial 867 967
Efectos de reducciones v liguidaciones
anticipadas
7.983 967 3.246
Desahucio:
Salde al inicio del afio 2.325
Costo laboral de servicios actuales 1.502 1.602
Perdida Actuarial 958 958
Pagos efectuadas
4.789 958 1.502
Total obligacién por beneficios post empleo 12.772 1,925 4.748

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en

funcién del métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los

beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad

de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso de

hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempao, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de la pension.

21. Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compafiia se encuentra

dividido en dos millones setenta mil cuatrocientas (2.070.400) acciones

nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una, las cuales otorgan un voto

por accién y el derecho a recibir los dividendos. Un detalle de la composicion
accionaria por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

como sigue:
. . . . % de
Sacios Nacionalidad Acciones Participacién
Chocolates del Origen Holding S.L. Espariola 1 0,01%
Republica del Cacao Helding S.L. Esparfiola Z.070.392 98.89%

2,070.400
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22,

23.

Compromises y contingencias
Contratos de arrendamiento

Planta ¥ bodega de produccién — el 1 de octubre del 2013 se suscribic contrato de
arriendo de un galpdn y oficina ubicado en la Panamericana Sur $35-60 y calle
Céndor Nan, KI. 8,5 en la ciucad de Quito para el funcionamieno de la planta
industrial v la bodega de produccidn. El plazo del centrato es definice y el cancn
de arrendamiento asciende a US$650 mensuales. El 14 de abril del 2017 se
realiza el adendum al presente contrato en el cual establece un canon adicional
mensul peor las bodegas de US$4,5 por pallet.

Bodegas Plywood — a partir del 1 de julio del 2015 la Compania arrienda una
bodega de 110 metros cuadrados ubicada en la ciudadela Plywood, barrio
Aymesa en la calle novena y segunda No. §35-143 en la ciudad de Quito. El plazo
del contratc es de 2,5 afnos, el cual puede ser renovado 30 dias antes de la fecha
de terminacién de! contrato. El canon de arriende mensual asciende a US$600
para el afio 2018 y U$B00 para el afio 2017.

Compromisos

Contrato de asesoria con Valrhona — Mediante contrato suscrito el 30 de
septiembre del 2015, Valrhona se compromete a prestar diversos servicios de
asesoramiento, estudios y peritajes, por cual facturara a republica del Cacac
Cacaorepublic Cia. Lida, los costos que incurra y sufrague para la prestacion de
los servicios mas un margen del 15%. La vigencia del contrate inicia el 1 de enero
del 2015 y vence el 31 de diciembre del 2017, 2l cual se renovara
automaticamente por un ano adicional. Los pagos realizados en el afio 2018 por
este contrato ascienden a USS 483.172 (USS 390.909 en el 2017).

Regalias por usc de marca registrada — El 4 de febrero del 2016 la Compania
suscribid un contrato con International Chocolate Gourmet, S. L. por el cual esta
autorizada a utilizar la marca y nombre comercial “Republica del Cacac”, para la
promocion, comercializacion y venta de productos de chocolate de alta calidad.
Las regalias seran calculadas y pagadas anualmente y corresponderzn al 0,5%
sobre las ventas netas de los preductos con las marcas y nombre comerciales que
efectle la Compania, siempre y cuando, las ventas superen la base de
US$100.000 anuales. La vigencia del contrato inicid en febrero del 2016 y vence
en marzo del 2023, pudiendo ser renovado por periodos sucesivos de un ano. Las
regalias canceladas en el afio que termind el 31 de diciembre del 2018 ascienden
a US$20.899 (US$14.970 en el 2017).

Eventos Subsecuentes
Entre lafecha de reporte 31 de diciembre de 2017 v la fecha de autorizacion de
los presentes estados financieros no se han producide eventos que en la opiniodn

de la Administracion de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros.
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Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda.
por el afic terminado al 31 de diciembre de 2018 han side autorizados para su
emision el 29 de abril del 2019; y, serén aprobados de manera definitiva en por
Junta de Socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador.
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icio’Aguinaga

Gerente General ﬁf)ntador General
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