
República del Cacao Cacaorepublic Cía. Ltda. 
Notas a los estados financieros 
31 de diciombro de 2017 
Con cifras correspondientes para el 2016 
(Epresadas an alas de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
República del Cacao Cacaorepublic Cía Ltda, es una compañía imiada de 
nacionalidad ecuatoriana que se ne por las eyes ecuatorianas y ene su comico 
Principal en el Disto Metropoltano de Quit y tue constida mediante escrtura 
Pública el1 de febrero de 2012 e inscrta en el Registro Mercantil el 16 de febrero 
Se2012 

  

   

Ciudad de ato - Ecuador 
3. Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a las 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y traducidas al 
español de las Normas Internacionales de Información Financiera (1FRS por sus. 
Silas en Inglés) y emvidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (ASB por sus sigas en inglés), las que han sido adoptadas or la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 

adopción integral, explica y sin reservas delas referidas normas Intemaconale. 
Los estados Snanciero al y porel año terminado el 31 de diciembre de 2017 serán 
aprobados por la Junta General de Accionistas luego dela emisión del informe de 

úaudtria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compañías. Sin embargo. la 
Aminstracón esta que no habré cambios en los estados fnanceros adjuntos. 

    

4. Cambios en políticas contables. 
a), Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a parti del 1 

¿de enero 2017 y relevantes para la Compañía 
A partir dl toro. de anaro 2017 exsten normas nuevas y avisadas vigentes para. 
dl periodo anual comenzado on dicha fecna. Un detal de la nformación sobre 
stas normas se presenta a continuación: 

  

  

Iniciativas de revelaciones (Modicaciones ala MC 7) = Reconocimiento de activos por impuestos dieridos por pérdidas no realizadas 
(modtaciones ala NIC 12) - Mejoras anales alas Normas NIF Ciclo 2014-2018 (moaificación referida a 12 
lrficación del scance dela NIF 12). (1) 
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(1) Pronanciamientos que, por a naturaleza de as operaciones de la Compañía o 
las poltcas adoptadas no han generado impacto sobre ls estados fnancieros 
adjuntos 

A continuación, un detal delos pronunciamientos aprobados y Vigentes para el 
ño que comenzó ol 1 de enero de 2017 y que han tenido facto on ls estados. 
financieros de la Compañía fue como sigue: 
= Iniciativa sobr información  revear (modificaciones ala NIC 7) 

Enel documento “Inicia sobre información a revelar (modificaciones ala NIC 
TJ se requiere que una entdad revele la información que permta a los usuarios 
¿eos estados fnancieros evaluar los cambios en pasos producios por actwidades de fnanciación, incuyendo tant los que proceden de fujos de 
sfecivo como los que no implican fujos de efectivo, Una forma de satsfacer este 

requerimiento es proporcionar una concilación ente los saldos nicas y nales. 
¿el estado de atuación financiera para pasivos que surgen de actividades de. 

fnanciación. Los cambios sobre los que se deve informar son los siguientes, 

  

¡cambios dervados de fujos de efeciwo por nanciación; 
+ cambios que surgen de la obtención  pércida del control de subsidiarias u 

tros negocios; 
+ efecto des variaciones en las tasas de cambio de la monada extranjera; 

cambios en los valores razonables, y 
+ otros cambios. 
Cuando una entidad revela esta concitación, proporcionará información suficiente 
¡Que les permsa alos usuaris de ls estados fnancieros vincular las partidas. 

incluidas en a concilación con e estado de stuación financiera y el entado de 
Mos defecto, 
“Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, nose requiera 
ue proporcione información comparaba sobre periodos anteriores. 

- Reconocimiento de aciros por impursos dseidos poc pérdidas no realzadas 
imodiicaciones ala NC 12) 

En este documento, se establece en qué circunstancias los activos financieros que. 
se miden a valor razonable, pero cuya base fecales su costo origina, dan lugar a 
“ferenciastemporaras que conllevan el reconocimiento de acivos o pasivos por 
impuestos dferdos. 

De acuerdo con la episiaciónscal ecuatoriana toda pérdida no roalizada que 
surja de acivos financieros medidos valor razonable gonera un acto por 
impuesto derido que debera ser cancelado al momento de su Iquidación o venta 
Por su pare, la estimación dela ganancia fiscal futura probable podia inclu la 

recuperación de algunos delos acivos de una entidad por un importe superior a. 
importe en bros $ existe evidencia suicente de que es probable que la 

entidad logre esto 
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pr Yes 
“larificacin del alcance de la NIF 12). 

Las mejoras anuales alas Normas MUIF Cico 2014-2018 incluyen enmiendas que 
abordan el alcance de la NIF 12. Estas modificaciones aclaran que, a excepción 
e ls requisitos par revelar información financiera resumida, los requisitos de a 
INF 12 se aplican a partispaciones en tras entcades denvo del alcance de NIF. 
5 

Estas modificaciones a as NIF que fueron de cumplimiento obigatorio y efecto 
¡en e12017 no han tenido ninguna incidencia significativa en os resutados 
úfnancieros o posición de la Compañía 

b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones alas normas existentes que. 
“aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente. 
por la Compañía 

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el ASB ha pubicado 
nuevas normas, modifcaciones e interpretaciones reaizadas a las normas ya 

úxisientes, as cuales aún no entran en vor y no han sido adoptadas. 
Aantipadamente por la Compañía 

  

La Administración anta que todos los pronunciamientos perinentes serán 
“adoptados en las pollicas contables de la Compañía para al primar periodo que 
Inicia partir dela fecha de vigencia de dicho pronunciamiento, 
Un listado de los pronunciamientos aprobados por el ASE que aún no eran en 
vigor, y que la Compañia no ha aplicado antpadamente para el cierre terminado, 
U31 de Giciembre de 2017, san los ¿guientes 

    

7 NIF 17 Contratos de seguros. (1) Clasificación y medición de tranescciones con pagos basados en acciones 
(modifcacionas ala NIF 2). (1) 

  

CINI 23 La incericumbre tente a los tratamienos del Impuesto a las 
Ganancias. (1) 
Y 

      

  

(modifeaciones ala NIC 28), (3)
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Mejoras Anuales alas Normas NIRO Ciclo 2014-2016 (excepto la referida la 
clarificación del alcance de la NIF 12) 
Annual Improvements to IFRSO Slanderds 2015-2017 Cycle (2) 

- Modificación, recucción o liquidación del lan (modificaciones ala NIC 19) = Conceptual Framework for Financial Reporting (2) (3). 
(1) Pronunciamientos que, pora naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las polticas adoptadas. se estrma no lendrán impacto sobro Jos estados 

(2) Aa fecha de la fecha de autorización de os presentes estados Inancieros 
“separados para su publicación no existia una traducción a español fica de 
ste documento. 

A continuación, un detal de los pronunciamientos aprobados pero que todavia 
"o entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía pero que no han 
So apicados artepadamente. 

+ UE S nsrumentos Financieros 
La NIF 9 instrumentos fanceros establece los requerimientos para reconocer y medir acivos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 

vender paridas no fnanderas A pesar de que el ASB siempre había pensado 
¿ue la NIF 9 reemplazar ala NIC 39 en su totalidad, en respuesta as 
úsolcituces de las partes interesadas de que la contablidad delos instrumentos 
nancieros debia mejorarse rápidamente, el ASE divició su proyecto an 
sustitución dela NIC 39 entes fases principales. A medida que el ASA finalizó. 
cada face, emitió capitulos de la NIF 9 que reemplazaron ls requisitos 
correspondientes de la NIC 38. 
Finalmente, en julo de 2014, el AS8 aprobó el texto completo de la MIF 9 

Instrumentos fhancieros, que reemplazará ala NIC 39 en los periodos anuales 
ue se inicien apart del 1 de enero de 2018. Se admite su apicación anticipada. 

  

Los principales cambios que incorpora esta norma son os siguientes: 
- un mogelo para clasficar activos financieros basado en (1) las caractersicas. 

contractuales delos fujos de slectvo de un activo financiero, y (2) el modelo de negocio en el que la entidad lo mantiene; 
"un modelo para designar pastos financieros a valor razonable con cambios. 
on resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento 
noto resultado integral en lugar de incuiras en esutados- de aquetas. 
“Ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de créito 
Prol del end y ue integran os cambios enel Ipore sg als 
Pasivos financieros; 
Un Unico modelo de detrioro para activos financieros dino de aquatos 
medidos a valor razonable con cambios en resultados” basado en pérdicas 
Crodticias esporades, que requiere que una entidad contatico las pérdidas 
«rodtcias esperadas cuando el aciwo fnanciero es reconocido Incialmente, y 
ue reconozca las pérdicas esperadas para toa la vida del acto nanciero
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cuando el riesgo de crédito se naya incrementado signicalvamente desde su 
reconocimiento inicial y 

  - Un modalo de contaiidad de coberuras que alnea más estrechamente el 
tratamiento contable con las actvidados de gestión de riesgos do la entidad, y 
(ena NIF 7 Instuamentos financieros: nformación a revelar) revlacionos 
mejoradas sobre la actvidac de gestón de riesgos. 

  

Se debe destacar que: 
los requistos dela IF 9 sobre el lespo de crégito propio en relación con 

  

= una ensdad que epica la NUF 9 pueda elegir (como opción de polica 
contatle) continuar apicando los requisitos de contabldad de cobenura en la 
NIC 39 para todas las relaciones de cobertura. 

+ NE 15 Ingresos de actvcades ordinaras procedentes de contratos con 
altos 

En mayo de 2015, el 1ASB aprobó esta nueva norma, cuya vigencia es obiatora 
para ls ejercicios anuales que comiencen a part del de enero de 2017 y admite 

su aplicación antcipada La NIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, 
CINIÍF 18, CINIF 18 SIC 31 

  

Esta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos provenientes 
¡e contratos con cientes basada en cnco pasos. 

*) Identfcar el contrato o contrato) con el ciente; 
2) idenfar las obligaciones de desempeño en el contrato; 

3) determinar el precio dea transacción: 

  

o cambian los principios subyacentes de la norma, pero aclaran cómo deben 
Aplcarse estos prinopies. Las carifcaciones de este documento se refieren alos 
siguientes aspectos 

Identicación de una obligación de desempeño (el compromiso de rante 
Un bien un senáicio un lente) en un contrato; 

- determinación de si una empresa es un pincipal (el proveedor de un bien 0 
emo) o un agente (responsable de la organización para que el bien o 
ervico ses proparconaco): y -  delerminación de si el ingreso de la concesión de una concia date ser 

reconocido en un punto en el tiempo 0 a lo largo del tiempo.
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Además de as aclaracores, las modícaciones incluyen dos facilidades adicionales 
para reducs el coto yla compajad de una empresa cuando se aplca por primera 
Vez la NIF 15, Las modicaciones tenen la misma fecha de aplicación obligatoria 
Que la Norma (1 de enero de 2018) 

- UE 18 Arrendamientos. 
En enero de 2018, el IAS publicó la NIF 18 Arrendamientos, que establece los 
principios para el reconocimiento, mecición, presentación y revelación de los 
“arrendamientos. Esta norma apkca para los ejericos que comiencen part del 
de enero de 2019. 

  

El principal cambio que incorpora esta noma es la consideración de todos los 
contratos de amencamientos (salo limitadas excepciones) dentro del estado de 
tuación financiera de la amendatari. Esto mplcará que: 
+ enel reconocimiento inicial del contrato, a arendatara: = reconocerá un aciwo por el derecho de uso del acto bajo arrencamiento, 

(el acivo subyacente dl arrendamiento) y -  feconocer una obigación por el valor descontado de las cuotas del 
“arrendamiento, y 

+ enmomentos posteriores la arrendataia: 
= reconocerá el gasto por amortización del actwo; y 
- reconocerá el costo financiero del pasivo 

Un arrendador continúa ciasfcando sus arrendamientos como arrendamientos 
úperalos o arendamientos financieros. y contablizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes maneras. Se Incorporan nuevos requerimientos de 
Información a revelar sobre los cotratos de arrendamiento 

- Siaslicación y medición de transacciones con pegos basados en acciones 
modificaciones ala NIF 2) 

En Juno de 2016, el 1ASB aprotó el documento “Clasificación y medición de 
transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones ala NIF 2)". Una. 

úentgad apicará esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a part el 
1 de enero de 2018, Se permite su aplcacón anticipada. SI una entidad apicase. 
las modíicaciones en un periodo que comience con anteroridas, revelará este 
hecho. Esa modificación la NIF 2 contiene requisitos sobre la contabiiad de: 
= low efectos de las condiciones de inevocabiidad y de Irevocabildas en a 

medición delos pagos basados en acciones liquidados on efectvo   

- operaciones de pago basado en acciones con una coractoísica de 
Tiquidación peta para las cbigaciones de retención de impuestos: y - una modificación e los términos y condiciones de un pago basado en 

Acciones que cantv la dasiicación de a vansacción d Iquidada en eectvo 
1 quidada por capral 
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- Mejoras Anuales 4/23 Normas MUS Cicto 2014-2016 fexconto la rafa 212 
'anficacin del alcance dela NIF 12) 

Estas modificaciones incluyen: 
+ Eliminación delas exenciones coro plazo para los que adoptan por primera vez; 
se elminan algunas exenciones a corto plazo y los párrafos relacionados con la 
fecha de vigencia de la NIF 1 porque estas exenciones ya 

+ Medición de una asociada o negocio conjunta a valor ra 
entidades que pueden optar por mecir as inversiones en negar 
Asociadas a valo razonable con carios en resultados harán esta elección por 

Separado, paro cada asociada o negooo comunto 
- Anaual Imorovements to ¡FAS Standard 2015-2017 Cale 

Este documento establece modiicaciones a distintas Normas NIF. Las “mejoras. 
“anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una colección de 
medicaciones menores alas Nomas MIS 

Una entidad aplicará cada una de ias modificaciones para los perioos anuales que comiencen parte del1 de enero de 2019, permiiendose la apicación antcpad. 
Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente taa: 

      

  

  

  

  

Tena dela medicación 
Pariipaciones previamente mananidas sm E 17 Acuerdos conjuntos una eeración cota. 

"NC 12 Impuesto alas Ganancias —— | Consecuencias an el muerto a las ganancias de los pagos resizados so0re 
irstumentos Inancieos Canfícades como parimono (a 
Comos de prsimor mucesibis de 
ta AA 

(o)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resutarca en 
medicaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 
Instromentos Fmancaros. Presentación Éstas enmendas 19 establecon 6n la 
misma sección de este documento que las enmiendas ala MIC 12. 

    

  

    

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán sgaficatwos dentro de los estados. 
Mmancieros por lo que pravs adoptar las modiicacones en la fechas establecidas. 
omo de adopción obIiatria para cada una de ella según corresponda. 

5. Políticas contables 
A continuación, se describen as principales policas contables adoptadas en a 

Preparación delos estados financieros, tal como l requiere la NIC 1 
Presentación de Estados Financieros” Estas policas han ido diseñadas en 

tnción de las NIF vigentes al 31 de diiembre do 2017 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados. 
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a), Base de medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base 
del costo hisiórico, modificado por el pasivo por beneficios pos! empleo de 
Jubiación patonal y bonificación por desahucio que se encuentra registrado al 
Valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial 
practicado por un pert indepenciente. 

b) Moneda funcional y de presentación: 
“Todas las citas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus 
notas están expresadas en dólares delos Estados Unidos de América la cual 
sta moneda funconal 
El dólar delos EUA lue adoptado por el Ecuador como su moneda de 
xculación legal a part de marzo del ao 2000. poro cual el la es 

iálizado desde esa fecha para todas las transeccionas realizadas en el pas y 
los registros contales dela Compañía que sien de base para la 
preparación delos estados financieros se mantienen en dicha moneda. La. 
economia ecuatoriana depende de a capacidad del pais para obtener un fyo 
Permanente de lares para perms a continuación del esquema monetario 
Satual 

e) Uso de estimaciones y juicios contables 
La preparación de los estados Inanceros de acuerdo con Normas 
Intemacionales de información Financiera (NI) requiere que la 
Aciministaión realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
Apicación de las pollcas contables y los montos delos activos, pasivos 
ingresos y gastos informados, Las estimaciones y supuestos relevantes son 
rovsados porla Administración de manera regular, ein embargo, debido la 
Subjetidad inherent en esto proceso contable, os resulos reales pueden 
fer de los montos estimados porla Administración 
Cualquier acontecimiento que pueca ocurren el futuro y que obligue a 

modificar denas estimaciones en próximos ejercicio, s registra sobre una 
ase prospectiva en el momento de conocida la vención 
A continuación se describen os juicios signitcativos dela Administración en 
la aplicación de las politicas contates dela Compañia que tienen un afecto 
importante en los estados financieros 
- Estimación dela recuperablidad de os actos y pasivos por impuestos. 
fendos y tasas fecales 
El monto por el cual un activo por impuesto dfrido pueda ser reconocido 

se basa en la evaluación de la probabiidad ds tener unidades fecales 
futuras por las cuales los activos por impuestos ierdos de la Compañía 
se pueden ublizar. En adición se require juicio snifcatwo el evaluar el 
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impacto de ciertos limites legales o económicos o incertidumbres. 
existentes en el país sobre la legsiaióntnbutaria vente 
Ena praparación delos estados financieros se han utizado 
estimaciones tal como: 
Vida dt delas maquinarias y equipos 
La determinación de as vidas ¿ties y valores residuales delos 
componentes de vda vt defnida involucra jus y supuestos que 
Podrian ser afectados si camtxan as circunstancias. La Administración 
revsa estos supuestos en forma perócca y los ajusta en ase 
prospectwa en el caso de isenticarse agún campo, Sa embargo, los 
resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se refer a equipos 
La via ut de los acts se revisa, como mínimo, l término de cada, 
perico anual y, ias expectativas afrieren de las estmaciones previas, 
los cambos se contabizarán como un cambio en una estimación 
contable de modo prospectwo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no 

han existido cambios en las estimaciones de vidas les do las 
Propledados y equipos, 
árida pordtenoro de activos no financieros 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el 
monto en bros del activo de a unidad generadora de efecto excede 
a monto recuperaba 
Los actwos no fnancieros como maquinarias y equipos y actos. 
intangibles sujetos a depreciación y amonización se someten a pruebas. 
e detenoro sempre que algun suceso o cambio en las Crcunstancas 

incique que el valoren lbros puede no ser recuperabl. 
Para revisar silos acivos han sudo una perdia por deterioro de valor 
la Compañía primero ansza silos actwos sujetos a andlsis de deterioro 
presentan indicios de ceteñoro para lo cual se estableca los siguentes 
Parámetros que deben considerarse 
2) Disminución sgnifcaiva del vox de mercado del acto: b)_ Cambios sgrifcawos adversos para la empresa en el entomo, 

0, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado. 
Al cual está rigido el acto <) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fisico del acto; 

dá) Cambios signos con efecto acverso en relación con el grado o 
con la forma en que el activo se usa se espera usar, y 

+) Evidencia, que nica que el rendimiento económico del actwo es o 
ora poor que lo esperado
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Sunosiciones a hipótesis actuarialesuizadas en el cálculo delos 
Benefiis a empte 
La estimación dela Adrwnistración para e cálculo dela Obligación por 
Beneficios Definido (OBO) se basa en un número do supuestos crios 
tal como tasas de inflación, moralidad, tasa de descuento y la 
consideración de incrementos futuros en salanos, Las variaciones de 
estos supuestos pueden mpactar el monto dela OBD y el 
correspondiente gato anual por benetcos definidos (el análisis se 
proporciona ena nota 20) 

- [aventaros 
La Adminisvación dela Compañía estima os valores netos realizables de 
los inventos tomando en considaracón la evidencia más contable que 
está disponible ala echa de report. La futur realización de estos 
inventarios puede verse afectada por cambios de precios de los insumos 
on el mercaso que pueden reducir los precios de vente de los productos 
Estas estimaciones y juicios se realizaron en función la mejor 
información dispone sobre los hechos analizados al 31 de dicembre de 
2017 y 2018, cualquier acontecimiento que pueda ocurren el futur y 
que obligue a modificar dichas estmaciones en próximos ejercitos, e 
registra en el momento de conocida la varación reconociendo los 
efectos de dichos cambios en los corespondientes estados financieros 
nas cuentas de esuliados o patrimonio según sea el caso. 

8) Negocio en marcha 
Los estados fnancieos han sido preparados bajo la hwpótess de negocro en 
marcha, fundamentado en que la Admunistracón tene la expectativa 
razonable de que la Compañía podrá cumplir con sus obigaciones y cuenta 
con los recursos para seguir operando en el futuro previsible 

9) Ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos de acividades ordinarias se reconocen en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fuyan a a Compañía y que los 

Ingresos se puedan medir de manera fable, indopendientemente del 
momento en el que e cobro es siga Los ingresos se miden porel valor 
razonable dela contraprestación recita o po reciir tamiendo en cuenta las 
condiciones de pago definidas contactuaimentey sin incluirlos impuestos 
obre ventas y isminuyendo cualquier robaja o descuentos comerciales. 
considerados 
D Venta de bres 
Los mgrosos orinarios procedentes dea vena de productos de alta calidad 
derivados del chocoste se reconocen cuendo la Compañía transfiera ls 
fiesgos y beneficios, de tipo signitcatwo, derivados dela propiedad de los
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bienes, el mporte delos ingresos y los cotos incurids, opor incurren 
relación con la lransacción pueden ser medidos con fitlidad y es probable 
¡ue la Compañia reciba los benefios económicos ascciados con a 
transacción. 

1 Costo de ventas 
El costo delas ventas está basado en el costo promecio ponderado de os 
inventanos ala fecha de venta El costo de ventas incluyo costos relacionados 
con materias primas ulizadas en el proceso de producción mano de obra 
(salarios y vos beneficios) depreciación de maquinana, equipo y otros 
costos, incluyendo combustble, energia sléctic, mantenimiento de equipo e 
inspección; costos reiatonados con la compra e bienos y servicios ublizados. 
para el proceso de venta de los productos dela Compañia y costos 
telaconados para el proceso de venta de la Compañía 

9) Gastos 
Los gastos se registran l valor de la contraprestación recibida. Los gastos se 
imputan la cuenta de resulados en función del crio del devengado, es 
dec, al momento de uliza el servo o producto, o conforme se Incurten, 
Incecendientemente de la fscha en la que se realza e pago, 

h) Inventarios 
Los inventarios se registran l costo o valor neto de realización, el menor 
El costo delos inventarios se contatiza como sigue 

opuestos y accesorios comprende el coso de adquisición más los 
costos adicionales necesarios pera traer ceda produrio asu ubicacón y 
condición actual neto de cualquier descuento Comerc u aro po de 
robajas 

Elinentaro de producios en proceso y productos terminados: Incluye 
odos lo costos rectamente arbubies al proceso de producción en la 
Parte corespondiente ala male prima más la mano de obra y costos 
indrecios de fabricación, lgualque las porciones adecuadas de os 
gastos ls de producción remcionados con base en la capacidad 
Operativa normal 

"0 se presentan al costo dela factura más los 
los cargos de nacionalización incurridos en las importaciones 

$) Maquinarias y equipos 
Las maquinarias y equipos representan blenes que se usan para generar 
"eneñios económicas futuros y que e espera tengan una vida úl mayor 
ln panico y al coso se pueda determinaron orma hablo
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Las maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo histórico. El 
Costo comprende el precio de adquisición (valo de la factura) después de 
¡deducir cuaiquier descuento o rebaja del precio, e ncur los aranceles de 
importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 
¿directamente atbulble a la Ubicación del activo en el lugar y on las. 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma provista pora 
Admeistración 
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados las maquinarias y 

"equipos se imputan a resutados, siguiendo el piniplo del devengado (como. 
sto del ejercicio en que se incuran), sin embargo, las mejoras que alargan. 

la vea dt 0 el rendimiento delos bienes se actan como pare delas 
Propiedades y equipos y, se deprecia durante la vida UN restate del actwo 
úComespondiente, o hasta la fecha en que se realce la siguiente renovación 
"ignficativa, lo que ccura primero 

La depreciación se reconoce sobre la base de nea recta para cancetar el 
costo menos el valor residual estimado de 'as maquinarias y equipos. La, 
¡depreciación de cada periodo se registra con cargo al resutado del periodo y 
se calcula en función de los años de vida Ut estimada de ls déerentes 
Bienes. 

  

A continuación, se presenta las cas ús utiizadas para l cálculo dela 
“depreciación para cada clase de actos fos 

100 

  

Maquinaria y eaupos Daños 
Mueble y enseres 0 años 

Eauipos de computación 3asanos 
insiaacores 10 años 
vencen Toño. 

Los estimados de vida ¿eel valor residual y el método de depreciación se 
úactuslzan conforme se requiere, pero al menos una vez al año son evaluados. 

Y de ser necesario, se ajustan prospecivamente. 
¡Cuando el valor según bros de un activo es mayor que su monto recuperaba 
estimado, ho valor en bros es ajustado a su monto recuperable. Las 

pérdidas por deterioro de os actwos se registran como gasto ens 
resultados de la Compañía (véase nota Sy) 
Una partida del rubro maquinarias y equipos 3e da de baja al momento de su 
venta o cuando no se espera obtener beneliios económicos futuros por su 
so o venta. Las ganancias o póridas que se deriven de la disposición delas 
maquinarias y equipos se determinan como la diferent entre el ingreso de la 
disposición y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados 
omo pare de “otros Ingresos u otros gastos”, según corresponda
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1) Deterioro de astivos de larga duración 
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
inciquen que el valor de un acto pueda no ser recuperable, la Compañia ala 
fecha de care delos estados fnancieros anglza el valor de los activos 
sujetos a depreciación y amonización para determinar quo no existe ningún ¿eteroro, Cuando el valo en bros del aciwo excedo su importe rocuporable, 
e considera qué el acivo presenta stencro y es ajusta a dicho import e 
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del 
periodo, 

  

importe recuperable está defino como lacra mayor entre el precio de 
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neta es el monto que se 
Puede oblener an a venta de un acivo en un mercado Ibre, mientras que 0 
Valor de uso es el valor presente delos fujosfuuros estimados del uso. 
continuo del actwo y de su disposición l fal de su ida 
Para electos de evalua el deterioro, los activos se agrupen en ls niveles 
más bajos para los cuales existe un ingreso de efectwo adecuado 
incependiente (unidades generadoras de efeciwo). Como resuado, los 
importes recuperables se estiman para cada actwo, sno es postie para 
caca unidad generadora de efectivo al menos una vez al año 
Para determinar el valor en uso, la Adminisiración estima los jos de etecivo 
futuros esperados de cada unidad generadora de efecto y determina una. 
asa de tores adecuada para poder calcular el valor presanto de dichos 
flujos de efocivo Los datos ulizados para los procedimientos de prueba por 
eteriro están unculados diroctamente con el presupuesto más reciente 
aprobado por la Compañia, ajustado según sea necesaro para exculr los 
efectos de futuras mejoras el acivo. Los factores de descuento se 
¡determinan individualmente para caca unidad generadora de efectivo y 
refejan la evaluación tual de las condiciones del mercaco sobre el valor del 
ira en el ero y actores de lesgo especticos de los actos. 

El julio dela Administración es requerido para estimar los fijos descontados 
de caja futuros. Los fujos de cja reales y los valores pueden variar 
signfcativamente de los fujos de caja futuros proyectados y los valores. 
Felacionados dervados usando técnicas de descuento 
Los artos no financieros sjetos a depeeciacón y amonización que sutan 
Vina desvalorzación son revzados para su posible feversion cada período 
e reporte, Un valor por deterioro s revierte con rédito los resultados del 
periodo, cuando el alorrecuperable de la unidad generadora de efecto 
exceda el valor registrado en bros. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2018, ninguno de los actwos de vida úl 
¿rolengada con vida val detniza, fueron testeados por desvalorización dado 
ue no se identicaron indicadores.
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K), Propiedades de inversión 
Las propiecades de inversión para procuck rentas, plusualas o ambas y se men inicialmente al costo, incluyendo los costos e la transición Luego del reconocimiento inicial, son regisadas usando el modelo del valor razonable, 
Las propiedades de nversión son valuadas anualmente y son ncluidas en e 
estado de posición Inanciera a su precio de mercado abeto, determinado, 

  

soporta en evidencia del mercado, 
Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambio en l valor razonable 

9 de laventa de la propiedad es inmediatamente recorocióa en párdidas y 'Janancias como un cambio enel valor razonable dela propiedad de 
inversión. 
Los ingresos por rentas y gastos operaciones relawos ía propiedad, son 

reportados como Ingresos y otros gastos respectvamente.| 
¡Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reciasica a 
Instalaciones y Equipos, su valo: razonable ala fecha de la reclasificación se 

convierte en su costo para la contablización posterior 

1) Instrumentos financieros. 
Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y pasivos nanciero se reconocen cuando a Compañía forma, 

los actos y pasivos financieros que se mien valor razonable a través de 
Válidades o pérdidas, que se miden inicialmente l valor razonable, La 
medición posteñor de un acto o pasivo financiero se realza como se 
escribe posteramente. 

Los actos financieros se desseconocen cuando los derechos contractuales 
os fujos de electo de un acto financiero expiran, cuando el actwo 

financiero y todos los riesgos y beneficios nan sigo transeridos, 
sostancalmente, Un paso nancero se des-recancce cuando se extingue. 

se descarga la obligación, se cancela o vence. 
Clasificación y medición posterior do los activos financieros 

Para efectos de su medición posterior os instrumentos financieros se 
scan en as siguentes categorías al momento de su reconocimiento. 
Po 

Aciwos financieros a valor razonatio con cambos en resutados 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Proveedores y oras cuentas por cobrar 
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La ciasiicación depende del propósito par el cual se aéquiteron os actos y paswos financieros. La gerencia determina la casicacón de sus 
Instrumentos financieros en el momento del teconocimiento ica. 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-1econocidos ala 

techa dela transacción, 
Reconocimiento delos instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se descrte 
a contauación 

1) Activos fnancioras a valor razonable con cami en resutacos 
Los activos financiercs a valor razonable através de utlidades o pérdidas 
Incluyen activos financeros que están ciasfcados como mantenidos para negociar o que cumplen ciertas condiciones y se designan valor razonable 
con cambios en resultados al momento del reconocimiento nica. Todos los 

Los activos dentro de esta categoria se miden l valor razonable con 
¡ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resulacos, Los valores. 
Fazonatles de los instrumentos financieros de derivados se determinan por 
referencia las operaciones de mercado activas o utlizando una Iócnica de 
Valuación cuando no exe un mercado activo 
9) Préstamos y cuentas por cobrar 

Los documentos y cuentas por cobrar son aciwos financieros no derivados. 
con pagos fs o determinabies que no se colzan en un mercado actwo. Las. 
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos penchentes de cobro 
por réditos a clente y otras cuentas por cobrar 

  

Las cuentas por cobrar se presentan neto dela provisión para deudas 
Incobrables, que se ha constido considerando aquellos sados que se 
estiman de dudosa recuperabiidad al cierre de los respectivos periodos. 
reportados sobre la base dela anigúedac de los sacos y el comportamiento 
histórico observado por las cobranzas de la Compañía. La provisión se ha 
calculado sobre todos los rubros tegrantes de las cuentas por cobrar, según 

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan 
ya que la administración dela Compañia ha determinado que el cálculo del 
osto amonizado no presenta deronciassigificatwas con respecto al monto 
acurado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tenen costos. 
“gnificatwos asociados y se encuentran bajo lérminos normales de credo,
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11 Pasivos fnoncieros 
Los pasivos financieros dela Compañía representan obigaciones financieras, 
cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar 

Las policas contables sobre el reconocimiento yla valuación delos pasivos. 
Financieros se resumen en las notas 5 (n) 
Deterioro de los activos financieros 

Alfínalde cada periodo sobre el que se informa, la Compañia aval si existo 
“alguna evidencia objebva de que un actwo finance o un grupo de actos. 
nancieros se encuentran deteorados en su valor, Un acto fnanciero o un 
¡grupo de aciwos financieros se considera deteriorado en su valor sclamerte sí 
uste evidencia objetva como consecuenca de uno 0 más acontecimientos 

que hayan ocurido después del reconocimiento inicial del acto (un “evento. 
de pérdida”, y ese evento tene un impacto sobre ls flujos de efectivo futuros. 
estimados del activo fnanciro o de un gupo de actos financieros, que se 
Puede estimar de manera fable. 
Debido a que todos los acivos financieros sujetos a evaluación de deterioro 
están contablizados al cesto amortzado, la Compañía avala primero 6 
"bvste avidenci objetiva de deterioro del valor para los actos Inancieros que 
son individualmente sgnifcatios, o de manera colectiva para los activos 
Financieros que no son ngwiduaimente sigifcatwos, Sila Compañía 
etermina que no exite evidencia objetiva de deterioro del valor para un 
cto Inanciero evaluado de manera individual, independientamente de su 
importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con 
Características de llesgo de crécto smares, y los evalda de manera colecta 
ara determinar s exite detroro de su valor Los aciwos que se evalian de 

manera incividual para determinar s existe detenoro de su valor, y para os 
Cuales una pércida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo. no son 
incluidos en 1 evaluación de detenoro del valor de manera colecta. 
Si existe evidencia ctjtia de que ha habido una pérdida por deterioro del 
valo, el mport de a pérdida se mide como la diferencia entre el importe en 

tros del actwo y el valor presente delos fujos de efecto futuros estimados. 
(excluyendo las párcicas de crécito futuras esperadas y que aún no se hayan. 
producigo). El valor presente de los fujos de electvo futuros estimados se 
descuenta ala lasa de interés efectva orginal de los actwos financieros. S 
un préstamo devenga una tasa de interés vario la tasa de descuento para. 
mece cualquier pérada por deterioro del valor s la asa de ntrés afecta 
cal 

  

Elimpore en tros delaciwo se reduce través del uso de una cuenta de 
ú'simación y el importe de a pérdaa se reconoce en el estado de rosultados 
Integrales. Sen un ejercicio posteñor el importe estimado dela pérdida por 
otrioro del valor aumenta o disminuya debido un evento que acurre 
“ospuls de haberse reconociso el deterioro a párdida por deterioro del valor 
reconoce anteriormente ss aumenta o disminuye ajustando la cuenta 
estmacón. 
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¡Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera, 
ue se informa el importe neto en el estado de siueción inenciera, solamente 
¿existe un derecho actual legamente exgile de compensar los importes 
feconocidos, y existe l intención de Iquidals por el importe neto, o de 
realzar los activos y cancelar los pasivos on forma simultánea, 

m) Impuesto ala renta 
La Compañía regísta el Impuesto a Renta sobre la base dela renta íquida 
imponiba determinada según las normas estableccas en a Ley de Régimen 
"Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a renta 
reconocido en los resuados del perodo incluye la suma del mpuesto diferido 
yal impuesto comente, que no se ha reconecio en otras paridas de utlidad 
integra o directamente en el patrimonio neto, 

1) Impuesto Comente. 
El cálculo del mpuesto comente se basa en la ases fiscales y las leyes 
scales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de suación 
fnancra o que estén sustanciammente promulgadas al cierre del periodo 
de repone 

1) Impuesto Diendo 
Etimpuesto diendo se calcula utizando el método de balance que 
¡dentfica las diferencias temporaria que surgen entr los saldos 
reconocidos a efectos de información financiera y los saidos a efectos 
fiscales, Sin embargo, los impuestos dferidos no se contablizan si surgen 
¿el reconocimiento inicial de un aciwo o pasivo en una transacción, distinta, 
e una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no 
afecta al resultado contable ala ganancia o pércia fiscal 
El impuesto ierdo se determi usando tasas impositwas (y leyes) aprobadas 0 a gunto de aprobarse enla fecha del balance y que se espera 
Serán de aplicación cuando el corespondiente acto por impuesto erido 
se cealice o el pasivo por impuesto difendo se lguide. Los impuestos. 
lesdos son reconocidos como gasto ingreso, e incluidos an la 
eteminación de la ganancia o pérdida neta dl ejercino, excepto si han 
ungido de una transacción que se ha reconocido directamente en al 
Patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o bano al 
Patrimonio, 
Los activos por impuestos leridos se reconocen sólo enla medida on que 
ss probsolo que vaya a disponerse de beneficios scales futuros con los 
ue se puede compensar s) las dierencias temporanas y. 1) péroidas o 
récitos fiscaes no utlizados, pero solo enla mesa en que soa probable:
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la disponibilidad de ganancas fiscales futuras, contra ls cuales ullizar 
esas pércidas o créditos fcales no usados. 
Los activos por impuestos dferidos y los pasivos por Impuestos diferidos 
se compensan si, y solo: xisto un derecno legalmente reconocido de 
compensar los actos por impuesto cortente con los pasivos por Impuesto. 
corriente y cuando los actos por impuestos derids y los pasos por 
impuestos dferdos se derivan del mpuesto sobre las ganancias 
comespondientes ala misma sutondad fiscal, que recaan Sobre la misma. 
entidad o sujeto fiscal, diferentes entidades o sujetos fiscales, que 
Eretenden quicar ls acts y pasivos fiscales comentes por su Importe 

Los activos y pasivos por impuestos dieridos se reconccen en los estados. 
"rancios como acivos y pasivos no comientes, con independencia de su 
fecha osperada de realización o iquldación 

1) Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar - comerciales y tras cuentas por pagar representan 
nepaimente obligacones de pago por compra de bienes lo servicios que 
e han aóquiido de los proveedores an el curso ordinario delas operaciones 
y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen 
ransacciones de financiamiento otorgados por los acreedores. y se reisiran 

al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son 
liquicaties en el corto plazo 

0) Beneficios alos empleados 
Beneficios alos empleados a corto plazo. 

La Compañia otorga beneficios a coro plazo a sus empleados como part de 
sus pollicas de compensación y retención del personal Están medidos a una 

base no descontada y reconocidos como gastos a mesida que el servicos 
recodo 

Participación trabajadores 
De conformidad con las disposiciones laborales vigente, la Compañía paga a 
us trabajadores una partopación del 19% sobre ls utlidades del ejercicio, 
e reconoce en los resultados del periodo en el cual so devenga. 
ratificación gor beneficios sociales 
La Compañía reconsce el gasto por graficaciones pr beneficios sociales y 
su correspondiente paso sobre las bases delas respectivas disposiciones. 

/aborales igentes en el Ecuador. Las galficacones corresponden alo 
guiente: 
- Décimotercer sueldo - o bono navideño, es un bonetico que ecisen 

los trabojadores bajo relación de dependencia y corresponde a una,
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remuneración equivalente a doceava pare de las remuneraciones que 
hubieren percoido durante el año calendario Los trabajadores tenen 
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte 
proporcional ala doceava parte de las remuneraciones que perciban 
urante et año calendario 
Décimo cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben 

percir tados los trabajadores bajo relación de dependencia, 
incistntamente e su cargo o remuneración Solo $e encuentran excluidos. 
los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el atculo115 del 
Cósigo del Trabajo. Y consiste en un susido básico unado vigente ala 
eche de pego. 

- Fondo de reserva - beneficio para el trabajador que preste servicos por 
más de un año que corresponde sl sueldo mensual o Salario por cada año 
completo poster al primero de sus serucios 
Aporte patronal alESS. -es el alor mensual que el empleador debe 
lmplt por sus trabajadores atados al 1ESS, que corresponde al 12.15% 
del sueldo recibido en el mes. 

Descanso vacacional 
La Compañía reconoce un gasto y un paso por vacaciones en el periodo en 
«que se generan, de acuerdo alo dispuesto por el Cádigo del Trabajo según 
cual todo empleado tendra derecho a gozar aualmente de un periodo, 
ininterumpido de quince dls de descanso, incluidas los días no laborables; y “aquellos que hubieren prestado sendcos por más de cinco años en a 
Compañía, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un ía de vacaciones 
por cada uno de ls añas excedentes o reciirán en dinero a remuneración 
Sorresoondiente alos días excedentes, ein embargo, los días excedentes no. 
Podrán superar de quince, 
Beneficios Post -empleo y por terminación 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes. 
de beneficios definidos establecidos de scuerdo ales leyes laborales del 
Ecuador La obigación legal delos beneficios permanece con la Compañía 
Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definidos: 

Planes de beneficos definidos —'ubilación patronal y bonificación por 
desahucio 
Enlos planes de prestación definida dela Compañía, elimporte dela pensión 
que recibirá un empleado al ublrse se define por referencia factores como: 
Índice de expectativa de vis, el lempo de servico del empleado y el salar, 
considerando que el beneficio se entrega alos trabajadores que hayan 

laborado entr veinte  veinticnco años o más años dentro de la Compaña 
de manera continuada o interrumpida, de conformidad con as disposiciones 
801 codg0 de Trabajo 
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Ademés, el Código del Tratajo también establece que en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañía bonifcará al 
trabajador con el veinticinco por ciento dl equivalente ala útma 
remuneración mensual por cada uno de los años de servici prestados ala 
misma empresa o empleador Igual bonficacón se pagará en os casos en 
ue la relación laboral termine par acuerdo ente las partos, 
El pasivo por jublación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el 
estado de situación nenciera es el valor presente de les obigaciones por 
Beneficios defnidos (08D) en a fecha de reporte sin considerar el valor 
razonable de los actwos del plan, ya que la Compañía no mantiene actvos 
relacionados con el plan existente. 

La Adminstación de la Compañía estma la OBD anualmente con la ayuda 
de actuaros independientes caficadas localmente para l efecto, los cuales 
se besan en las tasas estándar de infación, las tasas de rotación del 
personal Ia tasa do ctocmiento de ls salarios yla mortalidad. Los factores 
e descuento se determinan cerca del irte de cada año con eferenci ala 
tasa promedio de los bonos corporaivos de ata calidad emitidos en dores 
americanos y cuyos terminos se aproximan alos términos de las obligaciones. 
registradas para los empleados hasta su vencimiento 
El efecto de as nuevas mediciones (ncluyendo las ganancias y pérdidas 
actuarale) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro 
resultado mlegrly no son recasficadas ala ulidad o párdida del periodo, 
El efecto del costo laboral del servico actual por beneficios defnidos se incluyo en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el 
pasivo por beneficios defidos e incluyo dentro delos gastos fmancieros 
Esalicación por terminación 
Son los bensiis alos empleados a pagar como consecuencia dela 
decsión de la Compañía de resolve el contrato de un empleado antes dela 
echa normal de retiro De acuerdo ala legisación laboral, el benefi por 
terminación que la Compañia pega cuando da por terminada unilateralmente 
1a relación laboral con un empleado, es el despido intempestio. 

  

La Compañía reconcos los beneficios por terminación como un pasivo y como, 
un gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida deforma 
demostrable a rescindir el vinculo que a une con un empleado grupo de: 
empleados antes dela fecha normal de retro 

p) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tene la obligación 
presente o asumida como resultado de un evento pasado que probablemente 
leven a una sala de recursos económicos y los montos ss pueden estmar 
confablemente. E iempo o el monto da 2sa salda puedon aún ser Incens. 
Nose reconocen provisiones por pércicas de operación futuras. 
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Las provisiones se miden con ase en el gasto estado requerido para 
liquidar la cbigacón presente, ala luz de la evidencia más confiable 
isponie a fecha de repone, incluyendo los riesgos e incericumbres 
iasocados con la obigación actual En los casos on los que existe un número 
similar de obipaciones, la posbidad de que se requiera un egreso para la 
"iqulcación, se determina mediante ta consiceracón de esa case de 
obligación fue como un too. Las provisionos se descuentan sus valores 
presentes, en los casos en los que el valor en tlompo del dinero es materia. 
Cualquier reembolso que la Compañia considero que se vaa cobrar de un 

tercero con respecto a una obligación, se reconoce como un activo por 
separado, Sin embargo, este acto no puede exceder el monto de a 
provisión relata, 

No se reconoce ningún pesivo en aquetos casos en los que se considere. 

39) Capital comtablo, reservas y distribución de dividendos. 
El estado de cambios en el patrimonio intuye; el capta! social el tro 
restado integral y ls resultados acumulados párcidar 

    

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en creación 
eras 
¡Otro Resultado Integral - Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del pasivo por beneficios definidos. 
¡Que comprende las pércidas vio ganancias actuariales por cambios en los 
supuestos demográficos y nanciros delos beneficios definidos (véase nota 
20 
Resultados acumulados 
Incluyen todas las ullidades actales yde periodos anteriores. 

Resultados Acumulados De conformidad con la Ley de Compañias delos beneficios líquidos anuales 
se deberh asignar poro menos un encuenta por cinto para videndos en 
avor de los accionistas, salvo resolución unánime an contrario dela Junta 
¡General de Accionistas. A parir de mayo de 2015, las Compañías deberán 

comsiderar que todo el remanente da las vidades Iqudas y reaizadas que 
se obtumieren en los ejercicios económicos, y que n se hubiere repartido o estado ala Consttucón de reservas legs y lacultatvas, deberá ser 
capialzado. 
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1) Estados de flujos de efectivo 
Para efectos de reparación del estado de fujo de efecto, la Compañía ha 
definido las siguentes consideraciones: 

Efectivo y equivalentes de efectivo. incluyen el efecto en caja e 
Insttuciones financieras as: como aquellas inversiones en depóstos a plazo. 
altamente cuidas (no mayores a 90 dls plazo) 
Actividades de operación. son las aciidades que consttuyen la principal 
uente de ingresos ordinarios dela Compañía, asi como otras actwidades que 
no puedan ser calicadas como de inversión o Minanciacin, 
Actividades de inversión coresponden a actvidades de adquisición, 
enajenación o disposición par tras medios de actos no corrientes y oras 
inversiones no incluidas en el efecto y equivalentes de efecivo 
Actividades de financiación, actividades que producen carsbios en al 
lamaño y composición del patimonio neto y de los pasivos de caracter 
financiero, 

5) Clasificación de los saldos de activos y pasivos en corriente y no 
cormiente 
Enel estado de stuación financiera, os saldos se lasfican como cortantes y 
no cortntes. 
La Compañía clasica y presenta un activo como corriente cuando satistace 
alguno de ls siguientes ortenos: 
7 se espera consumir en el transcurso del cito normal dea operación; if, se mantiene fundamentalmente con fines de negociación. 
li), se espera realzar dentro del periodo de los doce meses posteriores ala 

echa de balance; o 
IM) setrata de efecivo otto medio equtalent al efectivo (al como se. 

defne enla NIC 7), cuya utlización no está restringida, para ser 
intercambiado o usado para cancer un paso, al menos dentro delos 
ote meses siguentes a la fecha de balance. 

Todos los demás actos se clasican como no comentes, 
Adicionalmente los pasivos se lasican y presentan como corrientes cuando 
«atsfiieron aguno de os eguientes creros 

se esperan liquidar en el ciclo normal dela operación dela Compañía 
1) se mantienen fundamentalmente para negocación, 
mi), deban iquiarso dentro del perico de docs moses desde la fecha de Blanes,
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Ma Compañia no ene un derecho incongiconal para aplazar a 
cancelación del pasivo durante, al menos, los dece meses squientes ala 

Hecha de los estados fnanceros. 
Todos los demás pasivos son iasicados como no contntes, 

De acuerdo a lo establecido enla NC, e cito normal de a operación de 
“una entidad es el periodo de tiempo que transcure ente la adquisición de los 
acilvos materials, que entran n el proceso producto, yla realizacón de los 
productos en forma de afecivo o equivalentes al efecivo. En el caso dela 
Compañía se ha considerado un ciclo operatvo de 12 meses 

  

1) Estado del resultado integral 
El estado del resutado integral del periodo fue preparado presentando todas. 
las partidas de ingresos costos y gastos y vo resultado integral, en un único 
estado financiero” 
Se presenta por separado ls ingresos operacionales de os tros ingresos det 

período. Las partdas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en 
Cuenta su naturaleza. 

6, Riesgos de instrumentos financieros 
a) Objetivos y políticas de administración. 

  

4 riesgo 
La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos Financieros. Los aciwos y pasivos financieros de la Compañia por categoria se 
resumen en la nota 7 Los pracpales tos de riesgos son sesgo de mercado, 
esgo crediii y rlesgo de liquidez. 

La Administración de riesgos de la Compañía se coordina con la ata Gerencia 
y sctvamente se enfoca en asegurar los fujos de efectvo de la Compañía a 
ono y a medano plazo al mínimzar la exposición alos mercados financieros. 
as inversiones se gestionan para generar retornos duraderos. 
La Compañía no se involucra activamente en a comercialización de actos. 
financieros para fines aspeculatwos y tampoco suscrte opciones, Ls riesgos. 
inancieros más signfestvos los cuales se expone la Compañía se 
escriben mós adelante 

    

b) Análisis del riesgo de mercado. 
La Compafva está expuesta al sesgo de mercado a través del uso de 
Instrumentos fnandiros y específicamente al tosgo de tasa de interés y 
¡éntos otos resgos de precio, que son el resulado de sus actividades de 
Speración y de inversión. 
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Sansiblidad dela tasa de interés. 
La compañia no mantene créditos con nsitucones fnancieras y su fuente de: 
financiamiento es através de sus socios en caso de requerio 

'Semabiidad delos precios 
La Compañía está expuesta al iesgo de precios considerando que exisien 
Variaciones en os precios de ls productos que comercialza debido a la oferta 
y demanda que mantiene el mercado, la Administración para minimizar el 

impacto ha susco convenios de Jistbución con el pncial proveedor dela 
marca de vehiculos que comercializa. 

<) Análisis del riesgo de crédito 
El iesgo credo es elriesgo de que una contraparte no cumpla con sus 

úbigaciones bajo un instrumento financiero 0 un contrato con un ciente, lo que 
conve una pérdida fnancera. La máxima exposición de riesgo cres por 
arte de la Compañía se ima a un monto registrado delos actwos fnanceros 

reconocidos la fecha de reporte, como se resume a continuación: 
2 20 Elecivo an caja y bancos 22160 82ASS 

Cuenta por obrar comerciales y oras cuentas 4 123923 907.648 porcobrar 
La Compañía monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los 
lentes yde ovas contrapartes como son las compañías relacionadas y “empleados y funcionarios, identificados ya sea de manera Individual o por 

grupo, e incorpora esta información a sus controles de neego credtico. La 
Pollica dela Compara es tata solamente con contrapartes solventes y que 
Tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones, 

La Administración dela Compañía considera que todos ls activos financieros. 
previamente mencionados, que no están deteriorados, ni venidos, para caca 
luna delos fechas de reporte bajo revisión, tienen una buena cala de resto. 
La Compañía martiena ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han 

sido liquidadas enla fecha contractual de vencimiento pero que no se 
consideran deterioradas, así al 31 e diciembre de 2017 y 2016, del aldo de 
cuentas por cobrara clientes el 28% y 52 % respectivamente se encuentran 

  vencidas. El andlis de a antguedad e los saldos vencidos as como sigue: 
20 ams 

Cartera conato arma 
Menos des meses bsos 

75%. 
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En rotación con las cuentas por cobrar comerciales y cras cuentas por cobrar, 
la Compañía no está expuesta a un resgo crei significativo con alguna. 
úontraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes que tengan 
úoracteristicas similares, Con base enla nformación histórica acerca de las 
asas de mora de ciente ylas condiciones del mercado, la Administración 
considera que el esgo credticio es bajo, tomando en cuenta que la compañía 
mantiene asegurada su cartera 

El iesgo crediticio para efecto y equivalentes de efecivo e considera como 
insglfiante ya que la corrpares son bancos de reconcció reputación 

'akas calficaciones otorgadas por empresas calficadoras de ieego Fnspondntes, como se alas conincación 

au aus Barco de Pra CA (1) AA a 
(1) Gatcación e esgo otorgada por Ban Wen Rateg S.A. y POR Paci Cree Fatnge S.A 

Análisis del riesgo de liquidez 
Este riesgo está asociado ala capacidas dela Compañía para responder ante 
108 compromisos Inancieros adquídos, y su capacidad para ejecutar sus 
Planes de negocios con fuentes de fnanciamieno establos. 
La Gerencia General tene la responsabligad nal por la mitigación de esta 
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo aproplado para su administración 
e manera que ¡a Compañía pueda manejar os requerimientos de 
"nanciamiento a coto, mediano y lago plazo, si como la gestión de iquidez. 

La Compañía maneja el desgo de Iguidez manteniendo un caplal de trabajo adecuado y un nomero Ineas de cregto apronadas por las msttucones 
financieras del pais tasas compettvas, en nweles acordes a la necesidad de 
sus operaciones, montoreando continuamente los fujos de etectvo. 
proyectados y reales. 

La Compañía considera los fujos de efecto esperados de los activos 
"inarckeros al evauar y agmuvstar el nesgo de hquidez, en partoulr sus 
recursos de elocivo y sus cuentas por cobrar, Los recursos de la Compañía. 
mantenidos en efectivo o en depósitos en bancos, así como las cuentas por 
Cobrar (vdase nota 13) exceden signitealvamento los requerimientos de fujo 

de efeciwo actuales 
AAL31 de diciembre de 2017 y 2018, los pasivos financieros no derivados que: 
mantiene la Compañía tienen vencimientos tl y como se resumo a 
continuación 
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zon 
Pasan e ete meses meses 0 

Corera y aras curs pr par memos 
Cuertas por paar dnerasreacoradas 360.180 

Teal E 

Fastatres Pemes Denueo 
meses mece ao 

Comerciales y aras cuentas por pagar 2e19rs 
usas por paar dores raciones some 

Toa A 
  

e) Análisis del riesgo operacional 
El sesgo operacional comprende la postidad de incurrir en pércidas por 
defcencas o falls o inadecuaciones de los siguientes aspectos factores de 
esgo: 
Bectrso Humano, que es el personal vinculado directa indirectamente 
on la ejecución delos procesos dela Compañía 

- Btocesos, que son ls acciones de calidad que interactian para disponer 
e los productos para realizar las ventas 

- Tecnología que es el conjunto de herramentas de hardware, sofware y 
Eomunicaciones, que soportan los procesos de la Compañia - Infeaestrucura, que son elementos de apoyo para la reglzación delas 
actividades, 

  

La Compañía ha definido los procecimientos tendientes a que se administre 
fectvamente el riesgo operato en concordancia con los Ineamientos delos 
úrganiemos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

7.. Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 
Los actos y pasivos nancieros dela Compañía son todos a corto plazo poro 
que los valores razonables de los actwos y pasivos financieros reconocidos en los 
estados financieros son los mismos que los registrados contablemente; un detal 
portpo y anígledad de los instrumentos fnansieros por categoría son como 
Sigue
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financiaos a valor razonable. Préstamos am ble cuentas Tota 

  

  

  

  

  

  

Eonimpacto coda ds” Porcobrar 
resultados 

ios según osado de situación inancien” 
Elocivo en caja y bancos 232100 aseo 
Comerc y as cuentas por obre 1402029 1482028 

Tour EGO 1270 17 TOS 

s - ros pasivos 3 de iciembre de 20 A 

Pasivos según estado e situación financiera: 
Cemerales yates cuentas por paar Tussas 
Cuentas por paga duras relacionadas 3080180 
Toa! 4507906 

cuyos 
¿nancirota. préstamos AL31 de diciembre de 2016 or razonatlo cuentas Total 
coda de" POr cobrar 
resulados. 

cios según estado de Siusción Tasecie 
cto y equnertes de eco ses ses 

Comercales y cas cuentas por cores Drs 9110 
Tour IAS 0183 01388 

o pavos 3 de diciembre de 

Pasivos según estado de situación manciera: 
Comerciales y otras cuentas sor pagar 201078 

Cuentas por pagar dersasrelcenadas 4091718 
Total az 
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Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros 3 valor razonable en cada fecha. 
ue se genera el estado de situación firancera para su revelación en potas 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un acto o que se. 
pagara al transenr un paso en una trensacción acordaca entre paricipanes de 
ún mercado ala fecha de medición, 
El valor razonable de un activo pasivo se mide ulizando los supuestos que los 
Partcpantes en el mercaco usaran al ponete valor al actwo o pasivo, asumiendo, 
ue los participantes en el mercado actúan en su mejor nerás económico. La. 
Compañía utiza técnicas de valuación que son apropiadas en las crcunstancis y 
porlas cuales tene suñiente información sisponile para medial valor 
Fazonable marmizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el 
Uso de datos no 0bserables 
Todos los actos y pasios par los cuales se determinan revelan valores, 
razonables en ls estados fnanceros son clasificados dentro dela jerarquia de 
valor razonable, descitas a continuación, en ase a nivel más bajo de los datos 
Usados que sean significatwos para la meaición al valor razonable como un todo: 

2) Nue! 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados actwos para 
cios o pasmos idénticos. 

b), Nvel2 - Paris distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 
ue sean obsersables para el actwo o paso ya sea directa 
indirectamente. 

<) Nivel 3= Partidas no observables para elactvo o pasko, 
Para propóstos de las revelaciones de vaor razonable, la Compañía ha 
determinado las cases de acthos y pasivos soore la base de su naturaleza, 
caracteristicas y fesgos y el nivel dela jerarquía de valor razonable tal como se 
explicó anteriormente. 
La siguiente tabla muestra los Niveles de ajearquía de ls actos y pasivos 
Financieros medidos a vair razonable de manera recurrent: 

207 E 
Miveld Nivel 

Feivos financieros Esenivo en caja y bancos 232180 seas 
Entos años que terminaron al 1 de diciembre de 2017 y 2016 no se han. 
realzado transferencias ente el Nivel 1 y el vel 2 
Valor razonable de activos no financieros 

La Compañia no posee acivos no financieros medidos l valor razonable, ya que 
102 miemos se miden 21 costo, 
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8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetivos sobre la aciministación de capta! dela Compañía son 

- garantizar a hablicad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, 

-_.. proporcionar un retomo adecuado aos accionistas 
Esto resiza a través de far precios alos productos de manera comensurada 
con nivel de fesgo 
El objetvo de la Compañía enla administración de capitales mantener una 

proporción fnanciera de capital a Enanciamiento adecuada para sus operaciones. 
La Compañía determina sus requerimientos de capital con linde mantener una 
"estructura general de financiamiento eficiente mientras avia un apalancamiento 
excesivo, e coninuacn, el ndice coresponderte: 

20 206 
Total, de recursos ajenos (1) asesor asias 
Menos Elecivo en cal y bencos. o a 

Deuda eta ISO AT 4138900 
Tota depatimono, nto o IO 

Neal) 5520050 5184301 
iascaiano as 

(1) Comprenden os 

  

2) Estes sumando el atimorio nato más la deuda rata. 
(8) ES guata deuda nes dida para el capital 
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3. Ingresos de actividades ordinarias 
Un cette delos ingresos ce acividades ordinarias por os años que terminaron al 

31 de diciembre de 2017 y 2018 es el squeente: 

2 206 
Ventas locals bo106s ar1952 
Vertas de exporación 290149 19s1ess 

TOTAL AI92I 2er 

10, Costo de venta 
El dstale de a composicón de os costos de ventas por los años termenados al 31 
¡Se diciembre del 2017 y 2018, tus como sigue: 

2 ame 
Consumo de matara pra. 188toss 139200 
Mano de cbra recta 15721 19277 
Deprecaciones 122863 18008 
Aena 15503 16728 
Asisencia del exterior 89585 73400 
Energia electc. 31925 29260 

¿Costos Indretos z0%s ea 
Fes 

11. Gastos por su naturaleza 
El cetal delos gastos por su nsturleza de los perodos terminados al 31 de 
ciemore del 2017 y 2016 son ls siguentes: 

2 208 
asias de adicción Sueldos y bonaficos socles 100579 mass 
Honorarios de representación lega 189776 126020 
Arnes 2050 1422 
Mantermieno 1287 1364 Senvcic pafesnale scales. 15276 asta 
Depreccones 1640 1627 
oe 27 97 
Reserccnes de ISR sumas dass ma o 1736 a 
AR
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astas de venas Honorarios y otros gatos de expotación esto ras 
Asesoria écnca del exeror 25797 336 
Gastos e viaje 8003 24.000 
AMoncores socis 56m0 58200, 
Prosión VR 1594 
Regalos 1a97o 11788 
os. 118.480 148200 
GA 

12. Electivo y equivalentes de efectivo 
AL de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efecto y equivalentes de efecto 
es como sigue: 

2 E 
can so 100 
Insttuconas Iranciaras locies 291280 20238 
GR 
  

AL! de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efeciwo no 
poseen restrcolors para su uso. 

13, Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
El saldo de cuentas por cobrar - comerciales y oras cuentas por cobrar al 31 de 
“ciembre de 2017 y 2016 es como sue: 

20 ame Comercios 
Cuente PoRoto 7079 
Compañas relacionadas (cta 15) usen 10582 
os, 50 

Prossión para nctracis 2) 7 108) 
E 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores ses 1000 

Rolaconadas (rota 15) 20000 081aO 
Seguros pagados por antpado. 24 2505 
aranias ntegadas (1) 3400 4300   

NE 
Tal TAsz 028307388
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Las cuentas por cobrar comerciales cientes crrespondon a os saldos pendientes 
e cobro por ventas locales y de exportación, siendo la pola de exit directo 
3000 230 das. 
Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentración ya que su riesgo 
se encuentra dversihcado 

(1) Corresponde a garantías entregadas por la importación de mercaderias y 
depósito en garantia porel arendo de un departamento y una bodega 

(2) El movimiento en a estimación para deterioro de cuentas por cobra se 
presenta a continuación 

2 20m 
Saldo alincoderaño (6108) 109 
Baja de cuentas incoortie 202 
Protsión de cuentas incobrables 565) (50 
Saldo alinaldelaño dir) 6 

El análisis delas cuentas por cobra no deteroracas que están vencidas se 
muestra enla nota 6 (5) 

4. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
La Compañia reaiza transacciones con parte relacionadas; sin embargo, las 
mismas se efectan en iguales términos y condiciones que las que se realizan con 
terceros. AL31 de aciembre del 2017 y 2016 mantiene saldos pendientes de cobro. 
y se pago con sus empresas relacionadas segun el siguiente detalle 

2007 208 
Aca: 
Cuentas po cobrar comerciales (ota 14) 
Veltona In.) sassm 10582 
Anticipo proveedores (na 14 
antena 1) 25000 ao 
Vatrons SA (1) Mazo 

—oiear sz
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2 20. 
Pastos 
Cuentas por paga comercia (3) 
Valora S.A. 161409 732% 

Otras cuentas por pagar eacionadas 
Fpibica dl Cacao Holding Ss) 3060100 4091715 

4021829 ADT 

  

Las transacciones realizadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 
2017 y 2016 que originaron los saldos antes detallados son como sigue. 

  

20 ame 
Ventas 
Prosacostermaasos - Varona (1) 1214180 92975 
Prosiciostemmiacos —Srcds Stangal(1) 20070 30058 

Tasas 203 

Comores 
Vaina SA — ases nic (3) 300900 9570 
  

(1) Saldo por cuentas por cobrar de as ventas reaizac 

  

1 olaño 2017 y 2018 
(2) AL31 de dickembre del2017 corresponde a antios entregados principalmente 

“a US3200.000 entregados a Coníteca, US$ 7168 a Lexvalor y $46.609 
Asociación Montebravo (US$290.000 entregados a Confeca C. A. y 
US$118.471 entregados a Vashona en el 2016) 

(3) Saldo por cuentas por pagar de as compras por asesorías técnicas realizadas 
enelaño 2017 y 2016 

(4) Sal por financiamiento de su accionista República del Cacao Holding 5.1 e mismo que no genera itoreses en caso de no soltar la cancelación de saldo. 
será utlizada para la compensación de pércidas a través de juta de socios 
Durante el año 2017 através de los inanciamientos se compenso pércidas por un valor de US$ 1.051.537 ver (nota 21) 
Transacciones con personal cave dela Compañia 
Durante los años terminados al 31 de diiambre del 2017 y 2018, la Compañia ha 
cancelado honoraos al personal ave de la Gerencia Gonoral por US$159.778 y 
US$124.628, respectivamente
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15. Inventarios 
Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como 
gue: 

21 2016 
hats prima arasos  a2rO0n 
Prosocoteminado. 10359 282078 

Insumos y materais 50486 45108 
Importaciones en ansto 1229 
Oros nietas (Devolución 199902 02% 

  

07 RAS 
Provisión valor neto de realización (1) mes asua 
Total SR2TA 653368 

(1) A191 ge diciembre de 2017 y 2018 el siguiente es el movimiento de la 
Provisión por valor neto de aglzación delos inventarios 

  

2012 
Sal alnco del año esus 

Reverscnes asa 
Aumento de provaón 
Saldo alfinaldelaño EN IT 

16. Propiedades de inversión 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo e propiedades de inversión se 
presenta su valor razonable por USS1 175.327, respecivemente, terreno y Construcción ubicado en el barro San Álonso a un kigmeto del Obelisco > 
intercambiador dela paroquia Alóag con una extensión de 17 159 metros 
cuadrados. 

AT Maquinarias y equipos, neto. 
Un detal y movimiento de las maquinanas y equipos por los años que terminaron 
Aal31 de diciembre de 2017 y 2018 es como sigue:
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200 
pesen AE Aci Baje ni 

socios: Tras yugagos BETA 05 rae1a0e 
Ml ct EE es 
Enupe deempuacon OS 0 de Cos y por 20 e coc 

Enano one pp 
Toa dorar TA 
Derececónscdada (SUN 3 0 cn 
Conce ena 
== ANNE IT RT 

ae 7 a a 

No cepas 

Osprecites: rs raso 100 ar remera 
[ere] me To ne ompacin 3 amo os a caes a 

a AN AA 
sema auna wey 1 sua 

Canteras nc aso 
== TI 

  

La depreciación delas maquinarias y equipos se calcula inealmente a 1 argo de 
le correspondiente vida ¿ni esimaca" La vida UN e delormina con base al 
deterioro natural esperaco, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los 

¡cambios ylo mejoras en os actwos (véase nota 54) 
El cargo a resutados por concepto de depreciación de maquinarias y equipos se 
registra contr de los costos de verta y gastos adminstratwos según
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18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
AL3% de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales y oras 
ventas por pagar son como sigue 

2 20 
Cuestas or pagar = comercios 

Proveedores del exterior s0sass  23308s 
Prgueecores loeles seso 1780 

BOE AO 
Provsiones varas eso 1056 

mi EE 

  

  

A continuación, un detalle de la composición de cuentas por pagar comerciales 

2 20s 
Valora 619 
eran 115500 
FEcacafe 35000 29 
lam 48000 
Were Esuador SA. 2056 
Asociación Mantetrawo 22580 
Suero Can Soureng 25m 
Canfteca 2127 
lrtemacnal Chocolate Gourmet S.L seso 
e] 2.18 

eyes, Ltda 
Kahn Nagel A 
ros Proveedores 1087228 

     Tea a 
  

 



República del Cacao Cacaorepublic Cía. Ltda. 

49. Impuesto ala renta 
3) Conctiación tributaria 

De conformidad con las dsposiclones tributarias vigentes la provisión para el 
impuesto la renta se calcula uhlizando latas comoratva del 22%: aplicable a 
las uidades gravables, Sin embargo si las utidades son reínvenidas, 
(aumento de cspita) la tasa de impuesto se reduce an un 10% Un detallo de la 
Soncilacón tributaria es como sigue: 

20 as 
Fesutado antes de reestructuración por cambio MIC (827812) — (959350) 
Más, Gastos o dedocises a9s0r_ eras 
Base gravable de Impuesto arena 53308 — (140078) 

impuesto aa rea causado sore 
Aricoo minimo de mpuesto ala sen 

Gasto mpuesto la ena coment mayor on pues rana es 
arucoo mínimo y el mpuesto causaco 

El gasto de impuesto la renta reconocido en os resultados del período por los. 
años que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2015 es como sgue- 

20 aos Imporsto corten 10078 
Apuesto lerido ngrsos (gastos dese esaá 
Total EXCITA 

Las sociedades residentes y os establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obigados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Internas sobre 
la totaldad de su composición societara, afin de poder aplicarla tara 
corporativa de impuesto la reta del 22%, Ala echa de emisión de los 

estados fnancieros, la Compañía ha cumplo con esta disposición lega! 
b) Activo por impuestos corrientes 

2 as 
Crésto Trtutero Adquisiciones e Importaciones 860070 00005ó 
Crasto Trbutaro Retenciones VA. 28582 288% 
Toa dos 682 725448 

+) Impuestos diferidos. 

Los impuestos dferdos se reconocen porel métoco del balance general, las 
cuales se dan por as áterenciastemporaris y otros eventos que orinar 
dterencas entre la información fnanciera contable y tbutaria de los acinos y 
pasivos, A parir del 31 de diciembre del 201513 Compañia identiicó partidas
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que onginan dicho impuesto considerando el cambia enla legistacón inbutaria 
Vigente a par del 1 de enero de 2015, enla cual el Senacio de Rentas 
Intemas incorpora varios conceplos que se pueden compensar y que son 
imputables o gravables en periodos futuros. Un detal de los Impuestos. 
¿erdos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

ngaso” Saldosal impar dar ano 
Saltos Retenciones Compensación 

  

ae cimeuacs aos. Hay Eos so ro Eds rats csm qee 0 Co top Retrss Tan ras co das 
A ao 

ES 
Pasivos po inputs deis: 

Ka 
AAA A 

«Pasivo por impuesto cos 
El siguiente es un detale de lo saldos por pagar ala Administración tributaria al 
31 de diciembre del 2017 y 2016, respectvamente 

      

27 208 Impuesto ía Renta de Compañía 
SKI impuestos mersusle 100588. 

BUS 160580 

e) Revisión Fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, a auoricad tbutaia tene la facutad de 
revisar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañia, dentro del 
plazo de hasta res años postenores contados a parir de la fecha de 
presentación dela declaración del mpuesto ala renta, siempre y cuando haya Cumplido oportunamente con sus obligaciones butaras. Ala fecha, el 
Serco de Rentas Inomas tene el derecho de revisa las declaraciones del 
impuesto ala renta del año 2014 912017, incluso.
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1) Precios de Transferencia 
"De conformidad con las normas tíbutaras vigentes los contrbuyentes que 
fectien operaciones con panes relacionadas locales yl domiciladas en el 
úxtorio, están obigados a determinar sus ingresos, costos y deducciones 
aplicando la metodología estpulada en a Ley de Régimen Tributano Interno y 
tomando como referencia el principio de plena competencia, Cualquier efecto 
resultante se incluirá como una partida gravable en a determinación del 
Impuesto ala renta corente 
Los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que hayan ofectuado operaciones 
con partes relacionadas locals y/o domictadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal por un monto acumulado supenor a US$3.000.000, 
deberán presentar al SR el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, 
los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas 
'ocales yl domiciliadas en el exterior dentro del mismo periodo fiscal, por un 
monto acumulado superior alos US$15.000 000 deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integra de Precios de Transterenci, 
Dicha información deberá ser presentada en un plazo no mayor 50 días 
posteror la fecha de presentación dela declaración del impuesto la renta 
contados a partr de la fecha de exiilldad de a declaración del Impuesto aa 
Renta 
AAL31 de diciembre de 2017 debido a que las transacciones con compañas 
relacionadas del exterior no superan los US$ 3.000 000, de acuerdo con a 
legislación vigente, la Compañía no est obigaca a presentar nformo de 
Precios de Transferencia el Anexos ds Operaciones con Partes 
Relsconadas. 

9) Impuesto ala Salida de Divisas (15D) 
El impuesto ala salda de visas. grava alo siguiente 

-  Latansterenca o rsiado de divisa al exterior 7 Katenencia de inversiones en el extenor 
Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con 
recursos fnancieros en el exterior de la persona natural o a sociedad de 
terceros. 
as importaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses. 
Las exportaciones de buenos y sendicos generados en el Ecuador efectuadas 

por persones naturales o sociedades demiiladas en el Ecuador, cuando las 
visas corespondientes a los pagos por concepto de denas exportaciones. 
o ingresen al Ecuador, 
La tasa del mpuest ala Salida de Divisas ((SO) es del 5%. 
Están exentos del Impuesto ala Sala de Divisas (15D): 
Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos 
de taretas de crédito
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- Pagos realizados al exterior por amortzación de capil e nterases de. 
créditos atorados por nsttuciones fnancieras itemacionals, con un plazo 
mayor a un año, destinados al fnanciamiento de Inversiones previstas an al 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
Intereses la tasas reorenciales 
Pagos reslzacos al exterior por parte de administradores y operadores de las 
Zonas Especiales de Desarrolo Económico (ZEDE), - Pagos realizados al exterior por concepto de dwvidendos distibudos por 
sociedades nacionales o extrerjeras domicitadas en el Ecuador, después del 
pago del impuesto a renta, a favor de tras sociedades extanjeras ode 
ersonas naturaies no rescentes en el Ecuador, sempre y cuando no esten 
'domictados en peraisos fscaes o juisciciones de menor imposición 

h) Reforma tributaria 
Mediante Segundo Suplemento det Regiso Oficial No 150 de 29 de ciciembre de 
2017, se embió la "Ley Orgánica para la Reactvación de la Economia, 

Foraleemieno dela Dolaizacón y Modemización dela Gestión Financiera" 
mediante la cual se generaron ente ctas las Sguentes reformas ributanas 

gentes a partir del 1 de enero de 2018 y que eventualmente podrían aplicar ala 
Compañia: 

1) Constelación alimpuesto ala renta: 
-  Decuciblidad para efectos de determinación del impuesto a la renta de los 

pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jublaros. 
Patronales requeridos por el Código de Trabajo. que no provengan de, 
provisiones declaradas en ejercicios facales aneriores hayan sido deduciies o 

  

- Se modifica la tarta de impuesto a renta de acuerdo con el siguiente 
dese: 

    

= 
Ti 

Accionistas en] ms 
Sino se presenta Anexo de acconisias ol presenta 20% 
incompleto 
Microemoresas y exporsdores fasuales (1) Ea       
(1) Son exportadores habituales, según el Ar 148 RLORTI, cuendo: a) sus 

exportaciones netas sean >= al 25% de! total de sus ventas notas anuales 
¿el ejercicio fiscal anterior y, 2) realice poro menos 6 exportaciones en 
un mismo año fiscal y en áerentes periodos mensuales. En elcaso de 

exportaciones de producción cica, se considerar par lo menos 3 
exportaciones en un mismo año fiscal y en diferentes pardos mensuales. 

- Sobre las operaciones de más de mi dólares delos Estados Unidos de 
Amárica, se establece la obligatoriedad de utlizar a cualquor institución dl 
stema financiero parareaizar el pago aefoctos de a deduciblidad de 
Impuesto la renta 
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Se olímina la reserva en as actas de determinación y Kquidaciones de pago por 
ú'ferencias enla declaración o resoluciones de aplicación de diferencias 
efectuadas por la acivnitración tbutaria con el señalamiento del estado en 
que se encuentren 

+ Solo podrán acogerse aa reducción de os 10 puntos porcontuales de. 
Impuesto ala Renta, por concepto de Reinsersón de Ubidades del Ejercicio, 
las sociedades exportadoras habituales, así como las se dediquen a la 
producción de bienes, mcuxas las del sector manulacturero, que posean 50% 
0 más de componente nacional y aquelas sociedades de turismo receptivo. 

  

-  Enrelación la exención de impuesto a la enta por dividendos o uticades. 
eneracos en alanza púbico privada (APP), decucalidad de pagos por 

Financiamiento extemo; así como respecto de las exenciones al impuesto ala 
sein de dass en pagos por fnancamento extemo o en pagos resizados al 
“extenar en e desarolo de proyectos APP. no sera apicabie en os casos en 
los que el perceotor del pago esté domiciliado, sea residente o estó estabecióo 

en paralsos fiscales o juisicciones de menor imposición, o se trate de pagos. 
úlecuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la 
Administración Tibutaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios 
ústablecios on el Comié de Poltica Tbutaria en cuanto a segmentos, 

acividad económica, montos minimos, lempos de permanencia y estándares. 
de transparencia 

Para el cdiculo delimpuesto ala renta de personas naturals, desde el 2018. 
para la proyección de gastos personales se podrá inclu los paces como 
dependientes y el incremento dela decuciolidad de los gastos de salud por enfermedades catastróficas. 

1), Conrelación al anticipo de impuesto ala renta, 
- Las sociedades no considerarán en el cálculo del anticipo, los sueldos y 

salarios. la decimotercera y decmocuana remuneración y el aporte patronal al 
1ESS 

Para efecto del cálculo delantcpo se exclurá delos rubros comesponcientes a 

  

  

1), Canselacón al impuesto alas eras rurales: 
¡Se elimina el Impuesto alas eras rurales 
So ostablece una rebaja de hasta 2 salarios básicos unificados, aplicable al 
monto del impuesto a las eras rurales que ala encia en vigencia de asta 
Ley deban pagarlos sujetos pasivos propietarios detertenos de hasta cien. 
(100) hectáreas de suport, para lo cual sa considerarán los casos de 
uperfis desgravadas previstas enla Ley Reformatora para la Equidad 
Tributaria en l Ecuacor así como las desgravaciones apicablos a precios.
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ubicados en tras zonas del als que se encuentren en similares condiciones 
geográficas yde productividad que aquells ubicados enla Región Amazónica, 
Conforme lo establezca el correspondiente Reglamento considerando que al 

monto del sglano básico unificado que se deberá considerar para efectos de la 
Aplcación de esta dsposición será el vigente para el ejer fiscal 2017. 

iv) Conrefación a as microempresas: 
- Las sociedades consideradas como microempresas, se podrán deducr una 

Iraccón básica desgrava de impuesto la renta pare personas naturales 3 
efectos de establecer la base imponible del impuesto ala Renta (USS 11.270)    
Las micro y pequeñas empresas, así como las que tengan la condición de 
exportadores hatxtuales, defnidos como tales en l Reglamento ala Ley de 
Régimen Tibatario inteno, tendrán una rebaja de tes puntos porcentuales en 
la taa de Impuesto a la Renta, siempre que en el correspondiente ejercito 
físca,serefeje un mantenimiento del empleo e incremerto dol mismo, para el 
efecto son consideradas como ta 
  

  

  

  

            
  

Número de — | Ingresos brutos 
Empresas stabajadores — [Minimo | Máximo" 

isroempresa 129 3000007 
Pequeña empresa 024 300001] 1.000.000 
Meciana empresa |—302 198 —[Toooo01 [5000000 

Y) Conrelación al impuesto alos consumos . 
La base Imponisie delos productos sujetos al ICE, de producción nacional o 
bienes importados, se determinará con base en el precio de venta al publico 
sugerido por el Iabricante o importador. menos el IVA y el 1CE o con base en 
los precios referenciales que mediante Resolución establezca anualmente el 

Director General del Seco de Rentas Internas 
Los sujetos pasos del ICE declrarán el mpuesto delas operaciones que 
realicen mensualmente dentro del mes sguiene de roglzacas, En el caso de 
Ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes adicional para 
la presentación de la respecta declaración 

v) Conselacón al Impuesto de sala de duras 
Los exportadores habiuales, en a pare que no sea utilzada como ers. 
vrbutaño, tenen derecho a la devolución de los pagos realzados por concepto 
de 1SD en a imporación de materias primas, Insumos y bienes de capl con 
la fnaldad de que sean incorporados en procesos producivos de bienes que 
e exporten, en un plazo no mayor a 90 ias, sin intereses, e a forma. 
equistos y procedimientos que e SR establezca para el efecto, mediante 
resolucion de carsctor gonoral
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vi) Con relación al Impuesto alos actos en el exterior 
Están obligados el pago de este tributo en calidad de contribuyentes, los 

Bancos, cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas 
a toskzar actividades financieras contorme lo dispuesto en el Código Orgánico 
"Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas do valores, empresas aseguradoras, y compañias roaseguradoras bajo dl control dela Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros; así como 
las empresas de adminisación intermeciacin, gestión y/o compraventa de. 
Cartera, conforme las deiicones, condeiores, imites y excepciones 
establecidas por la Junta de Polica y Regulación Monetaria y Financiera. 

vi) Otras reformas 
ue el dinero electónico será manejado porlos bancos prados y por 
cooperativas de ahorro y crédito. 

20. Obligación por beneficios definidos 
La Compañía tene la responsabiidad de pagar a sus trabajadores obligaciones. 
por beneficios post empleo de acuerdo al Código del Trabajo, bajo el concepto de 
Jubilación patronal y desanucio. 
Do contormigad con lo establecdo en el Código del Trabajo los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más hubieren restado servicios de 
manera continuada o inerrumpidamenta, tendrán derecho al beneficio de 
ublación patronal: de igual manera en el caso del trabajador que hubiere 
cumplo vente años, y menos de veinticinco años de trabajo de manera, 
continuada o nterumpdamente tendrá derecho ala parte proporconal de dicho 
beneficio, 

  

La Compañia registra un pasivo por terminación de a relación Laboral por 

A parir del ejercito que inició el1 de enero de 2016, la Compañía aplica para la 
preparación de sus estados fnanceros los cambos introducdos en el documento 
*dejras anuales alas NIF, ilo 2012 - 2014" Entr otros cambios, este 
locumento nrodujo una medicación al párato 83 e la NIC 19, referido a como. 
estimar la tasa de descuento a emplear para medir las obligaciones por planes de 
Benercios definidos. 

Este cambio determinó que la Compañía uslica como tasa para descomar las 
obligaciones de benefios post-empleo anto fnanciadas y no financiadas). 
úbizando como referenca lo suerte 

  

- los rendimientos del mercado afina del periodo sobre el que se informa, 
extrespondentes a las emsiones de poros y cbtgaciones empresanales de ata 
Ea
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en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresarales de alta caidad, se ulizarán los rendimientos de mercado (al nal 
delpenado de presentación) de los bonos gubemamentales denominados en 
esa moneda. 

Dado que la norma anteriomente no aclaraba sel factor determinante er la 
moneda de cancelación de la obligaciones o el erro geográfico ubicación de a 
entcac) la práctica dela Compañía que era la que prevalecía en el mercado, era 
lizar como referencia ls rencimientos de los bonos cel Gobiemo del Ecuador, 
“ante la ausencia de un mercado amplo de bones empresariales de aa calidad en 
SI país. Al cambiar la noma y def claramente que el énfass 2e debe poner en la 
moneda de cancelación y no en el actor geográfico la Compañia comenzó a, 
útizar como reerencia el rendimiento de tonos empresariales de ata calidad 
crediicia en diles de los Estados Unidos de Aménia. 
Hipótesis actuariales 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía regisr a provisión por ls 
úbigaciones por beneficios pos! empleo con base a un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente utlizando el método actuarial de 
¡Costeo de Crécito Untano Proyectado, basado en las sgulemtes hipótesis 
acuanaes 

2 zoe Tesa de descuento ¿02% a 
Tasa esperada de incremento salanal 105% 300% 
Tasa de morass e valide TIMESS202 TuESs202 
Tasa de rc 180% 180% 
Vis sbora promedio remanente aso sí 

El movimiento por ls obligaciones de beni porjulación patronal por los 
años terminados al 91 de diciembre del 2017 y 2016 1ue el sguente: 

Jublación. Desanucio 

  

a Tora 
Beneficios por obligaciones inicia a 34/12/2046 388788 ART 
Costo de senicios actuales 2064187 2 
Derio aran) aura cocción pocas ga) pi 
Eseco de teduccones y iuideciones anpadas (959) 5 
Coto de ets 1a0 se 
Benlidos pegados a 

Beneficios por obligaciones 311122016 TA 
Cont e senacionactuss 4.00 
Parc ganancia rconciapor jes dos 

Cesto e més 25 
Beneficios por obligaciones final 31M122017 am 
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El impacto en a provisión por el desahucio ante cambios en as vaiaies y 
supuestos usados es como sue 

Como Cambio comemos dema . 
iS 2 

Tasa de descuento a 1% AR 
Tasa de incremento. “ 4 2 7) 20 a 

"Tasa de Rotación ce 100.2 

21. Patrimonio delos accionistas 
Capital social 
A31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social e la Compañía se encuentra ividdo en dos milones setenta ml cuatocienta (2070 400) acciones. "nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una, las cuales otorgan un voto 
por acción y el derecho a recibirlos dividendos Un detale de la composición “acciona por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es 
como sgue: 

  

Accionistas Naciona. cis. parió 
a GAS pas IO 

Fopúelca delCacaoModng SL España 2070203 0800% 

Con acta de junta general extraordinaria de socios celebrada fecha 28 de junio del 
2017 se procedió a compensar las pérdidas acumuladas al periodo 2018. 
¡conformada por US$ 1.042 964 año 2018 y US$ 8.572 de años anterior, los que 
ueron compensados a través de cuentas por pegar a República del Cacao 

Holing por un vale de USS 1.051.536. 
22. Compromisos y contingencias
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"Oficinas administratvas a parir del 1 de dicembre del 2013 la Compañía amienda 
una oficia, dos estacionamientos signados con los números 171 y 172 y una 
bodega identicada con el número 52-64 ubicada en el ofi Plaza del Rancho 
“en el sector Miravall, vía Tanca. El plazo del contrao es de dos años, pudiendo 
ser renovado anualmente y el canon de arrendamiento asciende a USS600, Este 
úontrato fue terminado por las partes en el mes de noviembre del 2016, 

  

"Bodegas PIywood = a part dl dejulo del 20181a Compalña antenda una bodega 
de 110 metos cuadrados ubicada en la cludadela Phiwood, bario Aymesa en la 
all novena y segunda No. $35-143 en a cudad de Quito, El plazo del contrato es 
de 25 años, el cual puede ser renovado 30 das antes de la fecha de terminación 

¿el contrato. El canon de arriendo mensual asciende a USSEOO para el año 2016 y 1USeSO para el año 2017. 

  

Elcargo a gastos en año 2017 por aniendos asciende a US$ 25.348 y USS22 226 
en el año 2016, Los pagos faurs por arriendo en el año 2017 ascienden 2 
1US$28.200 y US$27.800 en 2016. 
Compromisos. 
Contrato de asesoría con Vakrhona - Meciante contrato susert el 30 de 
setembre del 2015, Veliona se comprometo a prestar diversos senicios de. 
asesoramiento, estuos y pertaje, por cual acluará a república del Cacao. 
Cacaorepunle Cía Ltda. los costos que ncura ysuftaguo para la prestación de 
108 sendclos más un margen del 15% La vigencia del contrato inicia el 1 de enero 
del 2015 y vence el 31 de diciembre el 2017 el cual se ranovark 
automátcamento por un año acciona! Los pagos realizados an ol año 2017 por 
este contrato ascienden a US$ 390,908 (US$ 460.000 en el 2010) 

  

  

Regalías por uso de marca regisrada —El 4 de febrero del 2016 la Compañía 
suseribló un contrato con ntertional Chocolate Gourmet. L. por el cual esta 

autorizada a utlizar la marca y nombre comercial “República del Cacao”, para la 
promoción, comercialzación y venta de productos de chocolate de ata caícad. 
Las regalas serán calculadas y pagadas anualmente y coresponderán al 0.5% 
sobre las ventas netas de los productos con 'as marcas y nombre comerciales que 

tectue la Compañía, sempre y cuando, las ventas superen la base de 
US$100.000 anuales La vigencia del contrato inició en febrero del 016 y vence 
“en marzo del 2023, pudiendo ser renovado por periodos suceeivos de un año. Las. 
regalas canceladas en el año que terminó el 31 de diciembre del 2017 ascienden 
2 US$14,970 (5511788 en el 2016) 

23. Eventos Subsecuentos. 
Ente el31 de dlciembre del 2017 yla fecha de autorización de los presentes estados financieros el 20 de abri del 2018, no se han producido eventos que enla 
úopinón de la Gerenca de la Compañia pudieran tanar un efecto importante sobre 
los Estados Financros.



República del Cacao Cacaorepublic Cía. Ltda. 

24. Autorización delos estados financieros 
Los estados financieros adjuntos de República del Cacao Cacevrepubic Cia. Lt. 
or el año terminado a 31 de Gioembre de 2017 han sido autorzados para su 
misión el 20 de abr del 2018; y serán aprobados de manera definitiva en por 
Junta de Socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de: 
Compañías, Valores y Seguros dl Ecuador 

 


