Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 2016

(Expresadas en dolares de EUA)

1.

|dentificacidn de la Compariia

Repiblica del Cacao Cacacrepublic Gia. Lida,, &3 una compafia limitada de
racienalidad ecuatoriana que se rige por las kayes scuatonanas y tiene su domicifio
principal én &l Distito Mefropolitanc de Quito y fue constiluida maedianie escritura
publica el 1 de febrero del 2012 & inscrita en el Registro Marcantl &l 18 da febrers
digl 2012

Operaciongs

La Compaitia tene como objelo su obeelo social &5 |8 compra o semillas secas,
bignes y productos relacionados, y. Su procesamiento para la produccin y
comarcializacian de productos de aita cabidad derivados del chocolabe v destirados
a profesionales, hoteles de hijo y restaurantss. pastelencs, chocolateros, heladeros,
panaderos y proveedores de catering. Las operaciones son desarroliadas en la
ciudad de Quito - Ecuador

Beclaracién de cumplimiento con las MIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo 2 las
Narmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} vigentas y Iraducidas al
#spahol de las Normas Internacionales de Informackon Fimanciera {IFRS por sus
sigine &n ngkés) ¥ emitdes por el Consejo da Nofmas Inlemacionales de
Contablidad (1AS8 por sus siglas en ingles), las que han sikdoe adopladas por la
Supsrintendencia de Compafias, Valores vy Seguros del Ecuadar y representa fa
adopcicn integral, explicita y sin resenas de las relendas nomas inlemaconales

Los esiados financiercs al y por &l afio eminado & 31 de dickembre de 2017 saran
aprobados por la Junia General de Accioniztas luego de la @misitn dal informe de
audiloria de acuendo con jo requerico por & Ley de Compafiias. Sin embargo. ia
Adminisiracin estima que no habré cambios en ios esiados financaeros adunios.

Cambios an paliticas contables

a) Mormas nuevas y revisadas vigentes para perfodos anuales a partir del 1
de enero 2017 y relevantes para la Compania

A partir del 1aro. de enere 2017 exsien normas nusvas y revisadas vigentes para
&l periodo anual comeanzada en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
esi@s nonmas se presenta a continuadion:

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC T)

« Reconocimients de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modfcacionas a la RIC T2)

- Mgjoras anualgs a las Normas NIF Ciclo 2014-2018 (mogiicacian refenda a 1a
clarficacitn del akcance de ta NIF 123, {1}
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(1) Pronunciamienios gie, porla netiveleza de las operaciones de la Compaliia o
a8 politcas adopladas, no han gensrade impacto s0bm lps sstados financieros
adjuntos,

A continuacsan, wn detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para &f
ano que comenzo ol 1 de enero de 2017 ¥ que han enido sfecto &n o6 estados
financieros de la Compafia fue como sigue:

En &l documento “Iniciatrva sobre informacién a revelar (modficaciones & la NIC
T)" s regquesre Que una entidad revels ks informacion que permila 2 los Lsuarnios
de s estados financieros evaluar los Cambios &N Pasivos producicos por
activicades de financacion, incluyendo tanto los que proceden de fuyos de
efectivo como log que no mpican flucs de efectivo. Ung forma de satsfacer este
requenmiento es proporcionar una conciacitn entra los saldos iniciales y finales
del estado de afuadidn financera pera pasivos que surgen de aclividades de
financiacion. Los cambics sobve los que se debe informar son los siguienies:

* cambios derivados de flupos de efectivo por financiacidn,

* camblos que surgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidianas u
olros Negocios,

= gfecto de tas variaciones en las tesas de cambio de la moneda extranpara;

= gamblos en los valores razonables; v

« olros camblos,

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionard informaciin suficiente
qQue s parmita 8 los usuanos de log estados financisros vinoular las partidas
incluides an la concilacion con &f estado de siuacian financiera y el astado de
fujos de efectvo

Cuando una enfidad aplique por primera ver esas modificeciones, no s requiere
Qué DrOpOrEapne infermacon comparatva Sobre perodos sntenorss.

En aale documento, 5o establece en qué crounsiancias log activos financeros que
& miden & valor razonable, pero cuya base fiscal &5 su coslo onginal, dan lugar a
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de aclivos o pasivos por
impuestos difendos,

D acusrdo con |a legislacion fiscal ecuatoriana loda pérdida no realizada que
surja de mohivos financieros medidos ai valor razenable genara un activo por
impuesio diferido que deberd ser cancelado al moments de su lguidacidn o venta.

Por su parte, la estimacion de ka ganancia fiscal futura probable podria inclulr ks
recuperacion de elgunos de los aclivos de una entidad por un iImporte superics a
U importe en vos i existe evidencia suficiente de que s probable gue la
entidad logne asto.

o
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AT

- AEHRRS RGeS 8 148 . o
glanficackdn del aicance de s NITF

Lag mejoras anuales a las Mormas MIF Ciclo 2014-2018 incluyen anmiendas que
abordan & alcanoe de la NIIF 12. Estas modificaciones aclaran gue, @ excepaitn
o2 los raqusstos para revekar informacion financiera resumida, los requisilos de [a
MilF 12 s& aplican & participaciones en otras entdades dentro del alcance de MIIF
-3

Estas modificaciones a las NIlF gue fueron de cumplimienis abligatono y efectvo
&n & 2017 no han tenido ninguna incidencia signficative an los resultados
financiefos. ¢ positatn de B Compaiiia,

b} Normas, modificaciones & interpretaciones a 1as NOMas existentes que
adn no eniran en vigor y gque no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros. & |ASB ha publcado
nuavas normas, modficaciones & interpretaciones realizadas a las normas ya
exisienies, a8 cuakas aln no entran an wior y nNo han siko adoptadas
anticipadamante por la Compafia.

La Adminisiracion antidipa que todos los pronunclamientos pertinentes seran
adopladaos én las politicas contables de ia Compafiia para al primer periodo qué
Inicia & partir de |a fechs e vigencia de dicho pronunciamisnts,

Un listade de los pronunciamientos aprobados por &f IASE que pOn no entran en
wigar, ¥ qui la Compafiia no ba aplicado anticipadaments para &l cierme terminado
&l 31 de diciemboe de 2017, son los siguientes:

= HIF 8 - Inglrurnenios Financiencs

a mﬂMWMWW.
{misdificaciones a la NIIF 3. (1)

= Aphcacdn de la MIF 9 instrementos Financeros con la MIIF 4 Contratos de
Segurn (modiicaticones a ka NIF 4). {T)

= NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ondinarias Procedentss de Contralos con
Clienies

= HIIF 16 = Armendamienios

= NIF 17 Confralos de saguros. 1)

= Clasificaczion y madicidn de transacciones con pagos basados en accones
(modificacsones a la MIIF 23, {1)
YVanta o aportacidn da un active @nire un iINVersor y una asociada o un
niagocio conjunta (modficaciones a la NIF 10y a ta NIC 28) (1)

= CINIIF 22 Transacciones en moneda exdrangera y contraprestaciones
antigipadas. (T}

= CINIF 23 La inceridumbee frente a los ratamientos dal impuesto a kas
Ganancias, (1)
Transferencias de propiedades de inversion (modhcacionas a la NIC 400, (1)
Pariicipsciongs de lego piazo en asociadas y negocion oon|untos
(modificaciones 8 la NIC 28}, 1)
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hajoras Anuaies a las Mormas NIIFE Cicle 2014-2018 (excapto la referida a la
clanficacidn del alcance de ta NILF 12),

Annyal Improvaments to IFRS® Standards 2015-2017 Cycle (2).
Madifisacion, reduceidn o liquidacion del plan (modificaciones & la NIC 18§).
Concaptual Framework far Financial Raparting (2) (3).

7} Pronunciamienios gue, por i naturalera oe las operacianes oe s Compadiia o

lag politicas sdopladas. se esfima no tendrdn impacio sobro log esfados
financierms

{2} A Is fecha da la fecha de aulorizacion de los presenles estados financenns
saparados pars su publicacion. no exiziia una raduccidn al espafiol oficial e
esie dOCumanio

A contingpcion, un cetalls de los promunciamientos aprobados peno que Iedavia
NG eniran en vigor, gue se estima tendran efecto en la Compadia pero gue no han
sido apicados anficpadarnenta:

- MIF § ingirymantas Financiems

La MIIF @ Instrumentos financieros establece los requerimignlos para reconcoer y
medir activos financieros, pasivos financiaros v algunos contralos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que el IASE sismpre habla pensado
que la NIF & reemplazaria a la NIC 32 an su iotalidad, en respuesta a las
solicitudes de las partes interesadas de que la contabilidad de los Instrumentos
financiaros debia mejorarse rapidamente, ef IASE dividid su proyacts an
sustitupion dis la NIC 39 an fras fases principales. A madida que @ IASE finalizd
codin fass, amitio capltulos de ks NIIF 9 qua reemplazaron (08 reguisitos
correspondisntes de la NiC 30,

Finalmente, en jullo de 2014, el IASE eprobd el texto completo de ta NIIF 8
Insirumenios financiencs. que reemplazerd a la NIC 38 en los pericdos anuales
Gue e inicien a partir del 1 de enero de 2018 Se admite su aplicacian anticipada.

Los principales cambics que incorpors esta norma 3on los sigulentes:

i modelo pars ciasiicar actives Snancerod betado &n (1) s caraciarislicas
contractuales de los fiujos de sfectiva de un active financien, y (2) & modelo
de negoco en &l gue ks entidad lo mantiene;

un modeio para designar paswos financierncs a valor nzonabls con camieos
an resultades, gue requiere, szivo imitadas excepoones, o Meconocimients
&n &l otro resultads infegral —en lugar de inciuirias en resulados— de aqueilas
panancias o péndidas que procédan de ios cambloa an @ rieage de crédito
progplo de ks entidad v que intagran los cambios &n & Imports asignado a tales
pasives inanciaros,

un bnles modelo de deterors para activas financkeros — datinto de agqualias
medidas a valor razonable con cambiog en resultndos— basado en pérdidas
proditicins espersdss, que reguisne gue una entidad caniabibos a8 pérdidas
crediticias esperadas cuando 2l aclive financiero es reconocido Iniciaimente, y
Que reconozca las pérdidas esperadas para toda B vida del dctivo financieng

4
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cunnda 8l riesgo de cradite se hayva incrementade signficativamente dasde su
FECONSEIMEMD inicial; v

- un modals de contabifidad de coberturas gue allnea mas estrechamante el
ratamiento contable con las actvidades de gestién de riesgos de ka entidad, y
{#n la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacian a revelas) revalaciones
migjoradas sobre i actividad de gestién da riesgos

S& debe destacar que.

= ios reguisiios de ka NIIF S zobre el riesgo de crédilo proplo &n relackin con
pasivos financencs pusden aplicarse anticipadamente sin que s apligue
nNguna olra parne oe la NIF 9, v

= una entidad que aplca la NIIF @ puede elegir (como opcidn de politica

contable) confinuar apiicando fos requisilos de contabiidad de cobentura eni la
MIC 38 para todas las relaciones de coberura

= ! STOFRSOS 8 SCINIOSE0E S OFaTEs SDCeee

En mayo de 2015, & |IASE aprobd esta nueva norma, cuyn vigencia es obligatoria
para los sjercicios anuakes qus comiencen & pariic ded 1 de anero da 2017 v admite
U aplicacién anbticlpada. La MIIF 15 reemplaza a la MIC 11, KIS 18, CIKIIF 13,
CINIIF 18, CINIF 18 y SIC 31

Esta norma ncorpora una metodalegia para mconocsr 68 INgresos provenientes
e centratos con clientes basads en cineo pascs:

1) identificar &l contrato (o contratos} con el cliente;

2) iderdtificar las obligacones de desempeiio en el contrato,

3) determinar el precio de & transaccin,

4) asignar & precio de I3 transacciin entre las obligaciongs de desempefo del
contrato, y

Ejmumummmmlmmu
entidad satisface una obligacion de desempenio.

El 12 de abril de 3015, & IASE publctd una enmsends a la NIIF 15 canficando
Biguncs requanrientos y proporcionando una facilidad adiclonal en 13 transicion
pars las empresss gue astan implementands &l nuevo estandar. Estas enmendas
no camblan los principios subyacentes de |2 norma, péro aclaran como dsben
aplicarse estos principios. Las carificacionss de este documenio as refieren a los
Blgulenies aspactos:

[dentificacion de una obligaclén de desempefio (el compromiao de transfenr
un blen o un senicio a un clente) en un confrato;

diferminacion de si una empresa es un principal (gl provesder de un blen o
Barvicen) o un agente {responsable de 3 organizacitn para gue el bien o
e 488 proparckonadal; v

determnacion de $i & ingresc de la concesidn de una llcencia debe ser
reconocido en un punto en el iemps o a lo lango del Bempo.

K
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Ademas de |ad aclaraciones. las modiicacones incluyen dos tacikdades adicionaies
pars reducr §l costo v la complajidad de una empresa cuando s aplica por primera
vaz la NIIF 15, Las modificaciones fienen 1a misma fecha de aplicacidn obligatoria
que la Norma {1 de ensm da 2018)

- NUE 10 Arendamienios

En enero de 2018, el |ASE publicd la NIIF 18 Arrendamientos, que establece los
principiog para & réconocimiento, medicidn, prasentacion y revelaciin de lps
arrendamientod. Esta norma aplica para los gjercicios gus comisncen a partir del 1
de enaro ds 2018

Bl principal cambio gue incorpora &3ta nomma &8 1a consideracion de todos los
contratos Of amendamientos (salvo Emitadas excepciones) dentro del estado de
siuaciin lmanciers de la amendatana. Esto implicans quer

= &0 & econocrmeento Nical del cortrato, i amendatanac
= reconocerd uh Bciivo por el derecho de uso del aciivo bap arfendamiento
(&l achvo subyacents del amendamianto), ¥
- FRCONGCerd ung obligacion por el valor descontado de 138 cutlas ded
arendamignio; y

= @n mamenios posterores, la smendatania;
- reconocerd el gasto por amortizacidn del activo; y
- feconocerd & costo financiero del pasivo.

Un amendador continda clasficando sus arrendamianios como arendamisntos
ocpaTalnvos 0 amandamientes finenceros, ¥y coniabllizendo esios dos tipos de
amandamisntos de diférentes maneras. S€ INCOMPOTEN NUEVOS requerimentos de
Informactn a revelar sobre los contratos de amendamienio,

En junico de 2016, & IASE pprobid el documentn “Clasificaciin y medicion de
franseccionas oon pagos basados en acciones (Modificaciones a ka NIIF 2", Una
entdad aplicard esas modificaciones a penodos anvuales que commencen a partr del
1 de enero de 2018, Se permite su aplicacdn anticipada. 5| una entidad aplicases
las modificacionsés en un pericdo que comisnce con anteroridad, revesars este
hecho. Esa modificacdn & la MIIF 2 contiene requisitos scbre la contabiidad de:

- |os efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de irrevocabilidad en ia
medicion de los pagos basados en accionas liquidados en efectivo;

= operaciones de pago basado en acciones con una caracterstica de
liquidacion feta para las cbligaciones de retenckdn de IMpuestos; ¥

= uns modificacién de los lerminos v condiciones de un pago basado en
pcciones que cambis ia clasficacidn de 2 ranasccitn de ligudada en elective
8 ligusdads por capital
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Estas medificaciones incluyen:

= Eliminacidn de las exenciones a corlo plazo para los qua adoptan par primers vaz,
se aliminan algunas exenciones a corto plazo y los pdrrafon relacionados con la
fechia de vigencia de la NIIF 1 porgue 3185 eXenciones va no son aplicabies,

* Medicidn de una asociada o negocio conjunta & valer razonable; se aclam gue las
entidacies que pueden optar por medir ias inversionas an NeQocios conjuntos y
asocladas & valo! razonable con cambios en resultados haran esla election por
separads, para cads ssociada o nejocio conjunto

- ol bmperrsasrment s . _r.'1=7__'1_|-.'

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIF. Las “mejoras
anyales” proporcionan un mecanismo para tratar sficienternente una colecciin de
misdificaciones manones 3 las Nommas NITE,

Lina antedad aplicara cada una de iss modificacionas para o8 penodos anuales que
comiencen & partir del 1 de anero de 2019, permitiéndoss s aplicacion anficipada.

Este documento nfroduce modificaciones de acuerdo con la sigulente tabks:

i harma Taena de lam N

EIF Combinagiones da negocios FPartisipacanes pravamani® marienidss an
|_NIIF 1% Acugrdos conjuntos una ion conjunts,

MIC 12 Impussio a las Ganancas Cansecuencias an & mpuesto a |as
ganancles de ke pagos reslizedos sobre
hsh'umln'lm. financieran clanifizadcs como

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de preclamos  susceptibles de
| capitaizacion.

(ajLas modificacsonss a la NIC 12 Mmpuesio a B3 Ganancizs resolfaron en
modificaciones & kb Fundomenfos de las Conclipones sobrs ls NIC 32
Instrumeonios Financarns. Presentactin Exlas anmmendas 5o ostableces en &
migma seccidn de eshe documents gue fas enmendas & la WC 12

La administracion de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras Y eslima que los mismos no serdn significatives dentro de los estados
financieras por o gue pravé adoptar las modificaciones an las fechas astablecdas
como de adopeidn obligatoria para cada una de ellas seégun correspanda.

6. Politicas contables

A continuacion, s describen las principales polilicas conlablés adoptadas en |z
prparacion de los estados financieros, tal comao lo requisre ta NIC 1
“Presentacitn de Estados Financieros”. Estas pollticas han sido disefadas en
funcian de las NIIF vigentes gl 31 de diciembre de 2017 y s han aplicado de
maneTa uniforme para todoes ios 2fios presentados.
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a)} Base de medicion

Los estados inancieros de la Companiia han sido preparados scbre la base
del costo histdroo, modificada por &f pasivo por benefcios post empleo de
jubdlacsan patronal y bonificacion por desahuchs que se encgentra registrado al
valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo &l estudio actuarial
practicado por un pento independients

b} Moneda funcienal ¥ de presentacion

Todas las ciras presentadas en los estades financieros de la Compadia y sus
nofas estan exprasadas en dotsres de kos Estados Unidos de América, la cual
&5 la moneda funcional.

El dédlar de los EUA fue adoplade por &l Ecuader coma su meneda de
circulacion legal a partir de marzo del afo 2000, por lo cual el dolar es
utilizade desde eza fecha para todas las transaccionas regfizadas en el pais ¥
los regisiras contables de la Compafiia gue sirven de base para la
preparacidn de los esiados financieros s2 mantienen en dicha moneda. La
gconcmia ecuatoriana depende de ia capacidad del pais para chtener un flujo
permanente ce dhlares para permitie B continuacian del esquema manetana
actual,

e} Usa de estimaciones y julcios contables

L3 preparacion de los estados financsenos de acusrdo con Mormas
Intermacionales de informacidn Financiera (MIF) requiere gue la
Agministracidn realics juicios, estimacones ¥y supuestos que afectan la
aplicacion de las polificas cortables v los montcs de los activos, pasivos,
ngresos vy gastos informedes. Las eslimaciones y supuasios relevantas son
revizados por la Admindstracidn de manera regular, sln embango, debido a la
subjetvidad inherente an este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la AdminEiracidn

Cualquier acontecimiento gue pueda ocurrir @n el futuro v que cbilgue a
modificar dichas estimacionss en proximos ajercicios, 52 registra sobre una
base prospectiva en el memento de conocida la variacidn.

A confinuacitn, se describan los juicios significativos de la Administracion an
Iz aplicacién de l2s politicas contablas de la Compafia gue Benen un afiedo
importante en los estados financieros:

Estimacion ge 13 recuperabiicad e BLIVDS ¥ Desives por impussios

difendos v 1asas fiscales

El manta por &l cual un actho por impuesto diferido pusde ser reconocido
52 basa en la evaluacidn de |2 probabiidad de tener utiidades fiscales
futures por las cuales los actives por impuesios diferidos de la Compafia
so puadan utilzar, En adickdn 92 reguiers juicio significative = evaluar &l



Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda.

impacto de clertos limites legales o econdmicos o incertidumbres
axistentas en el pais sobre |3 legislacidn ributaria vigents,

En la preparacién de oz estedos financieros & han utilzado
eatimaciones tal como:

La delerminacidn de kas vidas Oliles y valores residunles de los
componenies de wvida Ol definids involucra juicics y supuestos que
podrian ser afectados $ cambian las circunstancizs. La Agministracidn
revisa osios supuestos an forma perddaca v 108 Sustn &n bass
progpectiva en ei caso de identificarse aigun cambsg. 5en embango. ios
meduitados reales en o fuburo pueden variar debido a cbsolescencia
dcnica, an especial en o que s& refiere 3 egQuIpos

L wda utl de los achvos s rovisa, como minama, & deming dé ¢ada
panodo anual y, si las expactativas difineren dé 123 esimacionss prewvias,
o8 cambios s& contsbiizaran como on cambio &n una astimacidn
gortable de modo prospactivo. Al 31 de dickembre de 2017 v 2016 no
han existido cambios en kas estimaciones de vidas (liles de las

propledades v equipas.

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el
monts an libros del adive o de la unidad generadora de efective axceds
su monto recuperabla.

Los activos no fnanciernos como maguinarias y equipos ¥ activos
intangibles sujetos a depreciacidn y amortizacion s& somaten a pruebas
de detenioro siempre gue algdn suceso o camble en lps circunslancias
indique que el valor en kbros puede no ser recuperabile.

Fara revisar 8 los scivos han sufndo una péndeda pod delenon dé valor,
la Compania primerg analize si los actvos sujetos 8 andliss de detenon
presentan Indcsos de cetenoro para o cusl s& establecy o upueTEs
pardametros que deben considerarse:

a) Deminucion significaiva del valor de mercado del acivo.

b} Cambios significatnets adversos para i empresa an &l entomo
tecnolagico, comercial. econdmico o legal &n que opara o &n e mercado
al cual estd dirigldo ef actvo;

g} Ewvidentia sobre (3 obsolescencia o dafio Nlsico dgl active,

di Cambiss significatives con efecto adverso an relacian con &l grado o
zan |a forma en que el active se Usa 0 S& espera usar, y

i@ Evidencia, gue indica qgue el rendimignts scondmico oal actvo 8% 0

sard peor gue lo esperado.
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d)

€}

heneficios a emplesdos

La estimacion de la Administracian para & calowlo de 1a Obligacion por
Beneficics Definsdos (0BD) se Basa &n un ndmers de supuestos criflicos
tal como tasas de inflacion, moraiidad, tasa de descusnto v ia
conswleracidn de incrementos fuluros en satanos, Las variaciones de
estos supuestos pueden impactar el monto de lz2 QBD vy el
correspondianis gasto anual por beneficios definidos (el analisls se
proponciona en la nata 20)

g ufilizandas en o ediculo de fos

- Inwvaniarios

La Administracidn de la Compariia estima tos valores netos reafzables de
s inventanos tomando en considaracian la evidencia mas confizble gue
estd disponible a la fecha de reporte. La fulure realizacion de estos
inventarios puede verse afectada por cambios de precios de oS insimas
an @l mercado gue pusden reducir los precios da venta da los productos.

Estas estimaciones v juicios s realizason en funcian a la rmeajor
informacion disponibée sobre los heches analizados &l 31 de diciembre de
2017 v 2016, cualquier acomtecimiento que pueda ocurir en el futuro
gue abligue a modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se
registraria en el maements de conodda ka varacion, reconociendo los
efactos da diches cambios en los comespondizntes esiados financiercs
&n fas cuentas de resuliados o patrimonio segun gea e caso,

Negocio en marcha

Los estados fmancieros han sido preparados bajo la hipdtasis de nagocioen
mancha, fundsmentado en que la Adminisiracion tliens ke expeciativa
razonable de gus la Compania podrd cumplir con sus abligaciones v cusnta
con (08 recursos para secuir operando en el fuluro previsible,

Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de aclividades ordinarias g2 reconocen en ia medida que sea
probable que los baneficics ecoendmicos fluyvan ala Compafia v gue los
ingrasos sa puedan medir de manera fiable, independigniemente del
momenic en el quee & cobro 25 reefizado. Los mgresos £2 miden par &l valor
razonable de ka contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuanta las
condicicnes de pags definidas confractualmente v sin ncluir los impuesios
sobre verdas v disminuyendo cuakquier rebaja 0 descuenios comerciales
considerados

it Menta de bignes
lLos ingrascs ordinenas procederles de la venta de producios de &ita calldad

derivados del chocolgte 2e reconocen cyuando la Compaiia transhers los
riesgos v beneficios, de tipo significativo, dervadas de i propiedad delos
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f)

al

hi

i)

benes: ol impone de los ngresos v os costos incurmdas, © pes incurmr, en
refacidn con ka transaccion pueden ser medidos ¢on fizbilidad y es probable
que la Compahia reciba los beneficios econdmices asociados con s
transaceian.

Costo de ventas

El costo de las ventas estd basado en el coslo promedic penderada de tos
mnventarioz a la fecha de venta. El costo de venlas incluye costos relacionados
con maierias primag ulilizadas en gl proceso de produccion, mane de obra
isalanios v oirns beneficios) depreciacicn de magquénarnia, equipa v ofros
costos, incluyendo combustible, enargia sléctrica, mantenimianto de eguipe
mapecciin; costos refacionados con la compra de benes vy servicios ublizados
para gl proceso de venta de los productos de la Compafiia v costos
rélacionados para el proceso de venta de la Compahia,

Gastos

Los gastos se registran al vaior de la contraprestacion recibida. - Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado. es
decir, al momento de uliizar el senico o producto, o conforme se incurren,
Independientamante de |2 fecha en Ia que se realiza & pago.

Inventarios

Los inventanios se registran al costo o valor neto de realizacion, &l menar

El costo de tos inventarios se contabiliza como sigue;

: 5 .' Lre m:rmprande el mstu u:r-e a:iqumu:u!m mas los
c-:rsma HEiII::II:IT!Eﬂ-E-E necesaros para traer cada producto & su ubicaciin v
condiclin asiual, neto de cualquier descuento comercial u otro ipo de
rabajas.

- Elinventaro de produclos en progeso y productos terminados: incluye
iodos ks costes dreclamente alribuibles al proceso de preduccién en la
parte corespondients 2 13 metaria prima mas la mano da obra y costos
indirecios de febricacidn, al igual que |2s porciones adecuadas de los
gasios fijos de prodecson retacionados, con base en ka capacidad
operativa normal.

- Los inventanios en frangity: se presentan al costo de la factura mas los

otros cangos de nacionakzacion incuridos en las importaciones.

Maguinarias v equipos

Las magquinarias y eQuipos representan blenes gue 52 usan para ganarar
beneficios eoondmicos uluros ¢ gue se espera lengan una vida dtil mayor 3
un periodo y 8i costo =8 pueds daterminar en forma fiabba,
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Las maquinarias y equipos s& miden miciziments por su cosio histdsico. B
costn comprends ef precio de adquisicidn (valor de (a faclura) despuds de
deducir cunigueer descuents o rebaja del precio, & inclulr los sranceles de
importacién y 108 impuestos no recuperables, asi como cualquler costo
direcitamente atribuible a a ublcaciin ded @ctivo en al lugar y an las
condiciones necesariag para gue suada oparar de a forma pravigta por la
Administracton

Los gastos de mantenimiento v reparacion relacionados & las maguinsrias y
Bquipos S0 imputan @ resultados, siguiendo el principlo del devengado (como
gasio del gjercicie en gue s& incwman), sin embargo, |as mejoras gue alamgan
la vida (fil o &l rendimisnto de los bienes & activan coma pans da las
propedades y equipos: y, se deprecia durante la vida (il restante del activo
correspondenie. 0 hasta ta fecha &0 que 3 realice (B Siguenia ENoVacidn
significativa, ko que ocuITa primera.

La deprecacidin se reconoce sobre 3 base de inea recta pana cancelar el
costo mencs &l valor residual esfimado de @5 Maquinanas y squipos. La
depreciacion de cada periodo se registra con carge al resultado del periodo ¥
&8 calcula an funcin de los afios de vida Ui estimada de los dierentes
benes

A contnuacién, se presents las vidas atiles utilizadas para o cllculo de la
depreciacion para cada clase de adlivos fijos:

Tipo de Active
Maguinara y equipos 58 20 afos
Mueblsg y sronog 10 anos
Equisos de computasian Ims afics
Instalacones 10 afina
Vighicubos 7 afor

Los estmados de wida GEL el valor residual y & método de depreciacitn se
pciuslizan conforme se requiers, pefo & MENCS wna vz al afo son evalusdos
y d& sar necesaro. 3 ajustan prospecivamenie

Cuando & valor segin ibros de un 3CiND &5 MaEyor que SU Monlo recupearabis
estimado, dicho valor en ibros es ajestado @ su monto recuperable. Las
pérdidas por deteriore de (o5 activos se regisiran como gasto an los
resultados de la Compadia {véase nota 5}

Lina partida del rubro maquinarias y aquipes se da de bajs al momento de su
wenta o cuando no se espera obtener baneficics econdmicos fuluros por su
ugo 0 venta. Las ganancias o pérdidas que se dervan oe |a disposicion de ias
maquinarias ¥ equipos se determinan coma |a diferencia entre &l Ingresc de la
disposicidn y el valor registrado de kos actives y se reconocen en resultados
come parte de “olros ingresos u obros gaslos”, segun corresponda,
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Deterioro de actives de larga duracion

Cuando existan acomteciméenios o cambios economicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda ro s&f recuparsbie, la Compadia ala
fecha de cierra de los estados fnanciercs anafiza el valor de los activas
sujetos a depreciacidn y amartizackin para determinar que no existe ningon
deterord, Cuande el vaior en libros del activo excede su impore recuperabie,
s& considera gque el actvo presenta deterioro y s ajusta a dichg impode e
mrmadiatamenta 58 reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
perioda,

=l imports recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venia neto v su valer de use, El precio de venta neto es &l manto gue 32
pueds obbener an la venta de un active en un mercado Bbra, mientras que el
valer de uso s el valor presente de 105 fiujos fulures estimados del ugo
cortne del active v de su dispasicion al final de su vida dtil,

Para efectos de evaluar el deleriorg, los activos 52 agrupan en jos niveles
mas bajos para s cuales existe un Ingresc de efectivo adecuado
independients {unidades generadoras de efectiva). Como resuitado, jos
importes recuperables se-esfiman para cada active, 5i no &5 posible, para
cada unidad generadora de efective 2l menos una vez al afio,

Para deterrninar el valor en uso, 1a Administracidn estima los flujos de efectvo
futuras esperados de cada unidad generadora de efectvo v determing una
tasa de interés adecuada para poder calcular el vabor presente de dichos
fiugos de afective, Los datos uliizados para los procedimientos de pruehba por
deteriorn astén vinculados directarmenis con el presupusesto mas mcisnta
aprobado por la Compania, ajustado segun sea recesarko para excluir los
efectos de futuras mejoras del activo. Las factores de descuento se
determinan individualmente para ¢ada unidad generadora de efectivo y
refleian la evaleacion actual de las condicienes del mercato sobre 2l valor del
dinero en &l tempo v factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de fa Administracion es requerido para astimar los flujos descontados
de caja futuros. Los flujos de caja reates y los valores pueden varsar
significativamente de los fiujos de caja futuros proyectados y los valores
relaclonadog derivades usando t&onicas de descuento.

Los sctivos no financiems sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran
una desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo
de reporte, Un valor por deterioro s revierte con ¢rédito 2 los resubltados del
pericdo, cuanda el valor recuperable de la unidad generadora de efiectivo
exceda el valor registrads en libros,

Al 31 de diciembre ge 2017 v 2018, ninguna de los activos de vida il
prolongada con vida otil definida, fueron testeados por deavalorizacion dado
que no se identificaron indicadores
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Propledades de inversion

Las propisdades de inversion para producic réntas, phusvalias o ambas y s
mudan nicasmaente al costo, ncsyendo log costos de i3 transicion. Luego del
reconocimiento inicial, gon regetracas usando &l modelo dal vakor razonable.

Las propiedades de iverson son valuadas snualmente y son incluldas en
estado de posicidn financiera a su precio de mercado abierto, determinado
por un avaluador profesional externo, con suficiente experiencia respectc a ia
kocalizacion y |2 nafurslezs de ks propiedad de mversicn, cuyo esludio se
Soporia en evidencia del mercads.

Cualquier gananca y pérdida resultante. sea del cambio 2n 2l valor razonabie
0 de [z venia de la propedad &3 inmediatamente reconocida &n pérdidas v
ganancias coma un cambic en el valer razonable de ia propiedad de

i rsein.

Los ingresos por réiias y gastos operaciones relativos 2 ia propiedad, son
repartados ©OMO NQresss v otros gastos, respectivaments.

Cuando & uso de una propiedad cambia de modo que se reciasifica a
inslatsciones y Equipos, su valker razonable a @ fecha de iz reclasficacion se
comvierte en $uU coslo para la contabilizacidn postenor.

Instrumentos financieros
Reconccimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la Compadia forma
parie de a3 provisiones contractuales de un instrumento financiers y & miden
imicialmente & valor razonable ajustado por los cosios de fransaccidn, excepto
le% sctivos y pashvos firancieros que se mden a valor razonable a fravés de
utilidades o pérdidas, que se miden iniclalménte 8 valor razonabes. La
madicion postaror o8 un activo o pasio financens s& realizs como 9
describe posteriorments.

Las activos financems & des-reconooen culndo los derechos contraciusles
a ios fjos de efective de un active financesrs expiran, © cuando ¢ activo
financiero y todos los nesgos y benaficos nan sido iransfendos
sustancalmants. Un paswvo financiern se des-reconcce cuando s extingue.
s# descarga la obligacion, se canceia o vence.

Clasificacidn y medicién posterior do los activos financieros
Para efectos de su medicion postenor los instrumentos financieros se
Mmmhmmllmmuw FECOnOCmiEnto

- Activos financieros @ valor raronable con cambics en msultados
= Préstamos y cuenias por cobear
Proveedores y ofras cuentas por cobraar

Id
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La clasificacion depende del propdsite para @ cual se adguirieron los activos v
pasivos financieros, La gerencia determina la clasficacstn de sus
instrumentos financieros en el momenta del reeonocimianta (ndcial,

Los actives y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la
fecha de ia transaccion,

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financiercs y pasivos inancsrs s& reconacen como se describe
# continuacion:

Los activos financiercs @ valor rezonable a través de utilidades o pérdidas
incluyen activos financeros gue estan clasificados come mantenidos para
PEgOCiar o que cumplen ciertas condiciones v as designan a valar razonable
con cambios &N resultados & momenio del reconccimaenio inicial, Todos ios
instrumenios financieros derivados entran en ¢5ta categoria, excepto agquelios
designados y efectivos como instrumentos de cobertura, pare los cuaies
aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonsble con
ganancias o pérdides reconocidas en el estado da rezultados. Los valones
razonables de los nstrumentos financieros de dervados se delerminan por
referencia @ las operaciones de mercado sctivas o ulilizando una léonca de
vialuacitn cuando no exists un mercado activa,

f Prestamos ¥ Cugnls por cobrar

Lot documeniod ¥ cuentas por cobrar 50N MINGE Bnanciernts no dafivados
con pagos fjos o delerminsbles que no s& colizan &n un mercado acivo. Las
cuentas por cobrar rapresentan principaiments jos saldos pendentes de cobro
por créditos a cllentes y ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobirdr s presentan neto de la provision para deudas
incobrables, gue se ha constituido considerandd aguelios saldos gue 26
estiman dé dudods recupersbilidad al Gerre de los respectivos pariodos
reportados soboe la bate de la antiglhedad dé los saldos y & comporamiento
histbrico observado por Iat cobranzas de la Compafia. La provision se ha
caicudado sobne 16dos os rubros Flegraniss de las cuantas por cobral, sagon
523 SU Caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son & oo plazo vy no sa descusntan,
ya que la adminisiracion de la Compaftia ha determinade que el calculs del
costo amatizada no presenta diferencing significatvas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condicionas no henen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términcs normakes de orédito,

dy
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i) Eastvas financisros

Log pasivos financieros de |a Compaftia representan abigaciones financieras,

cusntas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar,

Las politicas contables sobre el reconocimiento v la valuacién de los pasivos

financieros se resumen &n kas notas 5 (n)
Deterioro de los actives financieros

Al fingl de cada periodo sobre &l que s informa, & Compafils svakia sl existe
sguna evidencia objetiva de que un 3Clivo iNaNoEIo 0 LN Grupo de activos
financieros se encueniran detenorados 2n sa valor. Un active fnancien o un
grupo de aclivos financieros 58 considera delenorado an su vialor sclamerts =i
axisin evdencia objetiva como consecuencia da ung o mis scontecimeenios
que hayan ocurmido después dal reconocimients inicial del activo (un “evento
de phrdida’], v 858 evento bena Un impacto sobre 1os fulos de efectivo fulures
MHMWHHMWIHMHM.MH

puede extirmar de manara fabile

Dedido a que todos los activos financieres sujetos a evaluacion de deteroro

astdn contabilizados al coste amortizado, la Compafia evalia primers si

#niat® avidencia objetiva de deterioro del valor para kos actives fnancleros que

son individualmente sgnificativos, o de manera colectiva para los activas
financieros que no son indhiduaimente signficativos, Si s Compafla
daterming que no existe evidencia objetiva de datariors del valor para un

activo financiero evaluado de mangra individual, ndepandientementa de su

importancia, incluye 3 ese activo &n un grupo de activos financieros con

caracteristicas de riesgo de crédito similares, y 1o evalin de mangra colechiva
para determinar s eesie deterors de su valor, Los actives que se evakian de
manera individual para determinar si exisle detenoro de su valor, y pafa los

Cubles una pirdida por deteniono Se reconDce O S8 Sigue reconoclands, Ho son

inclusdos & i evaluacitn de detenioro ded valor da manarn colectiva.

5i emste evidencia obetiva de gue ha habido una péndida por deterions del
valopr, ¢l importe de i pSrdida se mide como la dferencia ente ol importe en
libros del actvo y el valor presente de los Mulos de efective futuros estimados
{exciuyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas ¥ Gue aln No s& hayan
producida). Bl valor presente de los flujos de electve fuluros estmados se
descuenta 3 b 1333 de interés efectiva onginal de los activos Minanciedns. 5
un préstamo devenga una tssa de intenés vanable, [ lasa de descusnto para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interas afectva

actual

El importe an libros ded active se reduce a través del use de una cusnta de
edtimackdn y el importe da |a péfdida se reconoce an & estado de resultades
Infegrakes, Si an un jercicio postarior. el importe estimado de |a pérdida por

dalerloro del valor aumenta o disminuye debido a un Bvenio qua ocurme

daspuds de haberse reconocido el deteriorn, @ pérdida por delerkore dal valor

reconacida anteriormente se aumenta o disminuye ajustands |a cuenta de
eplamacain,

i
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieras & compangan de manera
gque s informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente
&i axiste un daracha actual legaiments exgible de compensar los mportes
reconocidog, v existe la imtencidn de liguidarios por el imparie neds, & de
realizar los activos y cancelar les pasivos en ferma simulténesa,

m} Impuesto a la renta

La Compafiia regisira el Impuesto a la Renta sobre |2 base de |a renta liquida
imponibie determinada segon las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intamo v su Eeglamento, El gasto por impuesto a 13 renta
reconocide en los resuttados del periodo incluye la suma del impuesto difendo
v 2l impussto coments, gue no se ha reconocids én ofras partidas de utibdad
integral o directamente en & pafrimoenio neto,

il Impuesto Comenia

El célculo del impuesto comrmiente se basa en [as tasas fiscales y &5 layes
fizcales que hayvan sido promulgadas a la fecha dal estado de situacion
financiera o gue estén sustancialmente promulgadas al clerre del percde
de reports.

if} impuesio Difsndo

El impuesto diferido se calculz utilizando & mdiodoe del halance gue
identifica las diferencias temporarias que swigen anirg [os saldos
reconockios a efectos ge informacidn financiera v los saldos = efecins
fiscales, Sinembargo, os impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimients iniciz! de un activo 0 pasivo en una fransaccion, distnia
de una combinacidn de negocios, gue, en el momento de la transaccion, no
afecta ni al resultado contable nia ba ganancia o pérdida fizcal,

El impussto difendo se determing usando tasas mposifivas {y keyes)
aprobadas ¢ a punto de aprebarse en |a fecha del balancs y que s aspera
seran de aplicacion cuando ef comespendiente active por impuests diferido
se realles o of pasive por impuésto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos 2on reconccidos como 9asto o ingreso, e incluedos an ko
determinacion de fa ganancia o péndida neta del ejercicio, excepio 5 han
surgido de una transaccion gue s ha reconecids directamente en el
patrimonis neto, en cuyo case 52 registra nicialmeante con cange o abono al
patrirmonio,

Los activos por impuestos diferdoes se reconocen solo en ka medida en gue
&5 probasle que vaya a disponerse de benefrcios fiscales futuros con los
gue se pueds compensar: a) las diferencias lemporaras, v, b) perdidas o
créditos fiscales no uliizados, pero solo en la medids en gue sda probabie
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la disponibilidad de ganancas fiscales futuras, conira los cuales ulilizar
gsas perdidas o creditos fiscakzs no usades,

Log activos por impuestos diferidos v 108 pasivas por impuastos diferndos
se compensan si, y solo &, easte un derecho legalmenta reconacido de
compsnsar los activos por moussto corrients con oS pasivas por impuasto
corents v cuanda los actives por impaesios difenidos y B0 pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuests sabre las ganancias
comespondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o swato fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar iog aclives ¥ pasivos Mscales cormentes por su imports
roerds,

Los aclivos v pasivas por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos v pasivos no comantes, con independencia de su
fecha esparada de reslizackn o bquldacién

n} Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por papar - comerciales y otras cuantas por pagar represenian
principatmente cbligaciones de pago por compra de bisnes yio sendicios que
& han adgquirido de los proveadores en &l curso ordinario de las operaciones
¥ %8 manejan en condiciones normaies de crédito por fo que no incluyen
fransacciones de financlamiento otorgados por los acreedores, v se registran
2% valor nominal de la confrapartida recibida y no s2 descuenian ya qus son
liguidables en &l cortd plazo

ol Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Companiz otorga beneficios 2 corlo plazo a sus empleadss como parie de
sus pofiticas de compensacion v relencidn del personal. Estén medidos 2 una
bagse no desconiada y reconockdos como gastos 3 medida que el sarvicio es
racitxda,

Baricinacit haiadore

De conformidad can |as disposiciones iaborales vigentes, la Compafia paga a
sus frabajadores una paricipacidn del 15% sobre |22 ulilidades dal ajercicio;
& reconoce &0 lod resultados del pericdo en &l cual s devanga,

caratificacion por beneficios sooales

La Compania reconoce €l gasto por gratificaciones por baneficios sociales v
gu commespondiente pasive sobre 1as bases de las respectivas disposiaones
laborales vigentes en al Ecuador. Las gratificaciones correspondan a o
siguiente:

- Deécimo tercer sueldo, - 0 bono navidefio, es un beneficla que reciben
los trabajadores bapo retacin g2 dependencia y cormesponde a una

15
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femunaracion equivalents a la doceava parte de lps remuneracionss gue
hubigren percibide durante &l afio calendario, Los trabajadores tienen
deredhd & que sus ampleadoras les paguen mensusiments, |a parte
oroporcional 2 la doceava parte de las remuneraciones gue perciban
durante el afo cakendario.

Décimo cuarto sueldo, - o bono escolar 85 un beneficio v lo daben
percibir todos los trabajadores bajo relzcidn de dependencia,
indistintamente de su cargo o remuneracidn, Solo se encueniran excluidos
los operanios v aprendices de arlesanos de acverdo con ef arficufo115 del
Cddigo del Trabajo. Y consiste en un susido basico unificado vigente a3 la
fecha de pago

Fando de reserva. - beneficio para el trabaiador que preste senvicios por
mas de un afo que coresponde 2l susldo mensual ¢ salario por cada afo
completo posterion al primero de sus sérvicios,

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual gue el enpleador debe
cumpdr por sus trabajadores afiiados al IESS, que corresponde al 12,15%
del susldo recibido em 2l mes

Descanso vacacional

La Compafia reconcos un gasto v un pasivo por vacacionas en el perodo en
&l gue se generan, de acuerdo a [o dispuesto por el Cadigo del Trabajo segun
el cual Todo empleads tendrd derecho 3 gozar anualmente de un paricdo
inintermumpido de guince dizs de descanas, ncluides los digs no laborablas: v
aguellss que hubseren prestado sevicios por mas de circo anos en la
Compahia, tendran derecho a gorar adicionalmente ce un dia de vacaciones
par cada uno de los afos excadenies o recibirdn en ginero i@ remuneragcion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo. los dias excedanies no
podran superar de quince,

Beneficios Post - emplec y por terminacion
La Comparia proparciona beneficios posteriores al empleo mediante planes

de beneficios definidos establecidos de acterdo a las leyes laborales del
Ecuador. La ebligacidn legal de los beneficios permaness con la Compafia

Compafiia tene los siguientes planes por banaficias definidos:

En los planes de prestacion definida de iz Companiia, el imports de la pension
que reécibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como:
irdice de expactaliva de vida, & tiempo de Sarvicio del empleado y ¢l salamd,
considerando gue el bensficio se antrega a |os trabajadores qua hayan
laborado entre wvainie o veinticingd afos o mas aftos dentro da la Compatiia
de manera continuada o minterrumplda, de conformidad con las dsposicionas

del Codege de Trabajo
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Ademas, & Codige del Trabajo tambign establece que en los casos de
terminacian de la relaciin laboral por desahucio, la Compafila bonificara af
trabaiador con el veinficinco por ciento dal eguivalente a la ditima
remunaracion mensual por cada une e los afios de zervico prestados ala
misma empresa o empleador. lgual bonificacidn se pagard ea oS c350% on
gue fa relacion laboral termine por acuardo entra las paries,

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el
estado de situacion financiera es el valor presente de |as obfigacionss por
bereficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar al valor
razonzble de los activos del plan, ya que |la Compania no mantiang sctvos
relacionados con e plan existente

La Administracitn de la Compania estima la 080 anualmsnte con la ayuda
de attuarios independientas calificacos lecalments para &l efecto, los cuales
s& Dasan en las tasas estandar de inflacidn, a5 tasas de rotacion del
personal, [3 Bsa de crecimiento de los salarios v la mortalidad, Los factores
de descuento se determinan cerca del clerme de cada afo con referencia a la
tega promedio de log bonos corporativos de gita cakdad emitidos en ddlares
americanss v cuyos terminoes 8 aproximan a los iérminos oe las obligaciones
registradas para los empleados hasia s vancimisnto.

El gfecto de las nuevas medicicnes (incuyendo las ganancias y pérdidas
actuanales) que surgen en €l pericdo s& recongcen en &l patrimanio - ofre
resultade integral ¥ no son reclasficadas a la ulibdad o pérdida del periodo
El efecta del cosio laboral ded servicio actual por beneficios definides se
incluye en gastos de personal, migniras que &l gasie fingnciero nelo an el
pasivo. par beneficios definidos se incluye dentro de l0s gastos financieras,

ficani fminec

Son los beneficios 8 los empleados 8 pagar como consecusncia de i
decz=in de la Compaliia de resclver el confrato de un empleado anles de la
fecha normal de refiva. Do acuerde a la legiskaciin laboral, el bensficie por
terminacion que [z Compania paga cuando da por lerminada unllateralimente
ta relacion labotal con un empleado, 25 el despido intempestive.

La Comgpafia reconocs bos banaficios pof BErminacian coma W Dasvg y como
un gasto cyando, y sélo cuando, 52 encuentre compromatida de forma
demostrable a rescindic &l vinculo gue ke une con un empleado o grupe de
empleados antes de |a fecha normal de retirg,

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando i Compafia tiene la pbligacion
presente o asumida como resultado de un eventa pasado que probablements
llevern a una salda ce resursos SConomicos ¥ ios monlos se FIJB}EH egtfmar
confiablements. El tampo o el monto de 55 salida pusden adn s&r indetos.
Mo 82 recongoen provisiones por pérdidas de operacion futuras.
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Las provigiones s miden con base en el gasto eatmado equenda para
liguidar i obligaciin presente, 2 la luz de |a evidendia mas confiable
disponibie a la fecha de reporte, incluyendo los Nesgos & inceridumbres
asociados con |8 obigacion actual. En |os casos en log gue exisie un nimerg
similar oe obligasones, la posibilidad de gue 88 AQUIBTE UN Bgreso para la
liguidacibn, se determing mediante ia consideracion do esa clage de
obligacién fus como un todo. Las provisiones se descusnian & sus valores
presontas. en los casos en los que e valor en tiempo del diners @8 material,

Cualquier reambolso que la Compadia considere que & va a cobrar de un
iroEro con respecio a una obligacion, se reconocs Comao un activo por
separado, Sin embargo, este activo no puede exceder el monta de la
provigidn relativa

Mo 3o reconoce ningdn pasko &0 aquelics casos en los que se considers
poco probable una posible salida de recursos SCONdMICOS COMO resultado de
una obégacion presents. stas stuaciones s& revelan COMo Pasvos
contingenies a menos gue  22dida 0 NeCUrsDS 80 Pemota

La posible entraca de bencficics econdmicos & la Compafiia que adn no
cumpla con los oiternios de reconocimianto de actve, 88 CONSICEran Como
activos contingenies,

Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios an al patrimanio incluye: al capital social, &l otro
resultads integral v loa resufades acumulados (pérdidas),

El capital social représenta las acciones comunes, pagadas y en circulacidn
emitidas,

Otro Resultado Imtegral - Ganancias (Pérdidas) Actuariales por
Remediciones del pasivo por beneficios definidos

St comprende ias péndidas o ganancias actuariales por cambios an los
wm,mmmwmtm:m

Resultados acumulades
Inciuyen todes las utilidades actuales v de periodos antarores.

Besultados Acumulagas

De conformadad con |a Ley de Compafiias de log beneficios liquidos anuales
£ debech asignar por ko menes un cinguenta por clento para dividendos en
faver di los accionistas, salvo resolucidn undnime en contrio de |a Junta
General de Accionistas. A partir de mayo de 2018, las Companias deberan
considerar que todo ef remanants de las utiidades liquidas y realsadas que
a8 obituvieren &N oS ejercicios econdmicos, ¥ gue No B8 hubssig reparido o
destnado o s constifucidn de resenas legales y facultlatives, debera ser
capitalado

¥
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5)

Estados de flujos de efective

Fara efectos de preparaciin del estado de flujo de efective, la Compafila ha
definido las siguenies consderacionas:

Efective v equivalentes de efectiva: mcluyen el efective an caja &
Irstuciones financieras, asi como aguellas iversiones en depdsios a plazo
altamenie fliguides (no mayores 8 90 dias plago),

Actividades de operacidon: son |23s actvidades que corstituyen la principal
fuenbe de ingresos ordinarios de la Cormpadiia, asi como ofras actividades gusa
no. puedan ser calificadas como dg inversidn o fimanciacin,

Actividades de inversidn: corresponden a gotividades de adguisizidn,
engjenacion o disposiclén por otros medics de achvos no cormentes v oras
inversiones no incleidas en el efectivo v eguivalentes de efectivo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en &l
tarmaito v composicion del patrrmonis nelo v de los pasivos de cardcler
financiaro,

Clasificacion de los saldos de activos v pasivos en cormients y no
cormiente

En gl estads de sfuacon financiera, los saldos se clasfican como comentes y
no cormentes.

La Compana clasfica y presenta un active coma carmiente cuando satistace
alguno de kos siguientes criferios:

i s espera consumir, en el iranscurso ded cicke normal de B operacdn,

A  =e mantene fundamentalmente con fines de negociacion;

i} =& espera realizar dentra del periodo de los doce meses posteriones a la
fecha de balance; o

W) e trata de efective u ofro medio equivalenie al efectivo (tal coma se
define an la NIC 7}, cuya utilizacion no esta restringida, para sar
intercambiado o usado para ¢ancalar un pasive, al menes dentro de los
doce meses siguentes a la fecha de balance,

Todos los demas activos 32 clasfican como no comrientes,

Adicionalmenie, [os pasivos se clasifican v presanian como comentes, cuando
satisficiaron algunao de fos siguientes orifefios:

iy zeezperan liguidaren & ciclo rormal de |z operacicn de la Companiia;

iy ze mantenen fundamentalimente para negoeciacian,

i} deban kquidarsa dentro del padodo de doce meses desde a fecha de
balance; o

s
T
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) i Compafita no Sene un dereche moondicional para aplazar la
cancelacaln del pasvo dursnie. 3l menos, los dode meses sSiqukenics s ko
fecha de los estades financeros.

Todos los demés pasivos son clasificados como no comeanies.

De acusrdo a o establacido en [2 NIC 7, el cidlo normal de |a operacién de
un@ entidad &g al perindo de tiempe que transcurre entre la adguisician de los
activos materiales, que entran an 2l proceso productive, v la realizacon de los
producios en forma de efective ¢ equivalentes al afectivo, En el caso de la
Compafila se ha considedado un ciclo operative de 12 mases.

t) Estado del resultado integral

El estado del nesultado integral del peripdo fue preparado presentando todas
ias partdas de Ngresos cozlos ¥ Gasios v otro resultsdo integral, &n un OnEco
estado financien

Se presants por separado los ingresos operaconales de los otros ingresos ded
periado. Las partdas de cosios y gasios han sido expueéslas i=niendo en
CuUEntE suU naluraleza.

6. Riesgos de instrumentos financieros
@) Objetivos y politicas de administracidn del riesgo

La Compafia esta expuests 2 vanos nesgos elacionados con mstrumentos
financieros. Los actves y pasives financieros de la Compafita por categoria se
fesumen & & nota 7. Los principales lipos o# nesgons son resgo de mercado,
resgo crediticio y riesgo de iquider

La Administracitn de nesgos de ka Compania 38 coording con ks alta Gerencia
y activamenis s& enfoca en asegurar ios fijos de fective de la Compaidiia a
corto y @ mediana plazo al minimizar 2 exposicidn a o3 mércados inancercs.
Las imversiones se gestionan pars gensrer relomos duradenos.

La Compafiia no se invalucra actvamente en la comercalizacion de activos
financkeras para fines espocuiativos v tampoco susenbe opciones. Los riesgos
financieros més signficativos a los cuales se sxpone @ Compafia se
describen mis adelante.

b} Analisis del riesgo de mercado

La Compafiia estd expuesta al riesgo de mercado a iravés del uso de
instrurnanios fnanceros v especificaments al riesgo oe tasa de interés y
cienos olros resgos de predic, gue son gl resultado de sus adtividadas de
DpETRCon Y o8 Enersitn.
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Sensibiidad de | 1asa de interés

La compaftia no manteng créditos con inglitucionas financaras v su fuenie de
financinmianto &5 2 fravés de sUs SO00S BN Cas0 08 requering,

Sensibildad de los precios

La Compafia estd expuesta al riesgo de precics considerando que existen
variaciones en 108 precios de los productos que comerciallza debido a la oferta
y demanda que mantiens el mercado, la Administracion para minimizar el

impactio ha suscrito convenins de disirbociin con @l pincipal proveedaor de |a
marcs de vehiculos gue comercializa

c) Analisis del riesgo de crédito

El resgo crediticio s e riesgo de que una contrapans no cumpla con sus
obligaciones bajo un instrumento financiers o un conlrato con un clenie, lo que
conligve una pérdida Nnancera. La mixima exposicion de riesgo crediticso por
parte o la Compafia sa imita 3 un monlo régstrado de lod actvos financeros
reconockdos & ka fecha de reporte, como S8 resume 8 continuacian:

amr 2016
Efectivo en caja y bancos 232180 382453
Cusntas por sobrar cormenciales y olras cuentss 1,123 624 007 548

par cabifar

La Compaftla monitoraa continuamenta los incumplimigntos y retrasos de los
cheniss v de olras contrapartes como son s compafias relacionadas y
empleadss v funcionarios, identificados va sea de manera Indkvidual o por
grupo, @ incorpora esta informacidn a sus controles de fesgo crediticio. La
politica de la Compafia es fratar solamenie con contrapanies solventes v que
tengan @l compromiso de cumpiimiento d& Sus obhgaciones.

La Adminsiracién de la Compania considera que iodos los attvos financierns
previamente menconados, gue No estin celerionadcs, Nl vencidos, para cada
una de las fechas de reports hajo revisidn, tienen una buena caldad de
credng

La Compafiia mantens Sertas cuentas por cobiar comarciales que no han
sido liquidadas an |a fecha contractual de vancimiento pero que no se
consideran delerioradas, asi al 31 de dicembre de 2017 y 2016, del saldo de
cusntae por cobrar a chantes &l 28% y 52 %, respectvaments sa ancuart-an
vencidas, El andlisis de I antigliedad de los saldos vencidos a5 como sigue:

2047 2016
Carem comante BYY 188 418TTE
Menas oo ires mesEs 253,328 635988
Min de unos ties meses AR 170 7 508

Tolal, cusmas por cobrar cameiciass 1,438,604 490,356

1J
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En relacidn con las cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobear,
la Companfia no esta expeesta a un riesgo crediticio significative con alguna

contraparte, va sea individual o con un grupo de contraparsas que tangan

caracteristicas similares, Con base en la informacion histdrica acerca da [as
lagsas de mora de clentes v las condiciones del mercado, |8 Administracion
consldera que &l desgo craditicln e haja, tomando en cuania que la compaliia

manteng asegurada su carers.

El fesgo crediticio para efectvo v equivalentes de efeciivo se considera como
Insignificanta, ya que las contrapartes son bancos de reconocida repulacitn

con allos calficaciones otorgadas por empresas calificadoras de rissgo
independisntes, como se detalla a confinuacidn

Fild il
Barco ol Pickicha C. A (1) ARA- ARA.

(1] Calficssnin de resgo olomgada por Benk Watch Ratng 5 A y POR Paciic Crodd

Ratings 5. A,

d) Andlisia del riesgo de liquidez

Este nesgo estd asociado a la capacidad de ls Compafila para responder ante
los oompromisos financiéros adguiridos, ¥ a8 su capacidad para ajecutar sus

planas de nagocios con fuentes da financiamiento estables.

La Gerencla General bene la responsabilidad final por i mitigacin de esla
resgo, ¥ ha establecido un marco de frabajc aproplado para su adminisiracion

de manera gue a Compafiia pueda manejar los requarimeantos de

financiamianto a corto, mediano v large plazo, sl como |a geshidn de liguidez,
La Compafia maneja al riesgo de fquder manteniends un capital de trabajo

adecuddo y Un ndmers lineas de crédito aprobadas por lns nstiuciones

fnancieras dei pais a tasas compebivas, &n nveles Beonded 3 18 necesidad de

BUS CPErCIones, monitoneancs continusmente 10§ Mujos do efectivg
proyeciados y reales

La Compafia considera los fiujos de elective esperados de ke activos
financierss &l evaluar y administrar el riesgo de quidez. en parboulsr sus

recursos e slective y sus cuentas por cobrar. Los recursos de i Compafia
mantanidos an efectivo o en depdsitos &n bancos, asi como laa cuentas por
cobrar {(wéase nota 13) exceden signficativamante los requerimientas de flujo

de efective actuales.

Al 31 de digiembre de 2017 ¥ 2016, los pasvos financwros no derdvados que

mantiens la Compafiia tienen vencimizntos tal y como se reauma a
cantinuaciin:
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Defres a De nueve
::iﬁu e nuewE mesesa 1
e meses afko
Comerciales v olras cuknlas por paoar T46.826
Cuentas por pagar dversas reacionadas 5860180
Total & 807,006
B
Detres a De nueve
Hasta it nueve mesesal
ki meses afo
Comerciales v olras cuenas por pagar 261.575
Cusntas por pagar diwarsas relacionsdas 40891716
Total 4363 791

e} Analisis del riesgo operacional

El resgo operacional comiprende |a posibidad de incurrlr en perdidas por
deficiencias o fallas o inatdecusciones de los siguisntes aspectos o faclores de

Tigsgo;

-  Becursg Hemang, que es 2l persenal vincudade directa o indirectamente
con [ ejecuson de los proceses de ka Compaiia

- Procesog, gue san &g acciones de calidad qua interackian para disponar
da los productos para realizar las ventas.

= Tecpnologia gue es el conjunto de heramientas de hardware, soffwarey
comunicaciones, que seportan los procesos de la Comparia,

- Infraestructurg, que son elemenios de apove para fa realzacién de las
actividades,

La Compafia ha definido fos procedimiantss tendientss a que se adminising
sfectivamente el nesgo operativo en concardancia con los lireamisnios de las
organismos de condfrol, basados en sistemas de reportes miernos y externos.

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros de la Compafiis son todos a corto plazo por o
que los valores razronables de los actives y pasivos financieros reconocidos en los
estados financieros son los mismos que los registradas cortabaments; un detalle
por tipo v antigledad de los instrumentos financieros por categoria 50n como

sigue:

2
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Activos
financieros o
Préstamos
Al 31 de diciembre de 2017 f_f"‘“m y cuentas  Total
o estado g POT SObrar
resultados
Activos segon estado de situacion Rinanciers:
Efectien en cajm y bancos 232 1840 232160
Comercises v Olras cusnlas por cobrar 1482 628 1482528
Total EAL 60 1482628 1.714.788
a Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 Saamaions
Pasivos segin estado de sifuacdn financiera:
Comerciales v obras cuertas por pagar 748 828
Cuentss pes pagar dversas relacionadas 3 BE0.180
Total A 607 004
Activos
financieron a
Pristamos
Al 31 de diciembre de 2016 valor razonable o onie Total
eon impacto en
vl estado g POT CObIAM
resultsdos
Activos segun estado de situacion financiers:
Electvn y eguraalentes de alectvg 62 453 352 453
Cometales v olfis cusnlas por Cobdsd SO7 Sa8 31 153
Tkl 2453 451,183 ET3645
Al 11 de diciembre de 2016 “"""n"‘""'l
Pasivos segin estado de situacion financiers:
Comencinlan v alras cusntas gor pagar 281 675
_Cusnlas por pagar diversas relacionadas & 091,718

A.3:42.731
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Medicion a valor razonable de los instrumentas financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros a valor razonabis en cada fecha
gua sa genara el estado de stuacion financiera para sU revelacion an nodas,

El vator razonable &3 el precio que s& recibiria por vender un activa o gus 32
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medician,

Elvalor razonable de un activo 0 pasive se mide utilizands o5 supuestos que los
participantes en el merzado usarian al ponerke valor &l activo o pasivo, asumenda
gue log paricipantes en el mercado actian en su mejor mierés econdmico. La
Compania ulifza tacnicas da valuaton qua son apropiadas en [as Grounstancias y
por fas cuales tans suficiente informacian disponible para medir al valor
razonable, makimizando o uso de datos abservables relevantes ¢ minimizando el
uso de datos no obserables.

Todos 0% activos ¥ pasivos por (0% cliakes 2 determinan o revelan valores
razonables en los estados financisrns son Clasificados dentre de {a jesarquia de
valor razonabie, descritas & continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativas para la medicidn al valor razonable como wn todo

a} Mivel 71 - Precos colizades {no alustados) en mercados actives para
activos o pasivos idénticos.

b} Nivel 2 — Partidas distinias a los precios cotizades incluidos en el nived 1
que saan absarvables para el activo o pasiio, va sea direcia o
indiractaments,

i Mivel 3 = Partidas no observables para el activo o pashio,

Fara propdsitos de las revelaciones de valor razonable, 8 Compania ha
determinado las clases d2 activos v pasivos sobre le base de su naturalezs,
caracteristicas v iesgos v &l nivel de la jerarquia de valor razonable tal coma s&
explicd anteriormeanie.

La siquiente tabla muestra los Niveles de fa jerarguia de 105 actives ¥ pasivios
financiercs medidos a valor razonable de mansra récurmenis:

2097 2ta
Mival 4 Miwel 1
Activos inancieros:
Efactivo en caja y bancas 232160 332453

En log afios que terminaron al 31 de diciembre de 2077 v 2018 no sa han
realizado transferencias entre & Nivel 1y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiia no poses aclivos no financieros medides 2l valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo,
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B. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objstivos sobre i3 administracion de capital de a8 Compaliia son;

- gerantizar ia habilidad de la Compafiia para conlinuar como negocio en
marcha

= proporcionar un retormo adecuado a los accionistas

E#to 1o realizn & traves de fijar preclcs a los productos de mane&ra conmensurada

con al nival de rissgo

El objetive de la Compadiia en la administracidn de capital ss mantener una
proparciin financiera de capital a fnanciamienio adecuada para Sus Operacicnes,

La Compafia determina sus requenmientos de capital con ¢ fin de mantener una
estructura genernal de financamento eficiente mentras svita ur apalancamento
excesns, 8 contmuacdn, & indice comespondienta:

a7 206
Total. de rec 2 4 841 601 &£ 510443
Menos Efectivo en caja y bancos 60 3EZ 453
Oeuda nata 4.309 31 4,136,990
Total de patrimono, neto 1.617.508 109731
Capial total (2) 50268.B50 5 154.301

Ratig de apaiancamiento (3 M £ S 2

i1} GCompienden [0 pasvoE con provscdones v oiFad cusnias por pagar y cuantss por
pagar relacionadas,

12} Secslouls sumsnds & padrimonis natoomas 3 daude nata

3} Esigual s deuda neta dividica paira el capitas hotsl
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8. Ingresos de actividades ordinarias

Lin delske de iof ngrescs de schvidades crdnarias por ios afos gue terminaron &l
31 de diceembre de 2017 y 2016 es i siguenie

2017 26
Wentas oeales B01.081 491,832
Ventas di IHIEMI‘I 2 361 480 1851 B85
TOTAL 3,182,561 2.363.487

10. Costo de venta

El detade de ls composicibn de los costos de ventas por los afios ierminados al 31
e dicembre dal 2017 y 2018, fue como sigue;

mir Fia ]

Consumao de mabaria prma 1.881.043 1352 0594

Mano da cbra directs 145,721 19237

Daprecaciansg 122843 148 BBS

Asrigndon 6.503 15.728

Asistencis dal axderior B3.585 173400

Energla sléctrica 41,835 29.280

Coslos Indwecios 220363 L5472

..I“E 2.IT2.003 1.555.064

11. Gastos por su naturalers

El cetalle o8 108 gasios por su naturakezs de los perodos lerminados af 31 ge
diceambre del 2017 v 2018 son log siguienias:

ook 2018
|

Sueldos y benaficos socains 188,879 111,348
Honoraros do reprasentacion kegal 158 776 124 828
Arsendos 4 BER 14233
Martanirrisms 1.267T 1.564
Serviciod profesaanains iocales 162.T16 151.6T1
DM amt el 18430 14237
ke gine ER TR 0
FRetencones de 15R sumigas 4 575 71451
Oeros 147 383 3374

Total ﬂI.F 674,626

18]
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Haongrarios v olros gastos de expotacidn BE. 315 87,336
Asesorin hcnica oal exieriar 267 84T 312564
Gnglcs de i 80083 24.000
ALBNEONES SOCiabed E5.738 BE.830
Prowisidn YR 1.934
Rugalias 14,570 11.788
Otros 118450 148,203
Total 603,738 4 515
T ——

11 Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, &l saldo de! efectivo y equivalentes de electivo

&5 COMa BigUe:
17 e
Caja 300 100
Instituciones firancieras locsies 231 880 382 353
Total 232.180 382,453

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 el efective vy equivalentes de elective no
poseen resircoiones para su uso.

13. Cusnias por cobrar - comerciales v oiras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar - comercizles v olras cusntas por cobrar al 31 de
diciembre de 2017 ¥ 2016 s como Sgue

2017 206
Comersiakss

Cheriea BOS.010 WTE T
Compafiles reacionacas (nota 15) 28 AT 105652
Crirad 6 5ad
Provision para incobrabies {2} 11.758) {5.105)
1.123.023 451 193

Citra® cuentas por cobrar
Anticipos a provesdons 55 842 1.000
Ralacionadas (nota 15) 280 000 408 140
Beguios pagados por antcipado S ] 2585
Garaniias anfrégadas (1) 3400 #,300
58 708 416 355

Total 1.482 GZR 207 548
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Las cuentas por cobrar comerciales chentes corresponden a los salkdes pendientas
de cobro por ventas locakes v de exportacion, siendo la poitica de crédito direclo
cle 80 a 90 dias

Las cuentas por cobrar comerciales no i@nen una conceniracion ya que su Nesgo
ze encuantra divarsificads.

1) Corresponde 4 garantizs enfregadas por |a importacidén de mercaderias y
dephsite en garantia por el arrienda d2 un departamenic y una bodega.

(21 El movimiente en k2 estimacion para deterioro de cuentas por cobrar 4e

presents a continuacion
2017 216
Saldo alinick def aio 16105 {503)
Baja de cusntas moobrabies 202
Provision da cuentas incobrables [5.524) |5, 804)
Sabdo al final del ano (11.758] (B.105)

El andfizis de las cuentas por cobrar no deterloradas que estan vencidas se
muestraenlanctaB(c)

14. Saldoa y transacclones con entidades relacionadas

La Compafia realiza transacciones con partes refacionadas; sin embargo, las
mismas s& efechian en iguales {&rminos ¥ condicsones quie B que 5 realizan con
tercesos. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mantiene saldos pendiantes de cobro
¥ oe pago con suUs emprasas relacionadas segin el siquiente detalle:

2047 2016
Active;
Cuanas por coboar comarciales (nofa 14
Vairhena ing, (1) 326871 10,562
dlicips praveedones (nofa 14}
Conféeca (1) 290,000 200,000
Valrbenad 3.4, (1} 118470

B16.671 $19.0632

i
L1
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ar Pl ]
Pasiva;
Cuentas por pagar comarcisies (3}
Vairhona § A 187,448 Ta.234
Diras cusntas por pagar nelscionadas:
Repubtica del Cacan Halding S.L. (4) 3 860,180 4,091,718

4.021,620 4.001.716

Las trensaccionss realizadas durants los afios terminadas al 31 de diclembre de
2087 y 2016 que orginaron los saldos anes detallados son como Bigua:

a7 208
Yentay

Productos Iermineass — Vakhone (1) 1.214 188 are 758
Productss lermaados — Sinodes Shangas (1) 2370 300 585
1444 568 1.239 344

Compras
Valrthona 5 A - adesoria tdenica (3) 300 000 435 TE4
330.908 485,764

S ———

{1} Saldo por cuentas por cobrar de las ventas realizadas en ol afo 2017 y 2015

{2} Al 31 de diclembre del 2017 coresponde & anticipos entregados printipalments
B8 US3200,000 entregados a Confleca, LSS T188 a Lexvalor y § 48680 5
Asocincion Montebravo (USS280.000 entregados 8 Confileca C. Ay
LIS§118.471 entregados a Valrhona en el 2018).

{3) Saldo por cuentas por pagar de izs compras por asesorias lkcnicas realizadas
en o o 2017 v 2016

{4) Saldo por financiamienio de su accionista Replblica del Cacao Holdng 51, =
MiSmo gud NS QEnera interesss &n 2330 o= No sobiciar la canceiacibn dal =3ido
serd utiizada para la compenzaciin de pércidss 5 traves de junia de socios:
Dursnte ol afio 2017 a traves de los financiamientos $8 companso perdidas por
un valor de US$ 1.051.537 ver {nota 21)

Transacciings Con persenal Cave ce & Comoadia
Durants kos afos terminados al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafia ha

cancelado honorarios ol personal ciave de la Gerencla Genaral por USEIS8. 778 y
US3124 826, respactivamanta.
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15. Inventarios

Lin resumen de fos inventanios al 31 de diciembre de 2017 v 2016 5 comao
sigua:

17 2016

Materia prima 474,535 32T 00

Producta terminads 410,553 252 078

Insumos ¥ matenalss 0168 45108

Importaciamnes en irdnsto 14,225 13 294
Ciros inventanios (Devosiucion en Transio} 189,934 :

a79.817 S8R 4TS

Frovision valor meto de reallzacion (1] (11.543}) {15,114}

Tatal L5E.2T4 £53.365

i1y Al31 de diciembee de 2017 y 2016 el siguiente &35 &l movimiento de la
provision por valer neto de realizacion de log myventarics:

207 2016
Sakio 3l inicho del afio {33115) {41.336)
Revarscnes 3573 25156
Aumenio de provision {1.934)
Salde al final del afio {51.543) [15.114)

16. Propiedades de inversidn

A6 de diciembra del 2017 v 2016, el saldo de propiedades de invarsion se
presenta & su valor razonable por US31175 327, respectivamente, fermena v
construccion ubicads en &l barvio San Alfonss a un kildmeto del Obelisco e
intercambiador de la parroguia Aldag con una extension de 17,159 metros

cuadrados
17, Maquinarias y equipos, neto

Un detalle y movimienio de las meguinarias y equipos por los afios que terminanon
ak 31 de diciembre de 2017 y 2015 85 como sigue:
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m7
Saldos al p Saldos al final
Deeaxripe idn s dal ais Adicnes:  BagaiVertas Bel afo
Dapraciables;
Maguiranas y Souipas 1811874 10.581 1.821.438
buebles y araeen 21110 ¥ BA 2B 055
Wahas o TE.T24 13483 4B 231
Equipts dé computacitn 10433 3648 14 02
Cubisvtas y galpones 241 TES 43,270 285 0ee
En trénsita 1.024 1034
Total depreciables 1,962 503 65 381 A4 afa 1 995,754
Dhésporeantalny sl pia (TS 18] (173 4204 L8 ) (837 2ally
Congrmoones on g 41 211
Tt 1.58T.777 (10T S8} S0.8518 1451 585
— T
Hra
Saldos al Baldos af fimal
Desoripelin inicio del afia Adicionas Bajas gl afio
Ho deproainblos:
Termenos
Dieprec iabiles:
Magunpiss v poupos 136575 24417 1610874
Thuead y EFETT 17.349 3TD 118
Vahspuion Ta. T TO. T
v s, S {0 Do 1285 B22p (1.0} oA
CLEvamg y gapores g =g 55 808 {7 0ub 241,755
Total. geprecabios TEs Ot N5 0237 B131) 182000
EEE BEumuiada 213790 (1 123 1.785 1379 1)
Congiruccianes s aims 250.314
Trotal 1.632.526 151.900 {6,336} 1,587,777

La depreciacion de las magquinarias y equipos se calcula linealments a lo largo de
la correspondiente vida (til estimada, La vida 01l se determing ¢on base al
deteriorn natural esparado, 1a obsolescencia téonica o comercial derivada de los
cambios yio mejoras &n los activos [vease nota 5-0),

El camgo a resukados por conceplo de depreciacion de maquinaras y equipos 58
regeira dentio 08 108 costos 02 vents y gasios aominsirativos segun comesponds.
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18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de dickembre de 2007 v 2078, a8 cuentas por pagar comercialas v olras
Cuanlas par pSgar son coma sigue;

2017 2018

Cuentag por pagar = cormerciaies
Proeesdares del extenor 305 489 735,085
Provesdares lncales 378 4833 17 550
GR%, 322 251015
Provsicnes vanas 65 504 10,560
Total T45. 326 261.575

A confinuacion, un detalle de lz composicidn de cuenias por pagar comerciales

2017 2018
‘alhrana 151448
MNoranding 115500
Equacofia #5040 Ge.3ra
Clam 48.000
WWorldwide Ecuador 5.4 38664
Agnciacedn Maniebrawe 2,550
Suere Can Sourcng 27691 12.063
Confiteca 25127 46 827
Intermacionad Chocolate Gourmet 5. L. 4,870 H2.340
Cofina 12118
MNeyalex Cra, Lida 13750
Kuehne Nagel 5.4, & 655
Otros Provestores = 108,228 22408

Total, §81.322 251.015
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14, Impuesto a la renta

a) Conciliacian tributaria

De corforrmidad con las desposiclones tributanas vigentes la provisidn para gl
impuesto a la renta se calculz utilizando (2 tasa corporatva del Z2% aplicable a
as utiidades gravables, Sin embargo, silas uliidades son reinvertidas
{aumenio de capital) 1z tasa de impuesio se reduces en un 10%. Un detalle de la
conciliacién tributaria es como sigue;

2017 018
Fesulbada ardes de reestructusacion poe cambla MIC (E2T.ETE) (ane 250
Mas: Gastos no deducibles A491.601 B19.474
Baze gravable de impuessto 2 la renta 63 589 (140,075
Implesto-a B renta ceusado 140748
Anticipo minimd de mpuesio & la renia
Gasto impussto a la enta comente maysr enteg gl 14.078

andicipo minimo v el mpuesic causada

£l gasto de imouesto a la rents recanocida en los resultados del perioda por ics
afos gue terminaron el 31 de diciembre del 2017 v 2016 &3 como sigus;

2017 2098
Imipuesio comianie 14.078
Impuesio diferido ingresos (gastos) 14482 23414
Total _ 28,560 831414

lLas socedaces residentes v los establecimientos permanentes en &l Ecuador
gstan obligados a informar periddicamente al Sendicio de Rentas Internas sobre
la totalidad de su composicien societaria, a fin de poder aplicar |a tarifa
cofparativa de impuesto a |a renta del 22%, & |3 fecha de emision de los
estadas financeeros, la Compaiia ha cumplide con esta disposicidn legal,

b} Ve impuestos corrientes
2017 2016
Créato Tributano Adquisiciones e Imporaciores 855070 BIBEES
Crégso Tributaro Retenciones VA& 28502 26582
Total R B2 T25.448
¢} Impuestos diferidos

Los impuestos diferdos s& recanocen por el metoco del balance generad, 10s
cuales se dan por [@s diferenclas termporanas y otros swventos que origindan
diferencias entre ka informacion financiera confable vy tributarnia de |os activos y
pasivos, A partir del 31 de diciembre del 2015 la Compania identifico partidas

A7
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que originan dicho impuesto considerando &l cambio en |3 legisiacion fributara
vigente & partir del 1 de enero de 2015, &n la cual el Senvicio de Rentas
Internas incarpora varios conceptos que s& pusden CoOMPEnSar y que son
imputables o gravabies en perfiodos futuras, Un detalle de los impuestos
diferidos al 31 de diciembre de 2017 v 2016 5 como sigus:

Reconocido

Saldos a2l Retenciones Compensacion an gast Saldos al

comienzo impuesto 3 de impleste 3

impaseelo a  hin dal gio
ded @t ia renita ks repita & FEFES

Maginarias y EQupos 710 710
Pardidas Tributanas R RCTS [14.432) 10,358
Cradiln Tnbutano par Relenciones 7.8 T.214 {19 1£.355
Crédin Trbutang per impuesto 2 la Salica o "
e Ercian 10702 344 113888 [2.827]
104.124 T.E5g 14.078) (14 48E) B ES

Parsivos i oo
P 1.685 1.865
1,585 1685
Tatal {pRgivel active impueests diterido 102439 7559 [14.07H) (14482 &1.438

d) Pasivo por impuesto corrientes

Ei siguiente s un defslle de los saldos por pagar a |a Admiristracian iributaria al
21 da diciembre del 2017 v 2016, respectivamarte

27 palal:]
impueasis ak Fenta de Compahiz
SR impuestos mensuales §1.116  180.588
51118 160586

e) Revision Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad trbulana tene ke facultad de
revisar las declaraciones del impuesto 8 la renta de la Compardiia, dentro del
plaze de hasts res anos postenores comados a partir de |a fecha de
presentaciin de la declaracon del impuestic a la renta, siempre v cuande haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias, A la fecha, &l
Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las declaracionas del
impuesio a la renta ded afio 2014 al 2017, inclkisive
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f}

L

Precios de Transherencia

De eonformidad con fas normas tributanias vigentes los contribuyentas que
efectien operaciones con panes relacionadas beakes wo domiciliadas en el
extanor, estan obilgados a detarmunar sus ingrasos, costos v deduccionas
aplicando la meiodologia estipulada en la Ley de Ragimen Trbutario Imtamo ¥
tomande cormo referencia e principho de plena competencla, Cualguier efecto
resultante s nclulrd como una pardida gravable en la determinacion dal
impuests a |3 renta cormiente.

Loz sujetos pasivos del Impuests a |3 Benta que havan efeciuads operaciones
con partes relacikanadas locales wo domiciliadas en el exterior, dentro de un
misma perfodo fiscal por un more acumulado supenor & US33.000.000,
deberdn presentar al SR el Anexe de Operaciones con Parles Relacionadas, vy,
fos sujeios pasivos gue hayan efectuado operaciones con pares refackonadas
focales yo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, por un
mofto atemulade superior 8 los US$15.000.000 deberdn presentar
adicionaimente al Anexo, el Informe Integral de Precios ge Transferencia,
Dicha informacion deberd ser presentada en un plaze no mayar 3 60 dias
posterior a la facha de presantacidn de la declaracin del mpuesto 2 1a rents
contados a partir de |a fecha de exigibilidad de ia declaracion del Impuesto a i
Renta,

Al 31 de diciembre de 2017 debide a que 33 fransacciones con companias
rélacionadas de! extanor no superan los USE 3.000.000, de acuando con la
legislacion vigente, la Compania no estd cbligada a presantar Informe de
Frecios de Transferencia ni el Anexos de Operacionas con Partes
Felatonadas.

Impuesto a la Salida de Divisas (15D}
Elimpuesty a la salkda de ohvizas, grava a o siguienie;

La fransferencia o trasiado de divisas al exterior.

La tenencia de inversiones en el exterior,

Los pages efectusdos desde el exterior, inclusie aguelios realizados con
recursos financieros en e extarior de la persona natural o 1a sociedad o de
fergerns,

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses,
Las exporiaciones de banes v senvicios generados en el Eccador, efectuadas
por perscnas naterales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuanda las
divisas comrespondientes a log pagos por concepto de dichas exportationes
ne ingresen al Ecuader,

La tasa dal Impuesio a la Balida de Divesas (1500 es dal 5%,

Estan exenlos cel Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no Incluyen pagos por consumos
de tarjetas de wedito,
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- Pagos realizados al exterior por amorizacidn de captal & intereses de
créditos olorgados por instituciones financieras intemacionales, con un plazo
mayor & un afo, destinados al financkamients de Inversiones previstas an
Cédigo Orgénics de ks Produccion, Comarcio @ Inversiones y que devanguen
intereses & las tasas referenciales,

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Espaciales de Desamollo Econdméico (ZEDE),

- Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribusdos por
sociedades nacionakes o extranjeras domicikadas en el Ecuador, despuss deal
pago del impuestc a la renta, a favor de ofras socledades exraneras o do
personas naturales no residenies en &l Ecuador, SEMore v cuando no extén
domacikatos en paraisos fiscales o junisdiccionas de Menor MmpoBicin

h) Reforma tributaria

Mediante Segundo Suplemento dei Regesro Oficial Mo, 150 de 20 de diciembre de
2017, 88 amitid |a "Ley Orgdnica para la Reactivacion de ks Economia,
Fortalecamiento de la Dolarizacidon y Modemizaciin de la Gestion Financiera®
madiante la cual s& ganeraron entre piras 132 siguientes reformas fributanas
vigentas i parir dal 1 de enero de 2018 v que eventualmants podrian aphcar a la
Compafia:

) Conrelacidn al imouesto ala renta.

Deduciblidad para efecios de determinacidn del impuesto a ka renta de los
pagos electuados por concepto de desahucic v de pensiones [ubillaras
patronakes requandos por el Codigo de Trabajo, que no provengan da
provisiones deciaradas en ejercicios fiscales anieriores hayan sldo deducibles o
no,

= @ modiica la tanfa de impuesto a la renia de acuerdo con & Sigwenle

detalla:

Ti T
i = it
| Accionistas en paraisos fiscales 28% |
Si no d@ presénts Anexn de gooonisias o o presents 8%
IMEampiato
Microempiresas y exportadores habituakes (1) 2%

(1) Son exportadores habitugles, segun af Art. 748 RLORT], cuandgy 8) sus
gxponaciones nelas sean >= al 29% Jel lofa! de sus ventss retas anuasas
de ejercicio fiscal anterior; y, b) realice por o manos § expartaciones en
un mismo afto fscal y en diferentes penodos mansuales. £n el caso de
expartaciones de produccion ciclica, se considerard par o menos 3
expartaoiones en un mismo ate fzeal v en diferenies perfodos mensugles,

«  Bobre las operaciones de més de mil dblares de los Estados Unidos de
Amdrica, so esiablace ka obligatoniedad de utilizer 8 cualquier Institucion del
sleama fnanciers para realizar el pago a efeclos de b deducibllidad da
impuesto a la renta.

|1
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= S eliming la reserva én las actas de determinacion v lquidaciones de pago por
diferancias en |a declaracion o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la admanistracidn tributana con & sefatamento del estads en
Ui B8 anousniran.

- Saolo podrdn acogerse a ks reduccidn de los 10 puntas porcentuales de
impuesto a la Renta, por concepto de Reinversidn de Utiidades del Ejercicio,
{as sociedades exporiadoras habituales, asi como [as e dediquen a I
produccion de bienes, incluidas ias del sector manufaciuiero, que posean 50%
4 mis de componeénte naciongl v aguellas sociedades de furismo receplive,

= En relacitn a la axencion de impuesio a la renta por dividendos o uillidades
generacos en akanza pdbiico privada (APP); deducibiidad de pagos por
financiagmiento exiemo; asi como respecto de las exenciones al impuesio a la
sabda de divisas en pagos por fmanciamiento extemao o en Pagos reakzados al
exianor en ¢ desamolio de proyectos APP, no serd aplicable en los casos en
log gue el perceplor del pago esté domiciiado, s&a residente o astd estableciio
&n paraisos fiscales o jurisdicciones da menor iIMposicidn, o se trale de pagos
&lectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calficados por la
Administracion Tributaria como preferactes, salve gque s& cumplan ko criferos
establecidos en el Comité de Politica Tributaria én cuanto & segmanios,
aotividad sacondmica, montos minimas, iempos de permanencia v astandares
de transparencia

= Para el chiculo deél impuesto a I3 renta de personas naturales, desde o 2018
para la proyeocion de gastos personales s& podrd incluir & los padres coma
depandientes y 8l moramento e la deducibllidad de los gasios de salud por
fnfermedades catastroficas.

i) Con nelacion al anticipo de impuesto g i rents:

- Las sociedades no consideraran en ¢l calcule del anticipo, los suekios y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, y &l aporte patronal al
IESS

Fara efecio del Chilculo del anticips s& excluira o8 los rubros comespondientes &
activon, costos y gasios deducibies de impussio & i renta ¥ DaImonio, cuando
comesponda; los montos referidos a gastos incrementales por generacin de
mudwd emplas, asi como la adousician de nueves sciivos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva fulura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provisidn de senacios

So elimina el Impuesto a las tierras rurales.

S establece ura rebaja de hasta 2 salarios bésicos unificados, aplicabie al
maonto del impuasto a las beras rurales que 3 la entrada én vigencia de asta
Ley deban pagar 105 sujetos pasivos propietarios de terranos de hasta cien
{100} hectareas de superficia, para ko cual 5@ considerardn los casos de
superficles desgravadas previstas en ia Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en o Ecuador, asi coma |28 desgravaciones aplicables o predios

1)
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)

v

ubicados en oiras zonas del pals gue s2 encuentren en simiares condiciongs
geograficas y de productividad que aqueltos utecados en [a Regidén Amazdnica,
conforme | establezca @ correspondiznte Reglamento, considerando que el
monto del salario basico unificads que se dabers congidarar para efecios de la
aplicacidn de esta dispogicicn serd el vigente para el gjercicio fiscal 2017,

Las socledades consideradas como microempresas, se podran dedudir una
fraceidn basich desgrava de impussto 8 ke renta para personas naturales a
efectos de establecer la base imponible del Impuesio o la Rema (LSS 11,270},

Las micra v pequenas empresas, asi como kas que tengan la condicion de
axportadores habituales, definidos coma tales en ¢ Reglamento a a2 Ley de
Ré&gimen Tributaric Inteme, tendran una rebaje de tres puntos porcentuales an
la tarifa de Impuesto a lz Benia, siempre gue en & comespondiente ejercicio
fiscal, se refleje un mantenimienis del emplec 8 incremeants del misma, para el
efects son consideradas como fak

Mimers de ingresos brutes
Empresas trabajadores Minimo | Maximo
Microempresa 1a8d = 300000
Pequefia empresa 10 a 48 300001 | 1.000.000
Medians empresa 202198 T.0A0.007 | 5.000.000

Con refacion a8l impauesio 3 oS consumos especiales

La base imponinle de fos productas sujetos al ICE, de preducctén naclenal o
biznes imperades, s& determinard con base en el pracio de venta al publico
sugerido por el fabricante ¢ importador, menes el VA v el ICE o con base en
los precios referanciales que mediante Resolucdn establerea anualmenie el
Director Gereral del Senvicie de Rentaz Internas,

Loz sujetos pasivas del ICE declasaran @l impuesta de las operaciones que
reglicen mensualmante dentro del mes siguiente de reafeadas. En & caso ge
ventas a orédito con plaze mayor 3 1 mes, se establece un mes adicional para
Iz presentacion de la respeciive declaracidn,

wi)  Gon relacn al imppesty de galda de divisas

Los exportadores habituales, en la parte gue ne sea utilizada comeo creédite
iributario, ieren derecho a la devaolucion de ios pagos reakzados por consepio
de IS0 en fa importacidn de materias primas, insumos y bienes de capial, con
ia finalidad de que sean meorporades en procesos productives de bienes qua
& ayporten, en un plazo no mayor a 30 dias, sninfereses, en ka formz,
recuistos v procedimientos que el SRI astablezca para @l efecta, medianis
rasalusion de cardcter ganeral,
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Estién obligados &l page de este iribulo en cabdad da contribuyentes, los
bancos, cooperativas de ahorro v crédito v otras entidades privadas dedicadss
& realizar actividades financieras. conforma I dispuasto en &l Cadigo Organico
Monetario y Financiero; socedades administradoras de fondos v fideicomisos y
chsas de valores, empresas aseguradoras, v compafias reaseguradoras bajo
al contral de la Suparintendencia de Compafias, Valores y Seguros; asi como
las amprasnd de administracidn, intermeadiacion, gestian yio compraventa de
cartera, conforma |ss definiciones, condiciones., limites y excepciones
estabdecidns por la Junts de Politica v Regulacidn Monetaria y Financiars.

i) © ;

Que «l dinero elecironico serd manejado por i0s bancos prvados y por
Coopeiatives de ahorro y cnédito

20. Dbligacion por beneficios definidos

Ls Compadiia teene la responsabilidad de pagar 8 sus rabajadores obligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo al Cddigo del Trabajo, bajo ef concepte de
jubilacion patronal y desahucio.

De ponformidad con ko establecdo en el Cidigo del Trabajo los empleados y
trabajadoras que por veinticinco afios o mds hubleren prestads senviclos de
manara continuada ¢ inlerrumpidaments, tendrén deracho al beneficio de
jubilacion patranal; o& igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumpiida vainte afics, ¥ menos de veinticineo afos de trabajo de manera
continuada o Intermumpldamsnte lendra darecho 3 [a parte proparcional de dicho
banefick

La Compafiia regisirs un pasiio por lerminacedn de la relacsdn laboral por
desahucio solcitado por la Compaiiia o por o trabaiador, consistants én &l
veinlGinco por chento del equivaienie 3 i3 JiEma remunerscion mensusd por Cact
uno de los afos de servicis prestados en la Compafia

A partir del ejercicio que inicit el 1 de enero de 2076, la Compafiia aplica para la
preparacion de sus estados finencienns ios camblos introduckdos en &l documento
ejoras anuales & las NIlF, cclo 2012 = 2014°. Entre otros cambios, este
doouments introdulo una modificacion al parrafo 832 de la NIC 18, referido & céma
egtimar |n tasa de descuento @ emplear para medir las obligaclones por planas de
beneficios definidos,

Este camblo determing que la Compafia utilice como tasa para descontar las
chiigaciones de boreficios post-emples (fante financkadas ¥y no financiadas),
utilizando como refarancis (o siguients.

« los rendiméantos del mercado al final del periodo sobre &l que L8 informa,
o rites @ las emisionses de bonos u chigacionss empresanales de alta
cahdad,
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- en monedas para fas cualas no axista un mercado ampdio para bonos
empresanales de alta calidad, se uilkzaran los rendimientos de mercado {al fimal
del periocdo de presentacsin) de los bonas gubernarmentales denominados an
2£3 maoneda.

Dadro que 1a norma antericemente no aclaraba si el factor determinante era a
maoneda de cancalaciion de tas obligacionss o el crilario geografico (ubicacién de la
entidad), ka praciica de la Compadia que era la que prevalecia en el mercade, ara
utdizar come referencia los rendimigntos d2 los bonos del Gobierno del Ecuadar,
ante |a ausencia de un mercado armplio de bonos empresanales de alta cabidad en
el pais. Al cambiar I3 noma vy definir claraments que el énfasis s debsa ponar en (2
moneda de cancelacidn v no en el factor gecgrafico, la Compaifila comenzd a
utdzar como referencia el rendimiente de bonos empresariaies de alfa calidad
credificia en dolares da los Estados Unidos de América.

Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembee de 2017 v 2016 B Compaia registrd 1a provisién por las
obligasiones por baneficios post emphes con base a un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente utilizando & mélodo actuarial de
Crosten de Cradita Unitano Proyectado, Basado an [as sigulentes hipdtasis
actuanialkes:

2017 2016
Tasa de descusnio 4 {3 4. 14%
Tasa esperada de mcremenio salarial 1.05% 3.00%
Tasa de mortalidad & invalidez TMIESS202  TMIESSZ02
Tasa de rolacicn 11.80% 11.EBD%
Wida laboral promedic Temanents 280 & 14

El movimiento por l3s obligaciones de beneficio por jubilacion patronal por los
enos ermingdos al 31 de digiembre del 2017 vy 2016 fue &l siguiente:

Jubifacién

pa | Desahiucis Total
Beneficios por obligaciones inicial al 31122015 3.187 a4 4137
Costo de ssrvicios acluales 464 1897 4.2
Pardida {ganancia} aciuarial reconocids por sjustes
¥ ENDErIEnEE (1.072) [5E) (1.128)
Efecto de redusclanes v lijuidacionas anticipadss {855 (250}
Cogta de nbends Ta 4z 182
Beneficios pagados {did) {414}
Eeneficios por abligaciones 3122016 377 2330 6055
Cosio de servicios Sobusies 3.0 1.408 4 406
Perdiia (ganancia) acluaris’ reconocida por gjusies say 256 1828
¥ experienca
Costo de interss 155 OB 251

Beneficios por obligaciones final 3111202017 7982 4,791 12772
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El impacto en Ia provision por &f desshucio ante cambios en las vanables y

Cambiog Cambio
de menos - o s ¥
__05% 0.5%
Tasa de descusnto AT &447% [ 18E) -104%
Tasa d= incremento
i 208 £ 3% 230 4.81%
Tasa de¢ Rotacion (223 =4 E5% 234 d %

21, Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016 el capital social de la Compafila se encuentra
dividido en dos millones setenta mil cuatrocientas (2.070.400) actiones
nominativas y ordinarias de un datar (US$1) cada una, tas cuales ofongan un vato
por accion v el derecho a recibir los dividendas. Un detakie de la composicion
accionaria por los afos que terminaren e 31 de digembre del 2017 v 2016, es

COMo Slgue;

e

Chocolates del Drgan Heldng 5L Espaficla 1 0.01%
Fopisiica ded Cacan Huiding S.L. Espaicia Z07035% B 3%

LT 00

Con acta de junta general extraordinaria de socios celebrada fechs 28 de junio del
2017 s procedid a compansar las pérdidas scumuladas al perioda 2018
conformada por USS 1.042 964 afio 2018 y USS 8.572 de afics artedor, os gue
fueron compensados & ravés de cuentas por pagar & Repibica del Cacao
Halding por un valor de US$ 1.051.536

22 Compromisos y contingencias
Contratos de arrendamisnto

Planta ¥ bodega de producciin = el 1 de odubve del 2013 se suscribid contrato de

amendo o8 un gaipdn ¥y oficna pbicado en i Panamencana Sur 53560 y cabe
Céandor Ran, Ki. 9.5 en la cisdad d= Dullo para o funcionamento de la planta

industriai y 1a bedega de produccion. El piaro del contrato e indefinido v &l canon
e amendamiento asciente 3 USS500 mensuales.

45
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Z3.

Oficinas administrativas — a partir del 1 de diciembre oel 2013 la Compafiia amienda
una oficing, dos estacionamientos sionados con los niomeros 171 v 172 y ana
bodegs identificeda con el nimero S2-64 ubicada en ol edficio Plaza dal Rencho
& ol sacior Mirevalle, via Tanda, El plazs del contrato &8 de dos afos, pudiendo
&7 renovado anuaimente v &l canon de arrendamianto ascende a USHBOD. Este
conlrato fue terminado por las parfes en al més de noviembre del 2016

Bodegas Plywood - a partir del 1 de julic del 2015 s Compaltia arenda una bodega
de 110 maebos cuadrados ubicada en |a ciudadsla Plywood, bario Aymesa en |a
calla novena v ssgunda Mo, 535-143 en la ciudad de Quito, El plazo del confrato es
da 2.5 afos, el cual puede ser renovado 30 dias antes de Ia fecha de tenminacion
del contrato. El canon de amiendo mensual aceends a USHE00 para el afic 20496 y
USES50 para ol afo 2017

El ¢argo a gasios en 2l afio 2017 por amiendos asceende a LSS 28 348 y USS22 206
ah o aho 2016, Los pagos fuluro: por amende en & afo 2017 ascenden a
UIS528 200 y USS2T 800 en ef 2016

Comprom isos

Contrato de asesoria con Valrhona = Mediante contrato suscrito & 30 ce
septiembre del 2015, Valrhona se compromete a prestar diversos servicios de
asesbramiants, estudios y peritaes, por cual faclurard a republica del Cacao
Cacacrepublic Cia. Ltda. los costos que incurra y sulrague para la prestacion de
iog servicios més un margen del 15%, La vigencla del confrato inicia &l 1 de enero
dal 2015 y vence &l 31 de diclembre del 2017 &l cual a8 ranovar
autormabcamantd por un afo adicional. Los pagos realizados an al wfo 2017 por
este contrato asclendean a LSS 300,903 (LSS 460,000 en el 2016)

Regalias por uso de marca registrada — El 4 de febwero del 2018 la Compafiia
suscribld un contrato con International Chocolate Gourmet, S. L. por el cual esta
autorizada & utilizar i marca y nombre comercial "Repiblics del Cacas”, para ks
promocin, comaniakzacon y venta de producios de chocolate de ala calciad
Las regaian soran calculadss v pagatas anuaiments y comesponderan al 0.5%
sobre las ventas netas oe los producios oon (a5 marcas y nombie cOMENtises Que
efectie la Compafia, slempre y cuando, las ventas superen la base de
US5100.000 anuales, La vigencia def contrato inicid en fetwero del 2016 y vence
&n marzo del 2023, pudiendo ser renovado por periodos sutesives de un afio. Las
regalias canceladas &n &l afo que terrmind al 31 de diclembre del 2017 asciencen
a US$14 070 (USS11.T8E &n &l 2016).

Eventos Subsecuentes

Enire el 31 de diclembre del 2017 y 13 fecha de autongacldn de |os presantas
estados financheros & 20 de abrd del 2018, ro 2e han producida svenios gus en iz
opinidn g ks Gemncia de la Compafiia pudieran tenar un efecto importanis sobre
g Estados Financkaras.
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24. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financierss adjuntos de Repiblica del Cacao Cacaorepubiic Gia. Lida.
por el afio terminado & 31 de gicermbre de 2017 han sido autorizedos pars su
emision & 20 de abril del 2018; v, serdn aprobados de manera definitiva en por
Junts de Socios de scusrdo & o dispuests por 1a Suparintendencia de
Compafiias, Valores v Seguros del Ecusdor.




