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us USS 
ACTOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Dieta a m9 
Comeresales y Otros cuentas por Cobrar 13 291193 1742 
Inventanos la 051308 8812 
Anucipas 9 proveedores emplendos y Ltrs 35 416,355 61000 
Actos por Impuestos Comentes as 199 6079 

Total de Activos Corrientes 2,673 105 eds 

A/CTINOS NO CORRIENTES 

Instalaciones « Equ pos 10 1 1692526 
Activo Intangible ar Mag 2056 
Propiedades de 1mverson Ma 11583 127 
Actos por Impuestos diferidos. us 9981 167321 

Total de 1etivos No Corrientes 2811433 30037230 

TOTAL DE +CFIVOS 

2ud Monmarche 
Gerente General 

  

   
“Ternan Sanchez 
Contador General 
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Nota 2016 201 
Restablecido 

5] Uss 

Pasivos 

PASIN OS CORRIENTES 

Comer. ales y Otras cuentas por Pagar 210 551.015 511 30% 
Pas vos scumuados y otras Oblig comentes 5u 166.151 243701 
Anticipo de clemtes 209 065 
Provisiones. Bla 10 560 14273 

Total de Pasivos corrientes am 1000,377 

Cueotas por pagar diversas rela. onadas 5 4991016 3145998 
Ob gaciones largo plazo por beneficios empleudos — 112 9119 31357 

Total de Pasisos a Largo Plazo 4,099,500 3 150,086 

TOTAL PASIVOS 4427221 4150,463 

  

    
     

PATRIMONIO 338 AT 

TOTAL PASIVOS Y PYTRIMOMO 5549508 

  

Tiernan Sánchez, 
Cierente General Contador Cseneral 

Las nor adiuiss sor opa itegrant delos setas francos 7



REPUBLICA DEL CACAO CACAOREPUBLIC LIA LID, 
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRA ES 
5131 de diciembre de 2016 ) 2015 

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS 
Vias de bromas. 

Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 

Como de Ventas 

UTILIDAD BRUTA 

Gatos a Venta 
Gastos de Admesstración 
Oros grosos 
Otras terio 

RESLLTADO OPERACIONAL 

us0s Gastos Finassieros Netos 

  

RESLLTADO ANTES DE IMPLESTOS 

  

Impuesio a la remo 

RESULTADO YEFO DEL AJSERCICIO. 

ONRO IVGRLSO INTEGRAL 

Ganan 1a< perdidas actuales pue planos de ra tos de nudos 

rra Ingreso Jotegral neto de impuestos 

"TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL AÑO VEFOS DE 
IMPUESTOS 
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REPUBLICA DE] CACAO CACAOREPUBLIC CIA LTDA 
ESTADOS DE FLLJOS DE LFECTI O 
Por os eyerescos anuales terminados al 4 de diciembre de 20163 2015 

ACTÍSIDADES DE OPERACION, 
Cobros procedemes de las ventas de bxens + prosanion de serios 
Pagos u proveedoras porel sumunsaro de bres y seras 
Pags uy por vuemta delos empleados 
“oxros pios por actuadades de emu ación 
Enpuevos 4 as ganancias pagados 
aras enuadas de ulictno. 

Eftctivo (usado) provisto en las actisidades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSION 
Imports usado en la negociacion de propiedado- planta y supo, 
Imports usado en a negociacion ge astro Imangibles 
Imports proceden fusadu de visos ¿ctvos a largo paro. 

Efectivo neto usado en actividades de Inversion. 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
port enefecino por aumero de capual 
Evaneiscion por proslamos 3 Largo plaso 

Parto rolaionadas 

Efectivo neto provenlente de las actividades de Mnunciarsento 

(Reducolon) Aumento del efecto sus equ alentes 

Efecto slam un delo 
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REPUBLICA DEL CAC 40 CACSORESLBLIC Cla TOA. 
ESTADOS DE FI LJOS DI EFECTIVO 
Coscilacio del resultado dl nero enn el clero usado om as operaciones 
Porlos eercilas anuales terminados al de diciembre de 20163 2015 
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LiiMano neta del ejercicio soto de participacion trabajadores e 
Impaesta aba renta o on 

Bartidas que 09 representan motamiento de efecto 
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REPUBLICA DEL CACAO CACAOREPU BLIC CIA LFDA 
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4131 de diciembre de 2016 

SECCIÓN 1 INFORMACIÓN GENERAL 

  

1 1NATURALEZA D£ LAS OPERACIONES 

La Compañia fue constinuda mediante eserrura publica el 1 de febrero de 2012 su obyeto social es la compra de 
semillas secas bienes y producto» relacionados y Su procisamuento para la produccion + comercral zación de 
productos de alta calidad dernados del chocolate y destinados a professonales hoteles de lujo y restaurantes 
pasteleros chocolateros huladeros panaderos + provcedorés de catermg Las operaciones son desarrolladas en la 
evudad de Quito - Ecuador 

El 21 de Junio del 2014 hue inscrno en el Regutro Mercamil el aumento de capital por USD 20%0 000 
coresponde en vu totalidad a su socio Republica del Cacao loldmg S L. desando el caprtal susero y pagado de 
la compañsa en LSD 2070 400 

Entorno Economico 
Siendo Ecuador uno de los parses de masor relacion gasto publico sobre el PIB en America launa el enodelo 
economico aplicado por el actual gobierno basado en la muensención del estado vi gasto publaco y la seduccion 
de la miluencia prevada se sostenta solo en los gitos precios del petroleo Con este modelo y la cenvusa de fuerza. 
del dolar como moneda sevaluada frems a lo, otras monedas en la Lovuntura imtemacional aetual esto resulta en 
el encarecmento de la produccion nacsonal lo que tene etectos negativos ex el seutor externo via el decremento 
de las exportaciones y el constguente deñici en la balanza de pagos no verolera 

Con la reducción de la balanza petrolera por via a precios de petróleo bras bajos La reducción de la Iiquidez por 
los deficsts de balanza de pagos muy eron en el créduo Dancanio asi como a la 1ez se genera detier fiscal por la 
mama Lausa A esto debe añaduse los impactos de los sismos ocurridos en ul año: que alevtaron severamente a 
los provmncias costeras El det para el 2016 estumado en l 1% del PIB por voceros oficiales ha debido ser 
enfrentado con la reduccton de las Inversiones del gobierno nuera endeudanmento dismnución de puestos de 
trabajo en el sector publico y las reformas fiscales tendientes a equilibra: la balanza comerctal y a la Obtencido de 
nexos recursos adicionales. 

  

En 201” se espera una recuperacion del precto medio del «rudo ecuatoriano + una mayor produccion a mel 
nacional lo que en vonbinación con un wmento de la producuion 3 exporta.ion de energlo Indraclectrica Y 
mayores n1seles de mversion extramera, podesa sevultar en un crecimiento hgeramente positivo del PLE 

12 INFORMACIÓN GENERAL 

El domicilio legal de la Compañsa se encuentra en la calle Eugenro Espejo SN y Ay: De los Sndes Quito = 
Exuador 

Segun las regulaciones vigentes en Euuador el ejercicio econórmco omienza el 1 de enero y termo el 31 de 
diciembre La moneda funcional y de presesacion de intormnes es la moneda de curso en Ecuador el dolar de los 
Lstados Lmdos de Amencu (LSS) Las crftas radicadas se presentan en esa moneda (USS) a amenos que se 
indique lo contrano 

 



1,3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON MIF 

Los estados financieros de la compaña. Republica del Cava Cacaorspublic Cha Ltda han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Intormación Financiera UNILF) emitidas por la Junta de Normas 
Internacionales de Contabilidad (International. Accountimg Standards Bonrd - 1488) y vus mterpretaciones en sus 
ultimas versiones disponibles en español confonme la mstrucción general imparuda por la Supermtendencia de 
Compañsas a traves de su págma veb 

Los estados hmancieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 ncluvendo los saldos que se preseman 
para fines de comparacion) fueron aprobados + autorizados para su emiston por parte de la Gerencra General el 
24 deabal del 2017 

SECCIÓN 2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIA 48 

  

2 1 CONSIDERACIONES GENERALES 

Bases de preparacion 

En las s1gurentos motas se resumen los pninexpias + politicas comables + entertos de valoracion mas 
aplicados en la preparacion de lay cuentas anuales de la Compañia en el ejercivro 2016 Estas politicas contables 
han sudo usadas en el periodo «dimparativo presentado 

  

Las parudas de actos y patos han sido %uluadas bajo el cons encionslismo de] costo histórico de adgusiuion o 
producción y en ciertos casos al coto atribuido debido a la adopcion por primera vez de las Nonmas 
Internacionales de Informacion Financiera asi como a) menor del costo a valor de realizacion [Imentario] y al 
valor recuperable en el caso de las cuentas por obrar 

Una revision de los estandares reformas e interpretaciones a lay MIF ems pero aun no efecias 3 las cuales 
o han sido adoptadas en forma temprana por la Compañta se presentan en la Nota 2 16 

Estimaclonos contables y suposiciones efectuadas por la 4dministracion 

La preparacion de evtados financieros de acuerdo con las MITE xmvolucra la elaboracion de estimaciones contables 
enticas que inciden en la valuación de determinados activos + panes y en la determanacion de los resultados as! 
como en la revelacion de actuvos y de pasivos contingentes 

  

Tarobren tequiere que la Acrmmisiracion ejerste a su JuILzO el proceso de aplacar las pollucas contables Las arcas 
ue envuelven un mayor grodo de jurero o complepidad o donde las suposiciones y estimados son sygarficaivos se 
muestran mas adelome 

Los estimados estan basados en la experiencia ustoria + Otras suposiciones que se han considerado razonables 
bajo las carcunstancias actuales Los actuales valores pueden vanar en cientos casos desde el momento en que las 
suposiciones y estumados fueron efectuados Los cambros son incorporados. Lon el correspondiente efecto en los 
resultados una vez que el conos umento mejorado ha sido obtemdo o estan presentes nueras cIrcunstancias 

  

Empresa en Marcha 

Los presupuestos y proyewsiones de la Empresa tomando razonablemente en cuenta Tos posibles cambros eo el 
mercado. muestran que la Compañia sera capaz de opurar dentro del mel de su financiamiento actual Para hacer 
este Juicio la Adamorstracion conmdera la pomción financiera de la Compañia las actuales intenciones la 

  

rentatulidad de las operaciones el 1eceso + recursos financieros y analiza el mpacto de la rectente esrs mundial 
y las vanables econormeas y politicas que alevtan al entomo lucal en las operaciones de la Compañia



  

AL 3 de diciembre del 2016 las perdido avutnuladas ue la € ompañta superan el 50”. del Caprtal situación que 
es considerada por la Superintendencia de Compañias omo una cauval de liquidación tenes razon por la cual la 
Compañia preve recibir myección de capital v vompensacion de perdidas von los préstamos de socios por lo tanto 
o visualiza motn os pata esalusr el no continuar adoptando 13 base de empresa en marvba al preparar sus estados 
financteros 

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros son prevenados de auuerdo con NEC | Presentacion de Estados Finanueros trevavada en 
el 2007) La Compañsa ha elegido presentar el estado de ingresos ¡ntegrales en un solo estado que inuluve los 
ingresos mormales x el otro greso mtegral. La Compañía ha escogido feportar el estado de mgresos integrales 
eportando los gastas porsu función 

  

Los estados de flujos del efecuvo estan presentados usando +] metodo direuto y presentan el cambio en el 
efecto basado en la situacion firanciers a vomuenzo» del año aesualizada al cierre del mismo Corro un anexo 
adicional a este estado se ¡muestra la comualacion del resultado neto con el efecivo provemente de las 
heraciones 

23 INGRESOS 

Él groso comprende principalmente la exporacion de productos de alta calidad denvados del chocolate El 
Ingreso es encdido con referencia al valor razonable de la contrapan: recibida o por recibir por la Compañia 
eXclunendo descuentos e impuestos 

Él ingreso es reconocido Luando el monto puede ser medido wontiablamente el cobro es probable y los costos 
incurndos 0 por Incurmtrs. pueden ser medidos .onfiablemente y aduionalemente vuando se cumplan criterios 
para cada una de las diteremtes actividades de la Compañía 

24COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Costos y gastos operacionales se reconouca en las pentidas + ganancias «] momento de la unhizacion del serviczo 
o en la feuba de su ongen, Se muden al +1lor razongble de Las partidas por entregar 

25 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por ganancias en cambro en instrumentos financieros de acto 
3 pasivo en moneda extramyera 

26 LFFCTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Eftino y equivalentes comprende cayo cleuino disponible tondos banuartos y depositos a la asta que estan 
Sujetos un riesgo mstgruficame de cambxos en salor 

2 7INVENTARIOS 

Los nventanos de mater pri. produos en proceso. materales > produtos tecminados producidos por la 
compañia se presentan al valor mas bayo entre 4 sosta y el valor meto de realizacion 

  

Los importes anormales de desperdicio costos de dlmacensmento no necesarios en el proceso produetiso y 
cotos indirectos de administracion que no haran contribuido a dar a los inventarios su condicion y ubicacion 
actuales son reconocidos corno gasto» del periodo en que se mcurren 

  

E) costo de adquisicion de materia praia se desemmuna por lon Prestos de adquisicion bajo el sistema permanente 
con el método de costo promedio ponderado Fl como de produccion de producto temunados fabricados en la 
Compañas y produ.cion en proceso Ímcluve costos de converston (Mano de obra 1 sostos de fabricacion) 
astemados en una base sistematica y racional usandu el imerodo promedio penderado



El valor neto de realización de producto termunado es el estinudo del prec1o de venta en el curso ordraanio de los 
"negouzos menos Jos gastos samables de venta apliuables, Ln el coso de materia priva y producción en proceso el 
valor de realizacion es el precio de venta del produsto termmado tinal menos los costos de conversion hasta llegar 
al producto terminado + Jos gastos de venta variable 

Los inventarios en transito ye presentan al comio de Las Facturas y otros cargos relacionados con la Importación 
como el transporte empuestos no recuperables y gastos de amportaLión 

2.8 INSTAL 

  

¿CIONES Y EQUIPOS 

Instalaciones y Equipos se valorizan al costo de adquisiuion o produscion El costo de adquencion comprende el 
precio de compra xuenos cualquier descuento o reduccion recibida en el precio. Los Costos subsecuentes som 
incluidos en el valor en loros o reconocido» como uetisos separados « es apropiado solo 1 es probable que 
futuros benstivros economacos relacronados on el acto ¡uvan hacta la Compañta y que el costo del ent pueda 
ser medido confiablemente 

La depreciación es prinespalmente registrada en base al metodo de linea reta. de acuerdo con su periodo de 
volización econonnes esperada. para reconocer en los resultado» el total de los activos tnenos el valor residual 
estimado Sh partes de un auto ais dual tienen diferentes tados Utiles estas son depreciadas en formna separada 
Las tadas utiles estemadas para cada uno de los rubros son 

Detalle - idas utiles estimadas 
Maguinarm y Equipo De Sa 20 años 
Muebles Enseres 
Eauipo de Computacion 
astalaciones 10 años 
Vebialos “años 

  

Los escmados matenales de la vda unl 3 de ser el caso del valor revsdust de Jos musmos son actualizados 
conforme se reguiera pero al menos anualmente 

Las ganancras o perdidas provenientes de la disposicion de propiedades planta y equipos son determunadas por la 
diterenua entre los valores procedentes de la dispow1ón y el valor en libros del autivO Y se seconocen como otros 
gastos o mgresos tespecmamente Cuando la Jspowsion es parcial los saldos en libros de las partes 
reemplazadas son desreconoridas Todas las otras ruparauiones son cargadas al estado de presos en el penodo 
en que ocurrieron 

Sobre la Instalaciones y Equipos mantenidos por la Compañia se buscan indicios de deterioro a la fecha del 
estado de posicion financiera Cuando cs0s máivadores vxuxten el valor recuperable de los activos es estimado y 
de ser necesano debera ser efectuada una bara con el Largo correspondiente al estado de mgresos muegrales de la 
Compañía 

Para proposito de evaluar el deterioro los netos san agrupados al menor mel 8] cual ellos generan Muyos de 
caja independientes (umdades generadoras de efeuno+ Como resultado alguno» autos son evaluados 
nóh rdualmente por deterioro y algunos son probados al mvel de umadad generadora de eféctvo 

No se identificaron dicadores de dercnoro a la techa del estado financiero 

La deprecianzon es inclurda en el estado de 1mgresos de la Compalta buyo lus diferentes categorías funcionales. 

to



REPUBLICA DEL CACAO CACAORFPUBLIC CIA 1TDa 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 e diciembre de 2016 

SECCION 1 INFORMACION GENERAL 
  

1 1NATURALEZA DE LaS OPERACIONES 

La Compañea tue Lonstutuida mediante escritura publica el 1 de tebrero de 2012 su gbjeto social es la Lompra de 
semillas secas bienes y productos relacionados y gu procesamiento para la produccion y comercializacion de 
productos de alta calidad dervados del chocolate + destunados a profemonales hoteles de lyyo y restaurantes 
pasteleros chocolateros heladeros panaderos y proveedores de catermg Las operaciones son desarrolladas en la 
erudad de Qunto » Eguador 

LI 2) de Jumo del 2014 fue inscrito en el Regostro Mercantil «l gumento de capual por USD 200.000 
Corresponde en su totalidad a su socro Republica del Cacao Holding SL. dejando el capral susento y pagado de 
Ja comparta en LSD 

  

Entorno Economico 
Siendo Ecuador uno de los panses de sayor relacion   sto publico sobr. el PIB en Ameria latina el modelo 
economico aplicado por el actual gobiemno basado en la imtervenc1on del estado vía gasto publico y la reduccion 
de la influencia privada se sostema solo en los altos precios del petroleo Con este modelo + la cansa de fuerza 
del dolar Lomo moneda reyaluada frente a las otras monedas en la covuntyra amtenaciónal actual esto resulta co 
el encarecimmrento de la produccion muc1onal lo que tiene electos negativos en el sector emerno via el decremento 
de las exportaciones y el consreurente dehc en la balanza de pagos no petrolera 

Con la reducción de la balanza petrolera por vit a precios de petroleo mas bajos La reduccion de la hquidez por 
los deficit de balanza de pagos unfluveron en el crédno bancario as1 como a la vez se genera detica fiscal por la 
musa causa A esto debe añadirse Los impactos de los sismos ocurridos en <l año. que afectaron severamente a 
las provusias costerss El défier paca el 2016 estunado un 1" del PIB por voceros oficiales ha debido ser 
entrentado con la reduccion de las invemuones del gobierno. muevo erdeudarmento dismunación de puestos de 
trabajo en el sector publico y las reformas fiscales tendientes a equnlbrar la balanza comercial y a le obtencion de 
uevosrecursos adiiomales 

En 2017 se espera una recuperacion del precio medio del crudo eLuatoriano y una mayor producción a anel 
racional lo que en combinacion con un aumento de la produccion y exportación de energia hudroelectrica Y 
mayores nyveles de mversión extramera, podra resultar el un urevumuento hgeramente posteo del PIB 

12, ENFORMACIÓN GENERAL 

El domcilo legal de la Compañia se encuentra en la valle Cugento Espejo 5% 3 As De los Andes Quito 
Ecuador 

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejerciu1o economico conenza el | de enero + terna el 31 de 
diciembre La moneda funcional y de presentacion de intormes es la moneda de curso en Ecuador el dolar de los 
Estados Lados de America (US$) Las wsftas indicadas se presentan en esa moneda (LSS) a menos que se 
indique lo contrario



13 DECLARACION D£ CUMPLIMIENTO CON NIF 

Los estados finanuteros de la compañía Republica del Caca Cacaorepublic Cia Ltda han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Finanssera (NIIF) erniidas por la Junta de Normas 
Entemacionales de Contabalidad (International Accounting Standards Board - 1458) y sus mterpretaciónes en sus 
ulsimas versiones dospombles en español conforme la Instruccion general imporuda por la Superintendencia de 
Compañas a traves de su pagina web 

  

Los estados financieros por el año terminado al 31 de dussembre de 2016 fin. luvendo lus saldos que se presentan 
para fines de comparacion, fueron aprobado» y autorizados para su emion por pare de la Gerencia General el 
24 de abnl del 2017 

SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
  

21 CONSIDERACIONES GENERALES 

Bases de preparacion 

En las sigurentes notas se resumen los PrINe1pios + politas contables y ententos de valoración más ogmticanvos 
aplicados en la preparacion de los cuentas aruales de la Compaóia en el sjerctcto 2016 Lstas poliicas contables 
than oido usadas en el periodo comparalmo presentado 

Las paradas de activos ) pasnos han sido valuadas bay el conencionalisno def costo historico de adquisiuion o 
producción 3 em ciertos casos al costo mtribundo debido a la adopción POr primera vez de las hormas 
Intemacionales de Informacion Financiera aw como al menor del vosto o valor de realización (ventano) y al 
valor recuperable en el caso de les cuentas por cobrar 

Lna revision de los estandares retormas e Intempretacrones a las VIJE ermtudas pero aun no efectnas 4 las cuales 
mo han sido adoptadas en toma temprana por la Compaña se presemtan un la Nota 2 16    

Estimaciones contables y suposciones efectuadas por ta Administracion 

La preparacion de estedos tmanmeros de avuerdo von las MIE imvoluera la elaboración de estimaciones contables 
«ricos que neuden en la valuación de determnados acto» y pasivos y en la determacion de Jos revltados ass 
omo en la revelacion de actos y de pisos contmgentes 
  

Tambien requiere que la Adwunistración ejer te a su juicio el proceso de aplicar la» poluucas vomtables Las arta 
que envuelven un mayor grado de jux.1o o complendad o donde las supostu1ostes y estimados son sigméicatvon se 
muestran mas adelante 

Los estonados estan bavados en la experiencia Iastorica + otras supusciones que se han considerado razonables 
bajo la» crrcunstancias actuales Los actuales valores pueden varsar en cierto» 2508 desde el momento en que las 
suposiciones 3 estonados fueron efectuados Los cambros son weorporados con el correspondiente ctecto en los 
resultados, una vez que el conocmemto meyorado ha sido obtemdo o estan presentes muevas ervunstancras 

Empresa en Marcha 

4.05 presupuestos y proyecciones de la Empresa. tomando razonablemente en suenta. los posibles cambios en el 
mer.ado muestran que la Compañia sera capaz de operar duntro del nivel du 5u financiamiento actual. Para hacer 
este juicio la Admwmistración conudera la posicion financiera de la Compañía las actugles intenciones la 
sentabiladad de las operauiones el accéso a recursos fmanuieros v analiza el impacto de la recsente crisis anuncia] 
y las varmbles economicas y politicas que afectan al ento Jocal en las operaciones de la Compañia



AL 31 de diciembre del 2016 las perdidas acumuladas de la Compabra superan 11 50%, del Capital srtuacton que 
+s considerada por la Superintendencia de Compañras como una causal de liguidacion tecnica razon por la cual la 
Compabia preve recibir invension de capral y compensaunon de pérdidas con los prestamos de socios por lo tanto 
ho visualiza motivos nara evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en mascta al preparar sus estados 
Tnancieros 

22 PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados tmancieros son presentado» de acuerdo con MC 1 Presentacion de Lstados ] mancieros (revisada em 
el 2007) La Compañs ho elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado que imuluve los 
wugresos normales y el otro mgreso mtegral. La Corpaña ha escogido reportar el estado de impresos integrales 
reportando los gastos por Su funcion 

Loy estados de flujos del efecto estan presentados usando el metodo directo y presentan el 6   mbro en el 
efectivo basado en la situacion hnans ¡era a comienzos del año actualizada al cierre del mismo Como un artao. 
adicional a este estado se muestra la conciliacion del resulado neto son el efectivo provereme de las 
operaciones 

2.3 INGRESOS 

Fl imgreso comprende principalmente la exportacion de productos de alta validad derivados del chocolate El 
ingreso es medido son referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibar por la Compañra 
excluyendo desuentos e Impuestos 

El mgreso es reconocido cuando el monto puede «er medudo confiablemente el Lobro es probable y los cotos 
cueridos a por icurnse pueden ser medidos conhublen ente y adironabmente cuando se sumplan ertertos 
para «ada una de lay diferentes sctrvadades de la Compañia. 

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Costos y gastos operacionales se revonoren en las perdidas + ganancias al momento de la utizacion del servicio 
« en la fecha de su origen Se nuden al valor razonable de las purtdas por entregar 

2 5 INGRESOS 1 GASTOS FIVAYCILROS. 

Loy ingresos bmancieros comprenden los ingresos por ganumuas Ln Lambio en Jostsumentos financieros de acto. 
y Pasivo en moneda extranera 

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

lectivo y equivalentes comprende caja etectvo dispomble fondos bansamos + depositos a la vesta que estan 
sutetos un riesgo insigmuficante de cambios en valor 

2 TIN ENTARIOS 

Los mventariós de materia prima produtos en proweso materialis y produtos termnados producidos por la 
compañta se presertan al valor nas bayo ere el Loxto y el valor neto de realización 

Los importes anormales de desperdicio costo» de almacenamiento no necesarios sn el proceso productno y 
costos indirectos de administracion que no liavan contribuido a dar y los smentartos su condicion y ubicación 
actuales son reconouidos como gastos del nestodo en que sa incurren 

El costo de adquisicion de materia primos se determina por los precsos de adquisicion bajo el stema peroranento 
son el metodo de costo promedio ponderado Fl costo de produccion de producto temmunados fabricados en la 
Compañia y produccion en procuso insluve costos de .onscrsion fMano de obra y costos de fabricacion! 
asignados en una base sistemetica + rauional usando el metodo promedio ponderado 

 



El valor neto de realizacion de producto tinmimado es el estundo del precio de venta en el curso ordinano de los 
negocios menos los gatos vanables de venta aplicables Fn el caso de matena prana y produccion en proceso el 
valor de realización es el precio de vema del producto tentado fos! menos los costos de conversion hasta llegar 
al produuto terminado y los wastos de senta sarable   

Los mvemanos en transito se presentan al costo de las fauturas y otros cargo» relacionados con la amportacion 
como el transporte ¡mpuestos no recuperables y gastos de importación 

28 ENSTALACIONES Y EQUIPOS 

Instalaciones y Equipos se valorizar al costo de adquisicion o produrcion El costo de adquisruxon vomprende el 
precio de compra menos wualquier descuento o reducuton recibida en el precio Los cotos subsecuéntes són 
incluidos en «l valor en libro» O reconouidos Lomo activos separados 'u es Aproprado solo s1 Es probable que 
Juturos benefictos economicos relacionados con el activo flusan hausa la Compañis + que el costo del nem pueda 
sermedido confiablemente 

La depreviacion es principalmente registrada en base al metodo de linea recta de acuerdo con su penodo de 
utilizacion econdones esperada para reconocer eu los cesultado» el total de los acuvos menos el valor residual 
estumado. Sa partes de un activo individual tenen duerentes tadas unles estas son depreciadas en forma separada 
Las vidas utiles estimadas para cada uno de los "ubros som 

Detalle idas útiles estimadas 
Maquinaria y Lquipo De Su 20 años 
Muebles « Enseres 
Equipo de Computa ion 
Instalaciones 
Vehiculos 

  

Los estimados matensles de la vida ul y de ser el caso del talor residual de los mismos son actualizados 
conforme se requrera, pero al renos anualmente 

  

Las ganancsas o perdidas provensentes de la disposruzon de propiedades plata » equipos son determinadas por la 
daferencia entre los valores prosedentes de la dispo 10m y el valor en bros del activo y se reconeceo como otro» 
gastos O mpresos respecuramente Cuando la dsposiión es parcial, los saldos en libros de las partes 
reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparacion» son cargadas al estado de mgresos en el periodo 
en que ocumnieron 

Sobra la Instalactones y Equipos manterndos por la Compara se buscan indiutos de detenoro a la fecha del 
estado de posición financiera Cuando esos indicadores existen el valor recuperable de los actrvos es evimado y 
de ser neccsano debera ser efectuada una biya con el casgo correspondiente al estado de mgresos integrales de la 
Compañia 

Para propostto de exaluar el deterioro Jos autos son agrupado, al menor mvel al cual ellos generan Mujos de 
Saja idependientes (unidades generadoras de efévio) Como resultado algunos activos son eraluados 
individualmente por deterioro » aIgunos son probados al mvel de umdad generadora de electrvo 

No se identificaron mdicadores de deterioro a la fecha del estado tinanciero 

La depreciat10n es meluida en el estado de mgresos de la Compaña bajo las diferentes categorias funcionales. 
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29 ACTIVO INTANGIBLE 

Las licentas adquindias de proprardas mformáticos $. copralizao sobre la base de los costos nuurmdos para 
adquimr 3 poner en uso el software espsuifico que se uxorisin 11 costo menos la depreciación acumulado y las 
pérdidas por deterioro acumuladas Si ammortzen durams una vida estonada di tres años empleando el mutodo 
Lmeal Si evuste algu indicto de que se ha producido un «ambro sgaficatn o en la taso de amortizacion vida uul 
+ Valor resrdual de un acto incangiblo. se revisa lo amortización de ese actno de forma prospecura para refliyar 
las nueas erprctacoas 

210 PROPIEDAD DE TYYERSIOS 

Las propredados de imersion paró products patas plusialiis o ambas y se mden imerimente al vosto 
amu lupendo los costos de la transiuion. Lusgo del reconocimuento impial son regiscadas usando el modelo del 
valor razonable 

Las propiedades dí 1mverion son valladas anusimemte y son amsluudas 4 cl estado de posición financiera a su 
preuos de mercado abierto determinado par un ayaluador profesional exiemo con sufente experiencia 
respecto 3 la lovalizauion y lo naturaleza de la propiedad de unersson cuyo estudio se soporta en evidencia del 
inercado 

Cualquier gananssa y perdida resuliante sea del cambio en el 1alor rozuuable o de la venta de la propiedad es 
inmediatamente cevonouida eo perdidas % ganancias como un .ambio en el valor rozonable de la propiedad de 
eran, 

Los imgresos por rentas y gastos operaciones relamos a la propiedad. son reportados Lomo ingresos y otros 
gastos respect amente 

Cuando el uso de una propiedad cabra de modo que se reclasttiva a Instalaciones 3 Equipos su valor razonable 
a la fecha de la reclasificacion se vonviert en su .oste para la Lomabuiza,on posterior 

Laa propuedad de mersion se da de baja al momunto de su disposición o cuando la propiedad de inversion es 
retirada permanentemente de uso y no se espera revabir bem ficion económicos fuuras de eso baja Cualquier 
yanancia o pérdida que surja de la baya de la propiedad («alvulada como la diferencsa entre los ingresos por venta 
estos y el importe en libros del activo! se meluys en les resultados del periodo en el wual se dro de baja la 
propiedad 

  

2 11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Activos y pasivos finansicros son Teconouidos cuando la Compañia se vuele pare de las esupalaciones 
conrancuales del inseramento financiero Los setvos financieros se reconocen st la Compañía nene mn derecho 
contriutual de recibir efecto u otro activo financiero de un tercero Les pasivos financieros se reconocen al la 
Compafva nenc uno ublgacion contractual de vansfenr efiuuso y otro actvo flsanetero a otra parte 

Reconccimiento Inlelal de activos + pasivos finaneleros 
Los actvos y pasivos fnancteros de la Compañia se muden organalment al sajor razonable 

MMiediciun pasteriar de mstromentos financieros 
Pasa el proposito de mediuion postenor los instrumentos financieras de la Compañia son .lasificados en las 
igulsotos categonas luego de su revonocimento mesa) 

etivos financieros al valor razonable contra los resultados 
Activos Financisros mantenidos basta el venermucuto 
Prostamos 3 cuentas por cobrar y pagar 
Activos finanueros disponibles para la venta 
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De estas categorias, la Lompañta posee cuentas y doLumento por cobrar y pagar con terceros y Com Socios Se 
trata de acuvos financieros no dernados non pagos fijos o determables que no estan registrados en mercados de 
salores setvos Despues del reconoctamento imueral estan medidos a] costo amortizado usando el metodo de la 
tasa de interes efectiva menos provisiones por deterioro LI descuento es omtido cuando el efecto del emsmo es 
inmatenal. Fl efectno y equivalentes de la «ompoñsa y las cuentas por cobrar comerciales caen dentro de esta 
ategorta de mstrurnentos financieros 

  

Cuentas por cobrar mdridualmente stgnificatisas se comuderan para deterioro cuando estan vencidas o cuando 
tra evidencia objetiva es rectbida de que la contraparte ha cesadu en sus pagow 

Dentro de esta categoría las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes por la 
anercadera recibida en el curso ordinario de las operaciones En el reconocimmento inicial se registran al salor 
razonable y posteromente se muden al sosto amoruado usando una tasa de desquento adecuada St el 
enciemento de los cobros es mavor a un año las wuentas son «Iashcadas como astuvos no comentes 

Pasos finapcieros 
Los pasivos financieros de la Compañia son cuentas por pagar a proveedores y otros Son imucialmente 
revonoculos a su valor razonable menos los costas de transacu1on 

Con posteniondad al reconocimiento inicial Las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado 
usando la tasa de interes efectiva 

Desreconocimiento 
Los aetvos financieros son desreconos idos vuando exprran los derechos contractuales a recibir o Mujos de caja u 
otro acto hmanciero o cuando son transferidos sustancialmente todos los cresgos y ventajas del mismo La 
pasivo financiero es desreconocido cuando esta entmgundo ha sido poyado ha expirado o legalmente rev oLado 

Presentación 
ACUIVOS Y PasIvOS financieros sé presentan sn LOmpensacion uxcepto cuando existe un derecho legal para hacerlo 
+ Ja empresa tene la intencion de cancelarlos con compensación 

Todos los ingresos 3 gastos relausos 8 autivos financieros que se reconocen en perdidas y ganancias se presentan 
dentro de gastos financieros ingresos financieros excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comeretales que 
se presenta dentro de los gastos operacionales 

212 BENEFICIOS DE EMPLEADOS 

Beneflclos de corto plazo 

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen las taciones anuales decimo tercer sueldo o bono 
navideño, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva Se registran como pasivos comentes y son 
suedidos al valor sun descontar que la Compañia espera pagar por estos conceptos 

Beneficios post-emplew 

La Compañia provee beneficios post empleo de acuerdo von lo legastacion laboral La subilacion a cargo del 
patrono + los beneficios por desaliucio comsrtuven planes de benufiuos definidos obligatorios por la Ley En 
ellos lo Compara asume la obhgacion de entesgar un determinado monto de benelicios ea las vondiciones 
establecidas por la normattss al finalizar la selacrón laboral No existen otros planes de beneficios obbgatonios 
comractuales o voluntanos sean de conimbuciones definidas o de beneficios detimidos, 

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador evablere la obligacion por parte de los empleadores de 
conceder el buneficio de jubilacion patronal a rodos aquellos empleados que lu soliciten y que hayan cumplido 25 
años en una musmo eomprosa La Compudis extebles provisiones para exe beneficio con Das, a estudios 
actuarales realizados por un espectalista dependiente debidamente calificado No se mantiene ningun fondo 
separado para financiar el plan o activos segregados para sumplir la obiigasión La propia Compadia asume el 
esgo de asegurar la cancelación del beneficio con la rentabilidad de sus recurios propios 
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Adicionalmente el Codigo del Trabajo establece que ee aquellos casos en que la relación laboral terme el 
empleador debera reconocer al trabaiador una 1odermnización equivalente al 25% de su ultmo salano 
muulaplicado por el mumero de años de servicio El costo de este beneficio u cargo de la Compañia para los 
empleados actuales es contatulrzado mediante la contrlución de una provision on cargo a los resultados del 
ejercieso El monto es detemmunado en base 3 un estudio avtusrial practicado por un profesional rodependiente 
debidamente calufiuado 

Los pasivos. para la Jubilación Patronal y el Desahunso son reconocidos en el estado de posicion financiera con 
las valores actuales de las obligaciones por beneficios detimidos a la fecha de seporí. usando el mecodo de unudad 
de credito proveetada Este metodo toma en cuenta no solu lus benefictos Lonocidos « la fecha de reporte sino los 
incrementos esperados en los benehutos con la esumación de lus lautores relevantes que los influencian, La tasa 
de descuento esta basada en las tasas de mercado de bomos de alta ualidad con bajo mesgo cuvo plazo es 
consistente con los terminos de la obligacion, 

Los gastos por estoy benoficios son registrados en loy revultados del año dentro de la categoria funcional 
correspondiente Las pérdudas v ganancias autuariales son reconocidas munediatamente en el ejercicio 

La adminstracion de la Compañsa estma la OBD anualmente con la avudn de actuamos independientes 
calificados localmente para el efecto Jos cuales se basun en las tasa» estandar de ¡oflacion las tasas de rotacion 
del personal. la tasa de crecimento de los salarios y ta mortalidad Los factore, de descuento a part det L de 
nero de 2016 y Lonforme u lo establecido en las Modrhicaciones a la NIC 19 se determinan al cierre del año con 
reterencaa a la tasa ce rendimento para los bonos Lorporatívos de alta calidad emos en dolares amertsanos 
debido a que la moneda y el plazo de los bonos empresartales »on congruentes con la moneda y el plazo estimado 
de pago de lus obligaciones por beneficios post empleo que mantene la Compañia. El efecto de la onodificación 
de la MC 19 se refleza desde el comenzo del periodo Lomparauro mas antiguo presentado esto es en adicion del 
stecto del año 2016 se incluyen ajustes para re-exprestón de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de 
diusembre de 2015 comsderando que el ayuste de la aplicacion de la moditicación en dicho» periodos ha sido 
reconocido en los sesultados acumulados 

  

El efecto ue las mueras mediciones Im luvendo las ganancias % perdidas actuanales) que surgen en el pertodo se 
reconocen en el patrimonzo - tro resultado mtegral no son reclamficadas a la unidad o perdida del periodo FI 
efecto del costo laboral del servc1o actual por benetiuros defimos se incluye en gastos de personal. mientras que 
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se iuluye dentro de los gastos financieros 

213 IMPUESTOS 

Impuesto a la Renta 
El smipuesto a la renta es recomocido en las perdidas + ganánumo vOmO gusto O mgreso excepto cundo ve 
relaciona con parudas reconocidas en otro mgreso miegral o directamente en el patrmnomo Comprende la suma 
del impuesto a la renta Lorriente y e) puesto a la renta ditendo 

Ieupuesto a la renta comente 
El impuesto sobre la renta comente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de lu Compañsa 
determinada de voniormidad con la Isgaslacion tributarri ecuntoriana en curso y uubizando las tásas de impuesto 
gentes Lo sustancialmente viguntes en el futuro romedrato) a la fecha del estado Imancisro El impuesto cormente 
es calculado subre ta utilidad gravable que «here de la utilidad o perdada en los estados financieros Se regia 
en los resultados del ejercicio. salso que se trate de Impuesto coments sobre otro ¡greso Integral o de partidas 
us afectan al patramonio de Joy Socios 

Los normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del año 2016 
Sm embargo la legislacion Inbutana en el Euuador establewe que las compañas deben vubner un impuesto causado 
iunnno calculado del siguiente modo 
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Partida Porcentaje 
Activos Totales 04% 

Patrono 02% 
Ingresos gravados con impuesto ala renta 04% 
Costos y gastos deducibles de mpuesto a la santa 02, 

La compañia se encuentra exonerada por 3 años de la vbligación de pago del anticipo por wueio de la actividad, es 
¿guar hasta el año 201” 3 que de acuerdo a la legislación ecuacortams las sociedades tecuén constiraidas Y que 
muciasen acto rdades estarán sujetas al pago de este amtcipo después del quinto año de operación eféuuva 
entendiéndose por tal la 1oxcuacton de su proceso productrvo v comercial 

El pasito inbutano comente comprende obigaciones a las autordades lrscales celauvas al periodo actual o a 
lereiclos antenores gue se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte Se adiciona ademas cualquier 
vorreccion de mpuestos de años previos 

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a faxor relativos al periodo 
actual o a periodos antenores ¿ue pueden ser retenciones en la fuente anticipos de mpuesto a la renta que tengan 
posiblidad de recuperación 0 reclamación etc 

impuesig a la renta drferido 
El mpuesto a la renta diferido es calculado usando el metodo del balance n las diferencias temporamas entre el 
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bayo este método los impuestos sobre a renta diferidos 
reflejan el etecto neto de las Lonsecucocias Bscales que se esperan u Futuro principalmente como resultado de la 
varción en el tempo por la aplicacion de tasas de impuesto aphcables en años fuxuros sobre las diferencias entre 
los montos segun los estados de suuavion hmancuera 3 los ¡montos deducibles o gravables posteriormente 
«lervvados de la lraurdación de los activos + pasos existentes 

AcuYOy y pasivos tnibutanos diferidos son caleulados san desuontar a las tasas que se espera estaran vIgentes en 
el penado de sealización Los pasivos Inbutanos diferdos se estiman en su totalidad en cambio los actos 
tntbutanos diferdos se reconocen solo en tamto y en cuanto sen probable que sean utilizados para descontarse de 
«un resultado esavable fururo 

La legislacion ecuatonana perute la amortización de perdidas tscalos de un año con utilidades gravables en los 
siguentes $ años 4] 1gual que los activos tnbutacios «rteridos las perdidas por amortizar solo se reconocen sí es 
probable que se recuperen con futuros 1mgresos yravables La Compañia dispune de perdidas por amortizar de los 
años 2012 hasta 2016 

Los acuvos + pasivos tributarios dhlendos se compensan solo $1 la Compañia ene el derecho y la itención de 
vancelar los acuros pasas tributarios von la misma Autoridad Triburarue 

Los cabras en activos o pastvos tríbutanos drferidos son reconocidos corto un componente del gasto (o Ingreso) 
por umpuestos en perdidas y genancras exepto cuando se relacionen Lon otras partidas reconocidas dentro de 
tros mgresos miegrales o directamente en el patrimonio co uso caso la varacion relacionada a del impuesto 
difendo es tambien "econocida en otros angresos integrales o en el patrimomo respectivamente 

El valor en ibros de los activos por Impuestos diendo» we revisa a la techa de cada estado financiero y se reduce 
en la medida en que ya 10 sea probable que se disponga de suticiomtos bencfiuios fisuales para permusr que parte 
o todo el acuso por impuesto» diferidos se pueda aplicar Los auturoy por impuestos diferidos no reconocidos se 
teconoten en la medida en que se convierta en probable que sl beneficio fiscal futuro vaya a perutr recuperar el 
acuvo Dor umpuestos diferdos 

   

Otros Impuestos 
Los valores por mpuesto al saloc agregado por pagar as1 como retenciones de impuestos a cuenta de terceros 
entre útros se reconocen dentro de otrás cuentas por pagar EH credo imbutario (acuso) de Impuesto al Valor 
agregado se muesta al valor recuperabl. y construv ln unta parda agrupada como activos por impuestos 
corrientes en el estado de posicion finaoitera 
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Otros impuestos como Impuesto e la Salida de Divisas impuestos y contribuciones mumcipeles se registran en las 
perdidas y ganancias 

2 14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS 

Capital Sucial 
El capital representa el valor nominal de las partcipaciones urdinaras que han sido emitidas Una prama en la 
tossion incluye cualquier premio rectbido en ta emision del capatal 

Los costos directamente atribuibles de haberlos a la emision de nuevas parterpaciones ordinarias u opciones 
sobre las rausmas son mostrados en el patrimonio conto una deducción neta de impuestos 

  

Resultados acumulados 
Encluse las unlidades y perdidas acumuladas ek la Compañra y la utilidad o perdida del periodo 

Reserva Legal La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador exige que las compañias Itmntadas transficran 
a reserva legal un porcentaye no menor al 5% de las uulidades netas anuales, hasta ¡gualar por lo menos el 20% 
del capatal social de la compañoa Dicha resersa no puede distribu¡tse a los sOLIOS excepto en caso de Niquidación: 
de la compañia sun embargo puede ser uulizada para aumentos de capitá] o para cubrir perdidas ftaras. 

2 15 ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL 

Estimaciones y JUICIOS son contunuamente evaluados 3 estan basados en la experiencia Tustoica y otros factores 
meluvendo las expectauivas de futuros eventos que se ares sera lo razonable bajo las carcunstancias 

Jutcios gerenciales significativos 
Los siguientes son Jos ¡uicros gerenstales significativos en la aphicacion de las políucas Lontables que tenen 
mayor electo en los estados finarcieros 

Provisiones 
Las prosisignes pueden drstunguerse de owos posnos porque bas icertumbe sobre el momento 6 la cantidad 
requenda para cancelar la obligacion El seconocióuemo y valoracion de las provisiones requiere que la 
Commpañta realice estamaciones =1gmficativas vom cespeuto a la probabalidad (su el evento es mas probable que 
ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se requieren para hguidar la obligacion y ademas a la 
Iupolesis de ss puede hacerse una estacion Jable de la «uanua de la obligación 

Estimaclones contables ertticas 
La Compañia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ser con el futuro Los resultantes estimados 
conubles tenderan por definucion a ser iguales a los actuales resultados Los estimados y suposiciones que tenen. 
un nesgo signuticabvo de requerir un ajuste material a los valores en libros de genvos y pasivos en el proximo 
eterercio se desenben abajo 

Yades un 
Las revisiones gerencrales de las vidas ulles de los actos depreciables se basan en la utlizacion esperada de los 
activos dentro de la Compañita Los actuales resultados basados en estimaciones aufuales del flyo de efíscivo de 
la compañia podran vanar debido a factores no previsto» al momento dentro de la operacion actual como 
actores de obsolescencia de mercado entre ptros 

  

Inventarios 
Los msentarios son medidos al menor «alor del costo y el valor neto de realizacion. Ln la estimación de los 
valores de realizacion la admuustracion toma en cuenta la evidencia mas confiable disponible al mamento de la 
estunacion El negocio está sujeto a actualizaciones tecnologicas que ocasionen que los prew1os de venta puedan. 
sambrar e mclusive a las normas del Organismo Regulador del Swtema Financiero Leuatoriano 
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OL y benefi 
La sdimimstración estuma el pasn.o por beneficios detuwdos de jubilación patronal y desahucio anualmente con la 
asistencia de actuarzos undependientes sim embargo. un analiis de este tipo pueden variar debido a las normales 
ancerndumbres de la propia estacion El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de 
milacion rotacion de personal y moralidad Tambien toma en cuenta la previsión de lós nerementos de salarios 
futuros Las tasas de dewuento estan determnadas on reterencia a bonos de alta calidad en la moneda y 
aproxumando los termines en cue los beneticios seran pagados La incertidumbre de la estimación exaste en 
telacion a las varables de base con lo que pueden exisur variciones srgmficativas en las futuras ratusciones de 
las oblteaciones por beneferos demdos de la Coaña 

Acturos rf o 
La evaluacion de la probabilidad de mgresos gravebles futuros sobre los cuales los activos erbutartos diferidos 
puedan ser usedos es basada en las proveceiones de imgresos el cual es ajustado por imgrésos exentos 
significativos gastos no deducibles 4 los lumutes de uso de cualquier perdida fiscal de años anteriores Si un 
presupuesto posto mótca que es probable usar el acto el activo puede ser reconocido totalmente El 
seconocimento utdrvidual muede estar suteto a ciestos bumates e meertdumbres 

  

  

2 16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES 

Estandares nuevos emutdo e mterpretaclones 

Reforma a la NIC 16 Propiedad planta Equipos a la VIC 41 de Agricultura 
Estas modificaciones fueron exmtdas en junio de 2013 y tratan aLerca de la detmucton del concepto de plantas 
productoras, que ahora estan dentro del alcance de la NIC 16 Lna planta productora se define como una planta 
viva que se uubza en la produccion 0 sumimistro de productos agncolas se espera que produzca durante más de 
un periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos agncolas excepto por ventas 
merdentales Anteriormente las plantas productoras no estaban debmdas y se imelusan en el alcance de la MC 41 
Se requiere que las entidades apliquen las modificauiones a los persodos anuales que comiencen a parur del 1 de 
enero de 2016 Se permae su aplicacion anteipada La compañía no posec plantas productoras por lo tanto no 
afecta los Estados Financieros + polticas contables de la Compañia. 

AUF 14 Cuentas de diferimicntos de autlvidades reguladas 
La noria emuuda en enero de 2014 permue que una entidad que adopte por primera vez las MF y se encuentra 
dentro de su alcance continue contabilizando los saldos de las cuentas de difermmientos de acuvidades reguladas 
en sus primeros estados financieros conforme a las NIF. de acuerdo con sus PEGA antenores a la adopcion de 
las MIÉ El alcance de evta Norma se lnsuta a las entidades que adoptan por primera vez las NJIF que reconocrar 
los saldos de las cuentas de difecumentos de actividades reguladas en sus estados inancreros de acuerdo con sus 
PCGA anteriores Esta Norma tendra vigencia para persodos anuales que comiencen 4 partir del l de encro de 
2014 Se parcute su aplicacion enrpada Este combo no afecta las, Estados binancreros + polvas contables de 
lo Compañía 

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Metodos Aceptatles de Depreciación + 
Amortización 
Emudas en mavo de 2014 em relsuron a que no es apropiado un metodo de depreciación 9 amoruzacion 
Untangrbles) que se base cn los mgresos de actrvidades ordinarias que Se generan por una actividad que incluye el 
uso de un autivo Los mgtesos de actnvidades ordinarias generados por una actuidad que meluve el uso de um 
activo generalmente, reflejan fa.iores distmtos del consumo de los beneficios evonomicos de dicho achvo Lna 
entidad aplicara esas mnodifiuaciones de torena prospectna s los periodos anuales que comiencen a part del 1 de 
enero de 2016. Este cambro no afecta los Estados Financieros + nolticas contables de la Comoaña 

Modificaciones a la MIIF 11 Contabilizacion de adquistclones en operaciones conjuntas que constleuen un 
negocio 
Las modificaciones de mayo de 201% proveen guns sobre la contabilización de las adquisiciones de 
ParvoInaciones en operaciones conjuntas vuya actividad Conste Un negocio La entidad aplicara est 
modificaciones de forma prospentiva a los periodos anuales que comuensen a pare del | de enero de 2016 Se 
permnte su aplicacion anticipada. La Compañia no muneyu este tipo de operauiones por To tanto mo hay efectos 
ue considerar 
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Mejoras Anuales a las NIF, Ciclo 2012-2014 emitida ea septiembre de 2014 
Cambios a sn plan de vente o a won plan de «stribuc son «los pruprctarsos 
La endad aplicará esta modiicacion a la NUT 5 de torma prospectiva a los cambios en un metodo de 
disposicion relacionados con distribuciones a los propietarios que tengan lugar en periodos anuales que 
comiencen a parte del 1 de enero de 2016 Se permmte su aplicacion anticipada Este cambio no afecta los Estados 
Finaneieros y poluticas «ontables de la Compaños 

NIC 19 Beneflcios a los Empleados Suposiciones actuariales tasa de descuento 
La tasa uulizada para descontar las obligaciones de beneticios postempleo se detemminara utilizando como 
referencia los cendumentos del mercado correspondientes a bonos empresariales de alta calidad Ante la carencia 
de un mercado amplio de los ammsmos en esa moneda se pueden usar los bonos gubernamentales lata el ejercicio 
2015 antes de la vigencia de la modificacion NIC 19 privilegaaba el Pass de emsión del bono antes que la 
moneda por lo que en el aso de Ecuador dada la cerensaa de mercados amplios de bonos corporstrzos Los bonos 
del Estado estaban siendo usados Con el cambio solo cuando una moneda carezca de bonos empresarales de 
alta calidad lo» bonos gubermamentales pueden ser usados lo «ual no es el ceso del dolar usado en Fcualor pues 
los bonos corporavos en esa moneda se pueden ensontrar ei otras jorsdicurones corno los Estados Lmudos de 
America Una entidad aplicara esa modificacion a la NIC 19, para los periodos anuales que camuencen a parte del 
Y de enero de 2016 Se pennue su aplicacion anticipada La entidad aplicara la modificación desde el comenzo 
del penodo comparativo mas antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que la enndad aplica 
ta moditicación Le Compañta aplicó la modificacion en el periodo 2016 1 2015 

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia 
Lo entidad inclusra información adsuronal prevista en la nonma en los notas a los estados financieros intermedios 
siempre que no haya sido revelada o en alguna otra parte de la mtormacion financiera intermedia incluyendo 
referencia cruzada a otros elementos de la memori£ anual tal como comentarios de la gerenera o 1ntorme de 
nesgos que este disponible para los usuanos de los estados financieros en lás mismas condictones y al mismo 
tempo que los estados financieros mienta. ios Una entdad aplicará esá moditicacion de forma retroactiva de 
acuerdo con la NIC $ Pollas Contables Cambios en las Estimaciones Contables 3 Ersores para los perodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de entro de 2016 Se pere su aplicación ammerpada La Compañra no 
Cota en bolsa de salores nor lo cual mo tendra efecto 

Modificaciones a la NIC 27 Metodo de la Participacion en los estados financleros separados 
Las edificaciones emitidas en agosto de 2014 permarten el uso del metodo de la participacion en las inversiones 
en asouadas y negocios conguntos a mas del uso del metodo de costo y el valor rzonable segun la NIF 94 o NIC 
30 si VIIF 9 no ha sido aplicable, Esta modificación aplica a los penodos anuales que conuencen a parnr del 1 de 
enero de 2018 de forma retsonctira de acuerdo con Jo NIC X Politicas Contables Cambios en las Estunaciones 
Comables y Esvores Se permte su aplicacion aancipada La Compañia no posee inversiones en asociadas mu er 
negocios coniuntos por lo cual no tiene efecto 

Modifsaciones a la NIC 1 Iniciativa sobre Informacion a Revelar 
Fminda en diciembre de 2014 modifica 3 añade vamos parrafo a la monma en relación a aspeutos Lomo 
matenalidad y agregación contemdo en los estados de powcion financiera y estado de resultados niegrales 
estructura de las motas pohucas contables Lna entidad aplicara esas modificaciones a persodos anuales que 
omencen a partr del 1 de enero de 1016 98 pennate su aplicación antoripada $1 bath la aplicavion 65 
Tetrospeetiva las entidades estan exentas de ciertas reselaciones de MIC Y en relacion a estos cambros, Esta 
modificacion no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compañra 

Modificaciones a la NHF 10 NIIF 12 y la VIC 28 Aplicando la excepcion de consolidación para entidades 
de inversión 
Trata sobre vanos asuntos relacionados con la excepcion de Lomsolidación de las entidades de inversion bajo MIF 
10 Estas correcciones se deben aplicar retrospectvamente + son etectivas para pertodos que sean efectos desde 
de periodos gue micien desde el | de enero de 2016: con adopuion temprana penmutida. La Compañia no Presenta 
Extados Fmancieros consolidados por lo tanto no tendra erecto 
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217 ESTANDARES, MODIFICACIONES E ENTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS 

4 la fecha de autorzacion de estos estados hmancieros una sene de nuevas normas ) las enmiendas 8 las normas 
e merpretaciones a estandares exustentes han sido publiados pero aun no resultan vigentes hasta el 31 de 
diciembre de 2016 y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compañsa Aun cuando la Admrustracion 
antiuipa que los pronunciamientos relesante> seran adoptados como políticas contables desde el primer persodo 
que comience despues de la vigencia del pronunciarmento ninguno de ellos se espera que tenga un efecto 
siembano sobre los estados fmancreros de la Compañia 

Mogifcaciones a la WIC 12 Reconocimiento de Aensos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas 

Exmiudas en enero de 2016 Una enmdad aplicara ests moditicaciones a perrodos anuales que comiencen a parte 
del 1 de enero de 201” Se pene su aplicación anticipada Si una entidad aplica esas ¡modificaciones £0 ue 
periodo que conuence con anterioridad revelara este he.ho Lna entidad aplicara estas modificaciones de forma 
retroacuta de acuerdo Lon la NIC 8 Politicas Comables Cambros en las Estimaciones Conebles y Errores Sin 
embargo en e] momento de la aplicacion imcial de la modificación el cambio en el patranomo de apercura del 
pramer periodo comparativo podra reconocerse en los ganan 1as acumuladas de apertura (o en otro componente 
de pstrumomio segun proceda) sun ¿bstribunr el cambro entre las ganancias acumuladas de apertura y otros 
componentes del patrononio, 51 una entidad aplica esta exencton de forma aucipada revelara ese hecho 

  

Modificaciones 4 la NIC 7, Información a revelar 
Emetda en enero de 2016 Lna entidad aplicara esas modifi.aciones a penados anuales que comencen a parur 
del 1 de enero de 201” Se permte su aplimación anticipada Cuendo una entidad aplique por pramera vez esas 
IWOdÍCaCIOnES no se TEQUISTE qUE Proporurone mtormracion comparauva scbre periodos anteriores 

AJIF 15 Ingreso de actividades ordmarias procedentes de contratos con clientes 
Esvutida en euayo de 2014 la ¡Noms Internacional de Informacion Fimanctera MIF 15 Ingresos de Actividades 
Ordunanas procedentes de Contratos con Clientes (NIF 15) establece los pmacpios de presentacion de 
informacion uba los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza importe Lalendaro e ¡ncerudambre 
de los mgresos de acuvidades ordmanas 3 Mujos de etectrro que surgen de contratos de una entidad con sus 
lentes 

La NUF 15 deroga la NIC 11 Contratos de Construccion la NIC 18 Ingresos de Actwidades Ordmaros la 
CINUIT 13 Programas de Fidelización de Chentes la CHMIE 15 Ayuerdos para la Construccion de Immuebles. la 
CINUIF 18 Transferenuas de Actos procedentes de Chentes, y la SIC-31 Ingresos —Permutas de Servicios de 
Pubherdad. 

En Sepuembre de 2015 se establece la fecha de vigencia de la NIJE 15 a los penodos anuales que comiencen 8 
arur del | de enero de 2018 Se permite su aplica. ion antivrpada. 

MI 16 Arrendamientos 
La Norma Internacional de loformavion Financiera 46 Artendamentos (VUF 16) eomuda en enero de 2016 
escablece los prncipios para el reconocimiento medicion presemta.ión € informacion a revelar de los 
arrendarmentos El objetnvo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen Informacion relevante 
de torma que represente fielmente esas tramsacciones Esta informacion proporiiona una base a los usuarios de los 
éstados fmancieros pora evaluar el efecto que los arrendamrentos tenen sobre la situacion financiera el 
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de lo entidad 

La MIF 16 se aplica a perodos anuales que comuencen a partir del [ de enero de 2019 Se permate la aplicacion 
anticipada para entidades que apliquen la NIF 15 Ingresos de Actsidades Ordiartas precedentes de Contratos 
con Clientes antes de la fecha de aplicacion nicral de la MIII 16 La NIF 16 deroga ala NIC 17 Arrendamcatos 
a CINE 4 Detemminación de 3 un Auuerdo contiene un Arrendamiento SIC-I5 Arrendamientos 
Operatvos—Inoentuvos y SIC-27 Evaluacion de la Psenca de las Transaucrones que Adoptan la Forma Legal de 
un Arrendamiento 
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Modificaciones a la NIF LO Estados Financieros Consolidados Y enta o Aportación de Activos entre un 
Inversor y su Asoctada o Negocio Conjunto 
Emiuda onginalmente en sepnembre de 2014 wraran sobre la conubalizacion de la perdida de control de una 
subsidiaria, Estas modificaciones se aplicaran de forma prospera a 1ransaeciones que tengan lugar en persodos 
anuales que comuencen a part de ] de enero de 2016 xi embargo en diciembre de 2015, la fecha de aplicación 
e pospuso a uma fecha futura a ser fijada por el JASB Se permmte su aplicación antcipada Si una entidad 
aplicase las modificaciones en un periodo que comience con antenonidad rerelara ese hecho 

Modificaciones a la VIIF 4 Aplicación de la MIE 4 con fa NITE $ Exencion temporal de la AIF 9 46 
Aplicacion de la NITE 9 Jostrumentos Financieros con la MF 4 Contratos de Seguro 
Emuda en septiembre de 2016 Lna entidad apliara esas modihica,1ones que permmten a las aseguradoras que 
cumplan enteros especificos la unlzacton de una exenuion temporal de la NIF 9 para periodos anuales que 
comenzo a pactr del | de enero de 2018 

Modificaciones 4 la MIF 2 Clasificacion y Medición de Transacciones con Pagos basados en Acclones 
Emutda en jun de 2016 Una entidad aplicara esás modificaciones a periodos anuales que comencen a parur del 
1 de enero de 2618 Se permae su aplicacion anverpada $ una entidad aplicase las modificaciones en un perodo 
que comence con anterioridad tevelara este hecho, 

CIMIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas 
Esta Interpretación aborda la forma de dereenunar la fecha de la transaccion a efectos de establecer lo rasa de 
cimbro a usas en el reconocimiento micial del acuso gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que 
corresponda) en la baja en muentas de un activo 10 monetario o pasivo no monetario que surgs del pago o cobro 
de la contraprestación anticipada en moneda extramera 

Una entidad aplicara esta Interpretación para los pertodos anuales que conuencen a partir del | de enero de 2018 
Se peroute su aplicación amucipada Si una entidad aplica esta Interpretacion a penodos anteriores. revelara este 
hecho 

'MIF 9 Instrumentos kimancieros 
La MIF 9 se finalizo en julvo de 2014 La NIJF 9 establece los requerimentos para el reconoctrmento y medición 
de los activos financieros pasos financieros y alguros contratos de compra o venta de partidas no financieras 
Esta Norma deroga la NIC 39 Instrumentos Fmancieros Reconositmento 4 Medición en su totalidad Esta no 
cména las definiciones de mstrumento financiero actvo financiero y passo Ánaaciero. De forme análoga, su 
alcance es esencialmente el mismo que el de la MIC 39 son la iuorporacion de contratos para activos no 
financieros que pueden Liguidarse por el neto en efevtivo u otro mstramento financiero que elmma o reduce de 
forma significativa una asmetna contable Una entidad aplicará esta Norma para los pertodos anuales que 
conmencen e parar del 1 de enero de 201% Se permute su aplica.ión anueipada Sa una entidad opta por aplicar 
esta Norma de forma ant: pads. debe revelar este hecho y aplicar todos sus requeruuentos al mismo rrempo 

Transferencia de Propiedades de Inverston (Modificaciones a la MIC 40) 

En diciembre de 2016 el [ASB aprabo el documento Transierencia de las propiedades de inversion 
(Modificaciones de la NIC 40) Lna entidad aplicara dichas modificaciones a los ejercicios anuales que 
comuencen a paenr del 1 de enero de 2018 Se permue la aplicacion anticipada 51 una entcad aplica esas 
modihcaciones pare un pertodo antenor debera revelar ese hecho 

De acuerdo con esta modificación a la NIC 40 uno entidad transfiera una propiedad a o desde propiedad de 
utversion cuando y solo cuando hay un cambro de uso Li cambio de uso ocurre cuando la propiedad 
cumple o deja de cumplir la defimeron de propiedad de unversion v haw evudencia del cambro de uso. De manera 
anslada un cantbIo en las mtenciones «e la adumstración para el uso de una proptedad no proporciona evidencia 
de un cambio en el uso La modifiuación meorpora a la NIC 40 eremplos de esudencias de cambros de uso 

Uns entidad aplicara las modificaniones a los cambios de 10. que se produzcan er a después del comenzo del 
periodo anual en el que la entidad aplique por primera vez estas arodificaniones (la fecha de la aplicacion micial) 
En la fecha de aplicacion mural la enudad reeraluara la ¿Jasificacion de los bienes que se mantengan so eso 
fecha y. u procede reclasificara lo propiedad aplicando la MIC 40 para reflerar 1 condiciones existentes en esa 
fecha Si embargo existen Lututaciones a la aplicación retroactiva de estas modificaciones 
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La adouustración de la Compara se encuentra analizando los etectos cuantitativos que la modificauion a la NIC 
40 pueda tener sobre los estados financieros as como las Iumaciones sobre su aplicación rEtIOCIIVA y preve 
aplicar la ¡sima a parur del 1 de enero de 201% 

Mejoras anuales a las VHF, Clelo 2014 - 2016 

En diciembre de 2016 el 1ASB aprobo el documento Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014 2016 Este 
documento contiene ¡modificaciones a las siguientes NIF 

Norma Tema 
'N(IF 1 Supresron de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez 
NIF 12 Clanficacion acerca del alcan.e de la Norma (3) 
NIC 24 Mediuión de una asociada o un negocio vonjunto a 1alor razonable (b) 

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a parur del 01 de enero de 2017 
¿bh Aplicable para penodos anuales que comenven a part del 01 de enero de 2018 Se perante la aplicacion 
ansicipada 

La adowmistravron de la Compañia se encuentra analizando los etectos de astas mejores y estnna que los mismos 
xo seran sigmficansos dentro de fos estados financieros por Lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas 
establecidas como de adopcion obligatoria para cado una de ellas 

3 INFORMACIÓN SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

31 EFECTIVO 

AI 3 de diciembre del 2016 y 201% el electo y eguralunte de etecvos conste en saldos de caja general 
“ondos rotatnvos y saldos en los bancos 

  

mota 2016 2015 
O o Cass T ULSS 

Electivos en caja bancos" 
Caja general + Fondos rotativos 100 100 
Efietso en Bancos 382353 1 988.204 

Total Efectivo y equivalentes 32 382453 __ 1.988,304 

(1) Corresponde a saldos que se mantienen en la cuenta corriente N? 2100007312 del Banco Pichincha 

32 CATEGORIAS DE INSTRLMENTOS FINANCIEROS 

Los valores en libros presentados en el estado de posición financiera se reheren a las siguentes categorías de 
ácaros pasos financieros 

mota 2016 2015 
ES nn USS us$ 

Activos Ainancieros 
Prestamos v cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar comerciales comentes 33 484251 137 482 
Otras cuentas por cobrar 6942 

Electro 31 382 453 1966 304 

Total acervos financieros 873,645 2,125,785 
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Pasivos financieros 
Acreedores comerciales 38 25105 511438 
Acreedores Relacionado» a Largo Plazo 311 409116 3 145 948 

Total pasivos financieros 134213 3,657,386 

Retierase a la nota 2 11 de poliucas contables para una desurpuion de vada categoria de unstrumentos financieros 
Una deserpción de lo» obyetmox de admmnistracion de riesgo 3 pohticas para instrumentos financieros st como 
sualor sazonable se detalla em la nota 3 17 

3,3 COVERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR COBRAR 

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales su muestra a continuacion 

2016 2015 
1s5 USs 

Cuentas por Cobrar Corrientes 
Clientes Comerciales. 479794 137984 
Clientes Relacionados 
Otras por cobrar 
Menos provision por detenoro de cuentas comerciales, (6 109) 4503) 

  

Cuentas por cobrar corrientes, netas 491,193 137.481 

Deterloro de cuentas por cubrar 
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por mdicadores de deterioro Algunas cuentas por cobrar 
e encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil Lobro fue construida Se consadera que la 
provaston construida al momento es subiciente 

Fl movumiento de la provision para cuentas comercrales de cobro dudoso por los años que termaaron el 31 de 
duurembre del 2016 y 2015 es como sigue 

Detalle 2016 2015 
LSs 

Saldo al imtcto del año 503 
Provision del año $804 EN 
Luilizauiones y reversos 209 

Saldo al final del año 608 503 

344 INVENTARIOS 

AL3 de diusembre del 2016 y 2015 los saldos de nmentanos se muestra a continuación 

2056 2015 
_ Uss ss 

Matera Prima 2001 357320 
Producto Tenmnado 282.076 514488 
losumos y Materiales 40 108 28996 
Importaciones en ransao 11294 
iros inventarios ns 
Prosyston dessalorizacion de muentamos us (41356 

1otal Joventarios 653365 BELEM 
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Fn 2016 un total de LSD | 965 066 (LSD 1 214.047 en "0131 de muentario tue moludo en utilidades y perdidas 
como costo de ventas 

talar neto de realización 
El mowrmento de la provision de des alorizacion de tnventarios se muestra a continuación 

  

2016 2015 
Lss Uss 

Saldo al 1 de enero 4136 39155 
Mas provisiones, 1934 4136 
Menos reversos de provisiones de penodos anteriores ess 09775 

Saldo al 31 de diciembre TILA 4336 

35 ANTICIPOS A PROY EEDORES, EMPLEADOS 3 OTROS 

Durante los años 2016 y 201 los anucipos a proveedores empleadas y otros se muestran de la mguente nanera 

- 2016 2018 
uss 155 

Anticipos a Proveedores (11 409410 230 
Antucipos a Empleados 1603 
Seguros Pagados por Anticipos 2585 34 
Garantias Entregadas(2) 4300 3590 

Jotal anticipo proveedores 416,355 61,500 

41) AL 31 de Dictembre del 2016 corresponde prnerpalmente a Confieca C A, por LSD 290.000 + Valshona por 
USD 118 471 ten el año 2015 comprende principalnent, LSD 18 240 a Slaure Cia Lido y LSD 16201 a 
Antud Monmarehe) 

(2) Comprende principalmente a garantias en importaciones por LSD 2 500 + garanas por el amendo de un 
departamento y una bodega 

36 INSTALACIONES Y EQUIPOS 

Fl detalle de mstalaciones x equipos v sus mov mentes anuales se aprecia en Jos siguientes resumenes 

2016 2015 
Lss 7 CLSs 

Costo 
Maquinaria y Equipo 1610874 1366357 
Muebles y Enseres 21,119 17349 
Vehiculo 7874 78 724 
Equipo de Computacion 10.433 3288 
Cubienas Galpones e Instalaciones en Cofiteca 241732 159 896 
Obras en curso y maquinaria en tramato (11 250311 

Total Costo _ 19623903 1,906,325 
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Depreciucion Acumulada 
VMaquman y Equipo 
Muebles > Enseres 
Veluculo 
Equipo de Computación 
Cubiertas Galpones e Instalaciones en Cofiteca 

Total Depreciación Acumulada 

Valor en libros 

(289 129) 
(4749) 

(21569) 
(1360 

(58218) 

  

(313 126) 
  
587 797 

  

(164 588) 
(26691 

110223) 
(ma 

(05647) 

213799 

1,692,526 

(1) Comprende la amportacion de la Maquiña Tostadora + las nuera instalaciones para el uso de este acuso las 
vuele» entraron en uso durante el año 2016 

El movumiento en los años 2016 y 2015 se muera en el siguiente cuadro 

Deprecracion 
Costo Acumulada 
2016 2016 
Los Lss 

Saldo al 1 de enero 1906 325 A) 
Mas Adiciones os 709 (16S 122 
Mas menos Bajas y Ventas netas (11 6131 1795 

Saldo al 31 de Diciembre 1.962,903 (375.126) 

Costo 
2018 
1S$ 

Lag and 
487714 

1,906,328 

11) Comprende principalmente la senta de Divsiones en Tas Instalaciones de Mararalle. 

37 ACTIVOS INTANGIBLES 

El detalle de Activos Intangibles y sus movimientos anuales se uprecta en los sygusentes resumenes. 

Costo 
Software 

Total Costo 

Amortización Acumulada 
Software 

Total Depreciación Acumulada 

*alor en libros (1) 

2016. 
1s$ 

1007 

1097 

0 5801 

0 580) 

35497, 

Depreciación 
Acumulada 

2015 
uss 

(100 540) 
10132491 

(213,799) 

2015 
ss 

] 

27 

cr 

(7 

2.056 

  

41) El incremento del año 2016 comprende los pagos por el desarrollo del Sistema Contable y de Produccion 
Mizorex la otapa de umplementacion se dio en ul segundo semestre del año 2016 

El movimiento en los años 2016 y 2012 58 muestra en el mgurente cuadro 
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Amortización 

    

Costo Acumulada Costo Acumulado 
2016 2016 2018 1015 

Lss uss Ls$ Uss 

Saldo al ] de ensro cmo 
Mas Adiciones 1909) 2 1671) 

Saldo 31 31 de Diciembre 10,077 (1.580) 2727 (671, 

18 PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

A continuacion el detalle 

- 2016 ams 
Lss Uss 

Terrenos 15427 1105427 
Construccrones Globales. $0 000 60000 

Valor en libros (1) 1,175,327 1II53 

El movamiento sé muestra a continuación 

2m6_ 2015 
Us$ Uss 

Saldo al wlclo del año 1175327 902944 

Valor Razonable 272383 

Saldo al final del año 1475329 175,327 

(1) Corresponde a un terreno v su construccion ubivado en el Bam San Altonso a un Xatometro del Obellaco e 
intercambiador de Aloag v a 130 metros del borde de la carretera panamericana con una superficic de 1% 159 
metros cuadrados 

  

39 ARRENDAMIENTOS 

Arrendamientos operativos 

Planta y hodepa de Produccion 
Desde el | de obre del 2013 la Compuñia es arrendatario de un golpon v una ofiema suuado en la calle 
Pacamencana Sur 535-60 y Condor Ñan Kim 9 12 en la cudaó de Quito que esto destmado para el 
Toncionamvento de la Planta y bodega de Predu.cion ¿on plazo máefiaudo * un+anon mensual de l SD 500 

Oficinas Adumunrstralas 
Desde el 1 de diciembre del 2013 la compañia es arrendataria de una oticma ubicada en el Edificio Plaza del 
Rancho en el S.ctos Miravalle via a Tanda inuluyendo 2 estacionamientos adenuticados con los nomeros 171 
152 y una bodega identificada con «l numaro 52-64 ubicados en el Subsuelo del mismo edificio, El plazo del 
contrato es de 2 años pudiendo ser renovado amualmente con un conon mensual de LSD 800 3 con un 
musemento anual equivalente a la xotlación anual oticral. La compomo decide dar por termado el contrato cn el 
mes de Noviembre 2016 
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Bodegas Plywood 
Desde el 1 de Julio dul 2013 la   compuñra es arrendatario de una bodega de 110 metros ubicado en la cuudadela 
Plvicood Barro Ayimesa célle novena y segunda vo 935 143 en la cwdad de Quito El plazo del contrato es de 

  

del contrato. El canon mensual es de LSD 600 para 1 año 2016 
os pudsendo ser renovado previa revruon de las estipulaciones del contrato 10 dras previos e la terminacion 

El gasto reconocido por amiendo en 2016 as1 como los pagos futuros de arrendarmento a parti del | de enero de 
201? y hasta los respectuvos vencumientos se detallan a .ontinuacion 

2016 
Pagos 

Contrata Casto Eutaros 
uss Lss 

Planta y bodega de Produccion 4000 500 
Oñicioas Administrativas 10276 
Bodegas Pivwood 4000 21 600 

Totales 22,26 27,500 

3 10 COMERCIALES Y OTRAS CLEVIAS POR PAGAR CORRIENTES 

Fl detalle se muestra a comtinuacion 

nota 

Confiteca 
Ecuacotte 
Transmar 
Jaf Inox 
Lacteos San Antomo 
Low £ Duñ 
Nerples Cia. Lada 
Suero Can Sourung 
Internacional Chocolate Gourmet $ L 
Kuchne — Nagel S A 
Otros Proveedores 

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

3.11 PASIVOS ACUMULADOS Y OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

El detalle se muestra a continuacion 

Sueldos por pagar 
Pasos laborales acumulados por pagar €11 
1ESS por pagar 
Impuestos por pagar 

Total pasivos acumulados + otros pasivos corrientes 

(1) Inulase vacaciones decnno tercer y cuarto sueldos 

25 

2013 
Pagos sto e Futuros 

uss us$ 

6400 $000 
12.088 10609 
3.000 13400 

218s 31,009 

2016 2005 
155 uUSs 

46627 297610 
6230 44550 
42.126 71 

12085 
1081 
10785 

13750 
13 063 

10,540 
9656 

51082 63422 

251,015 311.438 

206 2ms 
Ls Uss 

o 8 
1824 1398 
141 340% 

160,586 239836 

166,151 7 264,701



El movimento de los pasivos laborales acumulados se muestra a contInuacion. 

a 2016 1015 
15s uss 

Saldo al Intcio del año 1,398 102 

Provisión .argada a gastos 1032 = 133 
Monto Lulizado 9 608 (5027 

Saldo al final del año 182% 1,398 

3 12 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO 

El total de pasisos por conuepto de rentunericioni» beneficios a corta plazo y largo plazo se muestro un «l 
guiente detalle 

2016 2018 
us$ 1ss 

Beneficios de empleados corto plazo 
Beneficios Socrales acumulados previstos por Ly 1824 1308 

Subtotal beneflelos corto plazo 0828 7 1398 

Beneficios empleados largo plazo 609 

  

Total corto Jargo plazo 1922 .536 
  

Gasta reconocido por remuneraciones + beneficios a empleados 

2016 2015 
US$ 158 

Sueldos y Salanos 91155 0951 
Beneficios de Ley 14910 708 
Seguros» Otro» 3222 2616 

Subtotal corto Plazo 109,267 SUS 

Jubrlacion Patronal y Desahucio 1,103 $00 

Saldo al final del año 12,     
Beneficios empleados a largo plazo 

Por obligacion de la Ley la Compama debe proveer una Jubilaucon Parronal a los empleados que trabajen en 
fora munterramprda por mas de 20 años de trabajo en la empresa. por un monto munwmno mensual de LS 20 
mensuales s1 el jubilado es a su vez jubilado de In segundad social o de LSS 30 «1 solo es jubulado por la 
Compaña con un maximo de un salano basi.o umticado A esas rununeraciones proyectadas se añaden un 
Secrmo tercer sueldo y un decimo cuarto sueldo 

  

Accionalmento la Lex estableve que Los rabajadores que se setren voluntariamente con desahucio previo ant la 
Autoridad que regula las relaciones Taboralen o que «can Lespedidos o desshuLiados porel patrono deben recibir 
una contribucion del 25% det ultmo sueldo por cada año de servsro 

Debido que ambos beneficios estan definidos v la compadra debe cubrrlos asummendo los rresgos de su Jalta de 
«obertura se trata de beneficios por Obligaciones de nxdas. 
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La Compañia no mantiene fondos separado” para cubrir usto= buneticios AI 31 de dicwmbre del 2016 la 
Compañia no tiene empleados jubilados o activos con derechos adquiridos de jubilacion patronal 

El movimiento de la reserva para pensiones de jubibición patronal 1 indemorza.1ones laborales. por los años que 
temunaron el 31 de diciembre del 2016 + 2015 es como sigue 

    

Jubilación — lndeminiz, 
patromal Laborales 

uss us$ 
Beneficios por obligaciones defimdas al 1 de enero de 
1015 304 66 

Costo de servatios actuales 588 21 
Peccuda (ganancia) acruartal 2 388 
Costos de Servimios Pesados aa ro 
Costo de mueres 4 

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de 
diciembre de 2015 3.197 941 

Costo de servicios actuales 2303 187 
Perdida (ganancia) actuarial “ecormcrda por ajustes y experter uo 458) 
Etecto de teducuiones y liquidaciones antipados 05m 
Costo de mnteres ro 3 
Beneficios pagados rá) 

Beneficios por vbligaciones definidas al 31 de 
dictembre de 2016 4,110 2,329 

Información demográfica 

2.016 

Numero de trabajadores activos al cierre del ejeruic1o 7 
nero de Jubilados o 
Numero de salidas de personal en el año 2 
Tiempo de servicio de los trabujadores activos 09% 

nda laboral promedio remanente 61 
Ingreso mensusl promedio 1401 
Pension tnensual de jubilacion promedio Na 
Iogreso anual total de los trabajadores en el ejercicio 150026 

Supuestos utlllzados 

  

Los supuestos unlizados para los calculos de jubilación patronal y desarzo son los siguentes 

= z0L6 2015 

Tasa de desuuento 31% 44% 
asa de csectomento de los salarios 30% 30% 
Tasa de rotación de personal promedio 114% ELE 
Tiempo de trabajo hasta la jubilacion 25 años 25 años 
Expectativa de vida Tabla de moralidad IFSS 2002 
Foad de jubulacion. Sun June 

Total 
us$ 

470 

800 
2.680 

  

4.137   

4281 
(1.128) 

(959) 
180 

1419) 

$099 

2015 

06% 

mu 
Na 

112958 

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Adminnitracion con ls as.sona del experto actuarial contratado y 
se consideran el mejor estimado gerencral Sm embargo los cambios en estas tasas + supuestos pueden tener un 
portante efecto en los montos reportados 
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Análisas de sensibilidad 

El impacto en la provision por la Jubilación Patronal ante cambros en las varmbles v supuestos usados es coma 
sigue 

Cambio de 
mu mos 0.5% 

Tasa de descuento 102 

Tasa de incremento salarial 14161 

Laño más 

Tasa de mortabdad 10% 

  

Cambio de 
% mas 0,5% % 

1224% 1409) 10360, 

10D ES 

% 1 año menos % 

ve (109) 3% 

El impacto en la provision por el desabucso ante cambios en las varnables y supuestos usados es como sigue 

Carmbro de 
menos 0,5% 

Tasu de descuento ES 

Tasa de imeremento salarial as” 

Luño mus 

Tasa de mortalidad 6 

Sendo que las tasas de rotacion y de crecinmento de las pensromis 
veces no se efectua analisis de sensibilidad sobre cxas + inubles 

3 13 PROVISIONES 

Cambno de 
% mas 0.5% % 

12.24% (25% -1086% 

11.02% 2 na 

% 1 año menos % 

3% (6 Me 

"mantienen constantes la mavor parte de las 

  

El tota] de pasivos por provisiones se muestra en el siguente detalle 

Impuesto a la Salada de Divisas 
Servicios Tecnicos 

Total Provwsones 

2016 2015 
Lss US$ 

14.054 
10560 3219 

10,560 14,273



3 14 PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 

El total de pasivos financieros a largo plazo se muestra en el stgurente detalle 

2016 2015 
Ls uss 

Renublica del Cacao Holding $ L 4091 716 
Valehona 1145948 

Fotal(1) 3091716 3,145,948   

CIAL de dicoembre 2016, esta conformado principalmente por 
a) Saldo de Aportes para absorcion de perdidas por LSD Su 064 que segun Acta de Sunta General de 

Souos con feuha 5 de Ocmbre de 2016 se decide reclasifivorlo Lomo cuenta por pagar con el socto 
br Préstamo de LSD 20 000 efecruado en diciembre 2016 
el Obligaciones con Y alehona por importacion de matena prima + llonorarios por Asistenera Tecmca los 

cuales fueron cedidos a (avor de Republica del Cacao holding SL por LSD 3337 652 en Diciembre 
2016 

315 IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion Tributaria. 
En cada año la compañoa apiica la tara del 22% de las utundades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de 
Regunen Tributario Interno 

Se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias 10s eyerct. 109 2014 al 2016 

Cambios en el Regimen legal fributerto 
En diciembre de 2015 se expidió la Ley Organica de Incentivos para Asocriciones Publico-Privadas y la 
Iavecuon extranjera esta Ley tene por objeto establecer imsemtivos para la eyecuion de proyectos bajo la 
modalidad de asoutacion publico privada » los Heneonuentos 2 institu: 1onaludad para su aplicacion. La normativa 
permite que las versiones que se ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto o la renta al 
impuesto a la salida de divisas a los tributos al comercio extenior y mas benefiuios previstos en esta Ley 

El <I de dictembre de 2015 se publicó en el Registro oficia) la resolucion NAC>DGERCGCI5-00003216 del 
Servo de Rentas intemss, en la cual se norma el por.entaje de donaciones reguendo a las Organizaciones sun 
fines de lucro del total de sus mgresos que 1 parur del exeruscio 2015 sera del S'o 

El 29 de abril de 2016 se expidio la Ley de Equilibrio de las Fianzas publicas la ausma que amremento el 
Impuesto a los Consumos Espectales (ICE) de bebidas azucaradas gaseosas y cervezas Tambien creo un ICE 
para Ja telefonia inovil v fza de las sortedades de 15" oro de los temas que se incorporaron son J0SeÑtivos para 
eL uso de dinero electronico y tarjetas de credo y debrto 

Ln mayo de 2016 se promulgo la Ley Orgumca de Solidandad y de Corresponsabrlidad Ciudadana pare la 
Remonstrucsion y Reactivanion de los Zonas Alectadas por sl Tertemoto de Lá de abrl de 2016 por la cual se 
srearon contribucione» Solidaras sobre Remuneraciones un día de remunsracion) Parrimono (contribucion del 
090% ) Unlidades (contribucion del 39. a us utilidades) y sobre Brenes Inmueblis y derechos representanwos, 
«e caprtal comribucion solidana del | 8%» del an aluo catastral del año 2016) 

El 13 de octubre de 2016 se promulgo la Ley Organia de Incentivos Tributarios para varios seutores producnvos 
e mterpretativa del Ant 547 del Código Organsso de Organizacion Lermtonal Autonomia y Descentralzacion en 
lo cual entre viros aspectos 31 establiaio una sor de imuemtisos tributarios degados a distntos agentes 
euonomucos para un mejor desempeño de sus actunidades como a la contratacion de seguros prados de medicuna 
prepagada anticipo del ampuesto a la renta a unidades de trampont publico la postbrdad de devolución del 
anticipo del impuesto a la senta sa se cumplen las condicions firévistas efe 
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Gasto Impuesto a la renta 
El gasto por concepto de ampusto a la renta en los años temmmados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 «e 
presenta a contmuacion 

- 2016 2018 
Lss 15S$ 

Casta (Ingreso) impuesto a la renta 
Impuesto 4 la renta diferido 7 OS 

Total gesto impuesto a lo renta Bar 

Impuesto a ls renta corriente 

La Compañra no ha temido causacion del 18% para Jos trabajadores e mpueso a la renta anual por el pertodo 
terminada al 31 de diciembre del 2016 3 2015 debido a que genero bases mponibles negatwvas que se compone 

  

de la seguuente manera 

a 2016 _ 2015 
Lss Lss 

Resultado del Ejercicio 1959 531) (1305664) 

Mas (menos) Parndas coneiliatonas para llegara la base mpomble 819376 960614 

Base impomble negatrva (Pérdida sujeta a amortizacion) (140.075) (345.080) 

Gasto impuesto corrlente del año 
Los saldos y movwotentos de las cuentas por cobrar » pagar de mpuesto a la renta comente se muestran a 
sommiuacion 

Cuentas por — Cuentas por 
Zo - _ Cobrar pagar 

us$ Lss 

Saldo al 31 de diciembre de 1014 BB 
Mas 

Impuestos teteondos par terceros 3113 
Empuesto a la Salica de Diwsas pagado sen 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 718,348 o 
Mas 

Impuestos retenidos por terceros 4292 
Menos 

Baya creditos tmbutaros no recuperables aan 
15D presuntno en Exportaciones 0) 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 15.31 z 

Impuesto a la renta diferido 

El analisis de la formacion de actwos Imburartos daferidos 3 pasivos inbutanos dilerdos se presenta a 
conunuacion 
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2016 2015 
Uss us$ 

Activos trubutarlos diferidos 
Pérdidas Tmbutaras $4 881 167321 

aluacion de propiedades v equipos au 
Eredros Tributarios años anteriores 14240 

Subtotal activos tributarios diferidos 99,832 167321 

Pasivos tributarios diferidos 
Y aluasion de propredades y equipos 1688 

Subtotal Pasivos tributartos diferidos 1,685 z 

Impuesto a la renta diferido nero 8147 167321 

Impuesto a la renta diferido neto 
El monto de cargo o ungreso en lo» résultados de los ejercicros 2016 y 201% se muestra u continuacion 

2016 2015 
Lss Uss 

Actos tributarios diferidos 
Pérdidas Tmibutarias sujetas a amortización (82 430) 71158 
Valuación de propiedades y equipos sn 

  

Subtotal Activos trubutarios diferidos 6129 71,178 

  

Pasivos tridutaros diferidos 
 aluacion de propiedades y equipos ÉS 

Subtatal Pasivos tributarzos dxferidos. 

  

Variación anual por impuesto diferido. 0 8 JS) 

No existen otros cargos de impuesto diferido u otro resultado imegral O al patrmnomo en cada uno de los años 
seportados 

Otros Impuestos Corrlentes 

Adicional credito tributario de Impuesto Renta y al impuesto diferido la compañra nene Creditos Tributarios de 
IVA por LSD 725 44 (LSD 589 40] en 2015) 

3 16 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

2016 2014 
15$ 1 

Antclpo Provedores 
Valehona 118.470 

Total Anticipo proveedores 7 18470 
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Anticipo Cltentes 
Valrhona. 209945 

Total Anticipo Cllentes 

  

Cuentas por pagar con relacionadas 

  

  

Republica del Cacao [loldung 5 L 4091 716 . 
Valrhona - 3145948 

Total Cuentas por pagar con Relacionadas AU9LTIÓ— 3.145,948 

_ 2016 2015 
Lss Uss 

Importaciones de Materia Primo y Equipos 
Valehona 73,23 38241 

Total compras a relacionadas 13234 sr 

Servicios Asesoría Técmes > gerencial 
Valehona 485764 1014094 

Total compras a relacionadas 485,764 1.014.594 

Prestamos 
Valrtona 269921 
Republica del Cacao Holding $ L 250000 

Total Préstamos 250,000 269.921 

Ventas de productos terminados 
Valrtiona 929759 564 122 
Sinodis (Shangar) Co Lida 309 585 

Total ventas a relacionadas 1,239,344 564.127 

La Administración considera que estas transacciones fueron gentradas bajo los mismos termnos y condiciones 
que las que se hubrese realzado con terceros no relacionados 

Transacciones eun Personal Gerencial y Directivo 1 con entidades que prestan servicios gerenciales clave 
Los honorarios a Personal Gerencia) y Directivo al 11 de dioiembre del 2016 asciende a USD 124.626 (LSD 
279K5% enel 2015) 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De contormudad con disposiciones legales vigentes los Lontribup entes sujetos al Impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con pants relacionadas lovales Y o del exterior en un mismo perrodo bscal por un impone 
acumulado superior a USD 13 mallones estan en la obligacion de presentar un estudio de Previos de 
Traosferencia que determune el cumplimento del principto de plena sompeteneta y por LSD * mllones el anexo 
de Operaciones con partes relacionadas [ a compañia esta en proLeso de elaboracion del estudio de precios de 
translerencra y el anexo fespeciso por el año 2014 para los años 201 y 2016 la compaña Do esta en da 
obligacion de presentar informe n anexo. 

32



3 17 RIESGOS DE INSTRUMENTOS HNANCIEROS 

Objetivos y politicas de administración de riesgos 
La Compañia esta expuesta a diversos riesgos en relación a los instrumentos financieros Los activos finanuetos y 
pasivos por Categonas se resumen en la nota 32. Los pmncipales tipos de sesgos son los niesgos de credito 
nesgo de liquidez y riesgo de mercado 

La adrwnistra.1on de riesgos de la Compañra esta basada en las decisrones comporatn as y se enfoca em asegurar 
acu amente que se munvucen los riesgos en os flujos de caja a corto y mediano plazo 

  

Durante el preserne año no han existo cambios won relacion al año antunr en relacion a los objenvos y políticas 
de admimstracion de los riesgos mencionados 

Riesgo de Creduto 
El nesgo crediuero es el riesgo de que la contrapane no +umpla «on la obligación, 

El valor libros de Jos astisos 1h 
de crédito al 31 de diciembre de 

  

imcreros que se ¡muestra en la nota 32 es el mano nivel de exposiuon al riesgo 
de año.   

El mesgo de urediio de electro y equnialentes de efectivo se considera msgmficante El expuesto al que se 
somete la Compañía y en la que pudiera tastir concentraciones de riesgo de credito esta representado por las, 
cuentas por cobrar a los hentes 

Durante el eyerercio 2016 la compañía vendio el YM al <hrente relacionado Valrhona seguido del uliente tambien 
relacionado Sidoris (Shangan) Co. Lid, 13% durante el 2015 sendio el 44% del total de ventas al cliente 
relacionado Valrhona. seguido del cliente PIT8 Consultores Limutados con ua 14% 

La Compañta realiza evaluaciones continuas del credito de sus clientes y ha adoptado una politica de cesdrto que 
detine las condiciones y que se basa ea el analisis de los clientes y en niveles de aprobamion La concentcación 
del nesgo mas sigauficativo al 31 de diciembre del 2016 esta en los clientes del exteior con un 510 (en el 2015 01 
siesgo se concentra en compañías locales con un 617.1 tal como se muestra a continuación 

  

- 2016 - 208 

Local 29 46% 84 564 of% 
Prtenor 251816 51 53420 39% 
Empresas Relacionados 10562 ES 

Total sona5Ó 7 100% Tias TO 

ES resumen de loy cuentos en mora es el siguente 

_ 2016 205 
Lss 158 

Mora 10 mavor de 2 meses 181 850 63988 
ee 3 y 6 eses 29394 
Ente 6 meses y un año 4951 7506 

Total Cuentas par cobrar en mora 216,698 __ TLS84 

Riesgo de Liguulez 
Es el nesgo de que la Comparua no pueda cumplir con sus obhgaciónes Einancieras eo la medida en que vencen 
La Compara esta expuesta al meso de guidez. principalmente como resultado de sus cuentas de proveedores y 
prestamos con sus empresas relacionadas El entoque de la Compañia para adomonstrar este riesgo es asegurarse 
de contar con la hiquidez suficiente para solventar los gastos Operacionales In incurrir en perdidas: A este 
¿bietuvo se añade el mantener una pomuton de efecuo que se considero razonable 
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La Compañía evalua periodicamente su pomuion de efeumu + obsersa que sus Mujos de efecto de actmadades 
operativas sean suficientes para ubnr la totalidad de sus necesidades La Compa gestona estas necesidades de 
liquidez mediante el control programado de los pasivos non proveedores au como las previsiones de lay entradas 
de «asa va sea por realizacion de inventarios o inyeccion de capital de sus accromstas 

41 31 de dicrembre de 2016 los pasivos financieros representados por proveedores comerciales por LSD 251 015 
(LSD 3657 386 en 20151 nenen sencinuentos contra, tuales de corto plazo y largo plazo y por préstamos con 
relacionadas Los pastos de orto plazo con proveedores no generan intereses 

Corriente »o Corriente 
Demirodeó — Entreóu12  1a3años  Másde3años 

meses smses 
2015 

Aureedores comerciales 251015 
Prestamos con sulacronadas 4091716 

Tota TS 0916 - 

2014 
Acreedores comerciales 411358 3195 948 

Total 511,438 3145948 z 

  

La Compoñra considera que el monto de efecirvo dispomble USO 382 453 (USO 1 988 304 en 2013) junto cor la 
cartera por recuperar LSD 491 193 (LSD 137.482 en 2015 son suficiente para asegurar el cubrmnuento de los 
paso» financieros de sorto plazo 

Riesgo de Mercado 
La Compañia esta expuesto a mmsgos de mercado que incluye el rusgo de exposicion al tipo de cambio a las 
vartaciones en la moneda extrarjera y ala vamacton en otros precios de instrumentos fmancieros 

La compañva no tene potenciales cembros en el resultado del eseruicio y en el patrono ante varraciónes 
porcentuales de un punto en la tasa de ueres o Upo de carmbro 

Valor razonable vs valor en libros 
El valor razonable de los autivos y pastsos financieros se considera simular a su valor en Libros 

La mguiente tabla provee la jerarquia del valor razonable para los activos $ paros 

  

Met Mel2 Nivel3 
Precios Inputs. Ingut 

Detalle pecto cotizados en — significativos — significacivos saluacion mercados — obseriables en no 
activos Elmercado — observables 

ACTIVOS MEDIDOS a Y ALOR RAZOVABI E 

Propiedades de mversion ' 1105327



3 18 CAPITAL SOCIAL 

Los camibros en el patranonso de la Compañía de los eyeruacios 2016 y 2015 se ven en detalle en el estado de 
cambuos un el patermomio de los socios, 

Capital Social 
Fl capnal suserto y pagado de la Compañía al SL de diciembre de 2016 y 2015 comprende 2.070 040 
parnupaciones ordmanas de valor nommal de 1.55] cada una 

Participaciones 
Ls 

Chocolates del Ongen Holdmg $ L ! 
Republica de] Cacao Moldimg $ L 2070 399 

Saldo al 31 de diciembre 2.070.400 

Politicas de Gerenciamento de Capra 
Los objeuros de la gestión del caputal son Joy siguientes 

3) Promordialmente Republica del Cacao Lacgorepubli. Cra Lada se impone la meta de generar un apropiado 
retomo sobre el cepral mertido generando el suticiente greso poc los productos vendidos en proporcion con 
el nel de nesgo asumido 

b) Adicionalmente el capita) debi ser suticiente para asegurar que la Compañia commue como un negocio en 
marcha, considerando esta estrategra desde el punto de vista financiero asegurando mantener el caprtal suficieme 
de respaldo somo desde el punto de vista legal al cudar que esemtuales perdidas en caso de haberlas no 
superen la totalidad de las resertas el 50% del capual 

    

Mas alla de estos dos obyetwos primanos el patermomo reportado de la Compañía sure tambien como un 
porametro pasivo de evaluación de la gestion gerencial. conjuntamente aplicado con parárnetros activos como 
ventas v EBITDA (ganancias ames de interests apuesto» deprectacióncs v amortizaciones) 

La Legislacion esuntoriana obliga o que de la utilidad dispomble Juego de la apropracion de las reservas legales y 
facultatvas se reperta como dividendos por lo menos el S0'o de la utilidad salvo acuerdo unanme de los sou105 

Fl capital mmoruno de las sociedades limitadas es U SS 400 No esten otra» reguerumentos de capital muro 
establecidos para Compañias limntadas en Ecuador especialmente + como esta no cotizan sus instrumentos de: 
parmomo o deuda en el mercado de valores Tampoo existen requeruentos de capital minimo que deban ser 
observados en cumplumento de conventos con financistas proveedores Chentes u aros: Mu la Compañía. nu sus 
socios han establecido una polruca que lleve a la determmacion de un capital >muno o determnado. 

  

Resultados Acumulslos 

El detalle de la composicion det saldo de resultados auumulados se iuestra a Lontmuación 

    

15s 

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2014 MOON 
Perdidas acumuladas 

Menos Perdida del Ejercicio 2015 41 394.485) 
Mas Absorción perdidas acumuladas 3398947 
Mas Menos Valoracion Actuanal Beneficios Empleados Largo Plazo 61) (3308) 
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Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2015 (1,386,188) 
Peraidas acumuladas (1 383 508) 
Resultados integrales (1) (2680) 

Menos Perdida del ejercicio 2016 41042965 
Mas Absorción perdidas acumuladas 1.374,95 

Mas - Menos Valoración Actuarial Beneficios Empleados Largo Plazo (1) 1128 

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 (1,053,089) 
Perdidas acumuladas (LOSH 537 
Resultados itegrales (1) (1352 

11) Comprende fos ayustes por la valoración actuarial por beneticios definidos con empleados a largo plazo que 
atectan a resultados y Otros Resultados [ntegrales 

3 19 INGRESOS 

    

2016 2015 
z us$ Uss 

Ventas Locales 411932 309758 
Ventas al Exterior 1951 555 961 846 

Tota] Ingresos Operacionales 2,363,487 __ 1271.603. 

320 COSTO DE VENTAS 

2016 2013 
7 18$ Uss 

Vartansón Ie entanios Producto Termunado 23 085 (59413 
Consumo de Materiales 1152 094 Ta 
Mano de Obra Directa 19227 24052 

Deprectaciónes 148 885 106.040 
Amendos 15726 9400 
Asisten del Extenor 173 400 24 535 
Energia Eléctrica 260 25035 
Otros Cotos 201 180 128 052 

Total Costo de ventas 1,965,066 1.314 110 

321 GASTOS DE YENIA Y ADMIVISTRACION 

  _ 2016 2015 
Lss Uss 

Gastos de Y enta 

Honorarios y otros Gastos de Exportacion $776 R6331 
Honorarios Gerencia Comercial 242835 
“Asesoria Teomca del Exterior 312,368 Sm 
Gastos de viaje 24,000 107 014 
Atenciones sociales 58 890 70367 
Proviston Valor Neto de Realización 1934 41336 

Regala» 11788 
Otros 148 204 $4 709 

Total Gastos de Venta 644,515 1,181,393 
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Gastos de Administración 

    

Sueldos y Beneficios 111 388 69362 
fonotaros de Representacion Legal 114.626 28245 
Amendos 14222 13707 
Mantemimnento 1964 4685 
Servicios Profewonales Lowales 151,671 98531 

Depreciación 14237 2210 
Impuestos 91723 13294 
Retenciones Asumndas 71361 3246 
Servicios Prestados Extenor 203 419 
Otros 93 75 636 

Total Gastos de Admanistración 674.626 517,324 

322 OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERACIONAL ES 

2018 2018 
=> _ _ Uss "7 uss 

Ingresos Operacionales 
Regraluo de Propiedad de version 272383 
Rererso Valor Neto Realización Inventarios 397% 
Baja Provasrones 11054 
Otros 6440 360 

Otros Ingresos operacionales _17,493_ _ TAB26S 

Egresos Operacionales 
Perdida en venta de activos (jos 3075 
Baya desperdicio de Inventarios 2541 
Baya Anticipos con Prox eedores 585 

Otros 978 

Otros Egresos operacionales 10 

  

Total otros Ingresos.egresos netos (38,608) 

  

324 COMPROMISOS 

Los Principales Comprorusos que la Compañía mantiene son los siguentes 

das Pretación de Servicios de Avevorammento estucos + peruajes con Palrhona 

Mediante contrato suscrito el 30 de septiembre del 2015 Valchona se COmMpromete en proporcionar diversos 
serueros de Asesorammento estudios y perajes. por lu cual cobrara la sumo de los costes que mcurra y suftague 
para la prestacion de los nusmos con un margen del 15% La vigenara del contrato es retroactivo desde el 1 de 
Enero del 2015 hasta el YÍ de diciembre del 2017 el cual se renovara automáticamente por una año adicional 

ho Regalias por el Use de la Marca Bestrada y Vambre Comer sal con puernananal Chacalase Gommer SE 

Mediante contrato suscrito el 4 de febrero del 2046 International Chocolate Gourmet $ L otorga el derecho a 
utilizar la Marca v Nombre Comercial "Republica del Cucuo”, para la promocion comercializacion v vente de 
productos de chocolate de alta caldad la regala par esta licencta corresponde al US, de las ventas netas de los 
productos con las Marcas y Nombres Comercrales que etectue la Compañía. los cuales se Iiquidaran y pagaran 
anualmente siempre y cuando supere la base de LSD 100 000 ventas. La duracion del cometo es desde febrero 
2015 hasta el 22 de marzo del 2023 mismo que podra renovarse por perodes sucesivos de un año    
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323 CAMBIOS POLITICAS CONTABLES * CORRECCIÓN Dk ERRORES 

Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos baro MF por el año termmado el 31 de 
diciembre del 2015, la Administración de la Compañra efectuo las siguientes correcciones de error de las cifras 

mantenidas en segistros contables 

Activos 
Comerciales y Orras cuentas por Cobrar (1) 
Toventarios (2 

Pasivos 
Oblagaciones largo plazo por beneficios empleados (3) 

Patrimento 
Perdidas Acumuladas 

Efecto de correccion de error en el Estado de 
Situación Financiera 

Ingresos/Castos 

Costo de Ventas (3) 
Otros Fgresos Operacionales (1 y 2) 
Ingresos Gastos Fimencieros Netos (3) 

Efecto de corrección de error en los Resultados 
Integrales 

Otro amgreso antegral 
Ganancias (perdidas) actuarales por planes de beneficios 
defimdos (1) 

Electo de corrección de error en Otros Resultados 
Integrales 

Estados 
Financieros 
Reportados 

uss 

143 24 
v8t 816 

20m 

148 553 

1,174,970 

11214047) 
ca 
96 

(1213977) 7 

0726) 

1726) 

11) Baja de Cartera de PIIB Consultores correspondiente al ano 2015 

12) Corresponde la corresción del saldo tmal de isentarios, 

Corrección 
de Error 

us$ 

157661 
(1995) 

(Lasn 

40 

Tas 

163 
(9761) 

2 

7 688) 

1954 

1983) 

Estados 
Financieros 
Reestablecidos 

US$ 

137 482 
881821 

ES) 

149.023 

  

4,188 

TO 
9 

92 

1,223,808) 

12 6801 

2.680 

£1) La compañia adopto la actualiza.on de la MIC 19 reterente a la tasa de descuento uhlizando como referenció 
los rendimmentos del mercado correspondientes a bonos empresariales de alta calidad 
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3.24 EVENTOS SUBSECLENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de aprobacion de los estados finangizos. 24 de abril de 2017 no se 
produjeron eventos que en la apiruon de la admunistra. ¡on de la Compal «festo sigmficao o 
requieran algun ayuste sobre dichos estados financieros o que bayar yfplicado alguna rex elafion en los mismos 

4 
Aras ViSamarche Hernan Sanchez 
Gerente General Contador General 
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