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REFUBLICA DEL CACAD CACAOREPLBLIC CLA. LTDA.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al de diciembre de 2016y 2018
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REPLBLICA DEL CACAQ CACAGREPLELIC CLA, LTDA,
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2006 » 218

Nyta 006
[

NGRESOS DE LAS OPERACIONES ORI ARIAS

Ventus de hienes ER L 20A3ART

Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 2363487

Coste de Venlas i LR T
UTILIDAL BRUTA ) MRATL

Laastos S Venta 1h+4.313]

in

Qasted A Admimistracion [A74.624)

Chrae Egresos 4 %4 15100

Sy s T praea
RESULTADG OPERACHINAL N B (954,326)

[mgresos Gasoos Fiaascleros Selos 1225
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS R (959,551

Impus<a i la 2ema 113 13414
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO _ {LAHZ965)
OTRO INGRERD INTEGRAL

Gananeias (prérddag | actuariles por plates de bengficws delinide 5 L8 1,12%

Otra Ingreso !I.ntggral netp de impoestos o 1,128

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL AXO SETOS DE
IMPLUESTOS

onmiarche Hernan Sanchez
Gerenre Cenaral Contadar General

Lad nelds ad)Jnias aon parte inlagran e de 104 £318304 T nantaros 2

2N
Restaklecidu
5%
1,171,603
1,471 603
(L0
T srael
(1,151,393
151 T334
(9TRT)
A4ENE
{1.MI5, 756
¥l
(1,305.664)

LT

T 1L234.485)

12680

. (2680

(1237168}



LIELiwi
U LT H

®Zln
s

Iy

1SN

P FEST

LEXSD 5 v )
s b
LR |

Lt syt

(R e T 1

Lpdad |

{rss'n

#=10

AT Z)
L

el

iyl

wHeidaw
MINE) LIS
LeLY 14 ]

f SOMGITURLN SRS 23] o aurEubEgu s wns sApnipe seou se

[P JAPTILLE, )
AOLIURS; BRI |

LB g il ]

roh
Lereea|

Lt R TN

17l

FRe ) gl

[N il

[ Il

nsrny

Tl (2P
BN, PP

Qe iyl
L 1
[FANTY pwal B
LhedTR 1

ST R

LAy )

14511

Lhtve: Ty

TH [FLLY

A Tasp | gd)

LTI TR
SHEpEL

TR HIS)
LRI TR I

Qs LR L

Ll F ]

LN |
et
Lt SRy

LRSS LT LN
LILTITR TR S

[PUALL Y Uy
DHUURIIUORY] PRELLY

IR0 T HOT A ANEIHIIP P [ R ey

LA [ pRaeey

WL R | SRR S A LI LT ey ey
AW SuMuepsaL | o _”___u_...__ﬂw_._ﬂu_nﬂ.u LU srwdy iy

ok W sepiepnsticat sEppaod ape sy

FETTE LT AT RRTRST BT T HITTURE Gy Lo T R B RLELC R
sggneppeag) ap ik oeiduady

HULE ST P YR S (] P SOPIHEERS Ty iy
CEDTL PR LLALAAND |3 vt nagUan s agy )

M OLe'T SIUT 0 MM PP (g [ PRy

IEHD g ST

] ] LI T Sl LI (R L LR A ey
nescrApEshs 2N | sapRsde aqeeiceug

wapmachs o SN e ST o oLy

SR [ Y RN LR TR AL R XSLLS

MRS T Mg by

L0 T CIAT 2P QWAL M L R SEPEY

Bi'E TN
resam; pepmln 3

EopAIlY I SUPTEY SOPENE] S0) 3 SIIEUP Uy

ST 5 UINT M LARIMH 3 [£ |F SOPERIELy s3I sa1anaks vy dng
SO HOW S0 L 340 DINCMITEAY T3 KA SOHA Y, b il SeOavisd
WAL VLY O T EETHOY N YL VOO



REFUBLICA DE). CACAD CACAOREPUBLIC Cla LTDA.
ESTADOGS DE FLLIOS DE EFECTIV)
For lis ejereicios anuales terminados al 31 de diciemhree do 2116 ¥ 2H5
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REFUBLICA DEL CACAO CATAQREFLRLIC ClA. LTBA.
ESTADOS DE FILLJOS DE EFECTIVO
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REPLUBLICA DEL CACAQ CACADREPUBLIC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M de dlciembre de 2016

SECCLON L. INFORMACION GENERAL

LINATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaflia fue constituida mediante escritura pablica el 1 de febrero de 200 2, sy objeto sacial s la compra de
semillas secas. bienes v producias relacionades; v, su procesamiente para la produceion ¥ comercial izacion de
productes de alta calidad derivades del chorolate y destinades o profesionales. boteles de lujo v restaurantes,
pasteleros, choeelateros, heladeros, pamaderos v proveedores de catering, Las operaciones son desarrolladas en la
ciudad de Quito - Ecpador.

El 21 de Jumo del 2074, tue inserite en <l Repwtro Mercantil el aumento de capital por USD 207000

corrgsponde en su totalidad & su socws Repiblica del Cacan Telding 5.1 dejando &l capital suscrite ¥ pagado de
la compafiig en USD 2070400,

Entorng Ecenomice

Siendo Ecuador uno de los paises de mavor relacion pasto pablico sobre el PIB en América latina, ¢l modelo
econdmico aplicade por el actual gobjemnao, basado o 2 mtervencidn del estado via gasto pablico v la reduccidn
de lo influencia privada. se sostenia solo en 1os altos precios del petrélen. Con este modelo ¥ la camisa de fuerza
del datar come meneda revaluada Frenty a las otras inonedas, en la covunturs intemacional actual =5t resulta en
¢l encarecimiento de la produceion nacional lo que tiene efeclos newativos <N el sector externe, via el decrementa
de las exoomacions ¥ ¢l consiewiente deficit en la balanza de paeos ne petrokra,

Con la reduccidn de la balanza petrolera por via a precios de perrdleo mis bajos. La reduccidn de la liquidez por
los déficits de balanza de pages intluveron en ¢l erédito bancario. asi como a 1 vez e penera deétictt fiscal por la
misma causa. A esto debe atadirse los impactos de oy sismos wourridos en el afo, que afectaron severamenie a
las previneias costeras, El déficit para e 2016, estimado en 1.7% del PIB por voceros oficiales. ha debido ser
enfrentado com la ceduccion de las inversiones del gobnerne, woevo endeudamicnto, disminucidn de puestos de
rabajo en el seelor pablico v las refonnas fiscales endienies a equilibrar la balanza comercial ¥ a la obrencidn de2
nuevos recursos adicionales.

En 2007 se uspera una recuperacidn del precio medio del crudo ecuatoriabo v una mayor produccidn a nivel
nacional. lo que. en combinacion con un aumento de la produccicn ¥ exportacion de epergia hidroeléctrica ¥
rnayores niseles de inversion extranigra, podeis fesaltar en un crecimienta ligeraments pesitivo del PLE,

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compafiia s encuentra en la calle Eugenio Espejo $M v Av, De los Andes. Quito -
Ecuador,

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ¢jercicio econdmico comienza ¢ 1 de enero ¥ termima el 31 de
diciembre, Lo moneda funcional ¥ de presemacion de inlonnes e5 1a moneda de curse en Ecuador, ¢f dolar de los
Eatades Unidos de America (L53), Las ciffes indicadas s2 presentan en exa wioneda (US51 a menad gue s¢
indique lo contranio.



1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieras de la companiz. Repablica del Caca Cacaorepublic Cia., Ltda., han side preparados de
acuerdo con las Neonas Intermacionzles de Informacion Financiera (NP emiondas por la Junta de Normas
Intemacionales de Comabilidad (International Accounting Swndards Board - JASE) ¥ sus inlerpretaciones, en sus
ultimas versiones disponibles en espadol. conforme la instrugeion general impartida por 1a Superintendencia de
Compefias a través de su pdging web.

Los estadas financieros por ¢l afe terminado al 31 de diciembre de 2016 tincluvendo los saldos que se presentan

rars fines de comparaciont fueron aprobados v auterizados para su emision por parre de la Gerencea General el
24 de abril del 2017,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES CENERALES
Bases de preparacidn

En las siguientes notas se resumen los principios v polilicas conables v ¢riterios de valoracion mds significativos
aplicados en la preparacion de las cuemas anuales de 1a Compania en 2l gjercicio 2016, Estas politicas contables
han sido usadas en el perioda compacalive peesentado.

Las partidas de activos ¥ pasivos ban sido vaiuadas bajo el convencionalisme del costo histdeico de adquisiviin o
produccion ¥ en ciettos casos al costo attibuido, debido a la adopeion per poimera vez de las MNommas
Internacionales de Ioformacion Financiera. asi como al menor del costo o valor de cealizacidn (inventarie), ¥ al
valor recuperable en el caso de las cuentas por cobrar,

Una revision de Los estindares, refonmas ¢ interpretacionss a las N1TE emitidas pero ain no efectivas, ¥ las cuales
no han sido sdoptadas en fonma wmprena por 2 Compafiis se presenian en la Nota 2.16.

Estimaclones contables v suposiciencs efectuadas por la Administracidn

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF imvolucra la elaboracion de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacion de determinados actives ¥ pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como e la revelacion de activos y de pasivos conlingenies.

También requiere que la Administracidn ejeraite a su juicio el proceso de aplicar las polivcas comables. Las areas
que envuglyven ua maver grade de juicio o complejidad. o donde las suposiciones ¥ estimades son significativos se
muestran mas adelante.

Los estimados estan basados 2n la experiencia histdrcs v oifas suposiciones que s¢ han considerade razonables
bujo las crcunstancias actuales, Los actuakes valores pueden variar en cienos casos desde el momento en que las
suposicianes y estimados fueron efectuados. Los sambios son incorporados, con el comespondiente efecto en los
resultades. una vez gue el conocimiento mejorado ha sido obtenida o extan presentes nuevas circunstancias.

Empresa cn Marcha

Los presupuestos y proyeseiones de la Empresa. tomande razonablements en cuenta, los posibles cambios en ¢l
mercado. muestran que la Compadia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracién considers la posicién fmanciera de la Compafia, las actuales intenciones, 1a
rentabilidad de las oparaciones, el acceso o recurses financieros ¥ analiza ¢l wpacto de la reciente crsis mundial
v las variables econémicas ¥ peliticas que afevtan al entume lueal <n las operaciones de la Compaiiia.



Al 31 de diciembre del 2016, las pérdidas acumuladas de Ja Cempatia superan ] 309 del Capital, siwacidn que
e considerada por la Superintendencia de Compatiias come una causal de liquidacion 1écnice. razén por la caal la
Compaiia preve recibir inyeccion de capital v ¢ompensaciin de pérdidas con los préstamos de socios. por 1o tanto
a4 vistalize motivoes pare svaluar & oo contipuar adoptands 1o base de empresa en marcha al preparar sus estados
tinancieros.

1.1 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Lus estados financieros son presentados de acuerdo con SIC L, Presentacion de Estados Fioancieros {revisada en
el 20071, La Compatia ha elegido presentar ¢) estado de ingresos intzgrales en un solo =stado. que incluye Tos
ingresos normales ¥ el orro inpreso integral. La Compahia ha escogido reportar el estado de ingresos integrafes
teportando los gasios por su funeid.

Los estados de tlyos del efeetive estdn presemades wsando o métode direcko ¥ presentan el cambio en el
etectivo, basado en la situacion fmanciera a comienzos del abo. dctualizada al cierre del misme. Como un anexo
adiviona]l a este 2stado se muestta la conalacien del resultado neto con el efective proveniente de las
GhETaACIOnes.

23 INGRESOS

El ingreso comprende principalments la expormacion de productos de alia calidad derivados del chocelats. E
ingreso es medida con referencia al valor razonable de 1a contrapare recibida ¢ par recibic por la Cempafia.
excluvendn descuenios € npuestos.

El ingreso es reconoeidy cyando el mento puede ser medido contlablementz. el cobro os probable v 1os costos
incwmites o pot incumirse pueden ser medidos confiablemente y. adicionalmente, cuandd se cumplan eritarias
para cada una de las diferentes actividades de la Compaflia,

24 COSTO5 Y GASTOS OPERACIONALES

Costos ¥ gastos operacionales se reconoudr o las péndidi: v gatancias ol momento de 12 utilizacisn del servicio
o en la fecha de su omigen. Se miden al valor fazonable de las parfidas por enttegar.

25 INGRESOS Y GASTOS FINANCIERDS

Los ingresos financieros comprenden [os ineresos por gananeias n cambio en instrumentos financieros de acivo
¥ pasivo en moneda extranjera.

26 EFECTIVO Y EQUIYALENTES AL EFECTIVO

Efectiva ¥ equivalentes comprende caja. efective disponible. fondos bancarios v depisitos a la visia. que estén
sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

LT INVENTARIOS

Los invedlarios de materip peima, productos en provese, materiales v productes tecnitinados producidos per la
compadia s presentan al valor mds bajo entre ol costo v el valor neto de realizacion.

Los impottes anommales de desperdicio, cosios de almacsnamente ne ngcesarios en ¢l procese productive, ¥
costos indirectos de administracion gque oo havan contribuido 3 dar a |os inventanios su condicion y ubicacion
actuales, som reconocidos como yastos del perindo en que ¢ incwmen.

E] costo de adguisickin de materin prima se delerming por los peecios de adquisicion bajo @l sietema permanemte
con el méedo de costo promedie ponderade. El costo de produccidn de producte terminddos fabricados en |2
Compaiiia ¥ produscion en procese meluye costos de conversicn (Mano de obra ¥ costos de fabricacion)
asipnados en una base sistemdtica v tacional. usando €] mdtodo promedio ponderado.



El valor neto de realizacién de producto terminado es el estimade d¢| precio de venta en & curse ordinario de loy
MEgaeIns menos 1os gastos varables de venta aplicables, En el caso de makeria prima ¥ produccién en procesn el
valor de realizacion es el precio Jde venta d2l producto terminado final menos los costos de coaversion hasta legar
al producto terminade ¥ los gastos de vents variahle.

Los imventarios en trinsite se presentan al costo de las facturas ¥ o1eos cargos relacionades con la inpertacion
coms gl transparte, MOpUestos no recuperables ¥ pastos de importacan,

2B INSTALACIONES ¥ EQLIPOS

instalaciones ¥ Equipos se valorizan al coste de adquisicién o produceiin. E[ coste de adquisicidn comprende ef
Precie de compra, mends cualgquier descuente o reduccion recibida en el precio. Los costos subsecuentes son
tnchuides en el valor en libees o reconocidos coma activos separados, si es apropiade, solo si es probable que
futures beneficios econémicos relacionados con el activo fluvan hacia la Compaiiia ¥ que el costo del irem pueda
ser medido confiablements,

La depreciacion s principalmente registrada en base al método de linea recta. de acuerdo con su perods de
uilizacion econdmics esperada. para reconocer en los resultados ¢l total de los activos menos el valor residugl
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferenies vidas Gtiles, estas son depeeciadas en forma separada.
las vifas otiles estimadas para cada uno de las mobres san;

Detalle B Vidas atiles estimadas
#aguinaria y Equipo i De % a 20 arios.
huebles v Ensercs 1} afies
Lquipe de Computacion Ja%ahos
Instalaciones 100 afips
Wehiculas T afins

l.os estimados mareriales de [a vida otil, ¥ de ser el caso del valor cesidual de los migmos, son aclualizados
confanue se requiera. pero al menos anuahnents,

Las pananvias o pérdidas provenientes de la disposicion de propledades. planta ¥ 2quipos son deternunadas por |a
diferencia entre los valores procedentes de la disposicidn v ¢l valor en libros del activo v se reconocen como olros
gasios o ingresos, tespectivamente. Cuande la disposicion es parcial. los saldos en libros de las pares
reemplazadas son desreconocidas. Todas las oras reparaionss son carpadas al estado de ingresos en el periodo
E0 QU OCUTTIEromn.

Sobre la Instalaciones y Equipes mantenidus por la Compafiia s¢ buscan indicios de deterioro a [a fecha del
estadn de posicion financiers. Cuando exos indicadores existen. e valor recuperable de los activos ex estimado .

de ser necesafio, deberd ser efecruada wna baja con el carge cormespondients al estado de ingresos integeales de la
Cuunpabia,

Para propésite de evaluar el deteriurs, bos actives son agrupades al moenor nivel al cual elles generan flujos de
caja independientss {unidades generadvras de efectivor Comw resultado. algunos activos son evaluades
individualmente por deteriora ¥ aliunos son probados al nivel de unidad generadora de 2fective.

Ko se identificaron indicadores de dewerior, o la fecha del estado finaserero.

La depreciacion es incluida en ¢l estade de ingreses de la Compatia bajo las diferentes calegorias funcionales,

2



REPUBLICA DEL CACAQ CACAOREPURBLIC CLA. 1.TDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

SECCHON 1. INFORMACION GENERAL

LI NATURALEZA DE LAS QFPERACIONES

La Compafika the constituida mediante escritura piblica ¢l 1 de febrero de 2002, su objeta sockal es la compra de
semiillay secas, hienes y productes relacionsdas; v, su procesamiento para la produccion ¥ comercializacion de
productos de alta calidad derivados del chucelate v destinados a profesionales. hoteles de lyjo y Testaurantes,
pasteleros. chocolateros, heladeros. panaderos ¥ provesdares de catering. Las operaciones son desarrolladas en la
ciudad de Quito - Evuador.

El 11 de Jumio del 2004, fue inscrite ¢n ¢l Repistro Mergantil of sumento de capital por USD 2070000

varresponds en su totalidad a su secio Repiblica del Cacae Holding S.L.. dejando el capital suscrito ¥ pagado de
la compatlia en USD 2070.400,

Entorns Econamico

Siende Ecuador uno de los paises de mayor relacidn saste piblice sobre ¢l PIB en Ameérica latina, el modelo
econdmico aplicado por el actual gobiemo. basado en la inervencion del estado via gasto piblico ¥ 2 reduccion
de la influencia privada, se sostenia solo en las altos precios del petrdles. Con este modelo ¥ la camisa de fuerza
del ddlar como moneda revaluada frenke o las otras monedas, en la covuntura inlemacional aclual esto tesult en
el encarecimitnie de ls produccidn nacignal lo que tiene efectos negativos en ¢l sectar extema, via el decrements
de las exportaciones v ¢l constouicnte déficit ¢n 1a balanza de paeos no petrolera.

Con la reduceidn de la balanza petrolera por vin a precios de petrdleo més bajos, La reduccion de Lo liquidez por
los déficits de balanza de pagos influveron en ¢l créding bancano. asi comw & 19 ez 5 genera déticit fiscal por la
nusna causa. A esto debe adadirse los impactos de los sisimos veurrides en 2l ado. que afectaron severamente a
las provineias costeras. EL déficit para el 2016, esiinado en 17" de] PIB por voceros oficiales. ha debido ser
enfremado con la reduccidn de las inversiones del pabiemo. oueve endendamienno. disminucion de puestes de
trabajo en el secwor pdblica ¥ 1as refonmas fscales tendigates a equilibrar [a balanza comercial v a la obtencion de
nuéyves Tecursos adicionales.

En 2007 se espera una recuperacion del pregio medio del crodo ecuoatoriano y wna mayor produccion a nivel
macional, lo que, en combinacidn con un sumento de 13 produccion ¥ exportacion de enecgia hidroeléctrica v
Fayores oiveles de inversion extranjera, podoa resultar enun erecimisnls Hpemamente positivo del MB.

1.2, ESFORMACIHON GENERAL

El domizilio legal de la Compania se encuentrs en la calle Eugenio Espejo 375 ¥ Av. De los Andes, GQuito -
Ecuador.

Segln las regulaciones vigentes en Ecuador el gjercicio econdmico comienza €l | de enero v lermina e] 31 de
diciembre. La moneda funcional v de presentacidn de informes ey |3 moneda de curso en Ecwsdor, &l délar de los
Estados Unidos de Ameérica (USH), Las ciftay indicadas se presentan en esa moneda (L55) 0 menos gue se
imdique le contranic.



1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la compaiiia. Repiblica del Caca Cacaorepublic Cia.. Lida., han sido preparados de
acuerdo ¢on las Nononas Intemacionales de Infonmacidn Financiers (NIIF) emitidas por la Junta de Nonmas
[memacienales de Contabilidad ([nernational Accoumting Standasds Board - TASE) ¥ sus intecpretaciones, en sus
ultimas versiones disponibles en espafiol. conforme la instruceion general impartida por |a Superinténdencia de
Compafiias a traves de su pdging web,

Las 2stados financieros por 2| ako woninade al 31 de dicembre de 2016 fingluvende lus saldos que se presentan

para fines de comparacidng fueron aprobados y autonizsdios para su emiswn por parte de la Gerencia General &1
24 de abril del 2017

SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIV AS

1.1 CONSIDERACIQONES GENERALES

Bases de preparacion

En las siguientes nofas se resumen los principios v politicas contables v enterios de valoracido mids sipnificativos
aplicados en la preparacicn de las cuentas anuales de la Compatia en e zjercicio 2016, Estas politicas comables
han sido usadas en el periodo compararivo presentadn,

Las partidas de activos ¥ pasivos han sidoe valuadas bajy ¢l convencionalisie del costo histdrico de adguisicién o
produccidn ¥ en ciertos casos al costo atmbuide, debide 5 lg adopoda por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Fimanciern. asi come sl menor del coste o valor de realizacidn (inventario), v al
valor recuperable en el caso de las cuenlas por cobrar.

L'na revisidn de los estindares. rethrmas e intempretaciones a las NIEF emitidas pero adn no efectivas, ¥ as cuales
ne han sida adopladas en torma temprana per la Compafia se preseotan en la Mata 2,14,

Estimaciones contables ¥ supysiciones efectuadas por 1a Administracion

La prenatasion d2 eatedos Dnoncienes & avuerdo von as W0F nvolueia b elaboracien de estimaeiones comalplas
criticas que inciden en la valuacion de detenminados actives v pasivies ¥ en 13 determinacion de los resultados, asi
goma en la revelacion de aclives ¥ de pasivas contingenies.

También requiers que la Administracion ejercite a su juicie ¢l proceso de aplicar Jas politicas vomables, Las dreas
que envuelven un maver grade de juicio o compledidad, o donde las suposiciones ¥ estimados son significatives s¢
muestran méas adelante.

Los estimades estin basados en la experiencia historica v ofras suposiciones qué ¢ han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales, Los actuales volores pueden variar en ciertos vasos desde el momento en que las
supnsiciones v estimados fueron efecruados. Los cambing son incomorados. con el comrespondiente etecto en los
resullados. una vez que el conacitmiemd meyorado ha sido obtemde o estdn presentes nuevas circunstancias,

Empresa cn Marcha

j.o3 presupuestos v proyecciones de 1a Empresa, tomando razonablements ¢n cuenta. (o5 posibles cambios en el
inercado, muestran que la CompaRia serd capaz de operar deotro del nivel de su financiamiente actual. Para bacer
este fuicio la Administracion considera la posicidn financiera de la Compadia. las actuales intencoones. la
rentabilidad de las opetaciones, el aeeeso a recursos finanewsres v analiza el impacto de |a reciente crisis mundial
v las variables economicas v politicas que afectan al entomo Jocal en lus operaciones de la Cempahia



Al 31 de diciembre del 2014, las pérdidas acumuladas de lo Compalia superan el 50%, del Capital, situacidn que
es considerada por la Superintendencia de Compariias coma unu causal de liquidagion técnica, razdn por la gual la
Commpafiia preve recibir inyecoidn de capital ¥ compensacidn de pérdidas con los préstamos de socios, por 1o tanto
g visualiza motives para evaluar el no continuar adepando la base de empresa en marcha al preparar sus estados
fimangieros.

2.2 PRESENTACLON DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieres son presentados de acuerds con N[O 1. Presentacion de Uswados Financieros (revisada en
el 2007Y. La Compaflia ha elegido presentar el estade de ingresos integrales en un solo estado. que incluye Tos
digresos noonales v el otro ingreso imtegral. La Compafio ha eseopido repotar ¢ estado de ingresas integrales
reportatdo 1os gastes por su funcido.

Los estados de fujos del efective estdn presentados psando el méode directo ¥ presentan ¢l cambio en ¢l
efectivo, basado en la situacion financiera a conienzos del afo, sctualizada al cierre del mismo. Come un anexo
adicional a4 este estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efective proveniente de las
OPETECNSS,

L3 INGRESOS

El ingreso comprende principalments la exportacion Jde productos de alta calidad derivados el ¢hocolate. Bl
ingrese es medido con referencia al valor razonable de la conmtraparte recibida o por recibir por la Compafiia,
excluyends descuemos e impuesios,

El ingreso es reconoeido cuandn e monte puede ser medido confiablemente, ¢l cobro es probable ¥ los costes
incurnidos o por incurritse pueden ser medidos confiablentente v adicionalmente, cuando se cumplan criterios
pacd cada wna de las diferentes aciividades de ls Compatii.

2.4 COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Costos v gastos operacionales se reconocen en las pérdidas v ganancias al momeno de la wilizacidn del semicio
o 20 la fecha de su origen. Se nuden al valor razenable de las partidas por entregar.

25 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos tnancienss comprenden los ingresos por pananvias cn cambio en instrumentos financizros de active
v pasivo en moneda extranjera.

1.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV(Q

Electivo ¥ equivalentes comprende caja, etscwvo disponible, fondos bancanios ¥ depdsitos 2 la vista, que estdn
sujetos un riesge insignificante de cambios en valor.

LTINVENTARIOS

Lo inventarios de materia prima. productos #n provese. thateriales y productos teminados producidos por la
compafia se presentan al valor mas bago enire 2| vosto v el valor neto de realizacion,

Los importes anormales de desperdicio. costos e almacenamiento no necesarios ¢h el proceso productivae, ¥
costes indirectes de adminstracion que no hayan contribwde a dar o los imsentatios su condicidn ¥ ubica¢ion
actuales, som reconacidos como gastos del periedo en que se incurmen.

Cl cosko de adquisicidn de mareria pring se determing por los precios de adquisicién bajo e sisténia permanegnte
con ¢l métnde de costo promedio ponderado. Fl coste de produceion de producto terminadaos fabricades ¢n la
Crompatia y produccidn ¢n process ineluve ¢ostos de conversion {Mano de obra ¥ costos de fabricacién)
asipnados en una base sistendtica v racional, usando 21 méods promedio ponderado.



El vaior neto de realivacion de producte wrminadeo s el estimade del precio de venta en ¢] curso ordinario de [os
negueios menos 1os gastos variables de Lentu aplicables. En el caso de maleria proma ¥ produceidn en proceso ¢
valor de realizacidn e+ ¢l precio de vena del producto rerminade final menos los costos de conversion hasta llegar
al producto retminada v los wasios de venta variable.

Los mvemarios en ransiw se presentan al costo de Tas fcwras ¥ orros cargos celacionados con la importacidn
como el transporte. impuastos oo récuperables ¥ gastos de unpanacido,

1B ENSTALACIONES Y EQUIPOS

Instalaciones v Equipos se valorizan al costo de adquisicion o produecign. El costo de adquisicién comprende el
precio de compra, menos cualguier descuento o reducuidn recibida en el precio. Los costos subsecudntés son
incluidos en o valor en libros o reconocidos come activos separados. i es apropiade. selo si es probable que
futuros beneticios econdinicos relacionados con el active fluyan hava la Compaflia v que ¢1 costo del item pueda
set medido conflablemente,

La depreciacidn es principelmentz registrada en base al métedo de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacion econdmica esperada. para reconocer en los resultados ¢l total de los activos menes el valor residual
estimado, 51 partes de un active individual tienen diferentes vidas Otiles, estas son depreciadas en fonna sepamda.
Las widas atiles estimadas para ¢ada une de Tos rubros son:

Detalle Yidas atlles estimadas
Maquinena ¥ Lguipe D 5 u 20 anos
“yebles v Enseres 10 anos
Equipo de Computacidn 3 a5 anos
Instalaciones L0 afhos
Vehicubos T afios

Lo estimados matariales de la vida util. ¥ de ser 2l caso del valor residual de los mismaes, son actualizados
contorme se requicra, pero al menes anualmente,

Las ganancias ¢ pérdidas provemnentes de la disposicion de propiedades. planta ¥ equipes son detenninadas por 1a
diferencia entre los valores procedenies de la disposicion ¥ el valor en libres del active ¥ s¢ reconacen come otros
pastos o ingresos, respectivamente. Cuande la disposivion es parcial, Tos saidos en libros de las partes
reemplazadas son desreconocidas, Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periado
&1 que ocurrieron.

Sobre la Instalaciones ¥ Equipos mantenides por la Compafiia g2 busean indicies de deterioro a a fecha del
estacko de posicisn financiera. Cuando esos indicadores existen. el valor recuperabile de los actives es estimado y.
de ser neeesarin, debera ger efectuada una baja con el carve correspondienie al estado de ingresos integrales de la
Companiz.

Para propdsito de evaluar el deterioro, Jos activos son agrupados al menor nivel al cual <llos generan flujos de
caja independientes {unidades generadoras Jde efectived Come resultsde. algunos activos son evaluados
individualmente por deterioro ¥ algunos son probados al nivel de unidad generadora de efective,

Moo se identificaron indicaderss de deterioto. & la fecha del estado financiero.

La depreciacion ¢s ineluida en o) ¢stado de ingresos de la Compafiia bajo las diferentes categorias funcionales.
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29 ACTIVG INTANGIBLE

Lag licencias adeuiridas de programas informitices ¢ capitalizan sobre 1o base de los gustos incurmides para
adquirit ¥ ponet on wie el softwany especitiv, que s¢ expresan al costo menes la depreciacién scwmulada ¥ las
perdidas por Jeterioro acwnoaladas. Se amortizan durante una vida estimads de res afos empleands o método
lineal. B0 cxiste algln indicio de que $¢ ha producide un cambie significmive 0 o tass de amortizacidn. vida Gtil
o valor residual & up active intangible. se revisa la amortizocidn de ese agiive de forme prospeetiva para reflejar
[15 Duevas expoctativas.

.12 PROPIEDAD DE TNVERSION

Las propiedades de ioversivn pars preducic coatas, plusvalins ¢ ambag v se miden inicialmente al costo.
ineluyendo tos costos de la wansicidn. Luege del reconocimivoty inivial, son regisradas usando 2l modele del
valar razonatMe.

Las propiedades de ipversidn son soliadas anualment v son incluidas co ol estade de posicido Onamvicera a su
precios de mereade abiero. Jeterminede por un avaluxlor profesional oxieme. con suficiente experiencia
Tespecta o ks lecalizacion v le naturaleza de la propiedad de inversion, suye ostudio s¢ soporta en evidencia del
mercade,

Cualquier ganancis ¥ pérdida resuluemte. sea del cambio en el valor ragunable o de o venma de la propiedad es
immediaamante cegomoidy eo perdidas ¥ ganancias como un cambis en ¢l valor razonable de 2 propiedad de
Vs,

Los imgresos por renlas ¥ gadtgs operacionss relatives e la propiedad. sen reportades como ingreses ¥ otros
Faskos, Eespectin amente.

Cuande ¢l use de wma propiedad cambia de modo que se reclasifice a Instalacietes ¥ Equipas, su valor razonable
o la feeha de o reclasificacion se comviere on su coste para 1a comabilizagiin pesterior,

Ura propiedad de imeersian se da de baja al momemo de su disposicido o cuando la propiedad de inversidn ez
retiracda permanentemente de uso ¥ e s espera recibic beneficios econdmicos furums de esa baja. Cualquicr
wananeia 0 pérdida que surja de la baia d= lo propicdad (valeulada como la diferencia éntre |os ingreses por venta
oews v ¢l importe en libros del activel se incluye oo low resultados del periodo en ¢l qual 5@ die de baja la
prapiedagd,

211 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Actvos ¥ opasivos financieres son Toeconocidus cuande la Compatia s wvucled parte de las sstipulacionss
conactuales del instrumente finangiers. Los actives finangieros se reconocen si la Compafiia Hene un derecho
contractual de recibir efective w otro activo flnanciero de up tercere. Los posivos financieres se regonosen 4i la
Compania tiene ung vbligacion contractual do transforr efictive o otre aetive filanciers 3 oira pane.

Reconacimiento Lnlelal de actlyos » pash s nancleros
Los activas y pasives financicroy de la Compattia s miden onginalmenie al vakor razonable,

Madiciin posierior de instromenios Goaocieres
Para cl propasite de medicién posterion. log instrumentos financieras de la Compaliia son clasificades en [as

siguichtes categomias luego de su recenocinisnce inigial:

Activeg financieros al volor razomable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasta ol vencimivate
Preéstamos ¥ cuentas por cobrar y padar

Activos financieres disponibles para la venta
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(re 2stas categorias, 1a compaflia posse cuentas v dovumentos jor cobrar ¥ fagar con terceros ¥ con $0cios, Se
trata de activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estdn regisirados en mercados de
vitdores aclivos. Despuds del reconocimients imeial estdn medidos al costo amortizado usando @1 método de 13
lasa de mbergs efectivi, menos provisipnes por deteriors. Bl descuenio &3 omitido cuande el efecto del mismo es

inmaterial. Fl efectiva v equivalentes de la compaiia v las cuenas por cobrar comerciales caen demro de esta
cateizoria de mstrumentos financieros.

Cuoentas por cobrar mdividualmente significatisas s¢ consideran para deteriors, cuando esdn vengidas ¢ cuando
otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesadu en sus pagos,

Denwro de esta categoria. las cuenias por cobrar comerciales som montws debidos por Tos clientes, por la
mercaderia recibida en el vurso ordmario de las operaciones. En el reconacimiento inicial se regiswan al valor
razonable v posteriommente se miden al costo gmontizado usendo una wsa de descuento adecuada, Sioel
vencimiento de los cobras s mavoer 8 un aflo las cuentas son clasificadas como aetivies no corientes.

sivos fnapcienos
Los pasivas financierns de la Compafiia son ceentas por pagar a proveedores v olros. Sen inicialmente
recotnocidos a su valor razonable menos los costas de transacvion.

Con posterionidad al reconccimients inicial, los deudas que devengan intereses son medidas al costo amoctizado
usando la tasa de interes efectiva.

Desreconocimicnto

Los avtivos [nancieros son desrecondsidos cuando expiran los derechos contractuales 3 recibir o flujos de cajau
otro active {inanciero. o cuando son gansferidos sustancialmente rodos Jos plesgos ¥ ventajas del mismo, Un
pasive financiero es desreconocide cuando etd extinguido. ha side pagado, ha expirado o legalmente revorade.

Presentacién
Activos v pasivos [inancieros s& présenian in compensacion. exceplo cuando gxiste un derecho legal para hacerlo
v la etupresa tiens ba intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos ¥ gastos Telativ0s & activos financieros gue s¢ Téeonocen €n pérdidas v ganancias s¢ presentan
dentro de gastos financieros, ingeesos financieros. excepto por ¢l detenoro de cyentas por cobrar comerciales que
s presenta denieo de 108 wastes eperacionales.

2,12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneflcies de corte plazo

Beneficios de corto plaze establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navideto, décimo cuane sueldo o bono escolar v el fondo de ceserva. Se regisimn come pasivos cotrientes ¥ $on
medidos al valer sin descontar que la Compafia espera pagar nor e5tos conceplos.

Beneficios post-emplen

La Compafia provee bencficios post-emplee de scuerda con la legislacion luboral, La jubilscidn a caree del
patrong v los beneticios por desalucio comstituven planes de beneficios definides obligatorios por Ta Ley. En
ellos, la Compafiz asume la obligacidn de entragar un determinado monta de benelicios en las condiciones
establecidas por la normative al finalizar Ta relacitm laboral. Mo existen otrog planes de beneficios obligatorios,
conmractuales o voluntarios sean de coniribuciones definidas o de beneficios detinidos,

Bl Cadigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obdigecion por parte de los empleadares de
vongeder 2l beneficio de jubilacién patronal a rodes aquellos empleados que Tu soliciken v que hayan cumplide 2%
afios e0 und mismd empresa. La Compafiia establece provisiones para cuee beneficio con base a estudios
actuariales realizados per un especialista independiente, debidameme caliticado. No se mantiene ningan fonde
separado para financiar el plan o activos segregades. para cumpliv la obligacién, La propia Compadia aswne el
riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la reotabilidad de sus recursos propios.
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Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que |a relacidn laboral termine, el
empleador deberd reconocer al trabajador una indempizacen equivalente sl 23% de su dbtime salario
multipheado poc ¢l nimero de afos de servicio, El covlo de este beneficio o carge de la Compafiz para los
empleades actuales es contabilizado mediante la constiucion de una provision con cargo a los resultadaos del
gjereicio, El monto es determinado en Base o uwn estudio actuaeial practicade por un profesional independients
ilebidaments calificade.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal ¥ el Desahucio son reconacidas en 2] estado de posicidn financicra ¢on
los s alores actuales de las obligaciones por beneficivs definidus a la facha de reponie, wsando et méodo de unidad
de crédito provectada. Este mdtoda toma en cuenta no solo Tus beneficios conocidos a 1a fecha de reporte sino los
inerementos esperados en los beneticios con la estimacion de lus [acteres relevantes que los influsncian, La tasa
de descuento estd basada en las tasas de mercado de bomos de alt calidad. con bajo desgo, cuvo plaze es
consistente con los términos de la oblicacion,

Los gastos por esfos beneficios son registados en los resultsdos del afio dentro de la cateporia funcional
carrespondiente, Las pérdidas v ganancias actuariales son reconocidas immediaamente en el gercicie,

La administracion de la Compadia estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios independientes
calificados localmente para ¢ efecto. los cuales se busun en las tasas ewtandar Je nflacido. 1as wasas de rotacign
del persanal. la tasa de cregimiento de los salanos v b monalidad. Los factores de descuento a partir det | de
enero de 20016 v conforme a Lo establecido en las Modificaciones a la WIC 19, g2 dergrminan al cierre del afo con
reterencia a la tasa Ge rendimignto para los bonos corporativo: de ala calidad emitides en délares americanos,
debido a que la imoneda ¥ el plazo de los bonos empresarales son congruentes con la moneda y el plaro estmado
de page de las oblipaciones por beneficios post-empleo que mantiene 1a Compafia. El efecto de 1la modificacion
de la NIC 19 s refleja dosde el comienzo del periodn comparative més antiguo presentado. esto es en adicion del
efecto del afiv 2016, s incluyen ajustes para re-expresidn de los saldos preseptados al | de enero ¥ 31 de
diciermbre de 2015 connderando que el ajuste de la aplicecion de |z modificacign <n dichos periodos ha sido
recongcide en los resultados acummulados.

El efecty de las nuevas mediciones lineluvendo las ganancias v pérdidas sotuariales) que surgen en el periodao se
Tecomecen en el parrimonia - otro resultada integral ¥ no son reclasificadas o 1a wilidad o pérdida del periodo. E!
efecto del costo laboral del senvicio aciual por beneficioy definidos se ineluye en gastos de personal. mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye deniro de os gastos Hnancieros.

213 IMPUESTOS

[mpuesto a3 la Repta
El impuesio 2 la remta es reconocido en las pérdidas » ganancias, como gusto o IMgreso. exceplo cuando se

refaciona con parmidas reconocidas en otro ingreso integral o direciamenie en @l patrimonio, Comprende 12 suma
del impuesto s la renta cornente ¥ ¢l impuesto 3 ks renta diterudn.

Inpuesty a |3 repta goTisale
El impuesto sobre la renta cotments se caleula sobre la base de panancia neta gravable de o Compafia,

determinada de conformidad con la legislacidn tributarin ecoatonang en curso. ¥ wilizando las tasas de impuesto
vigentes (o sustancialmente vigentes ¢o el faturo immediate) a la fechs del estado financiero. E] impucste cormiente
25 caleulado sobre ta uiilidad gravable, que difiere de Lo utilidud o péndida en los estados financierss. Se registra
en |os resultados del ejercicie. salvo que se trate de impueste cornents subre otro itgreso intsgral o de partidas
que atectan al patrumonio de los socias,

Las normas tributarias vigentes sstablecen una tasa de impuesty del 22%, de las utilidades gravables del afo 2016,
Sim embargs la legislacion wibuwiarka en ¢ Ecuador establecs que las compafias deben cubrir un impuesto causado
minime calculado del siguiente modao:
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__Partida N . Porcentaie o
Actives Totales 0.4 '
Patrimeonico 0.32%

[ngresos pravados con impuesto a iz renta 04"
Costos v gastos deducibles de impuesto a 1a renta h2%

La compaidifa se encuentra exonsrada por 3 afios de ls obligacién de pawo del anticipo per inicio de la actividad, es
decir basta el afo 2017 va gue de acuerdo a la legislacion ecuatotiana las sociedades recién constiniddas. ¥ que
miviaren actividades, estardh sujtas al pago de este anticipe despuds del quinto afe de operacidn efectiva,
enlendidndase por tal 1a iniciacion de su proceso productivo v comercial.

El pasivo tribwario cormiente comprende obligeciones 2 las auntoridades fiscales relativas al periods actual o a
glercicios anteriores. gue se manténgan pendientes de page a la fechs de reponie. Se adiciona ademas cualquier
correccidn de impuestos de alos previos.

Los activos tributarios cormientss e determinan por saldes de irapuesto o la remta a favor relativos al periodo
actual © a periodos antetiores. que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan
pasibilidad de recuperacion o reelamacidn, 2ic.

lmpussto a la renta diferido

El impuesta 4 la renta diferido ¢s calowlado wsando o) métoda del balance e las diferencias temporadas entre ¢l
saldo en libras de aclives y pasivos ¥ sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre Ja renta diferidos
reflejan el efecwo nere de las consecuencias fiscales que se experan o futuro. principalmente, como resultado de la
variacién en el tempo poc la aplicacian de tasas de impueste aplicables en aflos furres sobre las diferencias entre
los montos sepin los estados de siwacion financiers v los montos deducibles o gravables posterionments,
derivadas de la Houidacidn de los actives v pasivos exisientes,

Activos ¥ pasivos ributarios diferidos son calewlados, sin d2scontar, a 128 lsas que 5€ SSpeca SSIAran vigemes on
el pericde de realizacidn. Los pasives tributarios diferides se estiman en su roalidad. en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen 5010 @0 tanto v en cuama. sen probable que sean utilizados pare descontarse de
un Tesulade aravable futuro,

La legislacion ecuatoriana permite la amodizacion de pérdidas fiscales de un o con wilidades gravables eén los
sigmientes 5 atos. Al igual que los activos tibutarios diferidas las pérdidas por amoertizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con fulures ingrasos wravables. La Compabia dispone de pérdidas por mmartizar de los
amos 2012 hasa 2014,

Lod activos y pasivos tributarios difedidos se compensan solo si la Compahia tene el derecho ¥ la intencidn de
cancelar los activos v pasivos tributarios con Lo mista Aworidad Tributane.

[.os combios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos comy un components del gaste {0 ingreso)
por inpuesios en pérdidas y ganancias, excepto cuando s relaciondn con olraxs partidas recenocidas dentro de
olros ingresos inerales o directamente en ¢l patrimonio. eo cuyo caso 13 vanacion relacionada a del mpuesto
difetida. es tambisn reconocida on oiros ingeeses imedrales o vn el pattimwnio, respectivamente.

ET valor en fibros de [os 4ctivos par Dnpuestes diteridos @ resisa a 3 echs de cada estado fnamciens v s reduce
en la medida en que va no sea prebable que se disponus de suficientes beneficios fisvales pars pensunr que parte
o todo el activo por impuestes diferidos s pusda aplicar. Los activos poe impuestos diferidos no reconocides s¢
teconecen en la medida en que se convierta en probable que ¢l beneficio fiszal future vaya a permitir recuperar £/
ACUYO Nor impuestos diferidos.

Otros Impuestos

Los valores pot ympuesto al valor agregade por pagar asi come retencionss de impucstos 2 cuenta de terecros,
entre ttros, $& reconocen dentro de ofrds cuentps por pagar. B crédite ibutario (activo) de (mpuesto al Valor
agrepado. se muestrd ab valor recuperable. v constituve Ta Gniva parida agrupade como actives por impogstes
corrientes en ¢l estado de posicisn financlera.
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Ctros impuestos como [mpuesto & la Salida de Divisas. impuestos ¥ contnipuciones mumicipales se registran en las
perdidas ¥ ganancias.

2.14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES ¥ DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa 2 valor nominal de las participaciones ordinarias que han side emitidas. Cna prima en la
emigidn incluye cualquier premio recibido en la emisidn del capital.

Los costos directamente airibuibles. de haberlos. o la emision de muevas participacionss ordinariss u opoiones
sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio conto una deduccidn, neta de impuestos,

Resulftados deumutados
Incluye lag utilidades ¥ pérdidas acumuladas de la Compafiia ¥ la utilided o pérdida del periedo.

Feserva Legal.- La Ley de Compafias d¢ la Republica del Ecuador exige que las compadias imitadas ransfieran
a reserva legal un porcentaje ne menor al 3% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por 1o mengs el 20%
del capital social de la compafiia, DHeha teserva no puede distribuirse a los socios, exceplo en case de liguidacidn
de la compadia: sin embargo, pusde ser unlizada pars annentes dé capital o para cubric pérdidas futuras,

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones ¥ juicios son continuaments evalusdos v estin basados en la experiencia histérica ¥ ofros factores,
in¢luyends las expectativas de futuros eventos que se oree serd |o razonahle bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales slgnificativos
Los siguientes son los juicios gerenciales sipnificanvos en la aplicacidn de las poliucas contables que tenen
niayor etesta en log estados finarcieros.

Provisiones

Las provisionsy puedan distinguirse de oirps pasivos. porque hay meeridumbre sobre 2] momento o ly cantidad
requerida para cancelar b3 obligacidn. El reconocimiems v valotacisn de las provisiones requiere que la
Compafia realice estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (i el evenno g4 mas probable que
OCUrTa a que no ocurra) de que une selida de recursos que se requieren para liguidar la obligacion, ¥ ademés a fa
himétesis de i pusde hacerse una estimacion {igble de la cuanua de la abligacidn,

Estimaclanes contables criticas

La Compafia hace estimaciones v supdsicionss que tieoen que ver con 2l Fururo, Loi resultantes estimados
coneables. eenderan per definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de requerir un ajusie material a los valores en lisros de actives y pasives €0 8] proxime
afercicio se descrihen abaio:

Yidas files tivos depreci

Las revisivmes gerenciales de las vidas dlites de los actives depeeciables se basan en la wtilizacian esperada de Tos
activos deptrs de la Compaiiia. Los actuales resultados, basados 2n estimaciones actuales del flupn de efectivo de
la compafiia, podrian variar debido a factores no previsios al momento dentrn de la operacion actual, como
tactores de obsolescencia de mercado. emre olros.

Inventarigs

Log inventarios son medidos al menor valor del cose v ¢l valor neto de realizacion. En la estimacidn de los
valares de realizacion. la administracion tomas en cuema la evidenea mas confiable disponible al momento de la
esturacidn. E] negocio 4std sujeto a actualizaciones fecnoldgicas. que ocasionen gue los precios de venta puedan
vamniar, & inglusive 3 las normas del Organismo Regulador ded Sistemna Financiers Ecuatoriang.
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Obligag] r beneficigs

La adminkstracion estima el pasivo por beneficios dafinides de jubilacidn patronal v desabucio anualmente con la
asistencia de actuarios mdependientes, sin embarge, un andliis de este Hpo pueden vanar debids a las normales
mecertidumbres de la propia estimacion, Bl pasivo por estos beneficios egtd basada en las tasag estandar de
inllacion, retacion de personal ¥ mortalidad. Tambign toma en cuenia la previsicn de los incrementes de salarios
futuros. [as rasas de descuento estan determinadas an referencia 2 bonos de alta calidad en la moneda y
aproxinande los términes en fue los beneficios serin pagados. La incertidombre de la estimaciin existe en
relacidn a las variables de base, con o que. pueden existir varaciones significativas en las futurss vahuaciones de
las wbliraciones mor heneficios detinidos de la Compania.

Activos tri
Le evaluscion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los actives tributarios diferidas
puedan ser usados es basada en las provecciones de ingresos, el cual o5 ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles. ¥ 1o limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios antericres. i un
presupuasie positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconoeide totalmente. El
reconpimiento individual puede estar suieto a cierlos limires ¢ incenidumbres.

2.16 CAMEBIOS EN POLITICAS CONTABLES
Estandares nuevos emitido ¢ interprotaclones

Reforma a la NIC 16 Propiedad planta Equipo v a la N1C 41 de Agricultura.

Estas medificaciones fueron emitidas <n junio de 2012 y tratan acerca de la definicion del concepto de plantas
productaras, que ahora estan dentro del aleance de la KIC 16, Una planta productors se define coma una planta
vive gue se wnliza en la produccion o suministee de producios agricolas, se espera que praduzca duranre mas de
un periode ¥ existe wna probabilidad remota de que sea vendide come productos agricolas. excepto por ventas
incidentales. Anteriomments, las plantas productaras no estaban definidas ¥ se incluian en el aleance de la X1C 41
Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones & los periodos snuales que comiencen a partir del | de
gnero de 2014, Se permite su aplicacicn anticipada. La compafiia no posee plantas productoras por o tamo no
afecta los Esiados Financieros v politicas contables de la Compadia.

NLIF 14 Cuentas de diferimientos de acilvidades reguladas
La nooma emitida en enero de 2004, permite que una entidad que adoma por primeca vez 1as N1LF v se encuentra

denrro de su algance coptinue congbilizando los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
En 3us primeros estades (inancieros conforme a las NTIF. de acuerdo con sus PCGA antertores & la adopeidn de
las ~N11F. El alcance de esta Nonna se limita a las entidades que adopan por primera vez las NIIF, que reconccian
los ssldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus estados fnanciecos de acuerdo con sus
PCGA anteriores, Esta Norma tendrd vigencia para periodos anuales que cotniencen a partr del | de ensro de
IN1A. Se panmitz sy aplicacian scipada. Exe cuwbio no afzoa Lo Baedos Financieros v politicas contables de
la Compafiia.

Modificaciones a tas SNLC 16 ¥ NIC 38, Aclaracidn de los Métados Aceptables do Depreciaclon »
Amartizacitn

Emitidas en mavo de 2004, en relacion 8 gque no es aprapiado un método de depreciacion o amomizacién
Lintangiblest que se base cn los imgresos de acuvidades ordinarias que s generan por una actividad que inclaye el
uso de un active. Los ingteses de actividades ordinarias penerados por una actividad que mcluve el uso de un
activo, generalinents, reflejan faciores distintos del consume de log beneficios scondmucos de dicho activa, Una
entidad aplicard esas modificacitnes de fomm prospectiva a los periodos anuales que comisncen a partir del 1 de
enero de 2L, Este samnbio oo aficta los Estados Financieros v noliticas contables de la Compadia.

Modiflcaciones a la NIIF i1 Contabilizacion de rdquisiciones en operaciones conjuntas gue constituyen un
negocio

Lus mwdificaciones de mayo de 2004, provesn guias sebre Ly contabilizacion de ks adquisicioncs de
participacionss én uperaciones conjuntas cuva actividad comstiteye un negocio. Lna entdad aplicard eses
madificaciones de forma prospective a los periodos anvales que comiencen a partir dal | de enero de 2014, Se
pernite su aplicacion anticipada. La Compafia no maneyw este tipo de operaciones. por 10 anto oo hay efecios
que considerar
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Mejoras Anuales & 1as NITF, Ciclo 261 2-2014, emltlda en septicmbre de 2014,

Carhieons g un plan de venta o o an plan de divevifuicin a Fax progiciaring

La entidad aplicard ¢sta modificacion a la NIUF 5 | de forma prospectiva a los cambios en un metodo de
disposicion relacionados con distribuciones a los propietarios que rtengan lugar en periodos snuales que
comigneen & pactic del 1 de enere de 2016, Se peruite su aplicacién anticipada. Este cambic oo afecta los Estados
Financieros ¥ politicas contables de la Compafiia.

NLC 1% Benefeios a los Empleados: Suposieiones actaarkales, tase de descusnto

La rasa wilizada pars descontar las obligaciones de bereficios post-emplen se deterninerd wilizands como
refzrencia 108 rendimismos del mercade correspondientes 4 bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia
de un mercadao amplio de las mismos en esa moneda se pueden usar los banos gubamamentales, Hasta ] gjeteicio
2005, antes de la vigencia de la modificacidn. NIC 19 privilegiaba el Pais de emisidn del bono, antes que la
meneda pat o que en el caso de Equador. dada la camncis de weeeados wplioe 42 honas comoratives, los bonos
del Estado estaban siende wsados. Con el cambig, solo cuando una moneda carezea de bonos empresariales de
alta calidad Tos bones pubsmamentales pueden ser usadus, 1o cual no es el caso del dolar usado sn Eeuador pues
los benos corporativos &n gsa moneda s¢ pueden cncontrar <n otras jursdicciones cama los Estados Unidos de
Amiérica. U'na entidad aplicars esa modificacién 2 la NTC 19, para los periodos anuales qua camiencen a parti del
1 de enero de 2016, 3¢ penmite su aplicacidn anticipada, Una entidad aplicard la modificacidn desde el comienza
del periods comparativo més antigue presentado =n los primeros estados financieros en los gue la entidad aplica
la modificacion, La Compatia aplicd la modificacidn en 2| periedo 2016 v 2015,

NIC 34 Informeclon Financiera intermedia

La entigdad incluird infortnacion adicional previsia en la norma, en las wtas a los estados financieros imermedios
siempre que no haya sido revelada o en alguna otra parte de la informacidn Ananciera intermedia, ingluyends
referencia cruzada a otros elementos de la memocia anual tal como comentarios de la gerencia o intorme de
riesgos, que esté disponible para los wavarios de 105 estados financieros en las mismas condiciones y al mismo
tempo que los estados financieros muermedios. Una entidad aplicard esa modificacion de fonma retrpactiva de
acuerdir cont la NIC & Pollucas Contables. Cambias en las Estimaciones Contables v Errores para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de eneso de 2016, Se permite su aplicacidn anticipada. La Compafnia oo
cotiza en bolsa de valores. nor I cual no tendrd efecte.

ModMNeaclones & la NIC 27 Métedo de la Pardcipaclén en los estados flnancleros separades

Las medificaciones emitidas en agosto de 2014, perrniten ¢l use del método de |a participacion en las mversiones
en asociadas y negocies coniuntgs a mas del uso del métoda de costo v el valor razonable segin la NIIF ¢4 o NIC
34 5j XI1F % no ha sido aplicable). Esta modificacion aplicz a los periodos anuales que coniencen a partir del 1 de
enero de 2016 de torma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables. Cambios en las Estunagiongs
Congalles ¥ Errores. Se permite su aplicacion anticipads. La Comparfiia no posee inversiones en asociadas ni en
negories CONIMNIeS. 0or |0 cual no tiene efecro,

Modiflcaciores a la N1C 1. Inleiativa sobre Inlormacion a Revelar

Fmitida en diciembre de 2044, modilica v atiade varios parrafos a 1o nonna. en relacidn a aspecwos Commo
materalidad ¥ agregacion, conlemdo en los estados de posicion financiera ¥ estado de resultados integrales.
estrucrure de les netas. politicas contables. Lna entidad apheard esas modificacones 8 periodos amiales que
LOTMENCED @ pathir 2l ) b enero de I0LE. Ba peradke oo aphitacidn aoticipede. B biem T aplicadidn €
retrogpectiva las entidades estan exentas de ciertas revelaciones de WIC ¥, en relacion a estos cambios. Esta
meodificacion ne atecta los Extados Financieros v palingas contables de la Compafia.

Modificacloncs a la NIIF 10, NIIF 12 ¥ la NIC 18 Aplicando la ¢xcepeidn de consnlidacion para entidades
de inversldn

Trata sobre vanos ssuntos relacionades con 1a excepon de conselidacion de las entidades de inversion baio NUF
10. Estas comrecciones se deben aplicar retrospectivaments ¥ son <tectivas para periodos que sean efectivos desds
de periodos que imicien desde el 1 de enere de 2010, con adopeidn emprana permitida. La Compatia ne presemna
Estados Financieros consolidados por e tamo ne tendrd efecio,
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2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E ENTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacidn de esios estados financieros, una serie de nuevas nommas. ¥ [as enmendas 4 1as normas
¢ interpretacionss a estandares existéntes han side publicados pere adn no resulten vigentes hasta el 31 de
dictembre de 2014, ¥ no ban side adoptados en forna anticipeda por la Compaflia. Adn cusnds. la Adminjstracion
articipa que los pronunciamientos relevantes serdn adoptados come politicas comables desde el primer periads
que comience despus de iz vigencia del pronunciamiento, ninguno de ¢llos se espera gue tenga un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compafia.

Modificaclones a la NIC 12 Reconocimicnfo de Activos por Impuestos Diferdos por Pérdidas no Realizadas

Emitdas en etiero de 2006, Una enndad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partic
del 1 de enere de 2017, Se pennite su aplicacion anticipada. 51 una emtidad aphica esas modificaciones en un
periodo que condence con amerioridad. revelard este hecho, Una entidad aplicard estas modificaciones de fooms
retroactiva, de acuerde con la MIC & Politicas Conables. Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embargo. en ¢l momento de la aplication inicial de ls modificacidn, ¢l cambio en el patrimonio de apertura del
privier periodo comparalivo podria reconocerse en las ganuncios acumuladas de apertura (o en otro components
de patrimonio, segun proceda) sin distriboir 2l cambio entrg las pamancias acumuladas de apernora ¥ otros
componentes del patrimonio. %i una entidad aplica esta exencian d2 forme anticipada, revelard ese hecho,

Modificaciones a la NIC 7, Infarmacién a revelar

Emitida en enero de 2016, Una entidad aplicard esas modificaciones s perindos anuales que comiencen a partir
del 1 de epero de 2007, Se penmite su aplicacion anticipada. Coande una entidad aplique por primera vez esas
weificationss. no ve TequisTE quE pROpOTLIONT Informacién comparativa sebre petiedos antériores.

NIIF L5 Ingreso de actlvidades ordinariss procedentes de contrafes con clientes

Emitida en maye de 20714, la Norms Intermacional de Informacidn Fimanctera NIF 15 [ngresos de Actividades
Crdinarias procedentes de Contratos con Clientes (NUF 151 esigblece los principios de presentacion de
informaecion otil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza. importe, calendario e incertidumbre
de los ingresos de actividades ordinarias ¥ (lujos de efictive que surgen de contratos de una entidad con sus
clienees,

La NIF 13 deroga la NIC 1! Contrates de Construccion: la NIC 18 Ingresos de Actividades Credinarias: g
CINUTF §3 Programas de Fidelizacion de Clientes: 1a CENUE 15 Avyerdos para la Construceidn de [mruebles: la
CIMLUF 18 Transfecencias de Acuvos procedenies de Clientes; v la SIC-31 Ingresos—Penmutas de Servicios de
Publiciidad.

En Septiembre de 2015 se establece la fecha de vigenaa de la KIF L5 a los periodos anuales que comiencen &
partir del | de enero de 2018, Se permite sw aplicacion anticipada.

MHF 16 Arrendamicntos

La Norma Internacional de [oformacion Financiera 16 Acrendamizmos (NUF 16 emitida en epero de 2014,
establece los principios para ¢l reconocimiento, nedicion. presenracidn e informacion a revelar de los
artendamientos. Bl objetivo es asegurac que los amendatarios ¥ arrendadores proporcionen informacién relevantis
de torma que represeme fielmente esas transacciones. Cita informacion proportiong una base a los usuarios de los
estados {imancieros parz evaluar el efecto gue los amendamientos tignen sobre |3 siluacion financiers. el
rendumniente financiere ¥ los flujos de efectiva de 1o entidad.

Lu NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comicneen a partir del | de enero de 2019, Se peroute 1o aplicacidn
anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinacias procedentes de Contratos
con Clientes antes de la fecha de aplicacion inicial de la WIIF 16, La N1IF 16 deroga a la NIC 17 Amendamientos.
g CINITF 4 Determinacién de s1 un Acuverdo contiene uwo Amendamiento, 31C-15  Amendamientos
Operativos—Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transaceiones que Adoptan la Forma 1 eyal de
un Arrendamiento
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Modiflcaciones a la NIF 10 Estados Financieros Consalidades ¥enta o Aportacion de Actlvos entre un
Inverser ¥ su Aseciada o Negacia Conjuntn

Emitida originalmente en sepliembre de 2014, wwatan sobre la contabilizacidn de la perdida de control de una
subsidiaria. Estas modificacienes se aplicarin de forma prospectiva a transaccionas que tengan lugar en periodos
anuales que comencen a partir de | de enerp de 2016, sin embargo ¢n diciembre de 2015, 18 fecha de aplicacién
5 POSPUSe 4 Wna fecha futura a ser tljada por <l JASE. Se pertute su aplicacidn anticipada, 5 una entidad
anlicase tas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard ese hecho.

Modificaciones a la NIIF 4. Aplicacion de 1a NIIF 4 con la NIIF % Exencitn temporal de {a ST ¥ 46
Aplicacion de la NITF 2 Instrumentos Financieros con 1a NIF 4 Contratos de Seguro

Emitida en septiemnbre de 2016, Una entidad aplicard esas modificaciones, que permiten a las aseguradoras que
cumplan eriteriog especifices la unlizacton de una exencion wmporal de la NIIF % para periodos anuales que
cormencen a pactit del | de enero de 2018,

Modificaciones a la NIIF 1. Clasificacion y Medicién de Trensacciones con Pages basados en Acclones
Emitida en junic de 2016, Unz entidad aplicara esas modificoctones @ periodos anuales que comiencen a partic del
1 de epero de 20} 8. Se permise sw aplicacion anpticipada. 55 wna enbidad aplicase las modificaciones en un periodo
que comiencs con anterioridad, revelard este hecho.

CINHF 12 Transacclones en Moneda Extranjera v Contraprestaclonses Ancicipadas

Esta [oterpretaicn aborda la forma de derenuinar la focha de L2 transaccion a efecios de establecer 1o tasa de
cambio 4 usar en el reconocimivnito inicial del activo, gaslo o ingreso relacionade (o la parte de estos gue
corresponda). ¢n la baja en cuentas de un active oo monelario ¢ pasivo no monetarnio que surge del pago o cobro
de la contraprestacion anticipeda en moneda extranjecs.

Una entidad aplicard esta [nterpeetacion para los periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2015,
Se permite su aplicacidn anticipade. 3i una entidad aplica esta Interpretacion g periodos anteriores. revelard este
heche.

NIF % Instrumentos Financieros

La ™11F @ se finalizd en julio de 2014, La NIIF & establece los requerimienitos para el reconocimignio v medicidn
de los activos financieras, pasivos financieros y algunos contratos de compra o vetta de partidas no financieras.
Esta Norma deroga la NIC 39 Instunentos Financieros: Reconocinuento v Medicidn. en su totalidad. Esta no
vambia fas definiciones de mstrumento financiers, activo findnciens o pasivo fngociero. De fonne amtlogs, su
glcance es esencialmente el misme que el de la NIC 3%, ¢on la incorporacion de contratos para activos no
financitros que pueden liquidarse por ¢l mew en efective u atro stramento financiero que elimina o reduce de
forma significativa una asimetria contable. Una enridad apheard esta Norma para los periodos anuoales que
vonnencen 2 parir del | de enero de 2014, Se permite su aplicacion anticipada. Siune entidad opa por aplicar
¢sta Morma de forma anticipads. debe revelar este heche ¥ aplicar todes sus requerimientos al misme tempo,

Transferencia de Propiedades de Inversion {Modilicaciones a la NIC 40)

En diciembre de 2076 el [ASB aprobd el documento “Tramsferenciz de las propiedades de inversion
{Modificaciones de la WIC 401" Una eotidad aplicard dichas modificacionss a 195 2jercicios amuales que
comtiencen a pactir del 1 de enerp de 018, S¢ permite lg aplicacion anticipada. 5§ una eptidad aplica esas
modificaciones para un periods anterier. debergd revelar ese hecho.

Dre acuerdo con esta modificacion o la NIC 40, una entidad transferira una propiedad a, o desde, propiedad de
inversion cuando. y s¢lo coando, bhay un “cambio de wse”, LUn “cambio de uso™ ocurme cuande la propiedad
cumple. o deja de cumplic, 1a definiedn de propiedad de inversién ¥ hay evidencia del cambio de uso, De manera
aisladu. un cambig en las imenciones o< [ administracién paca ef uso de una propledad no proporciots Svidercia
de un cambic en el uso. La modificacién meorpora a la WIC 40 ¢jemplos de evidencias de cambios de uso.

iina enridad aplicard lag modificaciones 2 log “vambios de wse”™ que e produzean €n o desputy de| conuenzo del
periodo anual en el que la entidad aplique por primera vez eswas modificaciones (la fecha de la aplicacion nicsall.
En ta fecha de aplicacion inicial. Ta entdad reevaluacd Ta clasificacion de los bienes que s¢ mantengan en 253
fechs y, sl procede, reclasificard lu propiedad aplicando la 51C Y para reflejar las condiciones existentes en esa
fecha. 5in embargo, existen limiaciones a la aplicacion retroaciig de esas modificaciones.
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La administracion de la Compahia se encuenira atalizande los efectos cuantitativos que la moedificacion a la WIC
40 pueda tener sobre los estados financierss. asi como las linitaciones sobre su aplicacién retroactiva. ¥ prove
aplicar la mizna a parir del 1 de enero de 2015,

Mejoras gnuales a las NEIF, Clelo 2014 - 2016

En diciembre de 2014 el [ASH aprobd ¢l dovumene “Muyjoras anuales a tag MUIF, Ciclo 2014 - 2016", Este
documenko contiene modilficaciones a las siguientes MIIF:

Maorma Teoin

MIIF 1 Supresion de exenciunes a corto plazo para los adoptantes por primera vez.
MUF 12 Clarificacion acerca del aleanes de la Morma (a),

MWIC 28 Medicion de una asociada o un negociy vonjuntye a valor razonable th),

te) Aplicable para pericdes anuales que comiencen a partic del U de enero de 2017,

tht Aplicable pare pedodos anvales que comiencen a partr del 91 de enero de 2014, Se peroite 1a aplicacion
anticipada.

La administracign de la Compatia se encuenien analizando los efedtos de esias mejaras v eslima que los mismos

no seran significatives dentro de Jos estados financieros por lo gque prevé adopiar las modificaciones en las fechas
extablecidas coma de adopeion eblizatards para cade uma de ellas,

1 INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

M1LEFECTIVOD

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el eleciive v cquivalenle de electivos consiste en saldos de caja peneral.
fondos rotativos v saldos en los bancos,

nota 2016 2015
el ol T
Efcctivas en ca)a bancos:
Caja peneral ¥ Fondos rotativoy 100 1)
Efvctivo en Bancos (1) 383,353 [ YER 204
Total Efeetiva v equivalentes 32 352,451 LI9BBIM

(11 Corresponde a saldos que se mantienan en la vuenia corriente M= 2100007413 el Bance Pichineha,

1.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en ¢l estado de posicidn fimangiera se refieren a las siguienies caleporias de
acrivios v pasivas financieros:

nota 016 s
oS T T s T LSS LSS
Axtivos financieros
Prestamgs v cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales corriertes i3 484,251 137,482
THras cuenias par cobrar 6,942
Efectiva Al JH2.452 1,955 304
Total actives financieros - XS 2,125,785

20



Pasivos financicros
Acresdores comersiales ik 251014 511,433
Acreedores Relacionados a Largo Plaze 1 4,091,716 3.145948

Tuetal pasivos financicros 434271

3,637,386

Retiérase a la nota 2.11 de politicas contables para una descripeidn de cada categoria de instrumentos flnancieros.
Lna deseripeion de los objenvos de adminisiragion de fesgo v politicas para instrumentas financieros. asi como
su valor razonabie. s& detalla en s nota 317

JACOMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales se muestra o continuacion:

_ 016 015
LS5 LIgS
Cucnias por Cobrar Corrientes

Cligntes Comerciales 479,794 137 U4
Clientes Relacionados 10,362
{Mras por cobrar f£,942
Moenos provision por deterioro de cuentas comerciales § 6, 105) 1503)
Cuentas por cobrar corricntes, netas 441,193 . 137482

Dreterloro de cusntas per cobrar

Las cuentas por cobrar comerviales han sido revisadas pot indicadores de deterioro. Algunas cuentas pot cobrac
se encontrargn deterioradas v una provision por cuentas d2 difiel] cobro. fue constiwida. Se considera que la
provision constinide al momento es suficiente.

El movimiento de la provision pasa cuentas comersiales de cobro dudoso por los ahos que terminaren el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Dretulle N ~ 206 o WS
L'Ss |
Salde al inicio del aiic 203
Provision del aho 5804 03
Ltilizaciones v reversos {2013}
Saldo al final del aflc 6,005 _ _ 4@
34 INVENTARIOS

AL3L de diciembre del 2006 v 2013 los saldos de inventarios se muestra a continuacida:

2056 2015
LSS LSS
Maweria Prina 17061 ki
Producty Tenninadn 282076 514,348
Iosummos ¥ Materiales 46,104 28,994
Impomackonss en ransilo (31204
Chirgs Inventarios 22333
Proviston desvalerizacidn de imventarios (15.114) 141,336
Total loventarios 655:3{-5 e B81.521
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Fn 2006, un tetal de U'SD 1965066 (USD 1,214,047 on 20H 51 de inventario fue incluido en wilidades v péedidas
coma cast de ventas.

Yalor neto de realizacidn

Ll movimieno de 1a provisicn de desvalorizacion de inventarios se muesira a continuacion;

i we 2018
L'S% Lss
Saldo al 1 de enero 41,336 39275
3ds provisignes 1,934 41,334
Menos reversos de provasiones de periodos anteriores (28155 {30275
Saldo al 31 de diciembre o _ 15114 d1L336

35 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADROS Y OTROS

Crurante 1os afios 20016 v 2015 los anticipos a proveedures, empleados y otros se mgestran de la siguiene mansera:

. w16 2018
Uss &g
Antigipos a Proveedores (1) 09470 53373
Anticipos 2 Empleados L.&03
Seguros Pagados poar Anticipos 2585 3433
Giarantias Entregadas(2) 4.300 3590
Tatal anticipo provecdores 416,355 61,1410

{11 Al 31 de Diciembre del 2016 corresponde principalmente a Confieca C A, por DED 290,000 v Valrhona por
LS50 118,371 ren el afio 2015 comprende prinvipalnenie LS00 LE240 2 Alaire Cia., Lida. v U5D 16.20] &
Armaud Meonmarche).

(21 Comprende principalmente a waranias en importacones por US0 2500, v garantias por ol amiendo de wn
departamento ¥ wna bodewn,

3.6 INSTALACIONES Y EQUIPOS

El detalle de instalaciones ¥ equipos ¥ sus movimivolos anuales s¢ sprecia &n 108 siguienties resmeanes,

1016 2015
) Cuss  US§
Costo

Magquinaria v Equipo [ &10.874 1,166,757
“uebles v Enseres 20,119 17.349
Vihicule TR.724 TR.734
Equipo de Computacion 10,433 32R5
Cubiertas, Galpones e Instalaciones en Cofiteca 241,752 L5890
Obras on curse ¥ magquinari en ieinsie (11 250312
Total Costa _ 1,.962.503 1,906,315
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Depreciacion Acumulada

Maguinaria v Equipo (289,129

Mueblas v Enseres i4.743)

Yehigulo (21.360)

Equipo de Computacidn {1489}

Cubiertas, Galpones 2 Instalaciones o Cofiess [58.214)

Total Pepreciacitn Acurmirlads {378,126}
Valor en libros 1587117

[164.55H)
i(2.669)
(10323
[572]
(35,647

1213799

1,692,526

(1 Comprende la importacion de la Magquing Tostadara ¥ las nuevas insiakaciones para ¢l uso de este activo. las

cueles entraron &n uso durame eh ade 2016

El movimiento en los afios 2016 ¢ 2015 se muestra en el siguients cuadre:

Depreciaciin Diepreciacion
Costo Acumulada Costi Acumulada
o 20146 2016 {1 SN 1)
L'ss Li&s L5 LIZS
Saldo al 1 de enern 1.90m 115 (213799 [3d¥6]1] (105500
Mids Adiciones g, T ([a3.122 JET T [fL3.24%]
as menos Bajas v VYentas netas (11 156311 | .75
Saldo al 31 de Diciembre 1.962,903 (375,126)  190633% (213,799)
{11 Comprende principalmente la venta de Divisiones en las [nstalaciones de Miravalle,
ILTACTIVOS INTANGIBLER
El detalle de Activos Intangibles y aus movimientos anuales se uprecia e |05 siguientes resamenss;
- 2016 15
L5} LU'ss
Costa
Software 10077 7T
Total Coste 10,077 Cum
Amartizackén Acumulada
Software 01,580 (&7
Total Depreciaclén Acumulada ) _i].:'s'ﬁg'_] o -{f_}'ﬂ_}-
Valyr en libros (1) T Ba97 2056

{1y El incremento del afvo 2016 comprends los pawos por el desarredle del Sistema Contable ¥ de Preduccian

Microrex. la clapa de implementacidn se dio en ol sepundo semestre del afio 2014,

El movimienta en los afios 2 6y 20 3 se muoestra en <l sguiente cuadro:
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Amortizacidn Amortizacion

Costo Acumuladz Costo Acumulada
2016 2016 WiE WIS
L's% Lss LS% LS5
Saldo al 1 de enero 27T (a7
Mas Adiciones 1A50 {90 2027 1671]
Saldo a1 31 de Dielembre 10,077 (1.580) 2,727 67N
318 PROPIEDAD DE INVERSION
A comtinuacitn 21 detalle:
B 2016 s
5% Uss
Terrenos LI115.327 1105327
Construccinnes Globgles &,000 &0L000
Yalgr en libros (1} ) !*._i ﬁﬂﬁ ) " .1‘”5*-3_;1_?_
El ymovimiento se muedtra 2 conlinuacido;
- ] 2016 2015
Us% LIss
Sulde al inlelo del afio 1.178,327 902 944
Valor Razronable 2718
Saldo al Anal del afio CTLaTsaT 0 1a78a7

(1) Correspoande a un terreno ¥ su construcciimn ubicado en el Barrio $San Alfonse, 2 un kikbmetre del Obelisco ¢
intercambiador de Aldag v a 130 metros de] borde de la carretéen panamericana, con una superficic de 17,159
Metros cusdradas,

3.8 ARRENDAMIENTOS

Arrendamicntos opetativos

Plapia v bodeypa de Broduccidn

Cresde el | de ocmbre del 2003, la Compuflia es arrendataria de un galpdn v una oficing, situado en la calle
Paamencana Sur $35-60 ¥ Condor Man Km 9 12 en la viudsd de Quite. que estd destinado para el
funcionamiento de la Planta v bodega de Produccion, con plazo indefinido ¥ un canon mensual de USD 300

CHiginas Administrativgs

Desde ¢l 1 de diciembre del 2002, la compaitia es arrendatana de una oficing ubicada en el Edificio Plaza del
Ranche en el Sceror Miravalle wia o Tanda, incluvendo 2 evtacionamisntos idemtiticados con les nameros 171,
172 v ypa badeva identificada con <1 nimers 52-64 ubizadas en o] Subsuele del misme edificio. El plazo del
comtrato es de 2 afios. pudiendo ser renovado amualmente. con wn canon mensual de USD #0H ¥ con un
ineremento anual equivalente a la inflacion gnual oficial. La compafia decide dar por terminado el contrato en ¢l
mes de Noviembre 2016
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Bodeyas Plywood

Desde el 1 de Julio del 200 %, la compafia es arrendararia de una bodega de 110 metros ubicada en 2 ciodadela
Plywood. Barmio Aymesa calle novens ¥ segunda Mo, 533-143, en la ciudad de Quito. El plazo del sonerate es de
2.5 atos. pudiendo ser renovado previe revisiom de las estipulacicnes del contrate 30 dias peevios 2 la terminacién

del contrate. El canon mensual es de LSD %00 para ol afio 2016,

El gasto reconocido por aftigndo en 2016, asi como los pagoes futures de amendamiente 4 pactir del | de enero de

2017 v hasta los respectivos vencimientas s detatlan a continuacian:

2016
Pagos
Gasto
Concratn _ Futaros
LS55 &3

Planta v bodega de Produccion fr 00 LR
Oficings Administrativas 1,226
Bodezas Phvwood RILT J1.60H)

Tutales 22,216 27.600

310 COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR FAGAR CORRIENTES
El detalle 3¢ muestra a continuacién:

nota

Comfiteca

Eroarofle

Transmar

Tal Inox

Laciens San Antonic
Low & Duft
Mevplex Cla., Lida.
Suern Can Seurcing
Internacional Chocolate Gourmet 5. L.
Kuchne ~ MNage] 5.4,
Otros Proveedores

Total acrecdores comerciales ¥ otras cuentas por pagar

311 PASIVOS ACUMULADOS v OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
El detalle se muesira a conbinpacion:

Sueldos por pagar
Pasivos laborales acumulados por pagard |1
IESS por pagar
Linpuestos por pagar
Total pasives acumulados y otros pasives corrientes

(11 Ineluye vacaciones. décimo 1ereer v cusro sueldos,

25

2014
Gastr Pagos
Futuros
USs LSS
£.400 6,01
12,085 10.609
3,000 14.4(H)
485 31000
r{1) N { | £
L's$ Uss
46 627 297,630
0237 44,530
42,136 72036
b2.0H5
10831
1785
13.750
13.063
10,540
G056
53.082 63,422
51015 S11438
e IS
LSS Uss
0 3y
1824 394
3,741 3.47%0
160,586 159,836
166,181 264,701



El meviniento de o5 pasivos labofales asumalados se muestra a continuacion;

L 2016 1015 _

L'ss Uss
Salde al Inlcie del afio 1,258 292
Provision cargada a gastos 10,323 7133
sonte Luilizado (DHOR) (6,027
Saldo al final del afo h 1,824 . 1,398

312 DBLIGACIONES CON EMPLEADOS CORTO ¥ LARGO PLAZO

Ll wial de pagivos por concepto de remuneraciones, beneficios a cortn plazo ¥ largo plazo se moestra on o
siglisnte detalle:

2016 2018
LSS LSS
Bengficios de empleados eorto plazo
Beneficios Sociales acwnulados previstos por Loy 1.824 1,39y
Subtotal beneflcios corto plaze R % = U I
Beneficios empleades largo plaze G098 RN kY
Total corto v large plaze 1912 5,530
Gasta reconceldo por remuneraciones v beneficing a empleados
e .o 20
LSs L5%
Sueldos v Salarios 91.135 RLIREY |
Beneficios de Ley 14910 TTOH
Sepuros v Crgs 5,232 2.ol6
Subtotal corte Plazo T 109267 81,255
Tubilacian Parronal v Desahucio 3,333 B4
Saldo al final del aflo 112,590  Bross

Bonefclos empleados a largs plaze

Por obligacién de la Ley. la Compaia debe proveer una Jubilucidn Patronal a los empleados que trabajen ¢n
forma minterrumpida poc mds de 20 afios de trabajo en 13 empresa. por un monte minimo mensual de LSS 20
mensuales =i el jubilado es a su vez juhilade de la sepucidad social o de USS 3 =i solo es jubilade por la
Compafia, con un miximo de up salario basico wmificado, A esas remuneracionss provectadas se afiaden un
décimo tercer sueldo v un décimo cuaro sueldo.

Adicionalmente la Ley establece gque los rabajadores que se retiren velumariamente con desahucio previe ante la
Aurerided que regula las relaciones laborales, o gque sean despedidos o desahueiados por @1 patcong, deben recibir

una contribucidn del 25% del Altimo sueldo por cada afio de senvigio.

Debido que ambos beneficios estin definides v 1o compahie debe cubrirlos sswmiendo los riesgos de su falt de
coberiura se trata de beneficios por Obligaciones detinidas.
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La Compafia no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2016 Ta
Lompahia ne tigne empleados jubilados o activos con derechos adquiridus de jubilacién paeronal.

El movaumente de 1a reserva para pensiones de jubilacion patronal ¢ indemnizaciones laborales. por los afins que
terrinaron el 31 de diciembre de] 2016 ¥ 2015 es coma sigue:

Jubilagign Indeminiz.
patronal Leborales  Tetal
LSS LS% 58
Beneficios por cbllgaclones definidas sl 1 de¢ enero de
nls 04 66 470
Caosto de servicios setuales SRR 22 800
Pérdida (ganancia} actuarial 2292 388 1,680
Costos de Servicios Pasados (t12 270 138
Costo de interés 23 4 k]
Beneficios por obligaciones deflnidas al 31 de S
diciembre de 2014 BN L %41 4,137
Costo de servicios actuales 1464 1217 4,281
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por ajustes ¥ experiet 1072 158) (1,128}
Efecty de reducciones ¥ liquidaciones anticipadas (549 1050}
Cuoste de inierés 136 41 180
Beneficios pagados (414} {414}
Beoeflcios por ubligaciones definidas al 31 de -
dicicmbre de 2016 3770 2,329 6,099
[nformactén demogrifica
) 2016 20158
Numery de wabajadores actives al cierre del gjercivio T 5
Mumero de Jubilados n 1
Mumero de salidas de personal £n 2l aflo 2 0
Tiempo de servicio de lox trabajadores activos ERHS 064
Vida laboral prommedia remangnte fi.1 0.6
ingreso mensual promedio 1401 1.71]
Pensidn mensual de jubilacion promedio My N A
Ingreso anual total de los trabajadores en ¢l ejeraicio 130020 112,955

Supuestos utlllzados

Log supuesios otilizades para 1os caleulos de jubilacidn patromal v desanueio son los siguientes:

o 2016 2015
Tasa de descuenio " 4 4%
Tasa de crecimiento de los salarios Loty 3.0%
Tase de rotacidn de personal pramedio [ FLEY
Tigmpeo de trabajo hasta la jubilacidn 25 afins 25 apos
Expectativa de vida Tabla de moralidad 1IESS 2042
Fdad de jubalacién Sin limine

Estas suposiciones han sido desarrolladys por la Adminestracion con e asesoria del experto actuacial conratado ¥
s¢ consideran el mejor estimado wecencial. Sin embareo los cambios en edlas laxas v supuestos pueden tener un
importante efecks en ks montos reportadaos.
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Andllsis de sensibilidad

El impacto en la provision por la Jubilacién Pateonsl ante cambios en las variables ¥ supuestos usados es coma

sigue:
Cambio de Cambio de
mengs 0.5% % mas 0,5% %
Tasa de descuente dnd 12.24% e =056
Tasza de tocremenca salarial 1416] 01020, 363 12.32%,
L afio mds kS 1 afo menos %o
Tasa de mortalidad 104 kL t109) -3y

El mypacio eo la provision por el desahucio ante cambics n las variables v supuestos usados es coma sigue:

Cambio de Cambio de
menos 0.5% %  mash3% LT
Tasu de descuento I4E 12.24%, (253 10 86%
Tasa de incremente salarial {357y =1102% 287 12.32%
| uiio mas L 1 afie menos %o
o7 LS &7 =A%

Tasa de mortalidad

Siendo que las tasas de rolacidn v de crecimiento de |as pensiones se manienen constanies 1 mayvor parte de las
veces. no se efectia andlisis de sensibilidad sobre esas vuriables.

313 PRONISIONES

El nnal de pasivos por provisiones se nmuestra en ¢l siguiente detalle:

— —_— ——— .. [ - . - 2“lﬁ - .. . 1“15 -
1'5% Lss
Linmpruesio 3 1a Salida de Divisas 1t.054
Servicios Tecnicos 10,560 3219
10,560 14273

Tatal Provisicnes
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3.14 PASIVOS FINANCIERDS A LARGO PLAZO

El total de pasivos financieros a largo plazo se muestea <n 2] siguiente detalie:

2016 ) 2015
155 LSS
Republica del Cacaw Holding S.L. 4091718
Valrhona 145948
Total (1) 4091,716 3,145,948

(11 AL 31 de dicienbre 2014, estd conformade principalmente por
a) Saldo de Aportes para absorcidn de pérdidas por LS 504064, que segin Acta de Junta General de
Socios con ftcha 5 de Ocrubre de 2016, se decide reclasificarlo como cuenta por pagar con el socio.
by Préstamo de USD 230,001 efectuado en diciembre 2016,
¢) Obligacioneas con Valchons por importacion de materia prima ¥ Llonorarios por Asistencia Teonica, 1os
cuales fueron cedidos a {avor de Repilblica del Cacao holding 5.4, por USD 3337 632, en Digiembre
2014,

315 IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situgcian Tributaria

En cada anio la compafiia aplica la rarifa del 22% de las utihdades gravables obtenidas de acuerdo o fa Ley de
Répimnen Tributano Inlema,

Se encuentmn pendicntes de revision por las auteridades tribwarias los ejercicios 2013 al 2016,

Cambios ¢n ¢l Régimen legal tributario

En diciembre de 2015 sc expidid la Ley Orpinica de lncentives para Asociaviones Poblico-Privadas v la
Ioversidn extranjera, esta Ley tiene por ubjeto establecer incentivos para la gjecucion de proyectos bajo la
modalidad de asoviacidn piblico-privada v los lineamientos e institueionalidad para su aplicacion. La normativa
permite que las mversiones que se ¢jecuten bajo esta modalidad abtengan las exenciones al impuesto a 12 renta, al
impuesto a la salida de divisas, a los tributos al comercio exierior v mds beneficios trevistos en esta Lev.

El 21 de diciembre de 2005 s publicd en ¢l Regisire oficial la resolucidn NAC-DGERCGC15-00003216 del
Servicin de Reptas intermas. en 1o cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a las orpanizaciones sin
fines de Tucro del total de sus ingresos. que o panir del eeccicio 20150 serd del 3%

El 29 de abril de 20016 se expidio la Ley de Equilibrie de las Finanzas publicas. la misma que increments 2|
Impuesto a los Consumes Espaciales {1CE1 de bebidas arucaradas. gaseosas ¥ cervezas. También cred un 1CE
para la telefonia movil ¥ fija de las sociedudes de 13" otro de los lemas que se incorporaron son incentivos para
¢l uso de dinero electrinica v rarjetas de crédito y débito.

En tayo de 20016, s¢ provules la Ley Orgdnica de Selilaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconsimuecion ¥ Reactivacion de los Zonps Afectadas por el Terremate de L6 de abril de 20146 por la cual se
crearon contribuciones Salidarias sobre Renwneraciones (un dia de cemuneracidot, Patrimonio (contribugion del
0.90%. ), Unlidades (eontribucien del 3% a sus wtilidladesh: v, sobre Bienes Inmuebles v derechos representativos
de capital (comribucion solidaria del |am del avalae cavasera] del afio 20163,

El 13 de octubre de 2016 s promulps la Ley Orgdnwa de Inceniivos Tributarios para varios seclores productivos
¢ interpretativa del Art. 547 del Cadigo Organivo de Organizacién Terrtenal, Autonomia ¥ Descentralizacion. en
la cual eptre vltod aspecios, s esablood una =erie do ineentives tribotarios dirigides o distintos agentes
SCONGMICs para un mejor desempello de sus actividades, come a la contratacion de seguros privados de medicina
prepagada. amticipo del impuesto a la renta a unidades d¢ 1wanspene pablice, (2 posibilidad de devolugidn del
anticipo del impuesto a la repta <i se cumplen las condiciones previsias, .
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Giasto Impuesto 3 1a centa

EY gasto por conceptn de impurcsio 4 la remia en los ates wrmimados ¢ 31 de diciembre del 2016 v 2015 s
preseqta a contimuasion:

_ 016 1) L
Lss L5
Gasta (ingreso) impuceseo a la renta
Impuesto @ ba renta diferida k344 (7L
Total gaste lmpueste & lo reats COE3a14 (TR

Impucsto a la renta corriente

La Compania no ba wenido causacion del 15% para los frabajadores e impuesio a la renta anoal por 2l periodo
tertinado al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2005, debide a que generd bases imponibles negarivas que se compone
de la siguenle manera:

) o _ i1 - 218

L5% 'ss
Resultade del Ejercicin 959,531 {1,305 66d)
Masimenos) Partidas conciliatorias para llegar ¢ 12 bass noponible Bl9.476 960514
Base imponible negativa (Pérdida sujeta a amortizacion) T (40075 (345,050

Gasta impuesto corrlente del afin
Los saldos ¥ movimientos de las cusmias por cobrar v pogar de impuesto 2 la repta corriente s@ Muestan a
continuacin:

Cuentas por  Cucntas por

- . = R . _ . Cobrar . pagar
L8 LSS

Saldo al 31 de diciembee de 2014 o oea
Wi

Irpue 5108 reemidis par tereeros 314

(mpuesto a la Salida g Civisas pagada 591
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Ceae -
Mis

lmpuestos retenidos por wroeros 4262
Menos

Raja créditos tributarios oo recuperables {3,725

[3D presuntive en Exporiaciones [385)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 18831 -

Lmpuesto a la renta diferido
Ei analisis de la formacidn de activos tributanios diferidos ¥ pasivos inbwaoos diferidos se presenta a
comtinuagion:
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014 2015

Uss Ls%

Activos tributarios diferidaos
Pérdidas Tributarias R B8 167.32]
Valuaewdn de propiedades v equipos 711
Créditos Tributarios afies anteriores 14.240

Subtetal actives tributarios diferidos 99,832 167,321
Pasives fribecarios diferidos
Valuacion de propiedades v equipos 1643

Subtutal Pusivos tributarios diferides 1,688 .

Impuisto 4 la renta diferido nero . 5 SR U 3.4

Impusste a la renta diferido neto
El monto de carge o ingreso en Los resultados de los ejercicios 2006w 2015 3¢ diugsina a continuacion:

- I w6 2015
LSS LSS

Actives triburaries diferidos
Pérdidas Tributarias sujeras a amortizacion K240 71174
Valuacidn de propiedades v equipos T

Subtotal Activos tributarios diferidos {SIi.T_II!!—]__ o _?I,I?B_
Pasives tribucarios diferidos
Yaluacion de propiedades ¥ equipos ILGHE

Subtatal Paslvos tributarius diferidos o ess -

Yariacion anual por impuesty diferide o8ae {?11 8)

M existen oteos cargos de impuesio diferido a otro resultade inegral © al patromonio en cada wno de tes atos
reportadas.

Otres lmpuestos Corrlentes
Adicional crédite triburacio de Impuoesto Renta v al impuesio diferido. la compania tiene Crédites Tributarios de

(VA por USD 725448 (15D #59,49] en 201 5),

31 SALDOS ¥ TRANSACCIONES TN PARTES RELACIONADAS

o o 2016 2015
LU'S% 5%
Antielpe Provevidores
Yalrhooa LI#470
Total Antlelpa proveedores 118470
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Anticlpo Clientes

Valrhona 209,965

Total Anticipe Cllentes —— - _@355
Cuentas por pagar con relacionadas

Repoblica del Cacao [lelding 3.1 4091718 -

Valrhona - 3145945

Total Cuentas por pagar con Relaclonadas ~ 4091716 31 5:‘5,943

e y 2016 .. 2013
U5% LSS

Importaciones de Materia Prima y Equipos

Valrhora 75,134 38,241

Total compras & relaclonadas T 73234 38241
Servigios Asesoria Téenica v gerenainl

Valrhoma 435, Tid 10713594

Total compras a relacionadas 483,764 ' ll]l4_ﬁ94 _
Préstamos

Valrhona 269.92]

Repoblica del Cacao Holding 3.L. 250,000

Tetal Préstamos 250,000 26'3-"'}2_1_ _
Yentas de preductos terminados

“alrbona 920739 364,122

Sinodis {Shangai) Co. Lida. 309,583

Total ventas a relacipnadas 1,23%.244 __56?1.121_

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo oy mismos Enmings ¥ condiciones
que las que se hubbiese realizado con terceros no relacionados,

Transacclones cun Persongl Gerencial ¥ Directive v con entidades que presian servicios gerenciales clave
Los honorcarios a Personal Gerencial v Darective al 31 de disiembre del 2016 asciende a U5D 124626 {L'SD
279,655 en el 201 5]

PRECIOS DE TRANSFERENC]A

Dre conformidad con disposiciones legales viperes, bos contribuyentes sujetos sl impussto a la renta que hayan
efectundo operacionas con partes relacionadas locales vio del exterior. en uo mismo periode fiscal por un importe
acunalado superior a USD 13 millones, <stin en la obligacion de presemar wun estudio de Precios de
Traosferencia que determine el cumplimiento del principie de plena competencia ¥ por LS50 X millones el anexo
de Opetaciones con partes relacionadas. La compafia edtd en proceso de elaboracion del estudio de precios de
transierencia ¥ ol anexo respective por ¢l afle 2014, para los afios 20015 v 2006 la compafils oo estd en la
obligacidn de presentar informe ni anexo.
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3.17 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIER(OS

Objetlvos ¥ politicas de administracién de riesgos

La Compatlia estd expuesta a diversos riesgos eo relacidn a los instrumentos financieros. Los activos financieros ¥
pasivos por catégorias se resumen en la now 3.2, Los principales tipos de riesgos son los rieseos de erédite,
riesgo de liyuidez ¥ riesgo de mercado.

La administracion de riesgos de 1a Compatia @514 basada eo las decisiones corporativas ¥ se enfocs en asegurar
actvamenta que se minimicen Jos riespos e 1os tlujos de caja & corta v mediano plazo.

Dhurante ¢l presente afio no ban exisndo cambios con relacon al afio anteriar en relacion a los abjemives ¥ pollticas
de administracion de 1o riesgos menconados.

Ricsgo de Crédite
El riespo crediticio es el riesgo de que la contrapane no cumpla con la abligaciin,

El volor libros de Jos activos financieros gue se miesita €n la nota 3.2, es 2l maximo nivel de exposicion al riesgo
de crédite al 31 de diciembre de cada afio.

El rigsgo de crédite de efective y eguivalemes de efeclivo se conudera imsignificanee. El expuesio al que se
somete 12 Compatia v en la gue pudiera astie eoncentraciones dé resgo de crédito estd representade por las
cusnlas por cobrar a los cliemes.

Durante el gigrcicio X016 la compaiiia vendio 2 37% al cliente relacionads Valrhona, sepuido del clients tantbién
relacionado Sidanis {Shangai) Co. Lid, 13%, duranre ef 2015 vendia el 4% del tonal de vemias al cliens
relacionado Valrhona, sepuido del cliente P17 Consultores Linwtados con un 1%,

La Compaflia realiza evalusciones continuas del crédiw de sus clientes v ha adoplade una pobitics de crédite que
define las eondiciones v que se basa eo ¢l andlisis de bos clientes ¥ en niveles de aprobacidn. La coneentracion
del riespo mas sigpificatve al 31 de diciembre del 20H 6 esta en los chentes del exterier con un 51% fen el 2015 el
rigEsien %€ coneeniry en compafiias locales com um 61", tal como 5@ muestra 4 continuacibn;

_ N 214 o 2%
Local J27.87H 46" 54 564 615y
FExlerior 250816 51 53420 198y
Empresas Relacionadas 1005672 Tty
Total 490356  100% 137984 100%
El resumen de I cuentas en mera o8 < siguiente:
o _ . 2016 S IE
L&§ L'5%
Mora oo navor de 2 meses L81.855 63,988
Lotre 3 v 6 mwses 29891
Entre & meses ¥ un afo 4951 7.506
Total Cuentas por cobrar en mora } 216,698 o 71,584

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplic con sus obligacioces [nancieras en 1a medida en que vencen.
La Compaiia estd expuests al riespo de liquider, principalmente comga resultado de sus cuentas de praveedores v
préstamos con sus empresas relacionsdas. El enfoque de la Compabia para administrar este riesgo ¢s asegurarse
de contar con g liguidez soficiente para solventar los gaswos operscionales sin incurtic en pérdidas. A este
ohietive s¢ aflade el maniener una posicion de efectvo que s¢ considera razonable.
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La Compaflia evalda periodicamente sp posicion de efectivo ¥ obsera que sus lujos de efectivo de actividades
operativas sean suficientes para cubor Ja wialidad de sus necesidades. La Compafia gestiona estas necesidades de
liquidez mediante el control programado de Los pasivos con provesdares, asi coma las previsiones de lay coradas
de vala va sea por realizacion de iovemtarios o inyeccidn de capital de sus acciomisens,

Al 31 de diciembre de 2016 los pasivos financieros representados por proveedores comerciales por S0 251 015
{L/3D 3'657.386 en 20150 tignen vencimientos contraviuales de cono plaze v largo plazi, ¥ pot préstamos con
relaciconadas . Los pasivos de comrmo plazo con provesdores no generan intereses,

Carrbente o Corriente
Dentro de & Entre 6a 12 1a } aioxs Mis de 3 aflos
mIcses M sps

2015
Acresdores comerciales JALOEE
Prastamos con relacionadas 4091714
Total BTN £ S T -

2014
Acreedores comeraiales 211,434 3145 94K
Total 511,438 - - 3145948 _ -

La Compartia considera que el manto de efieciive dispantble S0 IS 433 (LS 1905 304 en 2010 5, junio corn g
carlers por recuperar USDr 491,193 (USD 137482 en 2N 3] son suficiente para asegurar el cubrimiente de los
pasivos fnaocieres de corto plazo.

Riesgo de Mercadn
La Compafia estd expuesta a despos de mercado que incluye el riespo de exposicion al vips de cambio, a las

variaciones en la moneda extranjera ¥ 4 la vanacian en otros precios de instrumentas financieros,

La compafiin no tene potenciales cambios en ¢l resultado del epercicio v en ol pawimonio ante varaciones
porcentuales de un pumto en ks 1asa de interés o tipo de cumbio.

Yalor razenable vs valor on librus
El valyr razonable de los activos ¥ pasives financieros sé cunsidera similar a su valor en libeos.

La siguienle tabla provee 2 jerarguia del valor razonable pars los solivis v pasivos:

Nivell Nivel 2 Mivel 3
Fecha Precios Inputs Input
Detalle . cotizados en slgnificatives  signiflcatlvos
valuacrin
mEreades abservables en no
activos el mercado ubsery ables
ACTIVOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE
Propicdades de inversion 12:12-2016 [.§78.327



JISCAPITAL SOCIAL

Los cambios en el patrimonio de la Cempadia de los ejercicios 2016 ¥ 2015 se ven en dealle. en el estado de
cambios cn el patrimonio de Tas soeios.

Capital Social
El capital suserite y pagade de la Compafis af 31 de diciembre de 2016 v 2005, comprende 2.070.040
rarticipacionss ordingrias de valor nomumal de LS%] cada una.

Participsélanes
L'5S
Chocolates de] Crigen Holdimg S.L. |
Repilblica del Cacao Holding 5.1 2070359
Saldo al 31 de diclembre 2070, 400

Lai objetivos de la gestidn del capital son ios siguientes:

a] Primordialmente, Reprblica del Cacao Caceorepublic Oia. Dida. se impone la meta de generar un apropiado
relomne sobre el capital inverlido. generando el suficiente ingreso por 108 productos vendidos, cn proporcion con
¢l mivel de resgo asumido.

bl Adicionalmente el capita) debe ser suficiente para asegurar que la Compafia comlinde como un TLZoCio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiere, asegurando mantener el capital suficiente
de respaldo. como desde el punto de wvista legal. a) cuidar que eventuales perdidas. en case de haberlas, no
supercn la 1otalidad de las ceservas v el 30% del capital,

Mas alla de estos dos objelivos primarios, el patimonio reportade d2 |a Compafiia. sirve tambign come un
paramette pasive de evaluatwn Jde la gestion gerencial, ¢onjuntamente aplicado con pardmetros aclivos ¢omo
vertas v EBIT DA (ganancias antes de intereses, onpuestos depreciasiones v amorti zacionsh.

Lz Legislacion ecuatoriana obliga » que de lo wielides disponible, Juege de la spropiacién de las reservas legales v
facultativas se reparta como dividendos por lo menos €l 300 de la utilidad. salvo acuerde undnime de los savios.

El capital minimo de las sociedades limitadas es LS5 400, No ewigten otrog requerimientos de capital minime,
cstablecidos para Compaftias limitadas en FEeuador. especialmente si como esta, no colizan sus instrumentos de
parnmonio o deuda en el mercado de valores, Tampoco existen requernnigntos de capital minime que deban ser
ohservados en cwmplimiento de gonvenios con tinancistas. proveedores. elieptes u otros. Wi la Compaiila. ni sus
s0cins han establecido una politica que lleve a la determinacson de un gapital minime o determinade,

Hesultados Acumulados

El detalle de 1a composicion det saldo de resultados acumulados se muestrd a comlimuagidn:

LSS
Resultados acumulades al 31 de diciembre de 2014 - [3_._;?4'?.341!
Pérdidas acumuladas §3,547 342y
Menos: Pérdida del Ejercicio 2015 11,233,455,
Mas: Absorcidn pérdidas acumuladas 3308947
Mas - Menos: Valoracion Actuarial Beneficios Empleades Largo Plaze i1} {3.308)
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Resultados acumulados at 31 de diciembee dy 2015
P"érdidas acumbladas
Resultados inmegrales {11

Menos: Pérdida del ejercicio 2016
Mas; Absoreldn pérdidas acumuladas

Mas - Menos: Valoracién Actusrial Bensflcios Empleades Largo Plazo (1)

Resultados acumuladas al 31 de diciembre de 2016
Perdidas acwrmubadas
Resuliados integrales (1)

(1,383,508
1 2.680)

t1.058.537)
{1552}

~ (1,386,188}

{1042 965)
374,956

1LI12R

1,082,089y

(1) Comprende [os ajuates por 12 valoracidm actuarial por baneficios definidos con empleados a largo plazo que

afectan a resultadas y Otros Resulados [megrales.

319 INGRESOS

Wentas Locales
Venips al Extenor

Total Ingreses Operaciorales

320 COSTO DE YENTAS

Variacion lovenrarios Producio Tenminada
Conswme de Materiales

Manao de Obra Directa

Depreciaciones

Artiendos

Asistencea de| Exterior

Energia Eléetrica

CItros Coskos

Total Costy de ventas

3.21 GASTOS DE ¥ENTA ¥ ADMINISTRACION

Gastos de Yenta

Honorarios y otros Gastos de Exportacion
FHanorarios Gerencia Comercial

Asesopra Teenica del Exterior

Gastos de viaje

Atenciones sociales

Provisicn Valor Melo de Realizacion
Regalia:

o

Total Gasios de Venta

34
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L&3

410932
1.951.552

2363487 _

016

L'5%
23,085
[.352,0%4
19227
145,855
15726
172,400
28,260
103384

1,945,066

6
L'S%

BT.i36

32564
24,000
33 REH)

1934
11.7ni

145,204

644,515

2015
L5%
309,756
96| Jd6

1,271,603

23

LI5S
(B4
TRITIZ
24752
1606, 00d4)
9400
237533
25035
125022

1314010

2015
LI5S

B6.331
242 835
578,742
107.014

T0.367

41,336

54760

1,181,393



Castos de Administracién

Sueldos v Beneficios [11.348 9,342
Ilonararios de Represeniacion Legal 124,626 25,245
Arriendos 14,222 13,707
Mantenimiento 1.9 4683
Servicios Profesionabes Locales 151,671 98 531
Depreciacion 14,237 7210
Impuestos 91,723 13,2594
Petenciones Asumidas 71461 3246
Servicios Prastados Extenor Mm4e
OMros 93,374 75636
Tetal Gastos de Administraclon o BT4626 0 51T

.13 OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS OPERACIONALES

. _ L0 2018
T Uss Uss
Ingresos Operacionales
Reavaluo de Propredad de mversion - 372383
Baversa Valor Mew Rralizacion beventarnios - 35 275
Baja Provistones 11054
Moy &, 33,6807
CHros [ngresos operacionales 17,493 345265

Egrises Qperacionales
Pérdida en venta de activos fijos

¥

=]

1

-—h
'

Baja desperdicio de [nvertaos 2344

Baja Anticipos con Proveedores 27,545

Ctros wTE?

Otros Egresos osperacionales oS00 9787
Total otros Ingresos'cgresos notos (38.608) ) 3354TE

3.24 COMPROMIS05
Los Principales Comprommisos que la Compatia mantiene son los siguientes:
fert Prestacion de Servicios o Avpsorvantienin, csfudios v periajes con Palelong

Mediante conirato suscrito el 30 de septiembre del 2015, Vaichona s¢ compromete en proporcionar diversos
servicios de Asesoramienta. estudios ¥ peritajes. por lu cual sobrard la sumia de los casies gue incurra v suftague
para la prestacian de los mismaos con un macgen del 15%. La vigencia del contrato es retroactive desde ¢l 1 de
Enero del 2015 hasta €] 31 de diciembre del 2017, el cual se renovard muomélicamente por una afio adicional.

thy Ruegalives po ef Ulia de lo Moreg Repisirada v Nambhee Comoreial con ptcenotione Chocolare Gowemer, 5.2

Mediante contrato suserto el 4 de febrero del 20bA, atermnanonal Choeplate Gourmee. 5.0, otorga ¢ derecho 2
unlizar la Marca v Nombre Comercial "Repiblica del Cacun®, pars la promocign. comercializacidn ¥ venta de
productas de chocolate de alta calidad. la regalip por esa licencia corresponde al 0.5% de Jas vemas netag de las
productos con las Marcas ¥ Nombres Comerciales que efecide |a Compaiifa. los cuales se liquidardn y papardn
anualmente, siempre ¥ cuando supere la base de USTY {00060 ventas. La duracion del contreto es desde febrero
200 f hasia el 22 de marzo del 2023, mismae que pedrd repovarss por pertodos sucesivos de un afio.
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1.23 CAMBIOS POLITICAS CONTABLES ¥ CORRECCION DE ERRORES

Para efectos de presentacion de |gs esiades financieros adjuntos bajo NUFE par el afo terminade el 31 de
dicigmbre del 20135, la Administracion de la Compariia efeciod lay siguientes correcciones de error de las cifras
mantenidas 2n registros contables,

Estades Estados
Financleros Cuyrreccion Financicros
i Reportados de Error  Recstablocidos
LIss LSS Uss

Activos
Comerciales y Otras cuentas poc Cobrar (1] 143,247 {57660 137452
Ioventarios (23 nEs R14 (3,863 BR1.821
Pasivos
Ohligaciones largo plazo por beneficios empleados ¢ 3) {2647 (1491 4131
Patrimanlo
Pérdidas Acumuladas 148,533 470G 145,025
Efecta de correqion de evvor on ol Esado de o o L .
Situacién Financiera 1174970 (10.782)  LJ64,188
IngresosAGastos
{osto de Ventas (33 11.214.047) (B3 (1214, 100
Otros Egresos Operacionales (1 y 1) {26} (2760 (9787
IngresosTastos Financieros Metos £3) 95 i4) .
Efecto de correccidn de error en los Resultados o o
[ntegrales (1.213.97T) {%.8168)  (1,Z13.80%)
Otre ingreso integral
Cranancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficioy
definidos 13 (1.726) {9541 {2630
Efecte d¢ correccidn de crror en Otros Resultadey )
ntegrales {1.726) {254) {2,680

{1y Baja de Cartera de P1B Consultores correspondients al ado 2015,
121 Corresponde la correecidn del salde tinal de imventarios,

{1} La compafiia adoptd la actualizacidn de la NiC 19 referente & la tasa de descuento ulilizando comeo referencia
les rendimientos del mercado comespondientey @ bonns ermnpresariales de aMa calidad.
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324 EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre e1 31 de diciembre de 2016 ¥ la fecha de aprobacion de los estados finang]
produjeron eventes que ¢n la opinién de la adminstracion de la Compali
requigran algin ajuste sobre dichos estados firangieros, o que hayan i

i 34 de abrit de 2017, no se
udieran tener i efecto significative o
plicade alguna cevelakidn en los mismos,

!

Arnavd M3nmarche Hernan Sanchez
Gerente General Contador General
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