Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Délares de los Estados Unides de América - US$)

2016
Activos Nota 2017 Restablecido
Corriente:
Efectivo y eguivalentes de efectivo 5 uss 97 3563
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 2.929 1.837
Inventarios 7 215 77
Activos por impuestos corrientes 13.3 62 36
QOtros actives 8 38 227
Total activos corrientes 3.342 2.530
No corriente:
Instalaciones, mobiliario y equipo 9 523 366
Concesiones 38 57
Inversiones en subsidiarias 10 10 10
Activo per impuesto diferido 13.6 - 19
Total activos no corrientes 571 452
Total activos US$ 3.813 2.982
Pasivos
Pasivos corrientes:
Proveedores y otras cuenias por pagar 11 US$ 2.844 1.624
Pasivos por impuestos corrientes 13.3 11 7
Obligaciones acumuladas 14 30 23
Deuda 12 - 51
Total pasivos corrientes 2.885 1.705
Pasivos no corrientes:
Deuda 12 245 245
Obligaciones por beneficics definidos 15 19 19
Total pasivos no corrientes 264 264
Total pasivos 3.149 1.989
Patrimonio:
Capital social 17 1.130 1.130
Reservas 5 5
Otros resultados integrales (9) ()
Resultados acumulados (362) (113)
Total patrimonio 764 1.013
Total pasivos y patrimonio Uss 3.913 2.982
/ (AL
LEEhéaﬁustamante Carlos Marcillo
erente General Contador General

Las notas gue se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Cacac de Origen Cacaosource Cla. Ltda.
Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Doélares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Nota 2017 2018
Ingresos:
Ventas de productos 18 USss$ 2.151 578
Asistencia técnica 21.3 198 452
Otros 214 - 35
Total ingresos 2.349 1.085
Costos y gastos:
Costo de ventas 19 (925) (2565)
Gastos de ventas 19 (1.220) (737)
Gastos de administracion 19 (368) (238)
Costos financieros (51) (6)
Total costos y gastos (2.564) (1.234)
Perdida antes de impuesto a la renta {215) (169)
Impuesto a la renta
Corriente 18.1 (15) (13)
Diferido 135 (4) o
(19) (13)
Pérdida del afo (234) (182)
Otro resultado integral del afo:
Pérdida actuarial por planes de beneficios
definidos - (5)
Resultade integral del ano usSs (234) (187)

A

%@ustamante Carlos Marcillo
erente General Contador General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efective

ARos que terminaren el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion:
Perdida del ano
Ajustes para conciliar |2 utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion y bajas de instalaciones, mobiliario y equipos
Amortizacion de activos intangibles
Reverso de Impuesto a la renta diferido
Provision para jubilacion e indemnizacion
Subtotal

Movimientos en el capital de trabajo:

Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en activo por impuestos corrientes

Aumento en otros activos

Aumento en acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en pasivo por impuestos corrientes
Disminucién de obligaciones acumuladas

Efectivo neto generado de actividades de operacion

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversidn:
Préstamos otorgados a paries relacionadas
Adquisicion de instalaciones, mobiliario y equipo
Adgquisicién de concesiones
Adqguisicion de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento:
Préstamos recibidos de partes relacionadas
Préstamos recibidos de instituciones financieras
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiente

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el ano
Saldo al comienzo del aho

Saldo &l final del ano

s

EsfebanBlstamante

Gerente General

2016
2017 Restablecida

uss (234) (182)
- 1

86 15

19 16

4 "
- e

(125) (141)

(803) (183)

(138) (63)

(25) (34)

187 (21B)
669 659
4 5

7 (1)
(224) 47

(289) (166)

(243) (300)

- (69)

- (10)

(532) (545)
551 B37
(61) 296
500 833
(256) 3356
363 18
US$ 97 3563

Carlos Marcillo
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estades financieros.
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a3 los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Informacién General

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda., fue constituida el 3 de febrero dz 2012 bzjo las leyes de
la Replblica del Ecuador. Su demicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Colon E8-85 y Yanez
Pinzén.

La actividad prircipal de la Compafia consiste en la comercializacion de proc.ctos de chocolate de
alta calidad destinados & tiendas de venta al por menor y redes ssiectivas de primerz calidad v la
prestacion de servicios de asesoria técnica a sus companias relacionadas (Nota 21.3).

Cacao de QOrigen Cacacsource Cia. Ltda., es subsidiaria de Chocolates de Origen Holding S.L., de
Espafiz poseida enun 99.75%.

Durante 2l afio 2017, la Compafiia contaba con 67 empleados (56 empleados en 2016 2/ 2016) para
SuS operaciones.

Lz informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidac de la Administracion de
la Compaiiia.

Politicas Contzbles Significativ

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han side preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados financieros consolidados de
la Compania y su subsidiariz se presentan por separado.

2.2 Moneds Funcional

Lz moneds funcional de la Entidad es el Délar de los Estados Unidos de América (U. S.
délares), 1a cual es la monedz de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacién

L os estados financieros han side preparados sobre las bases del costo histerico, excepto
por ciertas partidas de instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estéd
basado gensralmsente en el valor razonzble de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El velor rezonable es el precio que se recibiria por vendsr un activo o el valor pagado para
transferir un pesivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemante de si ese precio es directameante observable ¢ estimado utilizendo otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
tiene en cuenia las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

(Continaa)



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financisros
En miles de Délzares de los Estados Unidos de América - USS)
Adicionalmente, 2 efectos de informacion financiers, las mediciones efectuadas & valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importanciz de los

insumos para la medicién del valor razonable 2n su totalidad, los cuales s describen s
continuacidn:

e Nivel i: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
identicos que la entidad puede acceder a la facha de medicion.

e Nvel Z: Insumos distintos g los precios ceotizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Nivel 3: Insumos son datos no observables parz el activo y pasivo.

Las politicas de contzbilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente 2 todos los periodos presentados en estos estados financieros.

2.4 Raclasificaciones 2016

Ciertas cifras de los estados financieros del 2016 han sido reclasificadas, para hacerles
comparables con la presentacion adoptadas en el 2017.

2.5 Clasificecion de Saldgs Corrienias v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientas aguellos con vencimianto igual o
inferior & 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normeal de le operzcion de la Compafiie,
y comoe no corrientes los de vencimiento superior a dicho perfoda.

2.6 Efectiv ivalentes de Efectiv
Incluye aquellos activos financieros liguidos.
2.7 [nventarios
Son presentados al coste promedio de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

2.8 Instalaciongs, Mobiliarios v Equipos

28.1 Medicién en el Momento del Reconacimiento

Las partidas de instalaciones, mobiliarios y egquipos se miden inicialmente por su
costo.

El costo de Instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adauisicion

més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamienta.

(Continua)
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

2.8.2 Medicion Posterior gl RBeconocimiente: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliarios y eguipes son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastcs de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del afio
en gue se producen.

2.883 Método de Depreciacion v Vidas Utiles

El valor de instalaciones, mobiliarics y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada y el método de depreciacion son
revisados 2l final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en gl estimado
registrado scbre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de |z depreciacion:

ltem Vida util (en afos)
Instalaciones 10
Motiliarios y equipos 10
Maguinarias 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.8.4 Retiro o Venta de Insizlaciones. Mobiliarics v Fguipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
mobiliarios y equipos es calculada como la diferenciz entre &l precio de venta vy gl
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones en subsidiarias

Son inversiones en aquellas entidades sobre las que le Compania tiene el poder para
gohernar las politicas financieras y operativas & fin de percibir beneficios de sus actividades,

La Compafila mide sus inversiones er subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de
una subsidiaria se reconocen en el resuliado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto & la rente representa la suma del impuesto a la renta corriente vy gl
impuesto diferido.

(Continda)



2.11

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Cacao de Origen Cacaosource Cig. Lida.
Notes & los Estados Financiercs

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto Carriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando lz tasa dz impussto 2
la renta vigente al final del afo. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
Izs partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas cue no son
gravables ni ceducibles. El pasivo de la Compafilz por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando Ias tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

| sto Diferido

Se reconoce scbre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en lioros
de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus basss fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gensralmentis para todas lzs
diferencias temporarias imponibles. Un activa por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probeble gue la Compafiz disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
se podria cargar 2sas diferencias t1emporarias deducibles.

El importg en libros de un activo por impuestes diferidos debe someterse a revision
al final de cadz periodo sobre el gue se informe y se debe reducrr, en la madida que
estime probeble que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en &l
future, como parz permitir que se recupere la totalidad o una parte cel activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperzs sean dz aplicacion en el periode en el gue 2l activo se realice o &l
pasivo se cancele.

La Compaiila compensa activos por impusstos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compsafiia tiene |z intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impueste Corriente v Diferido del Afio

Se reconocen come ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en Iz
medidz en que hayan surgido de une transaccion o suceso gue se reconoce fuera
del resultado, ya sez en otro resultado integrzl ¢ directamente en el patrimonic.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que |z Compafiia tenga que desprendsrse
de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la abligacion, v puede
hacerse una estimacién fiable del importe de Iz obligacidn.

El imporie reconocido como provision debe ser lz mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presents, al final de cada periodo, teniende en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo ode efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

(Continua)
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2.12

Cacao de Origen Cacacsource Cla. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los baneficios economicos requerides
para cancelar una provisidn, se reconocce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probzble gue se recibiré el desembaolso y el valor de |z cuenia por cobrar pueds
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los Empleados

2.12.1

2122

2.123

2.12.4

Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

El costo de los beneficios definides (jubilzcién patronal y bonificacion por deszhucio)
gs determinade utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones actuarizles realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen an &l resultado del afio en
el que se generan, asl como &l interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarizles, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con carge o abono a otro rasultado
integral, en el periodo en que se producen. E! reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otre resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a Trabajadores

Lz Compania reconoce un pasivo y un gasto por lg participacion de los trebgjadoras
en las utilidades de Iz Compania. Este baneficio se calcula 2 3 tasz dal 15% de las
utilidedes contables antes del cargo por participacion a trabajadores, de acuerdo con
dispesiciones legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios & corto plazo de los trabzjadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a meadida en la que &l
empleado provee el servicic o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el mente del beneficic como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la abligacion puede ser estimada de manera fisble. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concapte corresponden & bonas
por desempefio v las establecidas en €l Codigo de Trabsjo del Ecuadoer tales come
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de Iz Compania,
décima tercera y décima cuaria remuneracion.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada |z decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empieados.

(Continta)
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2.13

2.14

216

2.18

207

Cacao de Origen Cacaosource Cis. Ltda.
Notas z los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente z los arrendztarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resuliados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente 3l arrendamiento.

Concesiones

Los montos pagados por concepto de concesiones para acceder a locales comercigles, en
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, Se reconocen como activos al costoe,
neto de su amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro si las hubiera. Se
amortizan en lineza recta por |z duraciéon del respactivo contrato.

Reconocimiento de Inareses

Se calculan &l valor razenable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, 1eniendo an
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaje comercial que la
Compafila pueda otorgar.

2.15.1 Venta de Productos

Ss reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos vy beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v
los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad v es probable gue la Compania reciba los beneficios
econdmicos ascciados con lg transaccion.

2.15.2 Inagre 0 rvicios de asisienci =ni

E! ingreso por la prestacion des servicios es reconocido en resultados cuzndo el
servicic es proporcionadeo y es probable gue los bensficios econdmicas asociados a
la transaccion fluyan & la Compania v el monto de costos e ingrescs puedan ser
medidos confizblemente.

Costos v Gastos

Se registran 3l costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen 2 medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se regisiran
en el periodo maés cercano en el gue s conocen.

Compensacién de Saldes v Transaccionss

Como norma generzl en los estados financieres no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, selvo aquellos casos en los gue la compsensacién ses
reguerida o permitida por giguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |z esenciz de
la transaccion.

(Continua)
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2.18

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas & los Estados Financieros
(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)
Les ingrasos y gastos con origen en transaccionas que, contractualments o por una norma
legel, contemplan |z posibilidad de compensacion y la Compafia tiene |a intencion de liguidar
por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes,

se presentan netos en resultados.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de lzs siguientes categorias: activos financiercs
al valor razonable con cambios en los resulfadas, activas financieros mantenides hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la ventz y préstamos vy partidas por cobrar.
Lz clasificacion depende de la naturaleza y propdsitc de los actives financieros y ss
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financiercs son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |z transaccion. Lascomoras
o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entraga de actives dentro dal marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerde
en el mercado.

2.18.1 Método de |a Tesa de Interés Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cilculo dsl costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financierc a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es lg tase de descuesnio gue
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, cosios de
transaccién y otras primas o descuenios que astén incluidos en 2l célculo de la tasz
de interés efectiva) a lo largo de |z vida esperadza del instrumento financierc o,
cuando sea adscuado, en un periodo mas corto, con el imporie neto en libros en el
reconocimienta inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre [a base de |z tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activas financieros clesificados al valor
razonzble con cambio en los resultades.

2.18.2 Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos vy las partidas por cobrar son activos financieras no derivados con
pagos fijos o determinzbles gue no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudores comerciales, saldos
bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usandc €l métocdo
de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa ds interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiente del
interes resulte iInmaterizal.

2.18.3 Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a squellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cuzl se informa.

{Continua)
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Cacao de Crigen Caczosource Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Un sactivo financiero estara deteriorado cuando existz evidenciz objetiva del
deterioro como consecugncia de uno © més eventos gue hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados dal
activo financiero se han visto afectados.

Para todcs los otros activos financieros, le evidenciz objetiva de deterioro de valor
podria incluir;

-  Dificultades financieras significativa del deudor; o

- Es probable gue el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o,

- La desaparicién de un mercado activo para ese active financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un
active cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por daterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de gue una cartera de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podriz incluir as politicas establecidzs por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigledad de los saldos
pendientes de cobiro y sus posibilidades de ser recuperados v 2 evidenciz de
dificultades financieras del deudor gue incrementan més alld de lo nermal el riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga
un nivel gue la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Para los actives financieros registrados &l costo amortizado, el importe de |z pérdida
por deterioro de valor es |z diferencia entre el importe en libros y =l valor presente
de los flujos futuros estimados del activo, descontados & |z tasa de interés sfectiva
original del activo financiero.

Para los actives financieros registrados zl costo, el importe de Ia pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha pérdida por
deterioro de valer no sera reversadz en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
velor directamente para todos los activos financieros excepto para los dsudores
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta ds
estimacion de deterioro. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cusnia de estimacién de deterioro, La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de estimacion de deterioro. Los cambios en el importe en
libros de la cuentz de estimacién de deterioro se reconocen en el estado del
resultade del pericdo.

(Continua)
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Baia en Cuenta de los Activos Financieros

La Compenia daréd de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derschos contractuzles sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuande
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes 2 la propiedad del
active financiero a otra entidad.

Silz Compafiiz no transfiere ni retiens substancialmente todos los riesgos y ventajes
inherentes a |z propiedad v cortinla reteniendo el control del activo transferido, Iz
Compafiia reconocera su participacion en el activo vy Ia obligacién asociada por los
maontos gue tendria que pagar. Sila Compania retiene sustancizlmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la
Compafia continuaré reconociendo el activo financiero y también reconcceré un
préstamo garantizade de forma colateral por los ingresos recibidos.

En |a baja total en cusntas de un activo financierg, |3 diferencia entre el imporie en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida v por recibir, asf como el
resultade acumulado gue habian sido reconocidos en otro resultado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso des la baje parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuando la
Compafiia retiene una opcidn para readguirir parte de un activo transferido), Ia
Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre |z parte
gqus continda reconociendo bajo una participacidn continua, vy la parte gue ya ne
reconocera sobre |z base del valor razonable relativo de dichas partes 2 la fecha de
lz transferencia. Lz diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya
no continuard siendo reconocida v la suma de la contraprestacién recibida por Iz
parte que ya no seguiréd siendo reconocida y cualguier ganancia o pérdida acumulada
asignada gue hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en 2l
resultado del periodo. La ganancia o pérdide ecumuleda que hubisse sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continua
siendo reconocida y la parte gue ya no sera reconocida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes.

2.19 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados come al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

2.19.1

Otros Pasivos Financieros

Los otrcs pasivos financieros (incluyendo los acreedares comerciales y otras
cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
de |z tasa de interés efectiva.

El método de |z tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero 2 lo largo
del periodc relevante.

(Continda)
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La 1esa de interés efectiva es | tasa de descuento gue iguala sxactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo togos los honorarios v puntos
pagados o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion v otras primas o descuenios) estimades & lo largo de Ia vida esperada
del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con &l
importe neto en libros en el momento de recenocimiento inicial.

2.18.2 Baia en Cuentas de un Pasivg Financiero

La Compenia dard de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Companifa. Lz diferenciz entre el importe en libros
dsl pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion psgads y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Normas Nuevas g Interpreizcionas ain no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas z [as normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacién, son zplicables a los periodos anuzles que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacién anticipada 25 permitida; sin embarge, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadaments en |a preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso ce Actividades Ordinzrias Procedents de Contratos con Cligntes

La NIIF 15 establece un mearco completo para determiner si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en guemonto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo lz NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes".

La NIIF 15 es vigente para periodos anuales que comiancen en ¢ después del 1 de enero de
2018. Su adopcidén temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo madelc de reconocimiento de ingresos basado en €l concepio
de control, por el cuzl los ingresos han de reconccerse a madide gue se satisfagan las
obligaciones contraldas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en
un memeanto en el tiempo o 2 lo largo del tismpo. El nuevo modelo introduce un enfoque de
reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasas:

1.- ldentificar el contrato con el cliente;

2.- Identificar las cbligaciones de desempenc del contrato;

3.- Determinar €l precio de la transaccion;

4.~ Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempena identificadas en los contratos.

(Continua)
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Comao se explica mas ampliamente en la nota 71 a los estados financieres, la principal actividad
por la gue la Compania reconoce ingresos s por la comercializacion de chocolates de la marca
Republica del Cacao, alimentos, souvenirs y sccesorios, para las cuales Iz Administracién ha
evaluado, en forma preliminar, gue la mayoria de los contratos con sus clisntes representan
una sola obligacién de desempeno (principalmente |z obligacion de entregar los bienes antes
descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el contrel de los
mismos, lo gue no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC
18. Adicionalmente, la Administracion no espera gue, con base a su evaluacion preliminar, la
adopcién de la NIIF 15 tenga un impasto material en el reconocimiento o presentacion de los
ingresos futuros de la Compania.

NIIF 8 Instrumentos Financiergs

Wy

La NIIF 8 publicadz en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicion”.

La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacidon y medicidn de instrumeantes financieros,
incluyendo un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF
89 mantiene las gufas relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de
la NIC 39. Lz NIIF 9 es vigente para pariodos anuzles gue comiencen en o después del 1 de
egnero de 2018, con adopcién temprana permitida. Lz Compafia no planea una adopcion
temprana de esta norma.

Lz Administrecién de la Companiz ha revisado las diferentes seccionss de l2 NIIF 9 para
determinar el impacto gus tendriz la nueva norma y desarrollar la politica contable que lievara
a cabo a partir del afic 2018,

Sobrea la base de los activos v pasivos financieros que mantiene Iz Compariz al 31 de diciembre
de 2017, Iz Administracién no espera que el nuevo modelo de clasificacién y medicién de
instrumentes financieros tenga un efecto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Asl también, dado la naturaleza dz! negocio de la Companfa, en el que la mayor parte de las
vanias son recuperadas en &l coric plazo (plazo promecio de cobro es de 75 dias) v no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza gue sean significativas, no se espera que el impacto ds
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compzfila.

NIIF 18 Arrendamen‘;gs

La NIIF 16 reemplaza las actuzles guiss de arrendamiento, incluyendo Iz NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — Incentives” y SIC 27 “Evaluar |z Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es vigente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite sdopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 186.

(Continua)
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La NIIF 16 introduce un modelo conteble de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho z usar &l activo
subyacente y un pasivo gue representa su obligacién de realizar los pages correspondienies al
canon de arrendemiento. Hay excepcicnes opcionales para arrendamientos & corto plazo v
arrendamisntos de bienes de bejo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a Iz
norma actual, s decir, el arrendador continua clasificando los arrendamisntas como financieros
u operativos.

La Compenfia hz iniciado el procesn de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicaci¢n
de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependerén de las condiciones econémicas futuras,
Iz tasa de interés de los préstamos v obligaciones, del método de transicién elegido y de la
extension en |z cual la Compania utilice las excepciones practicas y 2l recanocimiento de sstas
excepciones. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

Ademas, lz naturaleza de los gastos relacicnados a aquellos arrendamientos cambiaré debido
a gue la NIIF 16 reemplaza al gasto de arrendamiento operative en linea recta, con un carge de
depreciacién de los activos con derscho a uso y gasto de interés por las obligacicnes de
arrendamiznto.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones 2 Normas & Interoretaciones

La Cempadia no esperz gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacte
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuzles a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a Iz NIIF 1 y NIC 28),

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transzcciones en Moneda Exiranjera y Consideracién Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Estimaciones vy Juicios Contables Criticos

La preparacidn dz los presentes estados financieres de conformidad con NIIF requiers gue Iz
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supusstos inherentes z la
actividad econdmica de lz entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
glgunas peartidas que forman parie de los estados financieres. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible &l momentoe, los cusles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan lag estimaciones vy juicios contables criticos gue la administracion de
la Compania he utilizado en &l procesc de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de Actives

A |z fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se anzliza
el valor de los actives para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido unz pérdidz por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realize unz estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo da forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo & la que pertensce el active.

(Continda)
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodes anteriores son revertidas
cuande se producz un cambio en lss estimaciones scbre su importe recuperzable

incrementando el valor del active con abono a resuliados con gl limite del valor en libros gue el
activa hubiera tenido de no haberse reconocido |z pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones pars Obligaciones por Beneficios Definidos

4.3

4.4

El velor pressnte de lzs provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores gue son detarminados en funcién de un célculo actuerial basados en varics
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el velor presente de estas obligaciones
incluyen unz tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacia en el valer en
libros ds lzs provisiones ds esios beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cédloulo actuarial utiliza |2 tasa de
descuento, lz tasa de mortzlidad vy de rotacion al fingl de cada afio reportado por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizadz para determiner el valor prasente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera
van 2 ser regueridos para cumplir con |z obligacion de estos beneficios.

Estimacion de Vidas Utiles de Instalaciones, Mobiliaric v Eguipos

La estimacién de las vidas Utiles v se efectlan de acusrde con lo mencionado en la Notz 2.8.3,

Impuesto a la Renta Diferido

La compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considsrando gue todas las
diferencias entre el valor en libras y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en
el futuro.

Efective v Eaquivalentes ds Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efectivo y equivalantes de efectivo comprande sl
saldo de efactivo y bancos por US$87 mil y US$353 mil, respectivamente.

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deuderes comerciales y ofras cuentas por cobrar 8s como Sigue:

Noia 2016
2017 Restablecido
Deudores Comerciales

Partes relacionadas 21.2 USS$ B71 253
Clientes loczles 152 73
Tarjetas de credito 13 -
1.036 326
(-) Estimacion para detenoro {3) (3)
1.033 323

Otras cuentas por cobrar
Pzres relacionadeas 21.2 1.896 1.514
USs 2.828 1.837

(Continda)
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Lz exposicion de la Compafiiz a los riesgos de crédito vy las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales se revelan en la nota 16.

Estimacion para Deterioro ¢e Valor:
Es estimada considsrando, snire otros factores, lz posibilided recupsracion y la evidencia de
dificultades financieras del deudeor gue incrementan mas allé de lo normal &l riesgo de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un deizalle de la antiglaedad de los deudores comerciales es como sigue:

2017 2016
Vigentes por vencer USS 138 111
Vencidos
De 1-90 digs 298 8
De 31- 180 dias 254 -
Mayor & 181 dias 3486 207
uss 1.037 326

La gerencia estima adecuada la estimacidn para deterioro de velor, considerando que las cuentas
por cobrar de mas de 181 dias corresponden a compafiias relacicnadas y dichos montos seran
recuperados medianie la compensacién de cuentas gue se realizarad durante el afio 2018, una vez
gus la Compania se fusicne.

Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Chocolztes US$ 108 36
Accesorios, souvenir y otros 78 29
Alimentos y bebidas 23 12
Materia prima 8 -
USS 215 77

(Continua)
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Otros Activos

Un resumen de otros actives corrigntes s como sigue:

Anticipes a provesdoras
Locales
Dal exterior

Cftras cuentas por cobrar;
Garantizs entregadas
Otras cuentas por cobrar

Instalaciones. Mobiliarics v Equipos

USs

uss

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y equipos es como sigus:

Costo o valuacion
Depraciacién acumulada

Clasificacion:
Instalaciones
Mugbles y 2guipo
Maguinarias
Vehicules
Equipes de Computacion
Obras en construccion

US$

USs

UsSs

uss

B =

2017 2016
26 10
- 202
26 212
S 8
4 5
39 227
2017 2016
606 394
(83) (28)
523 366
3561 216
52 37
86 54
10 19
14 8
- 32
523 366

(Continta)
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Inversiones an Subsidiaria

Los estados financieros auditados de Confitexport S. A., muestran el siguiente resumen financiero
al 31 de diclembre de 2017 v 2018, y por los afios terminades en esas fechas:

2017 20186
Cepital de trabajo US$ (400) (458)
Activos no corrientes 370 458
Pasivos no corrientes 5 22
Patrimonio (35) (22)
\Vantas netas 1.7386 220
Pérdida nata USS (14) (137) (%)

(*) Carresponden z los resuliados de diciembre de 2016

Durznte el afc 2017 y 2016, la Subsidiaria no cancelé dividendoes.

Los estades financieros consolicados de la Companiz y su subsidiaria por el afio que t@rming el 31
de diciembre de 2017 v 20186, se presentan por separado de conformidad con lo establecido en la
NIIF 10 y los reausrimientos de la Superintendencia de Companlas, Bolsa de Valores y Seguros ds
la Republica del Ecuador.

Durante 2l ano 2078, la subsidiariz seré sbsorbida en su totalidad a través de una fusion, por madic
del cual, la Compania absorbente asume todos los derechos y obligaciones de la compaiiia
absorbida.

A la fechz de emision ds los estados financisros, la administracion se encuentra realizando los
procesos administrativos, legales y tributarios gue sean necesarios para concluir con el proceso de
absorcion, el cuzl se estima concluir dicho proceso en 20178.

Provesdores v Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de los acreedores comercizles y otras cuentas por pagar 8s como sigue:

2016
Nota 2017 Hestablacido
Proveedores:

Locales US$ 312 302
Del exterior - 33
Partes relacionadas 272 1.058 366
1.370 701

Otras cuenias por pagar:
Partes relacionadas 21.2 1.474 923
US$ 2.844 1.624

(Continga)
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12, Deuda

Un resumen de |2 deuda es como sigue:

2017 2016
Ne garantizados - al costo amortizade:
Banco de la Produccién Produbanco USsg 245 296
Clasificacion:
Corriente uss - 51
No Corriente 245 245
USS 245 256

Los vencimientos futuros de la deuda no corriente son como sigue:

2017 2016
2018 uss 55 56
2019 65 60
2020 66 65
2027 59 64
Us$ 245 245

Los préstamos bancarios astén garantizados sobre firmas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
tasa de interes efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 9.15% v 8.25%
respectivemente.

13. Impuestos

13.1 Conciliacién Tributzria del Impussto a |a Benta Corriente

Una recenciliacién entre |a utilidad segn estados financieros y €l gasto por impuesic a la
renta corriente, €s COMO sigue:

<D~
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Afo terminado &l
31 de diciembre de

2017 20186

Pérdida segun estados financieros Uss (215) (169)

antes de impuesto 2 lz renta

Gastos no deducibles 53 43

Pérdida gravable (162) (126)

Impuesto a |z renta causade z -
Anticipo calculado (1) 20 13
Rebaja anticipo impuesto & la renta (2) (8) -
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados uss 16 PO - |

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipo
de impuesto & la rente, el cuzl se considera como anticipe minimo definitivo, siempre vy
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Parz el afo 2017 y 20186, la
Compania registré en resultados US$15 mil y US$13 mil de impuesto a |z renta causado.

Segun la legislacién tributaria vigente, la Compania debe considerar como impuesto a la
renta minimo &l valer del anticipo calculado, el cual resulta de Iz suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles.

(2) Segun Decreto Presidencizl No. 210 con fecha 20 de noviembre de 2017 en su Articulo
3, resuelve la rebaja del 40% del anticipo de impuesto & Ia renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, pare los contribuyentes que sean personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas ¢ ingresos brutos
anuales raspecto al gjercicio fiscal 2017 sean US 1 milldn o mas.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afo 2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017.

La Companiz considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para

todos los anos fiscales abiertos sobre la base de evaluacidn de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Activos v Pasivas no Corriente

Un resumen de activas y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

-25 =



Cacao de Origen Cacsosource Cia. Ltda.
Notas z los Estados Financieros

(En miles de Délares da los Estados Unidos de América - USS)

2017 2016

AcCtivos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario Renta e IVA USS 62 34

Anticipo Impuesto a la Renta - 2

Total USS 62 36
Pasivos por iImpuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar e
Impuesto al Valor Agregado USss 11 7

13.4 Movimiento de la Provisién para Impuesto a la Renta Corriente

Los movimigntos de la provision para impuesto a la renta fusron coma sigue:

2017 2018
Saldos al comienzo del aho USS - 1
Provisién del ano 18 13
Pagos efsctuados (15) (14)
Uss$ - .

13.5 Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2017
Seldo nem &l Reconocide en Szldo neto &
1 da engro Reconocide en utilidagas 310z diciembrz
de 2017 resultados retenidas g 2017
Bérdioz ibutania de perodos antenoes Uss 19 14 (15)
Impuesto & |z renta diferido activo Use 5
2018
Saldo nato al Reconacide en Saldo neto al
1 de enem Reconocido en utlidades 31 de diciembre
g2 2016 rasuliados raisnicas de 2016
Pérdiga ributaria de pariodos antariores Uss 16 - 4 19
Impuesto a la remia difende activo USs 18
{Continta)
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13.6 Precios de Transfarencia

De acuerdo con disposiciones legales, en el afic 2017 y 2016, |z Compafiz no es1é obligada
a efectuar el estudio de precios de transfarencia, debido & que el monto de las transacciones
znuzles con partes relacionadas es menor 2l minimo reguerido por las disposicionss legales,

ni tampoco obligada & presentar el Informea Integral de Precios de Transferencia.

14, Qbligaciones Acumuladas

Ur resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

2017 2016
Sueldos por pagar USS 5 2
Beneficios sociales 14 11
Instituto Ecustorianc de Seguridad
Soecial (IESS) 11 10
USS 30 23
15. QObligaciones por Beneficios Definidos
Un resumen de lzs obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
2017 20186
Jubilacion patronal US$ 14 14
Bonificacion por desahucio 5 5
US$ 19 18

Jubilacién Patronel e Indemnizacion por Desshucio

De acuerdeo con disposiciones del Cédigo del Trabajo del Ecuador, los trabgjadores que por veinte
afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpica, tendrén derecho
a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de lg jubilacién que |es corresponde en su

condician de &filiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial.

Ademas, dicho Codigo de Trabgjo establece que cuando Iz relacidn lzberal termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimerc de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal & indemnizacidn por

deszhucio es como sigue:

g



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas 2 los Estados Financiercs

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubilacién Indzmnizacién
Notz patronal gor desshucio Total
Vzlor presente de obligacionss por beneficios
definidos a! 1 de enero de 2016 Uss 5 2 7
Costo laboral por servicios actuzles 5 4 9
Caosio financiero = : .
Gasto del periodo 20 5 4 9
Perdida actuarial 5 - 5
Orros (1) (1) (2)
Valor presente da obligacionas per bensficios
gefinidos &l 31 de diciembre ge 2016 14 5 18
Cesto lzboral por servicios actuales 4 3 7
Costo financiero - - -
Efecto de rzducciones v liguidaciones enticipadas (4) (3) (7]
Gasto del pariodo 20 = = R
Perdidz actuanal = - ..
Vialor presentz de obligaciones por beneficios
definidos =21 371 de diciembre de 2017 Uss 14 B 19

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de |z reserva matematica actuarial ds
|ubilzcién patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprenide a los empleados activos con
tiempo de servicio menor a 10 2fios por US$8 mil y US$14 mil, respectivamente.

Los supusstos utilizados en los estudios actuariales fusron:

2017 2016
Tass de descuento 8,34% A 14%
Tzss esperada del incremento salanial 3,87% 3,00%
Tasa de rotacion 11,34% 11,80%
Tabla de morslidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyan las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las 12sas o
supuesios usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes
reportados.

Anilisis de Sensibilidad

Cambios razonzblemente posibles en las suposicicnes actuariales relevanies a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado lz obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluides a continuacion:
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2017 2016
Aumento Disminucion Aumento Disminucidn

Tasa de descuenio (+/+ 0,5%] 19 (18) 1 (1)
Tase de crecimiento de salario (+/- 0,5%] 18 (18) 1 (1)

Administracidn de Riesgos

Lz Companiz esté expussta & los siguienies riesgos relacionados con el uso de instrumentes
financieros:

e Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liguidez.
¢« Riesgo de mercado.

Marco de Administracién dz Rigsgos

La Gerencie es responsable por establecer v supervisar el marco de administracion de riesgos, asf
como el desarrolio y seguimiente de las politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Lzs politicas de administracién de riesgos de ia Companiz son definicas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fiiar limites y controles de riesgos adecuades, asi
como para monitorear los riesges v el cumplimiento de los limites.

Se revisan ragularmenita lzs politicas y los sistemas de administracién de riesgoes de la Companiz, a
fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Companie,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructive n e! cuzl todes los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimienio de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marce de administracién de riesgos es apropiado respecto
2 los riesgos 2 los que se enfranta Iz Compania.

16.1 Riesao de Cradito

El riesoc de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta le Compania si un cliente
o contraparie en un instrumente financierc no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales.

El imparte en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de
crédito.

Deudores Comerciales

Lz Compsnia vende producios y presta servicios a crédito; los deudores comerciales al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 estan concentradas principalmente en 3 clientas que representan
el 83% vy 91%, respectivamente, de las cuentas por cobrar. Continuamente se evaluz la
condicidn financierz de los clientes y el efecto en el salde de los deudores comerciales. La
Compafiiz establece una estimacion por deterioro de vzlor de les cuentas por cobrar
comerciales, considerando el nivel de recuperacion y comportamiento histérico del cliente.

(Continua)
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Otras Cuentas por Cobrar

El saldc de otras cuentas por cobrar corresponde principalmente a los préstamas otorgados
& partes relacionadas. La Compafiia considera gue no requisre una astimacion de dsterioro
para otras cuentas por cobrar — partes relacionadas, debido a gque los referidos saldos, seran
recuperades al finzlizar el proceso de fusion.

Riesgo de Liguidez

Elenfoque de la Compania para administrar su liquidez es asegurar, en la medidza de lo posible,
gue siempre se va 3 contar con Iz liguidez suficiente para cumplir sus obligaciones en &l
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales come en situacionas ds tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compafia.

La Companiz administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidaces financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efective proyectados vy
reszles y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasives financieres.

Como se explica mas ampliamente en la nota 10, la Companiz adguiere el 100% de
participacién de Confitexport S. A., por USS10 mil. Con fecha 11 de octubre de 2016 Iz Junta
de Socios autorizé la fusion por absorcion con Confitexport S. A., con |z finalidad de que Iz
Compafiz 2suma todos los derechos y obligaciones gus maneja Confitexport. A |z fecha de
emision de los estados financieros, la acgministracién se encuentra realizando los procesos
administrativos, legales v tributarios que sean necesarios para concluir con el proceso ds
gbsorcion.

Riesoo de Mercado

Es el riesga de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio v tasas de interés, que
pueden tener un sfecto en los resultados de la Companfa. La Gerencia de la Compaiiia
administra el riesgo de marcado con &l objetivo de controlar con parémetros adescuados la
exposicién a la gue se enfrenta en el mercado, para asegurar que la Compania estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiente =2
SUs SoCios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

16.3.1 Rissgo de Monsda

Lz Compania no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a que
practicamente todas de sus transacciones y cperaciones son en Dolares de Estados
Unidos de América, gue es su moneds funcional v los precios son denominades en
esz monada.

16.3.2 Rissac de Tasas de [nterés

Lz Compafia se encuenira expuesta a riesgos de tasa de interés ya que mantiene
deuda a una tasa variable. Este riesgo es administrado manteniendo una combinacién
adecuada de deuda & tasa varieble.

(Continua)
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16.3.3 Préstamos Bancarios

El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos de
sfectivo futuros dsescontados. Los instrumentos, en |z medice de lo posibie. Son
agrupados en grupos homogénsos segregados por las tasas de interas vy
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuzles son descentados
usando unea tasa de descuento estimadz gue un participante del mercado podria usar
en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de credito
similares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |z tasa promedic utilizads para descontar los flujos
de sfectivo fue de 9.15% y 8.25%, con base en las tasas de mercado de préstamos
de hasta 60 meses plazo,

16.3.4 Administracién de Capital

Lz politica de |z Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negacios,

El indice deuda-patrimonic ajustado de lz Compafiia al término del pericdo del estado
de situacién financiera ara el siguiente:

2016

2017 Restablecido
Totzl pasives Uss 3.148 1.969

Menes: efectivo v equivalenties de
efectivo g7 3583
Deuda neta uss 3.052 1.618
Patrimonio, neto UsSs 764 1.013

Indice deuda-patrimonio
ajustado 3,89 1,60
17. Patrimonio
Capital Social

Lz Companliz ha emitido participaciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, las
cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2017 v 2016 por US$1.130
mil.

Reserva Lecal
Lz ley de Companias requiere gue por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta gue este como minimo zlcance el 20% del capital social. Ests reserva no es
disponible parzs &l pago de dividgendos en efectivo, pero puede ser capitalizable en su totalidad.

(Continta)
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O1iros Resultados Intearales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales gue surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de bensaficios definidos (véase nota 15).

Veniss de Producios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el ingreso por ventas es de USS 2,151 mil y 578 mil,
respectivamanig, y corresponde a la comerzializacién de productos de chocolate de alta calidad
destinados a tiendas ubicadas principalmente en los seropuerios de Quito v Guayaquil.

Costos v Gastos por su Naturaleza

Un detslle de costos y gestos por su naturaleze es comoe sigue:

Costo de Ventas:

Afio terminado &l
31 de diciembre

2017 2016
Inventario inicial USs 77 14
Compras de mercancias, neto 1.063 318
Inventario final {215 (77)
Costo de ventas uss 925 255

Gastos Administrativos:

Anp terminado &l
31 de diciembre

Nota 2017 2016

Sueldos y beneficios & los empleados 20 US% 136 152
Honorarios profesionales 120 11
Arriendos g 7
Depreciaciones 8 5 1
Seguros 3 2
Impuestos y contribuciones 7 23
Deterioro de cuentas por cobrar - 1
(Gastos de vigje 18 10
Otros gzstos 70 38

USS$ 368 236

(Continda)

-3 -



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lica.

Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddélares de los Estados Unidos ds América - USS)

Gastos de Ventas:

Sueldes y beneficios a los empleados 20
Servicios logisticos

Arriendos

Amoriizacionses

Dsapreciacionas g
Seguros

Mantenimiento

Publicidad

Gzstos ds vigje

Honorarios profasionales

Regalias

Transporte

Impuestos y contribucionss

Comisiones

QOtros

20. Gsastos de Beneficios a los Empleados

Afo terminado &l
31 de diciembre

2017 2018
USs 461 363
18 16
308 167
19 17
&5 14
1 1
51 43
57 53
6 1
3 1
21 14
3 z
2 4
102 =
114 46
Uss 1220 737

Un detalle dz los gastos de bensficios a los empleados es como sigue:

Nota

Sueldos y horas extres
Aportes a la seguridad social, incluys

fondes ds reserva
Jubilzcidn patronal 15
Bonificacion por desahucio 15
Beneficios sociales
Indemnizaciones
Otros beneficics

19

=33

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2017 2016

LSS 384 369

77 60

- B

= 4

66 52

7 3

b3 22

USs$ 597 515
(Centinual
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21. Transacciones v Szldos con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con paries relacionadas se desglosan como sigue:

21.1

21.2

Transacciongs Comerciales

Lz Companfiz realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Nota 2017 2016

Ingresos por ventas USs 604 14
Compreas de mercaderia 696 227
Asistencia técnica 21,3 198 453
Ingresos financieres - interases - 35
Regalias 21 14
Gastos administrativos 109 -
Préstamos entregados 289 210
Transferancias recibidas 851 768
Reembolso de gastos - 10

Uss 2 2.488 1.732

Las transferencias entre Confitexport S. A y Cacao de Origen Cacaosource Cla. Ltda,,
corresponden g efectivo recibido y entregado para la gjecucidn de proyectos administratives
y comerciales desarrollados por las Companias. Las transferencias son a corte plezo, no
generan interases y fueron reconocidos inicialmente al valor razonable.

Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

2016
Nota 2017 Besteblecido
Deudores comerciales:
Confitecs C. A, Usg 55 A4
Confitexport S. A, 603 198
Chocolztes del Origen Holding S. L. 1 1
Cacac e origen Cacaosource S. A, C. (Perd) 14 7
Cacao de origen Cacaosource S. A. S. (Calombia) 198 3
5 US$ 871 253
OCtras cusnias por cobrar:
Confitexport S. A. USs 1.300 1.011
Caceo de origen Cacaosource S, A. S. (Colombial 3 -
Cacao de origen Cacaospource S. A, C. (Perd) 86 44
Caczo de Crigen Cacaosource LLC 48 -
Chocolates dal Origen Holding S. L. 458 459

6 USE 1.896 1.514

{Continua)
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Nota 2017 2018
Hestablzcido
Cuentas por pagar:
Chocolates del Origen Helding S. L. uss 350 350
Confitexport S. A. 145 2
Confiteca C. A. 223 =
Cacao de Origen Cacaorepublic Cia, Lids. 327 -
Internationa! Chocolate Gourmet S. L. 13 14
11 uss 1.058 366
Otras cuentas por pagar:
Confitexport S. A, 17 USS 1.474 823

21.3 Convenios da Asistencia Técnica

La Compania mantiene tres convenios vigentes, un resumen de estos convenios se indica
& continuacién:

Cacao de Orioen Cacaosource S.A.S. (Colombiza)

En febreroc de 2018, la Companiz suscribié un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Origen Cacacsource S.AS. de Colombis, mediante el cual, la entidad proves a la
relacionada asistencia y conocimisntos técnicos especializades en comercializacion,
distribucién y elaboracién de producios derivades del cacao y mercadeo de productos
en general. El honorario por este conceptc durante 2016 es USS$14 mil,
respectivamente. El plaze de diche convenic es de un ano, pudiendo ambas partes
renovar ge forma automatica.

aceo de Origen Cacacsource S.A.C. (Perd)

En febrero de 2015, la Compania suscribié un convenio de asistencia técnica con Cacao
dz Crigen Cacaosource S.A.C. del Perd, mediante el cual, la entidad proves 2 2
relacionada asistencia y conocimientos técnices especializedos en comercializacion,
distribucion vy elaboracién de productos derivados del cacso v mercadeo de productos
en general. El honeorario por este concepto durante 2016 ss de US$ 15 mil,
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afo, pudiendo ambas partes
renovar de forma automética.

Confitexport S. A.

En ssptiembre de 2014, |z Compania suscribié un convenio de asistencia t&cnica con
Confitexport S.A., mediante el cual, |z entidad provee servicios de asistenciz vy
conccimientos técnicos especializados en espectos ralacionades & la comerciglizacian,
distribucién y elaboracién de productos derivados del cacao y mercadeo de producios
en general. El honorario por este concepto durante 2017 v 2016 es de US$ 198 mil v
US$271 mil, respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un 2o, pudiendo ambas
partes renovar de forma autamatica.

(Continda)
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¢ (Confitecs C. A,

En snerc de 2013, Iz Compafifa suscribié un contrato de prestacién de servicios con
Confiteca C. A., mediante el cual, Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lidz. propercionaré
asesoria en tecnologia para el desarrolio y produccién de chocolates de l@ marca
Republicz del Caczo. El honorario por este concepto durante 20716 es de US$ 218 mil,
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas partes
renovar de forma automatica

21.4 Convenios de Préstamo

Chocolates de Origen Helding SL

Durante el afo 2016, se firmd un acuerdo de subrogacion de deudz entre Caczo de Origen
Cacaosource S.A.S. de Colombia y Cacao de Origen Cacaosource S.A.C. de Pert vy
Chocolates del Origen Holding S.L., en la cual Chocolates del QOrigen Holding S.L. se
compromete a cancelar €l valor total de capital e intereses.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo desembolsado incluye capital e intereses por USS
458mil.

De acuerdo con el convenio firmado entre las partes, este préstamo tendra doce messas de
gracias para el pago de capital y se realizaré cuarenta y ocho pagos mensuales iguales gus
cubrirdn el capital & interés.

21.56 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo v por la gerencia clave por sueldos,
beneficics sociales & corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen
a continuacién:

2017 2016

Remuneraciones USS B0 30

Hechos QOcurridos Después del Periodo Sobre 2l gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de los estados financieros 10 de abril de
20718 no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
impartante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de | stedos Financieros
Los estados financieros por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por
la Administracién de la Compania y serén presantados & lz Junta de Socios para su aprobacidén. En

opinién de la Administraciéon de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
de Socigs sin modificaciones.
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