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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{En miles de Ddlares de los Fstados Unidos de América - USS)

informacion General

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida., fue constituido el 3 de febrero de 2012 bajo las leyes de
Iz Republica det Ecuador., Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Coldn EB-8E vy Yanez
Pinzdn.

La actividad principal de la Compafifa consiste en la comsarcializacién de producios de chocolate de
alta calidad destinados a tiendas de venta al por menor y redes selectivas de primera calidad v fa
prestacién de servicios de asesoria técnica a sus companiias relacionadas (Nota 20.3).

Cacao de Origen Cacacsource Cia. Ltda., es subsidiaria de Chocolates de Origen Holding S.L., de
Espafa poseida en un 99.75%.

Durante el ano 2016, la Cempaia cuenta con 56 empleados para sus operaciones. En 2015, la
Compaiiia tenia 30 empleados en relacidn de dependencia.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compadia.

Politicas Contabies Significativas

2.1 Declaracitn de Cumplimiento

Los estados financieres han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIFI en cumplimiento de lo establecido en
Resolucion de la Superintendencia de Compafias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la que
requiere la presentacion de estados financieros a los accionistas y organismas de control,

Los estados financieros consolidados de la Compania y su subsidiaria se presentan por
separado.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la
Compafia el 31 de marzo de 2017.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional es ¢l Délar de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacion

Los estades financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, excepio
por cierfas partidas de instrumentos financieros que son medidos a sus vaiores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

{Continva)
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El vaior razonable es ¢l precio que se recibirla por vendsr un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemnente de st ese precio s directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracitn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del rercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de meadicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

e Nivel I: precios cotizados (nho ajustados) en mercados activos para activos o pasivas
idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivet 1 que sean
observables para ef activo o pasivo, ya sea directa {precios) o indirectamente {dervados
de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no sé basan gn datos de mercado observables,

Las potiticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodes presentados en estos estados financieros.

2.4

2.5

2.6

2.7

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrisntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento; es decir, corno corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de ja Compaiia,
¥, COMa No corrientes los de vencimienta superior a dicho periodo.

Efective v Equivalentes de Ffectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizahle, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. :

Instalaciones. Mobitiarios v Equipos

2.7.1  Medicidn en el Momento del Recenocimisnto

Las partidas de instalaciones, mobiliarios y equipos se miden iniciaimente por su
costo.

El costo de Instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente refacionados con la ubicacion y la pugsia en
condiciones de funcionamiente.

(Continga)
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Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiiiarios vy equipos son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de
lag peérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resul{adoes en el periodo
en que se producen.

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

El costo de instalacicnes, mobiliarios v equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada y el método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en &l estimado
registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios
equipos v las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Instalaciones 10
Maobiliarins y equipos 10
Msaquinarias 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion

Il

Retire ¢ Venta de instalaciones, Mobiliarios v Eouipos

La-utilidad o pérdida que surja del retirc o venia de una partida de insialaciones,
mobiliarios y equipos es calculada como la difersncia entre el precio de venta v el
valor en libros del active y reconocida en resultados.

Inversicnes en subsidiarias

Son inversiones en aguellas entidades sobre las que la Companla tiene el podsr para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

ta Companifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedenies de
una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo,

Impuestos

El gasto por impuesto 2 la renta representa la suma def impueste a la renta corriente y el
impuesto diferido.

{Continua}
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impuesto Corrients

Se basa en la utifidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa de impuesto a
la renta vigente al final del afic. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables ni deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activas y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impueste diferido se reconoce
por todas las diferencias ternporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compahiz disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periode sobre el quea se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (ributaria), en et
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el gue el activo s& realice o el
pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sodlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Cormpaniz tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesto Corriente v Diferido del AHo

Se reconocen como ingreso o gasto v son incluidos en el resuliado, exceptoen la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resuliade integral o directamente en el patrimonio,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente {ya sea lagal o implicita)
como resuliado de un suceso pasado, es probable que ia Compania tenga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujp de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el vaior presente de dickio flujo de efectivo,

{Continda)
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, S reconcce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibiré el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los Empleados

2111

2112

2113

2.11.4

Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

El costo de los beneficios definidos {(jubilacion patrenal y bonificacion por desahucio)
es determinadc utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por senvicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas vy no son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

Participacion a Trabajadores

La Companfa reconocs un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades contables de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por bensficios a conto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconccidas como gastos a medida en la que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasive sila Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultade de un servicio entregado por sl
empleado en el pasado vy la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
bonos por desempenio y las establecidas en el Codige de Trabajo del Ecuador tales
come vacaciones, participacion de los trabajadores en las utffidades de la Compania,
décirma tercera v décima cuarta remuneracion.

Beneficios por Terminacian

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidon de dar por terminada la relacion contractual con los
ampleados.

{Continga}
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2.12 Arrendamientos

2.13

2.14

215

2186

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleande el métode de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendarmignio.

Concesiones

L.os montos pagados por concepto de concesionas para acceder a locales comerciales, en
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, se reconocen como activos al costa,
neto de su amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro si las hubiera. Se
amortizan en linea recta por la duracién del respectivo conirato.

Aeconocimiento de Inqresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la
Compafia pueda otorgar,

2.14.1 Venta de Bienes

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; &l importe de los ingregos vy
los costos incurridos, © por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba los beneficios
economices asociados con la transaccién.

2.14.2 Ingresos por Servicios de asisiencia técnica

El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido en resuliados cuando el
servicio es proporcionado y es probable gue los beneficios econdmicos ascciados a
la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de costos e ingresos puedan ser
medidos confiablemente.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran cuando se conocen, independientemeanta de la fecha en
que se haya realizado el pago.

Activos Financieros

Los activos financieros se ¢lasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en los resultados, activos financieros mantidos hasta el
vencimiente, activos financieros disponibles para lz venta y préstamos y partidas por cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros v se
determina al momento del reconocimiento inicial.

{Continua}
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Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son recenocidas y dadas de
baja a la fecha de fa transaccidn. L.as compras 0 ventas regulares son todas aquellas compras
o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion ¢ acuerdo en gl mercado.

2.16.41

2.16.2

2.148.3

Método de a Tasa de Interés Efectiva

El metcdo de ie tasa de inferés efectiva es un método de célculo det costo
amortizado de un instrumente financiero y de imputacién del ingrese financiero a lo
large del periodo relevante. La tasa de interés efective es la tasa de descuento que
iguala exactamente log flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados
lincluyendo comisidn, puntos basicos de interases pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectival a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corta, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |z base de | tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razanable con cambio en las resultados.

Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamoes y las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. LL.os
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudores comerciales, saldos
bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimients del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aguellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por detericro de valor al final de cada
periode sobre el cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas aventos que hayan ocurrido daspusds
del reconocimiento inicial del activo vy los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Parz todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del deudor; o

(Continaa)
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- Es probable qus el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o,

- La desaparicidn ds un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, come deudores comerciales, un
active cuye deterioro no ha sida evaluado individualmente, es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre |2 evidencia objetiva de que una carters de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigliedad de los saldos
pendientes de cohro y sus posibilidades de ser recuperados vy fa evidencia de
dificultades financieras de! deudor que incrementan mas alla de lo normal el rissgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo gue su valor tengs
un nivel que la Gerencia estima adecuade para cubrir evantuales pérdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en fibros y el valor presente
de los flujos futuros estimados del activo, descontadoes a la tasa de interés efectiva
original del active financiero.

Para los actives financieros registrados al ¢costo, el importe de fa pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efective descontados a iz tasa de
retomo actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros det activo financiero se reduce por e pérdida por deterioro de
valor directarmente para todos los activos financieros excepto para Ios deudores
comerciales, donde el imporie en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion de deteriore, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimacion de deterioro. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados sg convierte en
créditos contra la cuenta de estimacion de deterioro. |.0s cambios en el importe en
ibros de la cuenta de estimacién de deterioro se reconocen en el estado del
resultado del pericdo.

Baia en Cuenta de Ios Activas Financieros

La Compania dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los rigsgos v ventajes inherentes a la propiedad dei
activo financiero a otra entidad.

Sila Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Cornpaiiia reconocerd su participacion en el active vy la obligacion asociada por log
montos que fendria que pagar. Sila Compania retiene sustanciaimente todos los
riesges y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania continuaréd reconcciendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizade de forma colateral por los ingresos recibidos.

{ContinGa)
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En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre ef importe en
libros del activo v Ia suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en &l resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {&s decir, cuando la
Compafiia retiene una opcién para readqguirir parte de un activo transferido), la
Compaitia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continta reconociendo bajo una participacién continua, v la parte gque ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes g la fecha de
la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya
no continuard siendo reconocida v la suma de la contraprestacion recibida por la
parte gue ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia a pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integrat se reconoce en el
resultade del pericdo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido
reconocida en otro resuliado integral es distribuida entre la parte gue continta
siendo reconocida y la parte que ya no seré reconogida con hase en los valores
razonables relativos de ambas partes.

2.17 Pagivgs Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

2317

Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros (incluyende i0s acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar} se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efactiva.

El méiodo de la fasa de interés efectiva as un método de cédlculo del costo
amortizade de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodoe relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar fincluyando todos los
honorarios v puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo targo
de la vida esperada del pasivo financiero {o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compania dard de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan ¢
cumplen las obligacionss de la Compania. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contrapresiacion pagada v por pagar se
recanoce en el resultado del perindo.

{Continda)
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Normag Nuevas e Interpretaciones adn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables & los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, ¥ no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinariss Procedente de Contratos con Clientes

La NIiF 15 estabiece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconccen v en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, [a NIC 11
"Contratos de Canstruccion” v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”

La NIIF 15 es vigente para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopeidn temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financiercs resuliante de la
aplicacion en la NIIF 15. La Compaiiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reempiaza las guias de [a NIC 32 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiente vy Medicidn”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluysndo un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para
caleular el deterioro de los activos financieros, v nuevos reguerinmientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 8§ mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 38.

La NIIF 8 es vigente para periodos anuales que comiencen en o después dal 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Compaiia ba iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de |z aplicacion de ia
NiIF 8. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modslo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un active por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que representa su
obligacion de realizar los pagoes correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones
opcionales para arrendamientos a corto plazo v arrendamientos de bienes de bajo valor. La
coniabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda
clasificando los arrendamientos come financieros u operativos.

L.z NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal de
un Arrendamiento.

{Contingal
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La NIIF 18 es vigente para periodes anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019. Se
permite adopcidn temprana para entidades que apliquen NHF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes en 0 anies de la aplicacién inicial de NIIF 16.
La Compariia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIIF 18, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicién elegido, de la extension en la

cuat ta Compahia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas 0 modificaciones tengan un impacto
gignificativo sobre los estados financieros:

- Clasificacién y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NiIF 2).

- Venta o Contribucion de Actives entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28I,

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIT 7}

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a
la NIC 12).

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estades financieros de conformidad con NIIF reguiere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestas inherentes a la
actividad econdmica de Iz entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de log estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién
dispenible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguelfa fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida per deterioto, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabitidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activa.

Las pérdidas por deterioro reconcacidas en un active en periodos anieriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imposte recuperable
incrementando &l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros gue &l
activo hubiera tenido de nc haberse reconccido la pérdida por deterioro,

(Contingal
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4.2 Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de

- varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
intluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
fibros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por {a Compania para realizar e} cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la t@sa de mortalidad v de rotacién al final de cada afo reportado por ia
administracion de ia Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidon de esios beneficios.

4.3 Estimacion de Vidas Utiles de Instalaciones, Mobiliario v Equipos

La estimacion de las vidas utiles v se efectGan de acuerdo a lo mencionade en la Nota 2.7.3.

Efectivo v Equivalentes de Flsctivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efecitvo comprende el
saldo de efective y bancos por US$353 mil y US$18 mil, respectivamente.

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Caobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s comao sigue:

Nota 2016 2018
Deudores Comerciales

Pares relacionadas 21.2 253 421
Clientes locales Uss 73 37
. 326 458
{) Estimacion para deterioro {3) (2)
323 456

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas 21.2 633 710
Uss 8956 1.168

Lz exposicion de la Cornpafia a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro refacionadas con
deudores comerciales se revelan en la nota 16,

Estimacion para Deterioro de Valor:

Es estimada considerando, entre otros factores, la posibilidad recuperacion vy la evidencia de
dificultades financieras del deuder gue incrementan mas alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro.

{Continda)
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Un detalle de la antigledad de los deudores comerciales es como sigue:

2016 2015
Vigentes por vencer UsSs 111 230
Vencidos
De 1-90 dias 8 32
De 21- 180 dias - 118
Mayor a 181 dias 207 77
Uss 326 458

l.2 gerencia estima adecuada la estimacion para deterioro de valor, considerando gue las cuentas
por cobrar de méas de 181 dias, corresponden & companias relacionadas y dichos montos seréan
recuperados mediante la compensacion de cuentas que se realizara durante el afio 2017, una vez
que fa Compahia se fusions.

Inventarios

Un resumen de invenarios es como sigue:

2016 2015
Chocolates US$ 37 7
Bebidas, ropa vy accesorios 40
USs 77 14

En el ano 2015, la Compania procedid a dar de baja inventarios por US$7 mil con cargo a resultados
del ano.

Otros Activos

Un resumen de otros activos corrigntes s como sigue:

2016 2015

Anticipos a proveedores Us$
Locales 10 10
Detl exterior 202 2
212 12

Otras cuentas por cobrar:

Garantias entregadas 9 -
Ofras cuentas por cobrar 5] -
Us$ 227 12

{Continda}
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Elszaldo de anticipos a proveedores corresponde a efectivo eniregado para la adguisicidn de equipos

y adecuaciones de locales concesionados.

Instalaciones, Mobiliarios v Equipos

Un resumen de instalaciones, mobiliarios v equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Clasificacicn:
Instzlaciones
Muebles y equipo
Maquinarias
Vehiculos
Equipos de Computacion
Chbras en construccion

UsSs

UsSs

USS

US$

-20-

2016 2015
394 94
(28) (13)
366 81
216 65

37 12
54 -
19 -
8 1
32 3
368 81

{Continua)



l_|N|

(enupuo))

98¢ ZE g el ¥4 Le 9l
18 £ L - - i S0
{82) - i€ - {1 (¥ {oz)
{513 - i - {n {e) 01)
{EL) - 12} - - {L} oL
(e - i) - - (L} (2}
(o - i - - - (e}
ree ze Lt 61 =11 Lt 21oF4
- (€ - - - - £
ooE ZE g 6L g4 8Z 841
4] € £ - - gl Sf
- (el - - - - gl
A £t z 9 -
EL € L - - 4 Z8

210 LUDIDGNNSUOD uozenduwIios soInaI b sodinba

2101 us SOANDY op sodinb3 anaysp, seusUINbEj - SBUCIIR|ELSL)

SN
$3N

$sn

$sN

SN

8N

2102 epalqueRipep LE |V
G107 8P SQUBPRIP 8P LE IV

rojal 'soig) us aloduy

9107 &P 2quiaiIp ap L § [@ Oples
ugoecsidsp od Q15D

GLOT op 2:qWaIIp 8P L £ |2 0ples
ugpecaidap rod sen

§10Z 8p ©20U8 8P | (B OPES

BPE[ UINIE UD[oe/08k6(]

0102 @p 8P ap 1§ P OP|ES

selpusiejsuel]
sauoIsSINbpy

S10¢ 3P JQUISKIP 2P L€ |e opleg

$3UCIIBD NSRS
sauoasinbpy

G1L0Z 8p Olaua ap ¢ e oples

UOIoEN[eA O DIS0.)

2nfis oL0o ueloan) sodinke A soueIqOU 'SSUCIDE|BISUL 3P SOIUSILUIAOL SO

{$SN - BOUBWY op SOpIUN SOPEIS] S0} op S8Je|or] Bp S|l ul)

S0J8IDLEULL SOPRIST SOf & SEION

"BPY] B0 @0In0soeoeTy uablp) ap 0BoRD



10.

11.
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(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Inversiones en subsidiaria

Con fecha 11 de octubre de 2016, la Compafia adguirié 2 100% de las acciones de Confitexport
S. A por USS10 mil

Los estados financieros auditados de Confitexport 5. A., muestran el siguiente resumen financiero
al 31 de diciembre de 2018, y por los afios terminados en esas fechas:

2016
Capital de trabajo (458)
Activos no corrienies 458
Fasivos no corrientes 22
FPatrimonio {22}
Ventas netas 220
Pérdida neta {137) (M

(*} Corresponden a los resultados del mes de
diciembre de 20186.

Durante el ano 20186, Ia Subsidiaria no cangeld dividendos,

Los estados financieros consclidados de la Compaiiia v su subsidiaria por el afo que termind el 31
de diciembre de 2016, se presentan por separado de conformidad con lo establecide en fa NiiF 10
y los reguerimientos de la Superintendencia de Compafifas, Bolsa de Valores y Seguros de la
Republica del Feuador.

Durante el afio 2017, la subsidiaria seré absorbida en su totalidad a través de una fusién, por medio
del cual, la Compeiia absorbente asume todos los derechos y obligaciones de la compafiia
absorbida.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la administracion se encuentra reafizandc los
procesos administrativos, legales y tributarios que sean necesarios para concluir con el proceso de
apsorcion, el cual se estima concluir dicho proceso en 2017,

Proveedores vy Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de los acreederes comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Mota 2016 2015
Proveedores locales UsSs 348 26
Partes relacionadas 21.2 385 59
UsSs 743 856

(Continua}
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12. Deuda

Un resumen de la deuda s como sigue:

2016 2015
No garantizades — al costo am ortizado:
Banco de la Produccidn Produbanco Usg 286 -
Clasificacion:
Corriente ' USE 51 -
No Corriente 245 -
UsSs 296 -

Los vencimientos futuros de la deuda no corriente son como sigue:

20186 2015
2018 Us$ bg -
2019 60 -
2020 &85 -
2021 64 -
Usg 245 -

Los préstamos bancarios estan garantizados sobre firmas. Al 31 de diciembre de 2016, fe tasa de
interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancsrios es de 8.25%.

13. lmpuestes

13.1 Conciliacion Triputaria del lmpuesto a la Renta Corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a fa
renta corriente, s como sigue;

-23-
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2015

{Pérdida) Utilidad segin estados financiaros {169) 48

antes de impuesto a la renta UsSs

Gastos no deducibles 43 11
Amortizacion de pérdidas tributarias - (12

(Perdida) utilidad gravable {126} 47

Impuesto a la renta causado - —_— 0
Anticipo caloulado [1) 13 g
impuesto a la renta carriente cargado
a resultados uss 13 10

{1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipo
de impuesto a fa renta, el cual se considera ¢omo anticipo minimo definitive, siempre y
cuando dicho anticipe sea mayor al impuesto causado. Para el afio 2016 y 2015, la
Compafifa registrd en resultados US$13 mil y US$10 mil de impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuastos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el ano 2013 vy son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afos 2014 al
2018.

La Compafiia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afios fiscales abienos sobre la base de evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

13.2 Activos v Pasivos del Ado Carriente

Un resumen de actives y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2015
Activos por im puesios corrientes;
Crédito Tributaric Renta e IVA Uss 34 2
Anticipo Impuesto a la Benta 2 -
Total Uss 36 2
Pasivas por im puestos correntes!
Impuesto a la renta por pagar Uss - 1
Retenciones en [a fuente por pagare
Impuesto al Valor Agregado 7 1
Total LSS 7 2

(Continua)
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13.3 Movimiento de ia Provisidn para impuesto a la Renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienza del aia
Provision del afo
Pagos efectuades

13.4 Mavimiento de Active v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Pérdida wributaria de periodes antariores

impuesto 2 la renta diferido activo

Pérdida tributaria de periodos anteriores

Impuesto a la renta diferido activo

13.5 Precios de Transferencia

2018 2015
Uuss 1 18
13 10
(14} (27
USss - 1
26
Saldo netoal  Reconocido en Salde neto al
1 de enero utilidades 31 de diciembra
te 2016 retenidas de 2018
Uss 15 4 19
Usg 19
2015
Saldo netoal  Reconocide en Saldo neto &t
1 de gnerg utilidades 31 de diciembre
de 2015 retenidas de 2015
Uss - 15 15
Uss i5

De acuerdoe con disposiciones legales, en el afic 2016 y 2015, la Compafia no estd obligada
a efectuar el estudio de precios de transferencia, debido a gue el monto de las transacciones
anuales con partes relacionadas es menoer al minimo requerido por las disposiciones legales,
ni tampoco obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

14. QObligaciones Acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion de los trabajadores

en las utiidades
Beneficios sociales

Nota 2015
20 USS - o
23 13
Uss 23 22
{Continua}

-925-



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas 2 los Estados Financieros

{En miles de Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a {as uiilidades contables antes de participacién a
trabajadores. Los movimientes de la provisidn para participacion a trabajadoras fueron como sigue:

2006 2015
Saldos al comienzo del ano uss g 9
Gasto del ano - g
Pagos efectuados (9) {9
Saldos al fin del afio LUss - g

15. Obligaciones por Beneficios Definidos
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2018 2015
Jubilacién patronal US$ 14 5
Bonificacion por desshucio 5 2
USH 18 7

Jubilacién Patronal ¢ Indemnizacion por Deshaucio

De acuerdo con disposicicnes del Codigo del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus smpleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatariane de Seguridad Social.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal ¢ indemnizacion por
desahucio es como sigue;

-26 -
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Jubilagidn  Indzmnizacion

Nota patronal  por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2015 USs - -
Costo laboral por servicios aciuales 2 1 3
Costo financiero - - -
Gasto del pedodo 20 2 1 3
Pérdida actuariaf 3 1
Pagos -
Valor preseme de obligaciones por beneficios
definidos at 31 de diciembre de 2015 5 2 7
Coste iaboral por servicios actuales 5 4 g
Costo financiero - - -
Gasto del perfodo 20 5 4 g
Pérdida actuanal b - g
Otros {n il i2)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciernbre de 2016 USS 14 5 19

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacidn patronalal 31 de diciembre de 2016 y 2015, comprande a los empleados activos
con tiempo de servicio menor a 10 afios por US$14 mil y US$s mil, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fusron:

2018 2015
Tasa de descuento 4,14% 8,31%
Tasa esperada del incrementeo salarial 3,00% 2,00%
Tasa de rotacion 11,B0% 11,80%
Vidz laboral promedio rermanente 7.31 7.6
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecio Importante en
los importes reportados.

Anglisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a le fecha del
estado de situacidn financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes
incluidos & continuacion:

16. Administracibn de Riesgos
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La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrurmentos
financieros:

s Riesgo de crédito.
» Riesgo de liquidsz.

» Riesgo de mercado.

Marce de Administracion de Riesgos

L.a Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son definidas con el objeto de identificar
y analizar fos riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgos adecuados, asi
como para monitorear 1os riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgos de la Compaiia, a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compaiia,
a través de sus normas y procedimiantes de administracion, pretende desarroliar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
adminisiracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiade respecto
a los riesgos a los gue se enfrenta la Compahia.

16.1 Biesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, vy
se origina principalmente de los deudores comarciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al riesgo de
crédito.

Deudores Comerciales

L.a Compania vende preductos y presta servicios a crédito; los deudores comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 estan concentradas principalmente en 3 clientes que representan
el 91% vy 99%, respectivamenite, de las cuentas por cobrar. Continuamente se evalia la
condicién financiera de los clientes y el efecto en el saldo de los deudores comerciales. La
Compafilz establece una estimacidn por deteriorc de valor de las cuentas por cobrar
comerciales, considerando el nivel de recuperacion y comportamiento histérico del cliente.

(Continta)
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Otras Cuentas por Cobrar

El salde de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente a los préstamos otorgados
a partes relacionadas. l'a Compafiia considera que no requiere una estimacion de deterioro
para otras cuentas por cobrar — partes relacionadas.

Riesgo de Liguidez

El enfoque de la Compania para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de lo posible,
que siempre se va a contar con ia liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tension,
sin incusrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compadia.

La Compaiifa administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los flujos de efective proyeciados y
resales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos Tinancieros,

Como se explica méas ampliamente en & nota 10, la Compafila adguiere el 100% de
participacién de Confitexport S, A, por US$10 mil. Con fecha 11 de octubre de 2016 la Junta
de Socios autorizaré la fusién por absorcidn con Confitexport S. A., con la finaliad de que Ia
Compafia asurna todos los derechos y obligaciones que manegja Confitexport. A la fecha de
emision de los estados financieros, la administracién se encuentra realizando los procesos
administrativos, legales y tributarios qus sean nacesarios para concluir con e} proceso de
absorcion.

Riesao de Mercado

Es el riesgo de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio y tasas de interés, que
pueden tener un efecto en los resuitados de la Compania. La Gerencia de la Compafia
administra ¢! riesgo de mercado cen el objetivo de controlar con parametros adecuados la
exposicion a la gue se enfrenta en &l marcado, para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha migntras gue maximizan el rendimignto a
sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

16.3.1 Riesao de Moneds

La Compaiia no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a aue
practicamente todas de sus transacciones y operaciones son en Délares de Estados
Unidos de América, que es su moneda funcional y los precios son denominades en
€s5a moneda.

16.3.2 Riesgo de Tasas de interés

La Compafia se encuentra expuesta a riesgos de tasa de interés ya que mantiene
deuda a una iasa variable. Este riesgo es administrado manteniendo una combinacion
adecuada de deuda a tasa variable.

{Continda)
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16.3.3 Prestamos Bancarios

E! valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos de
efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible. Son
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés vy
vencimientes. En general, los flujos de efective contractuales son descontados
usando una tasa de descuento estimada gue un participante del mercado podria usar
en la valuacién de instrumentas con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

Al 31 de diciembre de 2016, la tasa promedic utilizada para descontar los flujos de

efectivo fue de 8.26%, con base en las tasas de mercado de préstamos de hasta 60
meses plazo.

16.3.4 Administracidn de Capital

La politica de la Comparfiia s mantenar un nivel de capital que le permita conservar

la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarroilo futuro de sus
negocios.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compania al término del nerlodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2016 201h

Total pasivos LSS 1.968 118

Menos: efective v equivalentes de
efectivo 363 18
Deuds neta USE 1.616 98
Patrimonio, neto Uss 1.013 1.187

Indice deuda-patimonio
gjustado 1,60 0,08
17. Patrimonio
Capital Social

La Compafiia ha emitido participaciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, las
cuales estén autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por US$1.130

mil.

Beserva Legal

La ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que este como minimo alcance el 20% del capital social, Esta reserva ne es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizable en su totalidad,

{Caontinda}
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Qires Resultadoes Integrales

Los otros resuliados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos {véase nota 18).

Ventas de Productos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el ingreso por ventas es de USS 578 mil y 256 mil,
respaectivamente, y carresponde a la la comercializacion de productos de chocolate de alta calidad
destinados a tiendas ubicadas principalmente en los aeropuertos de Quito y Guayaguil.

Costos v Gastos por su Naturaleza

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comao sigue:
Costo de Ventas:

ARo terminado el
31 de diciembre

2016 2015
inventario inicial 14 -
Compras de mercancias, neto Uuss 318 164
Inventario final (77) (14}
Costo de ventas uss 255 140

Gastos Administrativos:

Afo terminado el
31 de diciembre

Nota 2016 2015

Sueldos y beneficios a ios empleados 20 USS 152 118
Honorarios profesionales M| 102
Depreciaciones 9 1 1
Impuestos y contribuciones 23 10
Deterioro de cuentas por cobrar 1 2
Gastos de viaje 10 3
Otros gastos 38 2

Uss 236 236

{Continua)
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Gastos de Ventas:

Afo terminado &l
31 de diciembre

Nota 2016 2015

Sueldos y beneficios a los empleados 20 US$ 363 186
Amiendos 167 18
Depreciaciones g 14 8
Mantenimiento 43 18
Transporte 2 3
Gastos ds viaje 1 4
Suministros de oficina 5 1
Otros gastas 142 35

Uss 737 271

20. Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos v horas extras USs 369 208
Aportes a la seguridad social, incluye
fondos de reserva 60 35
Juhilacidn patronal 15 b 2
Benificacion por desahucio 15 4 1
Beneficios sociales 52 33
Ingiemnizaciones 3 5
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 14 - 9
Otros heneficios 22 12
19 USS 515 302

21. Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue:
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21.1 TIresnsacciones Comerciales

La Compaiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes ralacionadas:

hots 2018 205
Ingresas por ventas:
Confitexport 5. A. LSS 14
Compras de mercaderia:
Confitexport 5. A. Uss 42 -
Confiteca, C.A. 185 124
Uss 227 124
Asistencia 1&enica:
Confiteca C.A. LSS 219 109
Confitexport S. A. 208 7
Cacao de Origen Cacaosource 5. A, C. {Perd) 15 36
Cacao de Origen Cacansource 5. A. 8. {Colambia) 14 -
21.3 US§ 453 416
Ingresos financieres - intereses:
Chocolates det Origen Holding 5. L. 35 -
Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. {Per] USS . 17
Cacao de Origen Cacaosource S. A. S. [Colornbia) - 7
uss 35 24
(Gastos administrativos:
Cacao de Origen Cacacsource 5. A. C. {Perl) Usg - 3
Préstamos entregados:
Confitexport 5. A, Uss 166 69
Cacao de Origen Cacaosource S. A, C. {Pen} 44 -
Uss 210 69
Transfarencias recibidas:
Confitexport 5. A, 1SS 769 -
Reembolso de gastos:
Cacao de Origen Cacaosource 8. A. C. (Penl) US§ 10 5
Cornpensacian de pasivos:
Conditexport S. A. S 881 344

Las transferencias entre Confitexport 5. A y Cacac de QOrigen Cacaosource Cia. |tda.,
corresponden a efectivoe recibido y entregado para la ejecucion de proyectos administrativos
v comerciales desarrollados por las Compartifas. Las transferencias son a corto plazo, no
generan intereses y fueron reconocidos inicialmente al valor razonable.

(Continua)
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21.2 Saldos con Pares Relacionadas

Laos siguientes saldos se encontraban pendientes al Tinal del periado sobre el que se
informa:;

Neta 2018 2015
Deudores comerciales:
Confiteca C. A LSs 44 24
Confitexport 5. A, 198 358
Chaocolates del Origen Holding S. L. 1 -
Cacao de ortoen Cacasosouwrce 5. A, . 7 36
Cacac de origen Cacaosource S, A, 5. 3 3
6 USE 253 A21
Dtras cuentas por cobrar:
Confitexport S. A. Uss 130 296
Cacao de origen Cacaosource S, A. €. 44 270
Choeolates dal Origen Holding S. L. 459 144
6 USS 633 710
Cuentas por pagar:
Chocolates del Origen Holding S. L. 350 -
Confitexport S. A. 45 -
Confiteca C. A - 59
11 USE 3556 55

21.2 Convenios de asistencia técnica

La Compafifa mantiene tres convenios vigentes, un resumen de estos convenios se indica
a continuacion:

Cacao de Origen Cacaosource S.A.S. {Colombia)

En febrero de 2018, la Compaiia suscribid un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Qrigen Cacaosource S5.A.S. de Colombia, medianie el cual, la entidad provee a la
relacionada asistencia y conocimientos técnicos especializados en comercializacion,
distribucion y elaboracion de productos derivados del cacao y mercadeo de productos
en general. El honoraric por este concepto duranie 2016 es de US$14 mil. Fl plazo de
dicho convenio s de un ano, pudiendo ambas partes rencvar de forma automética,

Cacao de Origen _Cacaosaurce S.A.C. (Peri}

En febrero de 2015, la Compaftia suscribié un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Crigan Cacaosource S AC. del Per mediante el cual, la entidad provee a la
relacionada asistencia y conocimientos tecnicos especializados en comercializacion,
distribucién y elaboracion de praductas derivados del cacao y mercadeo de productos
en general. El honorario por este concapto durante 2016 v 2015 es de US$15 mil y USS
36 mil, respectivamente. El plaze de dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas
partes renovar de forma automatica.

(Continda)
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e Confitexport S. A,

En septiembre de 2014, la Compania suscribié un convenio de asistencia técnica con
Confitexport S.A., mediante el cual, la entidad provee servicios de asistencia vy
conocimientos {écnicos especializados en aspectos relacionados a la comercializacion,
distribucién y elaboracién de productos derivados del cacao y mercadeo de productos
en general. El| honorario por este concepto durante 2016 y 2015 es de US$205 mil y
USE271 mil, respectivamente. El plazo de dicho convenio g5 de un aio, pudiendo ambas
partes renovar de forma automatica.

e Confiteca C. A,

En enero de 2013, la Compafifa suscribié un contrato de prestacién de servicios con
Confiteca C. A., mediante el cual, Cacac de Origen Cacaosource Ciz. lida.
proparcicnara asesoria en tecnologia para &l desarrollo y produccion de chocelates de Ia
marca Replblica del Cacan. Eif honoraric por este concepto durante 2016 y 2015 es de
USS219 mil y US$ 109 mil, respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un ano,
pudiendo ambas partes renovar de forma automadtica

21.4 Cgnvenios de Préstamo

Cacao de Origen Cacaosource §. A, S. (Colombia)

En octubre de 2014, la Compaiia suscribid un acuerdo de préstamo con Cacac de Qrigen
Cacaosource S.A.S. de Colombia, mediante el cual, la relacionada tiene una iinea de crédito
por USE200 mil, a un plazo de 60 meses contados a partir de la tinmna del contrato y una tasa
de interés del 7.8% anual. '

Durante el afio 2016, se firmo un acuardo de subrogacidn da deuds entre Cacao de Origen
Cacaosource S.A.S. de Colombia y Chocolates del Origen Holding 5.1.., enla cual Chocolates
del Origen Holding S.L. se compromente a cancelar el valor total de capital e intereses.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, &l saldo desembolsado incluye capital e intereses por
US$1562 mil y US$H144 mil, respectivamenta,

De acuerdo al convenio firmado entre las partes, este préstarmo tendra doce meses de
gracias para el pagc de capital y se realizara cuarenta y ocho pages mensuales iguzles que
cubrirdn el capital e interés.

Cacac de Qrigen Cacacsource S. A, C. (Peri)

En febrero de 20714, {a Compania suscribid un acuerdc de préstamo con Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. de Pert, mediante el cual, la Compafiia otorga un préstamo a favor de
la relacionada por un monto maximo de US$280 mil, a un plazo de 12 meses contadog a
partir de Iz firma del contrato, pudiende este plazo ser prorrogade por un afc de comin
scuerdo de las partes, y una tasa de interés del 7.6% anual.

Durante el afic 2016, se firm6 un acuerde de subrogacion de deuda entre Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. de Perd y Chocolates del Origen Holding S.L., en la cual Chocolates del
Origen Holding S.L. se compromente a cancelar el valor de capital e intereses por US$ 285
mil.
(Continiia)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo desembolsado incluye capital e intereses por
USE329 mil y USE270 mil, respectivamente.

21.5 Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el persconal eiecutivo y par la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen
a continuacion:;

2016 2015

Rermuneraciones USs 20 30

22. Hechos QOcurridos Despues del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de los estados financieros (31 de marzo de
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieres adjuntos.

23. Aprobacitn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio gue terming el 31 de diciembre de 2018 han sido aprebados por
lz Administracion de la Compaffa y seran presentados a la Junta de Socios para su aprobacion. En
opinidn de la Administracion de la Compafiifa, 10s estados financieros seran aprebados poer la Junta
de Socies sin modificaciones.
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