Cacao de Origen Cacaosource Cia. L.ida.
Noias a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{En miles de Délaras de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Informacion General

Caczo de Ongen Cacaosource Cla. Lida., fue constiivido gl 3 de febrero de 2012 bzjo las leyes de
la Republicz del Ecuador. Su domicilio principal es en ia ciudad de Quito, Av. Colén EB-85 v Yanez
Pinzdén,

La actividad principal de la Compania consiste en la comercializacidn de productos de chocolate de
zlta calidad destinados a iendas de venia al por menor v redes selectivas de primera calidad v Ia
presiacion de servicios de asesoria 18cnica a sus compefRias relacionadas (Nota 18.3).

Cacac de Cnigen Cacaosource Cia. Ltda., es subsidisna de Chocolates de Ongen Helding S.L., d2
Espafiz posaids en un 89.75%.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia cuenta con 30 emplsades (21 en el 2014) para sus
op&raciones.

La informacion contenida en esios estados financieros es responsabiidad de e Administracion de
la Compania.

Politicas Coniables Sianificativas

2.1 Declaracidon de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacian Financiera (NIIF)

2.2 Moneda Funcional

L.a moneda fTuncicnal es el Dolar de los Estados Unidos de América, la cual es la monseda de
circulacion en f Ecuador.

2.3 Bases dg Preparacién

Los estados financieros han sido preparados scobre las bases del costo histdrico, excesto
por ciartas partidas de instrumentos financieros gue son medidos a sus velores razonables,
1al como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El cosio historico esta
basado generalmente en el valor razenable de la contraprestacion entregada a cambio de
blenes y Servicios,

£l valor razonable &s el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
fransferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracion,
independieniements de si ese precio es directamente observable 0 estimado utilizando oira
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia
tiene en cuenta las caracterisiicas del activo 0 pasivo gue los participantes del mercado
tomarian en cuenia al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.
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Adicionalmenie, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el mivel 1, 2 0 3 con base en sl grade de importancis de los
nsumos para la medicion del valor razonable en su 1otalidad, los cusles se describen a

continuacion:

e Nivel 1. precios cotizados (ne ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
igénticos.

s MNivel 2: datos diferentes de los precios cotizades incluidos en &l Nivel 1 g
obseérvables para sl activo 0 pasivo, ya sea direcia (precios) o indireciamente (d
de 10% precios).

o Nivel 3- datos para el activo 0 pasivo gue no se basan en datos de mercado ohservables.

Las politicas ds  contabitidad mencionadas més  adelante han sido  aplicadas
consistentemente a 1odos los periodos presentados en estos estados financieros.

Clasiticacion de Saldos Corrientas v no Cornienies

Los saldos de activos y pasivos presentados en sl estado de situacidon financiers se clasifican
en funcién de su venaimienta; as decir, como correnias aquelios con vencimienteo igual ©
inferior 8 12 meses, los gue &stdn dentro de!l ciclo normal de Iz operacion de tla Compania ,
¥, COMO No cormentss ios de vencimiento superior 2 dicho periodo.

Efectivo v Eauivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liguidos.
Inventarios

Son preseniados al costo de adguisicion o valor netc realizabie, el manor. Son valuados al
costo promedio ponderado.

Instelaciones. Mobiliarios v Eguipos

2.7.1  Medicidon en el Momento del Beconocimiento

Las partidas de instalaciones, mobiliarios v eguipos se miden iniciaimente por su
Cosio.

El costo de Instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la pussta an
condiciones ds funcionamiento.

2.7.2 Maedicidn Posterior 3l Reconocimiento: Modelo del Cosio

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliarios vy equipos son
registradas al cosio menos la depreciacion acumulads y e importe acumulado de
les pérdidas de dsterioro de valor,

{Continda)
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Los gastos de reparaciones y manisnimignios se impuian & resuliados en el periodo
£h que se producan.

Método de Deprsciscidn v Vidas Utilas

£l costo de instalacionas, mobiliarios vy squipos se deprecia de acusrdo con g
meicdo de linea recia. La vida Oul sstimeds v el método de depreciacion son
revisadeos al final de cads ano, siendo el efecto de cuslguier cambio en &l estimado
regisirado sobre unz base prospectiva.

A continuacion se pressntan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios v
equIpos v las vidas Utles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

jftem Vida Util {en ahos)
instalaciones 10
Mobiliaros v eguipos 10
Equipos de computacion 3

Retire o Venia de instalacicnes. Mobiliarios v Eguipos

La utilidad o perdida ques surja del retiro 0 venta de una partida de instalaciones,
moebiliarios y equipos es calculada como fe diferencia entre el precio de venta v &l
valor en Libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 |Impusstos

Bt gasto por impusasio a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

2.8

282

Impuesto Cornente

Se basa en |z utilidad gravable (tributaria), calculada utifizando la tasa de impuesio a
la renta vigente al final del afo. La utilidad gravabie difiere de Iz coniable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblas y pariidas que no son
gravables ni deducibles. El pasivo de la Compadia por conceptc del impuesio
cormenis se calcula utilizando fas tasas Tiscales aprebadas &l final de cada pericdo.

impuesio Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre &l valor en libros
de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus basss fiscales.
Un pasivo por mmpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencizs temporarias imponibles. Un activo por impussto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medids en gue resulte
probzble gue la Cormpafia dispongs de uiiiidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

{Continva)
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Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al Tinal de cada periodo sobre el que s& informe v se debe reducir, en Iz medida que
astime probable gue no dispondra de suficiente utilidad graveble {inbuians), en &l

J—

Uturo, COMo para permitir que se recupere la totahidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impusstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gque se espera ssan de aphcaaion en el perfodo en el que &i activo sg realice o &l
pasivo se cancels.

.2 Companis compensa activos por impuestos difericos con pasivos por impuesios
diferidos 1, v s0l0 si tiene reconocido legalmenie el derecho de compensarlos,
frente & la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compania tiene la intencion de gudar sus aCctivos vy pasivos comao netos,

2.8.3  Impuesio Corrients v Diferido del Afo

Se reconocen cOMo MQreso o gasio v son incluidos en al resultado, excepto en la
meadida en gue hayan surgide de una transaccidn o sucese que se reconoce fuera
del resultado, va sea en owro resuliado integral o dirsctameants an 2l patnimonio.

Provisiones

Se reconccen cuando ia Compania tiene una obligacion presenie lya sea legal o implicita)
comoe resultade de un suceso pasado, es probable que ia Compania 1enga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la abligacion, v puede
hacerse upa estimacion Hable del importe de la obligacion.

El imperte reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembelso
necesano para cancslar (& obkgacidn nresente, al final de cada periodo, teniendo en cuania
los riesges vy las incertidumbras correspondientes. Cuande se mide una provision usando
@l flujo de efsctivo esumado para cancelar la obligacién prasente, su wvalor en libros
representa el valor presenie de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o 10dos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtuaimente prebable gue se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar pusde
ser medido con fiabilidad.

Bensficios a los Empleados

2.10.1 Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

La Compafia determina Iz obligacion nata relacionada con el beneficio sor jubllacion
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, caloulando el monto del
beneficio futuro gue los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durants
el periodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cédlculo es realizado anuaimente por un actuario calificado, usando
el "Meétodo Actusrial de Costeo de Crédito Uniterno Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios gue se han de pagar &n el futuro & los servicios
prestados en el periodo corrients,

{Continua}
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lLas disposicionss legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos parz cumphr con tales plenes, por lo cusl estes califican como planes de
beneficios defindos sin asignacion de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resuliados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuaniales que surgen de las nuevas madiciones de la obligacion por los planes de
beneticios definides; 2l cosic del servicio v el sansamisnio del descuenio se
reconoce en resuliados como gastos de bsneficios a los empleados vy costo
financiero, respectivameants.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor gsumacion de 8s10s
beneiicios, los cusles son definidos por fa Compsfiia, utlizando informacion
financiera publkca y propia. Es10s supuesios incluyen una tasa de descuenio, los

auMmenios -’:‘SD:’E[’&dOS en las remuneraciones v permanancia futura, enire otros.

Cuando tengan lugar mejoras © reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con ssnvicios pasados
prestados por los emplsados ¢ la gsnancia © perdida por la reduccién, sera
reconocidz inmediaiamenie en resultados. La Compafia reconoce ganancias v
perdidas en la hguidacion de un plan de beneficios definidos cuande ésta ocurre.

Participacion a Trabaadores

La Compeanla reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidadss de Iz Compania. Ests beneficio se caicula a 1a tasa dal 15% de las
utifidades contables de acuerde con disposiciones legales,

Beneficios Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no desconiada vy son reconocidas como gastos @ medids en g gue el
empieadc provas el servicio ¢ el beneficio s devengado por &l mismo.

Se rsconoce un pasivo sl la Compafiia posee una obligacion legal ¢ implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultade de un servicio entregado por &l
empleado en &l pasado y ia obligacion pusde ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por esie concepio corresponden a
boncs por desempeno v las establecidas en el Codige de Trabajo del Ecuador tales
CcoMo vacacionss, pariicipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia,
décima tercera y decima cuarta remuneracion.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciongs por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada ia relacion contractual con los
empleados.

(Continda)
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Arrendamienios

Se clasrfican como Tinancieros cuando los términos del arrendamienic  transfieren
sustancialmente & los arrendatarios 10dos 108 nesgos v bengficios inherentas s ls propisdad.
Tcdos los demas arrendamigntos se clasifican como operatvos.

Los arrendamienios operaivos s& cargan a resultados empleando el métode de linea recia,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Intangibles

Los montos pagados por concapic de concesiones para acceder a locales comerciales, en
concepto de derschos de raspaso O prima ¢e 3cceso, S8 reconocen COmo acivos
intangibles por el costo, neto de su amoertizacion acumulada v de las pérdidas por detericro

si las hubiera. Se amorizan en linga recta por la duracion del respectivo ¢onirato.

Reconocimignic d= [ngrasos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidon cobrads o por cobrar, teniendo en
cuenia el importa esumado de cualquier descuenio, bonificacion o rebaja comercial que |a
Compafia pusda otorgar.

2.13.17 Vents de Bienes

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y baneficics, de tipo
significativo, denvados de ia propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy
05 COSIOS INCUrmIdos, o por incurrir, en relacidon con fa transaccion pusden ser
medidos con fiabtlidad v es probable gue la Compadiz reciba los beneficios
economicos asociados con fa transaccidn.

2.13.2 Prestacion de Servicios

El ingreso por la prestacion de servicics &5 reconocido en resultados cuando el
servicio s proparcionado v es probable gue 10s beneticios econdmicos asociados &
la transaccién fiuyan a la Compafia v el monto de costos e ingresos puedan ser
medidos confiablements.

Costos v Gasies

Los cestos v gasios se reconocen a medida que son incurridos, independieniemente de la
fecha en gue s haya realizado ef pago, y se registran en el periodo en &l gue se ccnocen,

{Continua)
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2.15 Activos Financieros

Los acuvos financieros se clasifican dentro de ias siguientss categorias: activos financieros
&gl valor razonable con cambios en los resultados, actives financiercs mantidos haste &l
vencimiento, activos financieros disponibles para Ia venta v préstamos vy partidas por cobrar.
La clasificacion depends de la naturaleza v propdsito de los activos financieros vy ss
determing at momenio del reconacimisnta inicial. Todas las comaras o ventas requlares de
activos financieros son raconocidas v dadas de baja & la facha de la transaccion. Las compras
0 ventas regulares son todas aguellas compras 0 ventas de activos financieros gue reguieran
la entregs de aciivos dentro del marco de tiempo estabiecido por una regulacién o acusrdo
en el mercado,

2.15.1 Méstodo de la Tasa de Interés Efectiva

El método de la {asa de Iinterés efectiva es un método de célculo del cosio
smoriizado ds un mstrumento financiero y de imputacion del ingreso financierc a lo
largo del periodo relevanie. La tasa de interés sfectiva s Ia tasa de descuento gue
igualz exactamente los fluios de efectivo por cobrar o por pagar esiimados
fincluyendo comisién, punios basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuenios que estén incluides en el calculo de ls tasa
de interés efeciival a 1o largo de 1z vida esperada del instrumento financiero g,
cuando sea adscuado, en un periodo Mas corto, con el importe neto en libros en &l
reconocimianto inicial,

Los Ingresos son reconocidos sobre la base ds la tasa de interés efsctiva para los
insirumanios de deuds distintos a2 los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio &n los resultados.

2.15.2 Présiamos v Cusnias por Cobrar

.05 préstamos y las partidas por cobrar son activos financiercs no derivados con
pagos fjos o determinables gue no son cotizados en un mercado active. Los
présitamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudores comerciales, saldos
bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usande el méiode
de la tzsa de interés efectiva, menos cuglquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés afectiva,
excepto por las cuenias por cobrar g corio plazo cuando el reconocimignio del
inieres resulte inmaterial.

2.15.3 Detearioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financiercs distintos 2 aquellos designados al valer razonable cen
cambios en los resuliados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero esiard deteriorado cuandc exista evidencia objetiva de!
deterioro como consecuancia g8 unc 0 Mas evenios gue hayan ogurmido después
del reconccimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros sstimados del
activo financiero se han visto afectados.

{Continta)
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Pars todos los ctros activos financieros, i@ evidencia objetiva de deterioro de vaior
podria incluir:

- Dificuliades financieras significativa del deudor; o

- Es probable gue el deudor entra en guiebra o en otra forma de recrganizacion
financisra; o,

- La dssapsricion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuliades financieras.

Para cierias categoriss de activos financiercs, como deudoras comercigles, un
acive cuyo deterioro no ha sido evaluado individuaiments, es evaluado por detenore
sobre una bhase cclectiva. &ntre la evidencia objstivae de que una cariera de cusntas
por cobrar podriz estar deteriorada se podria incluir las politicas astablecidas por la
Gerencia, considsrando, enire otros faciores, la antigledad de los saldos
pendientes ds cobrc y sus posibilidades de ser recuperados y la ewvidencia de
dificuliades financieres del deudor gue incrementan mas alléd de lo normal el riesgo
de incobrabilided de los saldos pendientes de cobro, de modo gue su valor tenga
un nivel gue la Gerencia sstima adecuado para cubrir eventuales perdidas en las
cusntas por cobrar a la fecha del estado de situacion financisra,

Para los activos financieros registrades al costo amortizado, el imporie de la pardida
por gdetericro de valor es |z diferencia entre el importe en libros v &l valor presente
de ios flujos futuros estimados del activo, desconiades a lz tasa de interés efeciiva
original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al coste, el imporie de la pérdids por
deterioro de valor s& mide como la diferencia entre el importe en libres del active y
al valor preseme de ics flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
rgiomno actual del mercado para un active financiero similar. Dicha pérdida por
deteriorc de velor no serd reversada en periodes subsiguientes.

El imporie en libros del activo financiero se reduce por Iz pérdida por deternoro de
valor directameante para todos los activos financieros excepto para los deudores
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
astimacion de deterioro. Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se eliming contre la cuenta de estimacion de detericro.  La
recuperacion posterior de los montos previamente sliminzdos se convierie en
craditos contra s cuents de estimacion de detenoro. Los cambios en &l imporie en
fibros de la cuenta de estimacion de deierioro sg reconocen en el estado dsl
resultado dal psricdo.

Baija en Cuenia de los Activos Financieros

La Compania dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes & la propiedad del
activo financiero a otra entidad.,

(Continva)
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Sila Companiiz no transhiere niretiene subsianciaimeanis 1odos los riesgos y ventajas
mherentes 2 la propiedad y continda reteniendo al conirol dal activo transferido, la
Compaiia reconccera su participacion en el activo v la obligacion asociada por los
montos gus iendris gue pagar. 3ila Compahiz retiene sustancizlmenie todos los
1183g0s ¥ venia)as inherentes a la propiedad de un sctive financiero iransfendo, la
Compsania continugrd reconociendo el activo financigro v tambign reconocera un
préstamo garantzado de forma colateral por los ingresos recibidos,

Enla baa total en cuentas de un activo financiero, la diferencia enire 2l imporis en
ibros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como &l
resuliado scumuizde gue habian sido reconocidos en otro resultado integral vy
acumulados en el patrimonio se reconoce an el resultado del periodo.

En caso de la bae percial en cuenias de un activo hnanciero (es decrr, cuando ig
Compania retisne una opcidén para readguinr pare da un activo transierido), la
Companis distribuye el imporie en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continda reconocisndo bajo una participacion continua, v la parte que ya no
reconocersd sobre lz base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de
la transferencia. La diferencia entre gl importe en libros asignada a |z parte que ya
no continuara Sienco reconocida vy la suma de Iz contrapresiacién recibida por la
parie que ya no seguird siendo reconocida y cualguier ganancia 0 pérdida acumulada
gsignads que hubisse sido reconocida en ofro resultade integral se reconoce en &l
resultado del pericdo. Ls ganancie ¢ pérdida acumulada gue hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continta
slendo reconocids v la parte que yva no serd reconocids con base en los valores
razonables relativos de ambas partes.

2.16 Pasivos Financisros

Los pasivos financieros son clasificados come al valor razonable con cambios en los
resultados u oircs pasivos financieros.

2.16.1 Qtros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros {incluyendo los acresdores comercigles y otras
cuenias por pagar; se miden posteriormeante al costo amortizado usando el mewodo
de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés gfactiva es un méiode de célculo del cosio
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero s 10 largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de dascuento qus iguala
gxactamente los Tiujos de efeciive por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios v puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo fargo
de la vida esperada del pasive financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libres en el momento de reconocimiento inicial.

({Contingal
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2.16.2 Baig an Cusniss de un Pasivo Financiero

Lz Compania daré de baja un pasivo fiancierc si, v solo si, sxpiran, cancelan o
cumpien las obligacionss de la Compania. La diferencia enire el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja vy ia contraprestscion pagada y por pagar se
reconoce &n &l resuliado dsl pariodo.

Normas Nuevas g Interpreisciones sun no Adoniadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e inlerpretaciones que s$& Menclonan a
continuacion, son apheables & 10s periodos anuales que comienzan despugs del 1 de ensro de
2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de es10s estados.

NHF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicads en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumsntos Financieros:
Reconccimiento y Meadicion”. La NIIF 9 incluye guizs revisadas para |z clasificacion y madicion de
instrumentos finangigros, incluyende un nuevo modelo de pérdidas crediticias ssperadas para
caleular el deterioro de los activos Tinancieros, y nusvos reguserimientcs genersles de contabilidad
de coberturas. ba NIF & mantiens las guiss relacionadas con el reconocimiento v baja ds
instrumenios financieros de la NIC 39,

La NIF 9 tiene vigencia para parfodos anuales qus comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Companiz estd evaluando el impacto poiencial sobre los estados financieros resulianie de la
aplicacion de la NHF 9. La Compania no planea una adopcion iemprana de esta norma.

NUF 15 Inareso de Aciividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clienies

Lz NHF 15 establece un marco complete para detsrminar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocsn vy en qué monio. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para &l
reconocimiento de ingresos, ncliuyendo fa NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinanas”, la NIC 11
“Contratos de Construccidn” vy la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacidn de Chentes”.

La NIIF 15 tisne vigencia para periodos anuales gue comiencen en o despugs dal 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es parmitida.

La Compania ha iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resuliante de |2 aplicacion de la
NIIF 15; sin embarge, ne anticips gue su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los esiados
financieros. La Compania no planea una adopcién temprana de esia norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciongs a Normas e interpretacionss

La Compania no espera que las siguisnies nuavas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros;

s NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.
e  Contzhilidad para la Adquisicion de Iniereses en Operaciones Conjuntas (Modificacionss a la

NIF 110,
(Continga)
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e Aclaracion de los Meiodos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones & la NIC

16 v NIC 38).

e |niciauive de Revelacion (Enmuendas a la NIC 1),
e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - vanias normas

Estimacionss v Juicios Contables Criticos

La preparacidon de los pressnies estados financiercs de conformmidad con NITF requisre que la
Administraciin realice ciertas estimacionss v establezca algunos supusesios inherantes & la
sctividad sconémica de lg entdad, con &l propdésito de determinar la valuazion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Adminisiracion,
tales estimacionas y supuestos estuvisron basados en la mejor utibzacion de Iz informacion
disponizle sl momenio, los cusles podrizn llsgar & diferir de sus efectos Tinales,

A conmtinuacidn se presentan las estimacionas vy juicios contables criticos gue la administracidn de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contabias:

4.1 Detenoro de Activos

A lz fecha de cierre de cada periode, o en aquella feche que se considere necesano, se analiza
gl valor de los actrvos para determimar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deisniorc. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion
dsl importe recupserable de dicho active, Si se trata de activos identificables que no gensran
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efaciivo & 18 que perienace &l activo.

Les pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pariodos antericras son ravertidas
cuandc se produce un cambie en las estmaciones sobre su importe recupsrable
incrementande el valor del active con ahono a resultados con el limits del valor en libros gue &l
activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia pérdida por deterioro.

Provisiones pars Obligacionas por Beneficios Definidos

I
[N

El valor presents de las provisiones para obligaciones por beneficios definides depende de
varios factores gue son determinados en funcién de un célcuio actuanal hasados &n vanos
supuesios. Estos supuestos utilizades para determinar el valor presente de sstas obligaciones
incluyen una 1asa de descuento. Cuazlauisr cambio en 10s supuesios impactz en el valor en
iibros de las provisionas de estos beneficios.

Ef acivaric contratade por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utlliza la tasa de
descuenio, iz tasa de moriahdad vy de rotacion al final de cada ano reportado por la
gdministracion de le Compania. La 1asa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para dsterminar el valor presente de los flujos futuros de caje estimados gue se espera
van & ser reguerides para cumplir con fa obligacion de estos beneficios.

4.3 Esurmacion de Vidas Utiles de Instalaciones. Mobiliario v Eguipos

La estimacion de las vidas Utilles y se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

(Continua)
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Fiectivo v Eguivalentes de Efectivo

Al'37 de diciembre de 2015, &l saldo de efectivo y equivalentes de efecitvo comprande &l salde
de efeciivo v bancos por US$18 mil (USS15 mil en 2014).

Deuderes Comercialss v Otras Cuenias por Cobrar

Un resumen de los deudores comarciales y otras cuentas por Cobrar 2s como sigue:

Notia 2015 2014
Deudores Comergpialss

Partes reiacionadas 18.2 a2 145
Clientes locales USS 37 -
458 145
() Estimacion para detenoro {2) -
458 145

Oiras cuentas por cobrar
Partes ralacionadss 18.2 710 975
LSS 1.186 1.120
Cornents USs 1.166 983
No corrienie - 137
USs 1.166 1.120

Lz expesicion de la Compania a 10s riesgos de crédito y las pérdidas por detencro relacionadas con
deudores comercizles se revelan en la nota 13.

Estimacion para Detenore de Valor:

Es estimada considerando, entre otros factores, lz posibilidad recuperacidn y la evidencia de
dificultedes financieras del deudor gue incrementan més alla de lo nermal &l rigsgo de incchrabilidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un detalle de la antigliedad de los deudores comerciales es como sigus:

2015
Vigentes por vencer USS 230
Vencidos
De 1-90 dias 32
De 91- 180 dias 119
Mayor a 3656 dias 77
(W 458

{Continua)
- ‘]8 -



Cacac de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas 2 los Estados Financieros

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

lnventanos

Un resumen de invenanos es como sigue!

2015 2014
Chocolates USs 7 -
Bebidas, ropa y accesonos 7 -
Uss 14 -

Enelano 2015, ta Compafia procedid a dar de baja inventarios por USS7 mil con cargo & resultados
&l ano.

o}

[nstalaciones. Mobilierios v Eguipos

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y equIpos es como sigus:

2015 2014

Costo o valuacion LSS 94 73
Depreciacion acumulada {(13) {4)
Usg 81 89

Clasificacion:
Instalaciones Usg 65 59
Muehies v equipo 12 7
Equipos dg Compuiacion 1 -
Obras an construccion 3 3
LSS 81 659

{Continda)
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L.os movimientos de instalaciones, mobiliarios v equipos fuercn como sigue:

Muebles Equipos de Activos en T

Instalaciones otal
¥ BOUIPOS  COMPUIacion  CoNstruccion
Saido &l 1 de ensro ge 2074 UsE - . - . R
Adguisiclones 5 7 20 73
Reclasificaciones 7 271 -
Saldo al 31 de diciembre de 2074 62 7 i 3 73
Adguisiciones g 2 12 21
Transtersncizs 13 - - 131 -
Saldo &t 31 de diciembre de 2015 USS 73 13 3 3 94
Depreciacion aoum ulsds
Saido al 1 de enero de 2014 Uss - - - - -
Venias - - - - -
Gasto por depreciacion 3} - 1} - 14}
Salde al 31 de dicembre de 2014 i31 - (1] - 4}
Gasio po! depraciacion 2] 1Y 5 - )]
Saldo af 31 de dictembre de 2015 USS {10} 113 2} - 13}
imponie 2n ibros, neto
Al 31 de diciembre de 2074 ISS 58 7 - 3 59
A1 31 de diciembre de 2015 uss 65 12 3 3i
9. Acreedores Comerciales v Qiras Cuenias por Pagar
Un resumean de los acresdores comerciales y otras cuenias por pagar 85 como sigue:
Nota 2015 2014
Proveedoreas locales Uss 26 1
Partes relacionadas 18.2 59 1
UsSs 85 2
10, Impusstos
10.7 Impussio s la Benta Reconocido en Resultados
Ano terminado &
31 de diciembre de
2015 2014
Impuesto a la renta corriente USS 10 28
{Coentinda)
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10.2 Conciliagion Tributanz del Impuestio a la Renta Corriente

Una reconcilizcion entre Iz utihdad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corrents, &S COMOo sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de
Impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Armortizacion de pérdidas tributanas
Utiidad gravable

impuesto a la renta causado

Anticipo celculade (1)

Impuesto a la renta cormsnte cargado
a resultados

AnRo terminado el

31 de diciembre de
1

2015 2014
48 126
Us$
11 -
(12) -
47 126
10 28
9 7
USS 10 28

(1) De acuerdo con disposiciones iegales vigentes, la Compania dehe efectuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre y
cuando dicho anticipe sea mayor al impuesio causado. Para el afo 2015 (y 2014), la
Compania registro en resultados US$10 mil y US$28 mil de impuesto & la renta causado.

lLas declaracionss de impuesios no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hastz el ano 2012 v son suscepiibles de revisidn las daclaraciones de los afos 2013 al

2016,

i.a Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuasios son adecuadas
para todos los 2Aos fiscales abiertos sobre Iz hase de evaluacion de muchos factores,

incluyends interpretaciones de las leyes iributanas y la expenencia previa,

10.3 Activos v Pasivos del Afie Corrignte

Un resumen de activos v pasivos por impuestos CorMenies es comao sigue:

Activog por impuestos corrientes:
al Valor Agregado

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la Tuante por pagar e

Impuesto al Valor Agregado
Tctal

-271-

2015 2014
Uss 2 -
Us$ 1 18
1 7
US$ 2 25
{Continua)
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Movimienio de la Provision para Impuesto 2 la Renta

Los movimientios de ia provision para impuesto a ia rents fusron como sigue:

2015 2014

Saldos &l comisnzo dal ano USsSs 18 -
Provision del afo 10 48
Pagos efectuados (27) {10)
USs [ 13

Movimienio de Activo v Pasivo por Impussto a s Benta Diferido

2015
Ssido neto al  Reconocido en Saldo neto &l
1 g enero uilidades 37 de dicienbre
de 2015 stenidas de 2015
Pardids tributaria de periodes sntenores USs 5 15
lmpussio & ia renia difendo acivo Uss th

Precios de Transierencis

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en &l Suplemento al Registro Gficial No. 494 del 31
de diciempre de 2004 incorpord a la legislacion tnbutaria, con vigencia a partir del afc 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables ornginados en operacicnes con
paries relacionadas.

Con fecha 27 de mayo de 2015, el Sarvicio de Rentas Internas emitid la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetcs pasivos de impuesio a la renta gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumuiago superior a USS15.000 mil, deben presentar al SRI el anexc de operaciones con
nartes relacionadas e informe de pracios de transierencia.

Las operacionas de la Compania con partes relacionadas durante el ano 2015 (asi como en &l
ano 2014}, no superaron el importe acumulado antes mencicnade, por lo cual no requiere la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia.

{Continua}
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Chlicaciones Acurmuladas

Un resumsan de las obiigaciones acumuladas es como sigus:

Nois 2015 2014
Participacion de los trabajadores
an las utihdades 17 USSE g 22
Beneficios soclales 13 7
Uss 22 29

Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposicionss legales, los trabajadores tienen deracho a participar en las
utiidades de ia empresa en un 15% aplicable a las utihdades contahles antes de partcipacion a
trabsjadores. Los movimisnios de la provision para pariicipacion a trabajadores fusron como sigus:

2015 2014
Saldos al comienzo del aho Uss 22 -
Gasto del ano g 22
Pagos gfectuados (22) -
Saldos at fin del afno Uss 9 22
Obligacionas por Beneficios Definidos
Un resumean de las obligacionss por bensficics definidos es como sigus:
2015 2014
Jubilacion patronal Uss ) -
Beniticacién por desahucio Z -
USS 7 -

Jubilacidon Paircnal & Indemnizacion por Deshaucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren praestadeo sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubtlados por sus empleadores sin parjuicio de & jubilecién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuandoe la relacién laboral termine por desshucio,
gl empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio.

El mcvimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucic es como sigue:

-3
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Jubllacion  Indemnizacidn
Noie paironal  por desahucio Tois!
Valor presenie de obhigaciones por beneficios
detinicos &l 1 de enero de 2015 - -
Costo laberal por sarvicios gciuales 2 1 3
Costo fingnciero - .
Gasio dal periodo 17 2 1 3
Perdide sciuanal 3 ] 4
Valor preserie de obligaciones por beneficios
defimidos &l 31 de diciembre de 2015 USs 5 2 7

De acusrdo con los estudios aCtuanales, & valor presenie de la reserve matemaética actuanal
de jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2015, comprends a los empleados activos con

tempo de servicio menor a 10 afos por USES mil.

LLos supuestos utilizados en los estudios actuanales fueron:

Tasa de descuenio

Tasa esperada del incremenio salaral
Tasa de rotacion

Vida laboral promedioc remanants
Tasa de incremento de pensionas
Tabla de morialidad & invalidez

2015
6,31%
3,00%
11,80%
7.6
2,00%

TM IESS 2002

Las suposiciones aciuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las vanables que determinardn el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
18sas 0 SUpUEesics usados en l0s estudios aciuariales puseden tenar un efecio importanie en

los impories reporiados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonzblements posibles en las supasicionas actiuariales relevanies a la fecha dal
estado de situacion financiers, siempre que las otras suposiciongs se mantuvieran
constaniges, habrian afectade la obligacion par benslicios definidos en los siguienies importes

incluidos a continuacion:

2015

Aumento

Tasa de descuenio (+/+ 0,5%)
Tasa de crecimento de salario {+/- 0,.5%)

Disminucion

- 24 -
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Adminisiracion de Riesaos

La Compania esté expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de instrumentos
£ N .
financisros:

¢ Riesgo de credio.
o Riesgo de hguidez.

¢ Biasgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Gerencia &s responsable por sstablecer y supervisar &l marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de 1as politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de sdministracion de riesgos de iz Compsania son definidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enirentados por la misma, fijar limites vy conircles de riesgos adecuados, asi
como pars monitorear los rnesgos y & cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas vy los sistemas de admunisiracion de riesgos de la Companiz, a
fin de qus reflejen los cambios en las condicionss de mearcado v en las actividades. La Compafiia,
a través des sus normas y procedimientos de adminisiracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado vy constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.,

La Gerencia hace seguimienio al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de nesgos y revisa sl suU marco de adminstracion de riesgoes €s apropiado respectio
a los niesgos a los que se enfrenta la Compania.

13.17 Riesoo de Crédiio

£l riesgo de crédite es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
¢ contraparie en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos Tinancigros representa g méxima exposicién al riesgo de
cradito.

Deudorss Comercisles

Le Compariia vende productos y presta servicios a crédito; los deudores comerciales estdn
concentradas principalmente en 3 clienies gus representan et 99% de lIas cuentas por cobrar.
Continuamente se evalla la condicidn financiera de los clientes y el efecto en el saide de los
deudores ccmerciales. La Compania establece una estimacidn por deterioro de valor de las
cuentas por cohrar comerciales, considerando el nivel de racuperacién v comportamiento
histarico del clisnte.

{Continda)
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Oiras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponds principalmenia a los préstamos otorgados
a paries relacionadas. La Compahia considera qug no requisrs una estimacién de deterioro
para otras cuentas por cohrar — paries relscionadas, debido & gue actualmenta la Compania
se encuenira en proceso de subrogscion de deuda con su socio, con lo cual los referidos
saldos, seran recuperados.

Riesgo de |iaudez

Elenfogue de la Compania pars administrar su hquidez &s asegurar, enlz medida de lo posible,
que siempre se va & contar con g liguidez suficients para cumplir sus obligaciones en &l
momentio de su vencimignto, tanto en condicionaes normales como en situaciones de tension,
sin incurrir en perdidas inaceptables ni arrissqar la reputacion de le Compania.

La Compahia administra el riesgo de liguidez manieniendo resarvas, facilidadas financieras y
de prestamo adecuadas, monitoreande continuameante los flujos de efectivo proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vancimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambios en los precios, variacién en tipos de cambio y 1asas de interés, qus
pusden tener un sfecto en los resultados de la Companla. La Gsrencia de la Compania
adminisira el nesgo de mercado con el objetivo de contralar con pardmetros adecuados la
exposicidn a la gue se enfrenta en el mercado, para asegurar gue la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus socI0s a traves de la optimizacion de los saldes de deuda y patrimaonio,

13.3.1 Riasgc de Moneda

La Compadia no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a que
précticamenie iodas de sus transacciones y operacionas son en Délares de Estados
Unidos de Améanca, gue s su moneda funcional v los precios son denominados en
gsa moneda.

13.3.2 BRiesgo de Tasas ds Inisrés

La Compania mantiene actives financiercs con tasa de intergs fija; por consiguiente,
la Compania no tiene axposicion alguna al riesgo de tasas de intsrés,

13.3.3 Adminisiracion de Capiial

La politica de lz Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionisias y acreedores vy sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios.

£l indice deuda-patrimonio ajustado de la Compahia al término del pericdo del estado
de situscion financierz era gl siguiente:
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2015 2014

Total pasivos LSS 116 56
Menos: efectivo v equivalentes de

efectivo 18 15

Deuda nsta USs$ 8B 41

Fatnimonio, neio Uss 1.197 1.148

Indice deuda-patrmonio
ajustado 0,08 0,04

14 Patrimonio
Capiial Social

La Compafila ha emitido participaciones ordinanas con un valor nominal de US$1 cada una, 1as
cuales estan autorizadas, suscritas v pagadas al 31 de diciembre de 2015 por US$1.130 mil (USE0
en el 2014).

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 15 de diciembre de 2014,
aprobd el sumenio de capital sutonizade y suscrito de US$1.130 mul, mediante fa emision de
participaciones. La resolucion de incremsnic de capial aprobada por la Superintendencis de
Compahias fue inscrta en el Registro Mercantil de Cuito &l 11 de febrerc de 2015.

Reserva Legal
La ley de Comparias requiere qua por o menos el 5% de la utiidad anugl sea apropiado como
reserva legal hasta gue esie comao minimo alcance el 20% del capial social, Esia reserva no es

disponible parz 2l pago de dividendos en afeciivo pero puede ser capitalizable en su totalidad.

Ctros Besultados [ntearales

Los otros resuliados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de las nusvas
rmediciones de las obligacionas por planss da beneficios definidos {véase nota 12).

15. Veniss de Productos

Al 31 de dicembre de 2015 el ingreso por ventas es ds USE256 mil, v corresponde a la la
comercializacion de productos de chocolaiz de alta calided destinados a tiendss ubicadas
principalmente en los aeropusrtos de Quite v Guayaguil,

16. Costos v Gasios por su Naturaleza

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Cosio de Vanias:

Compras de mercancias, neto
Inventario final
Costo de venias

(Gastos Administrativos;

Sueldos y beneficios a los empleados
Honorarios profesionalas
Depreciaciones

Impuestos y contribucionas

Detenore de cuentas por cobrar
(Gastos de viaje

Otros gastos

(Gastos de Ventas:

Sueldos y beneficios a los emplsados
Honoranos profesionales

Arriendos

Depraciaciones

Mantenimignio

Transporte

(Gastos de viaje

Suministros de oficina

Otros gasios

.28 -

USS
USS
Nota
17 USS
g
&
LSS
Nota
17 USS
8
Uuss

AR terminado &l
31 de diciembre

2015 2014

154
{14)

140

ARo terminado &l
31 de diciembre

2015 2014
116 8¢
102 18

1
10 14
2 -
3 1
y 4
236 117
Anc ferminado el
31 de diciembre

2015 2014
186 142
- 15

16 3
8 4
18 15
3 4

A 4

1 4
3b g
271 199

{Continda)



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
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7. Gasios de Beneiicios 2 1os Empleados

Un detalle de los gastos ds bensficios a los empleados es como sigue:

Ano terminado el
37 de diciembre de

Nota 2015 2014
Sueldos y horas extras USS 205 150
Apcries a s segundad social, incluye
fondos de reserva 35 20
Jubilacion patronal 12 2 -
Bonificacién por desahucio 12 1 -
Beneficios sociales 33 21
Indemnizacionss 5 2
Participacion da los trabajadores
en las utihdades 11 9 22
Otros beneficios 12 7
17 USS 302 222
18.  Iransaccionas v Saidos con Paries Relacionadas

Las principales transaccionss con partes relacionadas, se desglosan comoe sigus:

18.1 Transaccionas Comerciales

La Compafia realizé las siguientas transaccionas comerciales con partes relacionadas:
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Noa 2018 2014
Compras de mercadsria:
Confiteca, C.A. Uss 120 -
Asisiencia técnica:
Confiteca C.A, Uss 109 366
Confitexport S. A 271 70
Cacao de Ongen Cacaosource S, A, C. {Perd) 35 -
18.3 US§ 416 438
Ingresos finencieros - mtergses:
Cacac de Ongen Cacaoscurce S, A, C. (Perl) USss 17 10
Caczo de Ongen Cacaoscurce 5. A. S, (Colomibng) 7 -
18.4 US§ 24 10
Gasios admmistraivos:
Cacao de Ongen Cacaosource S, A, S, {Colombia) Uss 3 -
Cacao de Cngen Cacacsource S. A, C. (Perdd - 107
USs 3 107
Prestamos entregados:
Confitexport S. AL Uss 69
Cacao de Ongen Cacaoscurce 5. A, C. (Perl - 258
Cacac de Ongen Cacaoscurce 5. A, S. (Colombia) - 137
USs 63 396
Reembolso de gastos:
Cacao de Onigen Cacacsource 5. A, C, (Perdd) US$ - 58
Compensacion de pasivos:
Confiiexport S. A. Uss 344 -

Las transferencias recibides y entregadas a Confitexport S. A, corresponde a efectivo racibido v
entregado para financiar las operacicnes de la Compafia. Las transferencias son a corto plazo, no
generan intereses y fueron recenocidos inicialmente al valor razonable.

18.2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
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Daudorss comarcialas:

Confiece C A USsS 24 68
Confiaxpont S, A, 358 77
Caceo de ongen Cacsosourcs S A £ {Perl) 36
Czca0 de ongen Cacaosource 5. 4 8, iColomba) 3
6  US§ 42 145
Cras cugnias por cobrar:
Confitexport S. A& Uss 296 571
Cacas de ongsn Cacsosource S & C. (Pard) 270 267
Cacao ds ongen Cacaosource S. A, S, 1Colombial 144 137
& Uss 710 875
Cusmas por pagar
Confiiece C 4 9 Uss 52 1

18.3 Convenios de asistencia iecnica

La Compaiia mantiens res CONVENINs vigentias, un rasumen de estos convenios ss indica
a continuacioén:

=3

Caceo de Onigen Cacaosource SA.C. (Perd)

&n febrero de 2015, 1a Compadia suscribio un convenic de asistencia 1écnica con Cacao
de Origen Cacaosource S.AC. del Pery, medianie &l cual, la eniidad provee a la
relacionads asistencia y conocimientos igcnicos especializados en comercializacion,
distribucion y elaboracidon de productos derivedos del cacao y mercadeo de productos en
general. Las partes acordaron un honorario anual de US$36 mil & mismo que es ajustado
de comin acugrdo. El plazo de dicho convenio es de un afo, pudiendo ambas paries
renovar de forma automatica.

Confitexport S, A,

En septiembre de 2014, 1z Compafiia suscribié un convenio de asistencia t&cnica con
Confitexport S.A., mediante &l cual, lz entidad proves servicios de asistencia vy
conocimienios técnicos especializados en aspectos relacionados a la comerciaiizacion,
distribucion y elgboracion de productos derivados del cacac y mercadeo de productos en
general, las partes acordaron un honoraric anuai de USS271 mil (USS 70 mil en el 2014},
el mismo gue es ajustade de comin acuardo. Bl plazo de diche convenio es de un afio,
pudiendo ambas paries renovar de forma automatica.

{Continda)
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e Confliece C. A,

En enero de 2013, |z Compania suscribid un contralo de prssiacion de S&irvicios ¢on
Confiteca C. A, medianie el cual, Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. propercionard
asesoria én tecnologla para el desarrollo v produccidn de chocclates de s marca
Republica def Cacao, ias paries acordaron un honorano anuat de US$109 mil (USS 366
mii en el 2014) el mismo gus s zjustado de comin acusrdoe. Bl plazo de dicho convanio
&s de un ano, pudiendo ambas paries renovar de forma automatica

Convenios de Préstamo

Cacao de Crigen Cacagsource S. A, S, {Colombia)

En octubre ds 2014, la Compadia suscribio un acuerdo de préstamo con Cacac de Origen
Cacaosource S.A.S. de Colombia, mediants el cuzl, la relacionada tiene una linea de crégitc
por USS200 mil, a un plaze de 60 meses contados a partir de |z firma del contrato y una tasa
de interés dsl 7.8% anual. Al 31 de diciembre de 2015, ef saldo desemboisado ncluys
capital e interases por USS 144 mil {USS 137 mul en 2014).

De acuerdo al convenic firmado entre las partes, este préstamo tendra doce mases de
gracias para el pago de capital v se realizard cuarenta y ocho pagos mensuales iguales que
cubrirén &l capital & interés,

Durania 2l anfo 2015, la Compaiiia registro un ingreso financiere por USS7 mil,

Cacao de Origen Cacaosourcae S. A, C. (Pertl

En febrero de 2014, Iz Compahia suscribid un acuerdo de préstamo con Cacso de Ongen
Cacaosource 5.A.C. de Perd, mediante el cual, la Compafia ctorga un présiamo a favor de
la relacionada por un monto maxime de US$280 mi, a un plazo de 12 meses contados a
partir de la firma del contrato, pudiendo este piazo sar prorrogado por un o de comun
acuerdo de las partes, y una tasa de interés del 7.6% anual. Al 37 de diciembre de 2015, &l
saldo desembolsado incluye capital e intereses por USE 270 mil (USS 287 mil en 2014).

Durante el afio 2015, fa Compania registrd ingresos financieros por US$17 mil {USS10 mil
en 20174).

Compensacion del Parsonal Clave de a Gerencia

Las compensacionss recibidas por el personal sjecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
heneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos & largo plazo se resumen
a continuacion:

2015 2014

Remunsaraciones US§ 30 23

{Continva)
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Hechos Ccurndos Después dal Perfodo Schre el gus 52 Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn ds los estados financieros {24 de junio de
2016) no se produjeron evenios que en copinidn de fa Adminisiracion pudieran igner un sfecto
importants sobre los estados financiercs adjuntos.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afc que termind sf 31 de diciembre de 2015 han side aprobados
por la Administracion de Iz Compania v seran presentados a la Junta de Sccios para su aprebacion,
£n opindn de la Administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Socics sin modificaciones.

-33-



