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CACAO DE ORIGEN CACAOSOURCE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda., fue constituido el 3 de febrero de 2012 bajo las
leyes de la Republica del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av.
Colén E8-85 y Yénez Pinzdn. Su objeto social es la comercializacidén de productos de
chocolate de alta calidad destinados a tiendas de venta al por menor y redes selectivas de
primera calidad.

Las operaciones de la Compaiiia estdn concentradas en la prestacién de servicios de
asesoria técnica a sus compafiias relacionadas; para el 2014 las ventas efectuadas a
Confiteca C.A. y Confitexport S.A. representaron el 84% vy 16%, respectivamente del total
de sus ingresos.

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda., es subsidiaria de Chocolates de Origen Holding
S.L., de Espaiia poseida en un 99.75%.

Mediante Resolucion No. SCV.IRQ-DRASD-SD-14-3139, del 27 de agosto del 2014, la
Superintendencia de Compafifas comunicd que la Compaifiia se encontraba en causal de
disolucidén por mantener pérdidas que alcanzan maés del 50% del capital social. Mediante
Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 15 de diciembre
de 2014, se resuelve por unanimidad aumentar el capital suscrito de la Compadiia en
US$1,130 mediante aportes para futuras capitalizaciones. Dicho aumento se instrumento
mediante escritura piblica del 29 de enero del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el
11 de febrero del 2015 con lo cual, el muevo capital a partir de esa fecha es de US$1,130.

Durante los afios 2014 y 2013, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de

inflacion del 3.7% y 2.7% aproximadamente para €stos afios respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compailia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3 Bases de presentacion
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2.5

Los estados financieros de CACAO DE ORIGEN CACAOSOURCE CiA. LTDA.
han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacidn:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a [os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo

E] efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
como efectivo o depdsitos en cuentas bancarias.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiia
reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6 Instalaciones, mobiliario y equipo

2.7

[as partidas de instalaciones, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de instalaciones, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicidn
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y cuando
aplique la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial
Después del reconocimiento inicial, instalaciones, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de
mobiliario y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6.2 Métodos de depreciacion y vidas atiles

La depreciacion se calcula sobre el costo de instalaciones, mobiliario y equipo,
de acuerdo con el método de linea recta.

Las vidas atiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo Vida atil
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacién 3 aflos

El método de depreciacién, vidas atiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario en el periodo en que la estimacidn es
revisada y cualquier periodo futuro afectado.

2.6.3 Retiro o venta de instalaciones, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
instalaciones, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiifa evaltia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).



gt

2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

2.7 Deterioro del valor de los activos (Continuacién)

2.8

Las pérdidas por deterioro y el reverso de las pérdidas por deterioro se reconocen
autométicamente en resultados.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al
final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar [a
utilidad gravable.

El pasive por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos se determinan empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

La Compaiiia compensa el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos sf, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la intencion
de liquidar su activo y pasivo como netos,
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2.8

2.9

2.10

2.11

212

Impuesto a la renta (Continuacion)
2.8.3 Impuestos a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Participacion a trabajadores
L.a Compafija reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Se registran cuando los servicios son entregados, mediante la emision de facturas a
los clientes.

Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen en base al principio del devengado, a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se
registran en el periodo més cercanoc en el que se conocen.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.13

2.14

2.15

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Ila
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificaciéon depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cédlculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a [os activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.
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DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Activos financieros (Continuacién)
2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar

L.os préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las
partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando €l reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.15.3 Deterioro de valor de activos financieros

Los activos financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo
sobre €l que se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiecbra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

A NS

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir, entre otros factores, la antigliedad de l[os
saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan més allg de
lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de
modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para
cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de
situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amottizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Activos financieros (Continuacién)

2,153

2.15.4

Deterioro de valor de activos financieros (Continuacion)

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.
La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero lmicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de [a contraprestacion recibida y por recibir se
reconoce en el resultado del periodo.

2.16 Pasivos financieros de la Compaiiia

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.16 Pasivos financieros de la Compaifiia (Continuacion)
2.16.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

2.16.2 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus
pasivos.

2.16.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados u otros pasives financieros.

2.16.4 Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de [a tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo méas corto con el importe neto en libros
en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.5 Baja de un pasive financiero

La Compailia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF} y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:
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2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas (Continuacion)

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones ala  Clarificacién de los métodos
NIC 16 y laNIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacién Enero 1, 2016

Modificaciones a las  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

NIF 2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones alas  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
NIIF 2011 -2013 Julio 1, 2014

NIIE 9 Instrumentos financiercs

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicidn de pasivos financieros, as{ como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir o siguiente:

v Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

v' Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NITF 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que sélo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas (Continuacion)

Los requisitos claves de la NIIF ¢ (Continuacion)

Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y sélo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segln la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultade del
perfodo.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos
de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso [: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4:  distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5:  reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas (Continuacion)

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes (Continuacion)

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compaiifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a Ia NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo
intangible.  Esta presuncidn sélo puede ser rebatida en las dos sipuientes
circunstancias:

v" Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
v" Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compaiifa usa el método de linea recta para la depreciacion de instalaciones y
equipos. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta
es el més apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a
los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia no anticipa
que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un
impacto material en los estados financieros de la Compaiifa.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacién:
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas {(Continuacion)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012 (Continuacion)

Las modificaciones a la NIF 2: (i) cambian las definiciones de “condiciones
necesarias para la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado™ y (ii)
afiaden definiciones para “condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”,
gue anteriormente se encontraban incluidas en la definicién de “condiciones de
irrevocabilidad de la concesién”. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran
vigentes para transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de
otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion,
incluyendo una descripcién de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores
econdmicos evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas
economicas similares” y (ii) clarifican que una conciliacidn del total de activos de
segmentos sobre los que se debe informar, con relacidén a los activos de la entidad
sélo deberfa incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de manera regular,
al responsable de la toma de decisiones de operacion.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no
suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin
tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el
efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no
contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en
vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizaciéon acumulada cuando se reevalta una
partida de propiedad, planta y equipo ¢ un activa intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con
la revaluacién de importe en libros del activo y que la amortizacidon y/o depreciacién
acurnulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del activo,
iuego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una
parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que
informa deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes
incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por
proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere
la revelacion de los componentes de dicha compensacion.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas (Continuacion)
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 (Continuaci6n)

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto en los estados financieros
adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la
contabilizacion de formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados
financieros de dicho acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NHF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un Compafiia de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que
estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9,
incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o
pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversidon debe determinar si:

a)  El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en
laNIC 40 v,

b) La transaccién cumple con la definicidn de combinacidn de negocios segin la
NIIF 3.

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS:

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS: (Continuacién)

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en l[as estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2. Estimacion de vidas itiles de instalaciones, mobiliario y equipo

La estimacién de las vidas tiles y el valor residual se efectan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.2.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue
como sigue:

[#8]

2014 201

Banco 15 33

o

I

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con compafiias relacionadas, se formaban
de la siguiente manera:

2014 2013
Cuentas por cobrar, corriente
Confitexport S.A. (1) 648 738
Cacao Source S.A.C. (Pert) (2) 267 125
Cacao Source S.A.S. (Colombia) - 6
Confiteca C.A. 68 -
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COMPARNIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

Cuentas por cobrar, no corriente

Cacao Source S.A.S. (Colombia) (3) 137 -
Cuentas por pagar, corriente {(Ver Nota 7)

Confitexport S.A. - 136
(1) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a US$77 por prestacién de servicios de

2

(3

asistencia técnica y el saldo de US$571 de préstamos entregados. Para el 2013
corresponde a préstamos entregados. La Gerencia considera que estos valores son
recuperables a través del proceso de compra de activos y pasivos a esta compaiiia
relacionada que se espera serd concentrado en el siguiente perfodo.

Con fecha 1 de enero de 2014, se firmé un contrato con Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. (Pert) mediante el cual, la Compafifa se obliga a otorgar un
préstamo hasta por la suma de US$280, que serd entregado mediante desembolsos
dinerarios sucesivos, dichos valores seran destinados en su integridad a su operacidon
comercial y al desarrollo de sus actividades en territorio peruano, con una tasa de
interés anual del 7.6%. El plazo para cancelar los desembolsos mas los intereses que
se hubieran generado hasta la fecha de pago serd de | afio, contado desde la fecha
efectiva de cada desembolso.

Con fecha 22 de octubre de 2014, se firmdé un convenio de préstamo con Cacao de
Origen Cacaosource S.A.S. (Colombia), hasta US$200, con un plazo de 60 meses a
una tasa de interés del 5% efectivo anual, al 31 de diciembre fueron otorgados

US$137.

Las transacciones mas significativas, con compafi{as y partes relacionadas durante los afios
2014 y 2013 fueron como sigue:

2014
Cacao Source

Confitexpor Cacao Source S.AS. Confiteca

tS.A. S.A.C. (Pert) (Colombia) C.A,

Servicios prestados 70 - - 366
IVA en ventas 7 - 44
Cobros (252) - - (304)
Préstamos otorgados 94 258 138 -
Provisién de interés - 10 - -
Pagos por cuenta de 70 65 - -

Reclasificacion 197 (190) (7) -
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COMPANIAS RELACIONADAS: {(Continuacion)

2013
Chocolates

Cacao Source de Origen Republica del
Confitexport Cacao Source S.A.S. Holding Cacao
S.A. S.A.C. (Pert)) (Colombia) S.L. Holding S.L.
Préstamos otorgados 738 - - - -
Pago por cuenta de 4) - - - -

Aportes para futuras
capitalizaciones - - (1,127) (3)

Reclasificacién (131) 125 7

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de instalaciones, mobiliario y equipo fue
como sigue:

2014 201

Costos 72 -
Depreciacion acumulada 3) -
69 -

Clasificacion
Instalaciones () 58 -
Muebles y enseres 7 -
Activos en construccion 3 -
69 -

(1) Corresponde a adecuaciones realizadas a los locales comerciales arrendados por su
compaififa relacionada Confitexport S.A. ubicados en la Plaza Foch y Plaza de las
Américas.

El movimiento durante [os afios 2014 y 2013 de instalaciones, mobiliario y equipo fue
COmo sigue:



o
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6. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacion

Mouebles Activos en
Instalaciones vy enseres construccion Total
COSTO
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - - - -
Adicion 34 7 31 72
Reclasificaciones 27 - 27 -
Saldos al 31 de diciembre del 2014 61 7 4 72
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - - - -
Depreciacion del afio (3) - - (3)
Saldes al 31 de diciembre del 2014 3) - - 3)
SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2013 - - - -
Al 31 de diciembre del 2014 58 7 4 69
7. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de cuentas por pagar fue como sigue:
014 013
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — IESS 3 -
Honorarios (1 - 22
Otras cuentas por pagar 1 -
4 22
Compaiifas y partes relacionadas (Ver Nota 5) - 136
4 158

(1) Para el 2013, corresponde a honorarios por servicios legales para estructuracion

corporativa de la Compafiia y fueron pagados en el 2014,
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IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen del activo y pasivo por impuestos

corriente fue como sigue:

Activo
IVA crédito tributario

Pasivo

Impuesto a la renta
Retenciones de impuestos e IVA por pagar

Movimiento

2014 013
- 2

18 -

7 -

23 -

Durante el 2014 y 2013 el movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

Activo
Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en [a fuente del afio
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembie del

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del

Provision del afio
Ajuste
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

Gasto impuesto a la renta

Para el 2014 y 2013 el gasto impuesto a la renta incluye:

Gasto Impuesto a la renta corriente
Gasto (Ingreso) impuesto a [a renta diferido

Gasto impuesto a la renta del afio

(1)
) -

18 -
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IMPUESTOS: {Continuaciéon

Conciliacion tributaria

Para el 2014 y 2013 una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable, fue como sigue:

2014 013
Utilidad (Pérdida) antes de participacion
trabajadores 148 (79)
15% participacion a trabajadores 22 -
Utilidad (Pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta 126 (79)
Mas (Menos)
Gastos no deducibles - -
Base imponible 126 (79)
Impuesto causado (Tasa del 22%) 28 -

Impuesto minimo - -

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafifa también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Pérdidas fiscales amortizables

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas fiscales pueden amortizarse
contra resultados positivos hasta en cinco afios siguientes al que se originaron, sin que
excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio. Para el afio 2014, la Compaiiia
mantiene pérdidas amortizables para ejercicios futuros por US$79.

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 al 2014, ain estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicion sobre las
utilidades distribuidas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de
1% al 10% adicional.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Determinacion_el anticipo del impuesto a a renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segun le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste 4ltimo se establece como impuesto minime definitivo.

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a 1a Produccion vy Prevencion
del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobé la “Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal”. A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la vesidencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian para que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecuador.

Impuesto a la renta
[ngresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Organica de Incentivos a la Produaccion v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesio a la renta (Continuacion)

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v

Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se elimina la exencién de los intereses ganados por depésito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a
partit del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es realizada en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las normas contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarigs de Ia Ley Organica de Incentivos a la Produccidon v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

v

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida util
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deber4 incluir en la
férmula el valor del revallio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cdédigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, los aspectos que se considera podrian aplicar a la Compaiifa son Gnicamente en
los siguientes casos y condiciones:
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccign v Prevencion
del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

v El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida 0til.

v' Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en ¢l periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacidn por la cual se efectud la provision.

v" Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

v" Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los pasivos acumulados fue como sigue:

2014 2013

Participacién a trabajadores (D 22 -
Beneficios sociales (2) 4 i
26 1

(1) Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para ef 2014 y 2013 el movimiento de la provisién para participacién a trabajadores
fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del -
Provisidn del afio 22

Saldo final al 31 de diciembredel  mmeemecl s
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OBLIGACIONES ACUMULADAS: (Continuacion)

(2) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los beneficios definidos para empleados se
encontraban clasificados de la siguiente forma:

2014 201
Pécimo cuarto sueldo 3 1
Décimo tercer sueldo 1
4 1

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaifiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La méxima exposicidn de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacion son:

2014 2013

Efectivo y equivalentes de efectivo 15 339
Compaiiias relacionadas 983 869
998 1,208

10.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Compafiia
pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: {(Continuacion

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

10.2

11.3

Riesgo de liquidez (Continuacion)

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectado
y real y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2014 2013
Activo corriente 598 1,210
Pasivo corriente 55 159
indice de liquidez 18.15 7.61

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente a asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras busca maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los ingresos, gastos y
patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compaiiia se encontraba
conformado por 400 participaciones indivisibles con un valor nominal de US$1 cada una,
totalmente pagadas.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a aportes de los socios en efectivo recibidos en el 2013 (Ver Nota 5).

Utilidades retenidas

El saldo positivo de esta cuenta esta a disposicidn de los socios de la Compaiifa y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién
de impuestos.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2014 y 2013, las ventas netas de la Compafiia fueron como sigue;

2014 2013
Venta de servicios
Servicios de asistencia técnica 436 -
GASTOS POR SU NATURALEZA:
Para el 2014 y 2013 un resumen de los gastos por su naturaleza fue como sigue:
2014 2013
Gastos de administracion
Sueldos y beneficios al personal 58 9
Participacion a trabajadores 22 -
Honorarios 18 20
Contribuciones y tasas 14 1
Movilizacion y transporte 1 -
Gastos de viaje y hospedaje 2 -
Servicios bdsicos - 1
Otros 2 -
117 31
2014 2013
Gastos de ventas
Sueldos y beneficios al personal 142 48
Honorarios [5 -
Mantenimiento instalaciones y adecuaciones 15 -
Movilizacién y transporte 8 -
Comisiones 7 -
Suministros de oficina 4 -
Depreciacion 3 -
Arriendos 3 -
Otros 2 -
199 48
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CONTRATOS:

CONTRATO DE PRESTACION SE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA

Con fecha 5 de septiembre de 2014, la Compafiia y Confitexport S.A., celebran un contrato
para la prestacién de servicios de asistencia técnica en el desarrollo de estrategias de
produccién vy comercializacién de productos derivados del cacao con el objetivo de
alcanzar la mas alta calidad y aceptacion del consumidor en los productos terminados, asi
como en los estdndares de exhibicién y prestacion de los mismos. El contrato tiene
vigencia de un afio.

El servicio de asistencia técnica sefialado se proporcionard especificamente en los
siguientes campos:

Proceso de siembra, mantenimiento y cosecha de cacao fino de aroma;

Procesos post cosecha: fermentacion y secado natural;

Desarrollo de férmulas, recetas de chocolates y demds derivados del cacao;

Proceso de tostado del cacao y técnicas de produccion del chocolate;

Asesoria en la adecuacién de locales comerciales para venta de productos derivados
del cacao; y

Asesoria en la exposicion, exhibicidn y técnicas de venta de productos derivados del
cacao.

ANANENENEN

AN

Para el 2014 los honorarios facturados por servicios de asistencia técnica fueron US$70.

A la finalizacién de la vigencia del contrato, las partes se comprometen a realizar una
evaluacién sobre los resultados obtenidos y revisar si es necesaria una ampliacién del
plazo, lo que ocurrira de manera inmediata previo acuerdo expreso y por escrito entre las
partes.

CONTRATO DE PRESTACION SE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA

Con fecha 30 de diciembre de 2014, la Compaiifa y Cacao de Origen Cacaosource S.A.S.
(Colombia), celebran un contrato para la prestacion de servicio de asistencia técnica en la
apertura de mercados y adecuacion de los locales comerciales asi como la exposicion del
producto en los mismos.

El contrato tiene vigencia de tres meses, contados a partir del 2 de enero de 2015, pero
podré ser terminado por las partes si la una comunica a la otra con un mes de antelacion la
terminacion del mismo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EI. QUE SE

INFORMA:

v" La Compaiifa mantiene un plan de compra venta de los activos y pasivos de
propiedad de Confitexport S.A. Segln la Gerencia el proceso compra venta se espera
concluir en el 2015.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE _EL OQUE SE
INFORMA: {Continuacién)

v Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de este informe (19 de mayo
de 2015) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiila y seran presentados a la Junta General de
Socios para su aprobacién final.



