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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Socios vy Junta de Directorio de
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
(“la Compania™), que incluyen los estados de situacién financiera al 31 diciembre de 2017 y 2018, y los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios que terminaron en esas fechas, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra infarmacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
impartantes, la situacién financiera de Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2017
y 2016, vy su desempenao financiero y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera,

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen maés adelante en la seccién
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Semes independientes de la Compania de conformidad con los requerimientes de ética gue son
aplicables para nuestras auditorias de los estados financiercs en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gue Iz evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencidn a la Nota 2.2, 1 alos estados financieros adjuntos, donde
se menciona gue estos estados financieros se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, en cumplimiento con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad - NIC 27, de como contabilizar las inversiones en acciones de companias subsidiarias, cuando
se emiten estados financieros individuales. Por separado se presentan los estados financieros
consclidados de acuerdo con lo requerido por la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF 10.

Responsabilidades de la Administracion y de la Junta Directiva, quien es la encargada del Gobilerno
Corporative de la Compania en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vy por el control internc gue
determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continta)




En |z preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocic en marcha y utilizando |z base de contabilidad de negocio en marcha, 2 menos
que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Junta Directiva guien es la encargada del Gobierno Corporativo de la Compania es la responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Companfa,

Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza gue una
auditoria realizadza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse g fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econémicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Una descripcidn mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con las auditorias de los
estados financieros se encusntra en la pagina web de la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador
en www.fnce.org.ec/biblioteca/boletinestecnicos, Esta descripcion es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2016
Activos Nota 2017 Restablecido
Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo b US$ 97 353
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 2.929 1.837
Inventarios 7 215 77
Activos por impuestos corrigntes 18:3 62 36
Otros activos 8 39 227
Total activas corrientes 3.342 2.530
No corriente:
Instalaciones, maobiliario y equipo g 523 366
Concesiones 38 57
Inversiones en subsidiarias 10 10 10
Activo por impuesto diferido 13.6 - 19
Total actives no corrientes 571 452
Total activos US$ 3.913 2.982
Pasivos
Pasivos corrigntes:
Proveederes y otras cuentas por pagar 11 USS 2.844 1.624
Pasivos per impuestos corrientes 13.3 11 7
Obligaciones acumuladas 14 30 23
Deuda 12 - 571
Total pasivos corrientes 2.885 1.705
Pasivos no corrientes:
Deuda 12 245 245
Obligaciones por beneficios definidos 15 18 19
Total pasivos no corrientes 264 264
Total pasivos 3.148 1.969
Patrimonio:
Capital social 17 1.130 1.130
Reservas b 5
Otros resultados integrales (9) (9)
Resultados acumulados (362) (113)
Total patrimonic 764 1.013
Total pasives y patrimonio UsSs 3.918 2.982
( . o
LE ustamante Carlos Marcillo
erente General Contador General

Las notas gue se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Estados de Resultados vy Otros Resultados Integrales
Anos gue terminaron &l 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016
Ingresos:
Ventas de productos 18 USS 2.151 578
Asistencia técnica 21.3 198 452
Otros 214 - 35
Total ingresos 2.349 1.085
Costos y gastos:
Costo de ventas 19 (925) (255)
Gastos de ventas 19 (1.220) (737)
Gastos de administracion 1 (368) (2386)
Costos financieros (51) (8)
Total costos y gastos (2.564) (1.234)
Pérdida antes de impuesto a la renta (215) (169)
Impuesto & la rents
Corriente 13.1 (15) {13)
Diferido 13.56 (4) -
(19) (13)
Perdida del afio (234) (182)
Otro resultado integral del afio:
Pérdida actuarial por planes de beneficios
definidos - (5)
Resultade integral del afio US$ (234) (187)
* (E/ UStamante Carlos Marcillo
Gerente General Cantador General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Cacao de Origen Cacaosource Cfa. Lida.
Estados de Flujos de Efectivo
Anos gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016
(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2016
2017 Restablecido

Flujos de Efective de Actividades de Operacion:
Pérdida del ano US$ (234) (182)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective

neto proveniente de actividades de operacion:

Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar - 1
Depreciacién y bajas de instalaciones, mobiliario y equipos 86 15
Amortizacién de activos intangibles 19 16
Reverso de Impuesto a la renta diferido 4 s
Pravisién para jubilacién e indemnizacion - 8
Subtotal (125) (141)
Movimientos en el capital de trabajo;
Aumento en deudores comerciales v otras cuentas por cobrar (803) (163)
Aumento en inventarios (138) (63)
Aumento en activo por impuestos corrientes (25) (34)
Aumento en otros activos 187 (215)
Aumento en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 669 659
Aumento (disminucién) en pasivo por impuestos corrientes 4 5
Disminucién de obligaciones acumuladas 7 (1)
Efectivo neto generado de actividades de operacién (224) 47
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversién:
Préstamos otorgados a partes relacionadas (289) (166)
Adquisicion de instalaciones, mobiliario y equipo (243) (300)
Adquisicion de concesiones - (69)
Adgquisicion de inversiones - (10)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (632) (545)

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento:

Préstamos recibidos de partes relacionadas 551 537
Prestamos recibidos de instituciones financieras (1) 296
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 500 833
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Incremento neto duranie gl afio (2586) 336
Saldo al comignzo del afio 353 18
Saldo al final del afo US$ 97 363
'l
. 2D XD §
/ ,@f (=L
Esteban-Blstamante Carlos Marcillo
Gerente General Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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1.

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas & los Estados Financisros
31 de diciembre de 2017

(En miles de Délares de los Estados Unidas de América - USS)

Informacién Genersal

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda., fue constituida el 3 de febrero de 2012 bajo las leyes de
la Republica del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Colén E8-85 y Yanez
Pinzén.

Lz actividad prircipal de la Compafiia consiste en la comercializacion de prodiuctos de chocolate de
alta calidad destinados a tiendas de venta al por menor y redss selectivas de primera calidad v la
prestacion de servicios de asesoria técnica & sus compafiias relacionadas (Nota 21.3).

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda., es subsidiariz de Chocolates de Crigen Holding S.L., de
Espane poseida en un 99.75%.

Durante el ano 2017, la Comparifa contaba con 67 empisados (56 empleados en 2016 €l 2016) para
SUS gperaciones.

La informacidn contenida en estos astados financieros es responsabilidad de la Administracion de
lz Compziiia.

Politicas Contables Significativas

27 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros consolidados de
la Companifa y su subsidiariz se prasentan por separado.

2.2 Moneds Funcional

La moneda funcicnzl de la Entidad es el Ddlar de los Estados Unides de Ameérica (U. S.
dolares), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacion

Los estados financieros han side preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto
por ciertas partidas de instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada & cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en lz fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio s directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

(Continta)



2.4

2.8

2.8

2.7

2.8

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a2 los Estados Financieros
(En miles de Délares de los Estados Unides de Américe - USS)
Adicionalmente, a efecios de informacion finenciera, las medicionas efectuadas 2 valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con hase en el grado de importanciz de los
insumos para la medicidn del valer razonable en su totalidad, los cuales se describen 2

continuacion:

e Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que lz entidad puede acceder & la fecha de medicidn.

e MNwvel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para gl activo y pasivo.

Las politices de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros,

Reclasificaciones 2016

Ciertas cifres de los estados financierocs del 2016 han sido reclasificadas, para hacerlas
comparables con lz presentacion adoptadas an el 2017.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Carrientes

Los saldos de actives v pasivos presentados en el estado de situzcion financiarz se clasifican
en funecidn de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania,
y como no corrientes los de vencimiento superior g dicho perfodo.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye aguellos activas financieras liquidos.
Inventarios
Son presentados &l costo promedio de adguisicion o valor neto realizable, el menor.

Instalacionas, Mabiliarios v Ecuipos

2.8.7 Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las partigas de instalaciones, mobiligrios v equipos se miden inicialmente por su
cesto.

El costo de Instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adguisicion

mas todos los costas directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

(Continta}



2.8

282

2.8.3

284

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas z los Estedos Financisros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliarios y equipos son
registradas al costo menos |la depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimigntos se registran en los resultacos del afic
en gue se producen.

Mé&todo de Depreciacion v Vidas Utiles

El valor de instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta. La vida Util estimadz v el método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo &l efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se prasentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios v
equipes vy les vidas Utiles usadas en el célcule de [a depreciacion:

ltem Vida utll (en afnos)
[nstalaciones 10
Mohiliarios y eguipos 10
Meaguinarias 10
Vehiculos 5
Eguipos de computacion 3

Retiro o Ventia de Instalaciones, Mobiliarios v Equinos

La utilidad o pérdida gue surja del retirc o venta de unz partida de instalaciones,
mobiliarios y eguipos es calculada coma |z diferencia entre el precio de venta y €l
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones en subsidiarias

Son inversiones en aguellas entidades sobre las que la Compania tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compafia mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedenies de
unea subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho & recibirlo.

2.10 |mpuesios

El gasto por impuesio & la renta representa la suma del impussto a la renta corriente y €l
impuesto diferido.

(Cantinda)



2.10.1

2.10.2

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesio Corrients

Se basa en |z utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando |z 1asa de impuesto a
la renta vigente al final del afo. La utilidad gravable difiere de la contable, debido &
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables ni deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impusasio
corriente se celcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

Se reconoce scbre Ias diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
par todas las diferencias temporaries deducibles, en |z madida en gus resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podrig cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse 2 revision
al final de cada periodo sobre €l que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en &l
futuro, como para permitir gue se recupere |z totalidad o una parte del activo.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el active se realice o &l
pasivo ss cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
ciferices si, v sélo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconccidos en ssas partidas v la
Compafiia tiene la intencién de liguidar sus actives y pasivos comao netos.

Impuesto Corriente v Diferido del Ano

Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gue hayan surgido de una transaccién o sucesc gue se reconocs fuara
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando le Compafila tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probzable que [z Compafia tenga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicas, para cancelar la obligacidn, v puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El imporie reconocide como provision debs ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfcdo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspeondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representia el valor presente de dicho flujo de efectivo.

(Continua)
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2.12

Cacac de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USSE)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios ecandmicos regueridos
para cancelar una provision, Se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable gue se recibird &l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fighilidad.

Beneficios a los Empleados

2,127

2.12.2

2123

2124

Bengficios Definidos: Jubilacién Patronal v Bonificacion por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucia)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectaga, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pesado se reconocen &n el resultado del afio en
el gue se generan, asi como &l interés financierc generado por la obligacion de
bensficio definide.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconccimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en Ias
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |z utilidad o pardida del periodo.

Participacion a Trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadoras
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a |a tasa dal 156% de las
utilidades contables antas del cargo por participacion a trabajadores, de acusrdo con
disposiciones legales.

Bengficios Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconccidas como gastos a medida en la que el
empleado provee el servicio o &l beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pesive si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficic como resultade de un servicio entregade por &l
empleado en el pasado y |z obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempefio v las establecidas en el Codigo de Trebajo del Ecuador tales como
vacaciones, participacion de los trabajadoras en las utilidedes de la Compznis,
décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomadz la decision de dar par terminada le relacidn contractuzl con los
empleados.

(Continda)
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2.13

2.14

2.15

2.16

217

Cacao de Origen Cacaosource Cfa. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Caoncesiones

Los montos pagados por concepto de concesiones para acceder a locales comerciales, en
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, Se reconocen como actives al costo,
neto de su amartizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro si les hubiera. Se

smortizan en linea recta por la duracién del respectivo contrato,

Heconocimignio de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o per cobrar, teniendo en
cuents el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que Iz
Compahia puesda ctorgar.

2.15.1 Venta de Productos

Se reconocen cuando le Compafiie transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los biengs; el importe de los ingresos v
los costos incurrides, © por incurrir, en relacién con le transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiz reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

2.15.2 Inaresos por Servicios de asistencia técnica

El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado y es probable qus los bensficios scondmicos asociados &
Iz transaccién fluyan a la Compania vy el mento de costos & ingresos puedan ser
medidos configblemente.

Costos v Gasios

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de lz fecha en gue se haya rezlizado &l pago, vy se registran
en el periodo méas cercano en el gue se conocean.

Compensacion de Saldos v Trensacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tempoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que Iz compensacion sea
requerida o permitida por algunz norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

(Continta)
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,

se presentan netos en resultados.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de |as siguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en los resultads, activos financieros mantenidos hasta el
vencimiente, actives financieros disponibles para |z venta y préstamos vy partidas por cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activas financieros y se
determinz al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras
0 ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de actives financieros gue reguieran
lz2 entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado.

2.18.1 WMétodo de lz Tasa de Interés Efectiva

El método de la tzsa de interés efectiva es un método de cilculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendc comisidn, puntos basicos de intereses pagedos o recibides, cosios de
iransacecion v otres primas o descuentos que estén incluidos en el céleulo de |z tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada dsl instrumento financiero o,
cuando ses adecuado, en un periodo mas corto, con &l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingreses son reconocidos sobre 1a base de |z tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuds distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultzdos.

2.18.2 Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudores comerciales, saldos
bancarios vy efectivo, y otros) son medides &l costo amortizado usando el método
de |a tasa de interes efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando |z tase de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plaze cugndo &l reconocimiento del
interés resulie inmaterial.

2.18.3 Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probades por deterioro de valor al final de cada
perfodo sobre el cuzl se informa.

(Continua)
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Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro come consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efective futures estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro ds valor
podria incluir;

= Dificultades financieras significativa del deudor; o

= Es probable gue el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financierz; o,

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un
active cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por deterioro
scbre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
par cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las politicas establecidas por |z
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigledad de los saldos
pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recupsrados v la evidencia de
dificultades financieras del deudor gue incrementan més &lld de lo normal el riesgo
de incobrebilidad de los saldos pendientes ds cobro, de modo que su valor tenga
un nivel que lz Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las
cuentas por cobrar 2 la fecha del estado de situacién financisra.

Para los activos financieros registradaos al costo amortizado, &l importe de |z pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre sl importe en libros v el valor presente
de los flujos futuros estimados del activo, descontades a la tasa de interés efectiva
criginal del activo financiere.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deteriorc de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros dsl active y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a Ia tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no seré reversada en periodos subsiguienies.

El importe en libros del active financiere se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directaments para todos los activos financieros excepto parz los deudorss
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion de deterioro. Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar
es incobreble, se elimina conira la cuenta de estimacién de deterioro. Lz
recuperacion pesterior de los montos previamenie eliminados se convierte en
creditos contra la cuenta de estimacion de deterioro. Los cambios en gl importe an
libros de la cuenta de estimacion de deteriora se reconocen en el estado del
resultado del perfodo.

(Continda)
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Baja en Cuentia de los Activos Financieros

La Compania dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiers, o cuando
transfiere de manera sustancizal los riesgos y ventajes inherentes z la propiedad del
activo financiero & otra entidad.

Sila Cempanla no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y cortinda reteniendo el control del activo transferido, Iz
Compania reconocerd su participacion en el activo y Iz obligacion asociada por los
montos gue tendria gue pagar. Sila Compafia retiene sustancialmente todos los
rizsgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, Ia
Comparifa continuara reconociendo &l active financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, |z diferencia entre el importe en
libros del activo vy la suma de |z contraprestacion recibida y por recibir, asi como &l
resultado acumulado gue habfan sido recenocidos en otro resultado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compania retiens una opcion para readquirir parte de un activo transferido), Iz
Compania distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
gue continua reconociende bejo una participacion continua, v la parte gque va no
reconacera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes 3 la fecha de
lz transferencia. La diferencia entre &l importe en libros asignada a la parte que va
no continuara siendo reconocida vy la suma de la contraprestacién recibida por la
parte gue ya no seguiré siendo reconocida y cualguier ganancia o pérdida acumulada
asignada gue hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La gananciz o pérdida acumulada gue hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda
siendo reconocida vy la parte que ya no sera reconocida con base en los valoras
razonables reiativos de ambas partes.

2.19 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificades como al valor razenable con cambios en los
resultados u otros pasives financieros.

2389

Otros Pasivos Financieros

Los otres pasivos financieros (incluyendo los acresdores comerciales y otras
cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando &l método
de |z tasa de interas efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante.

(Continua)
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La tasa de interés efectiva es |a tasa de descusnto que iguzala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos les honorarios y puntos
pagados o recibides que forman parte de |z tasa ds interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descusnios) estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corta con el
importe neto en libros en el momenta de reconocimiento inicial.

2.19.2 Baia en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compafila dard de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de bajz y lz contraprestacion pagads vy por pagar se
reconoce en el resuliado ael perindo.

Normas Nuevas e Interpretaciones aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas 2 las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos anuales gue comisnzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo parz determinar si S& reconocen ingresos des
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué monta. La NIIF 15 reemplaza las actuzales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Caontratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién
de Cligntes".

Lz NIIF 15 es vigente para periados anugles que comiencen en o después de! 1 de enero ds
2018. Su adopcién temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo ds reconocimiento de ingresos basado en gl concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse 2 medida gue se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, va sea en
un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nueve modelo introduce un enfogue de
reconocimiento de ingreses basado en as siguientes cinco pasos:

1.- Identificar el contrato con el cliente;

2- |dentificar las obligaciones de desempeno del contrato;

3.- Determinar el precio de lz transaccion;

4.- Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

5.- Reconocerel ingreso cuande (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.

{Continua)
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Como se explica méas ampliamente en |z nota 1 3 los estados financizres, la principal actividad
por la que la Compezfiia reconoce ingresos es por la comercizlizacion de chocolates de la marca
Republica del Cacao, alimentos, souvenirs y accesorics, para las cuzles la Administracion ha
evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clienies representian
una sola obligacién de desempefio (principalmente la obligacién de entregar los bienes antes
descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los
mismos, lo gue no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC
18. Adicionalmente, la Administracién no espera que, con base 2 su evaluacion preliminar, la
adopcion de la NIIF 15 tenga un impazto material en el reconocimisnto o presentacion de los
ingresos futuros de la Compafiia.

NIIF S Instrumentos Financigres

La NIIF @ publicada en julio de 2014 reemplaze las guias de la NIC 39 "Instrumenios
Financieros: Reconocimiento y Medicidn”.

La NIIF 8 incluye gufas revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para calculer el deterioro de los
activos financieros, y nusvos requerimientos generales de contzbilidad de coberturas. La NIHF
8 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros ce
la NIC 38. Lz NIIF S es vigente parz periodos anuales gue comiencen en o después del 1 ce
enero de 20718, con adopcion temprana permitida. La Compafila no pleanea una adopcion
temprana de esta norma.

La Administraciéon de lz Compafie ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 pare
determinar el impacto gue tendria la nueva norma y desarrollar |z politica contable que llevara
a cabo & partir del afic 2018.

Scobre Iz base de los azctives y pasivas financieras que mantiene la Compania al 31 de diciembre
de 2017, la Administracién no espera gue €l nuevo modelo de clasificacion y medicidon ds
instrumentos financieros tenga un efecto material en los estados financieros de la Compania.

Asi también, dado Iz naturaleza del negocio de la Compafia, en el que la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plaze (plazo promedio de cobro es de 75 dias) y no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto ds
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compafiia.

NIIF 18 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos - [ncentivos” y SIC 27 “Eveluar ls Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

Lz NIIF 16 es vigente para pericdes anuzales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades que apliguen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
QOrdinarias Procedenie de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacicn inicial de NIIF 18.

(Continua)
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La NIIF 16 introduce un maodelo contable de arrendamientc para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un active por derecho de uso que representa su darecho a usar gl active
subyacente y un pasive gue representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes al
cenon de arrendamientc. Hay excepciones opcicnales para arrendamientos a corto plazo vy
arrendamientos de hienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar & la
norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamisntos como financisros
u operativos.

La Compania ha iniciado el proceso de svaluar el impacto potencial resultante de |z aplicacién
de lz NIIF 16, cuyos efectos cuantitetivos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido y de Ia
extensién en la cuzl la Companifa utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de estas
excepciones. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

Ademds, |z naturaleza de los gastos relacionados a aguellos arrendamientos cambiaré debido
a que la NIIF 16 reemplaza al gasto de arrendamiento operativo en linea recta, con un cargo de
depreciacidn de los activos con derecho & uso y gasto de interés por las obligaciones de
arrendamiento.

Otras Nuesves Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que |as siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significetive sobre los estzdos financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmigndas g la NIIF 1y NIC 28).

- Venta o Contribucién de Actives entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas & la NIIF 10y NIC 28).

- CINIIF 22 Transaccionas en Moneda Extranjera y Consideracidn Anticipada.

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributaric.

Estimaciongas v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a lg
actividad econdmice de |z entidad, con el propdsito de determinar la valuzcion y presentacion ds
glgunas partidas que forman parte de los estados financieres. En opinién de Iz Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracion de
la Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A |la fecha de cierre de cade periodo, o en aquellz facha que se cansidere necesario, se ansliza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forme independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo 2 la gue pertenece el activo.

(Continta)
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Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimacionss sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido |z pérdida por deterioro.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones pars obligacionss por beneficios definidos depends de
varios factores gue son detzrminados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utllizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros cs las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratace por la Compafnia pare realizar el caleulo actuarial utiliza lz tasa de
descuento, |z tasz de mortalidad v de rotacion zl final de cada ano reportado por la
administracién ce lg Compzafiia. Lz tass de descuento es la tass de interés gus debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera
van & ser regueridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de Vidas Utiles de Instalaciones, Mobiliario v Equipos

La estimacion de las vidas Gtiles y se efectian de acuerdo con lo mencionado en Iz Nota 2.8.3.

Impuesto & la Renta Diferido

La companiz ha realizado |z estimacion de sus impuestos diferides considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de |los activos y pasivos se revertiran en
el futuro.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 37 ds dicismbra de 2017 v 20186, &l salde de efsctivo y equivalentes de efective comprende &l
saldo de efective y bances por USES7 mil y USE353 mil, respectivamente.

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s comao sigue:

Nota 2016
2017 Restablecido
Deudores Comerciales

Partes relacionadas 21.2. USS 871 253
Clientes locales 152 73
Tarjetas de crédito 13 -
. 1.036 326
(-} Estimacion para deterioro (3} {3}
1.083 323

Otras cuenias por cobrar
Partes relacionadas 21.2 1.896 T:514
uss 2.928 1: 857

(Continua)
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La exposicion de la Compafifa & los riesgos de crédito v las pérdidas por deteriore relacionadas con
deudores comerciales se revelan en la nota 16.

Estimacion para Deterioro de Valor:

Es estimade considerando, antre otros factores, lz posibilidad recuperacién vy la evidencie de
dificultades financieras del deudor gue incrementan méas alld de lo normal el riesgo de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un detalle de |z antigledad de los deudoraes comerciales es coma sigue:

2017 2016
Vigentes por vencer USSs 139 111
Vencides
De 1-920 dfas 298 8
De 91- 180 dias 254 B
Mayora 181 dias 346 207
Uss 1.037 328

La gerencia estima adecuada la estimacién para deteriore de valor, considerando que las cugnias
por cobrar de méas de 181 dias corresponden a compafiias relacionadas y dichos montos serén
recuperados mediante la compensacion de cusntas que se rsalizard durante el afio 2018, una vez
que 2 Compania se fusione.

Inventarios

lUn resumen de inventarios s como sigue:

2017 2016
Chocolates US$ 108 38
Accesorios, souvenir y otros 78 29
Alimentos v bebidas 23 12
Materia prima 8 -
US$ 215 77

(Continua)
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Otros Actives

Un resumsn de otros actives corrientes s como sigue:

Anticinos & proveedores
Locales
Del exterior

Otras cuentas por cobrar:
Garantiss entregadas
Otras cuentas por cobrar

Instalaciones, Maobiliarios v Eguipos

LSS

USS

Un resumen de instalaciones, mobiliarics y equipos es como sigus:

Costo o valuacion
Depreciacion ecumulada

Clasificacian:
Instzlaciones
Muebles v equipe
Magquinarias
Vehiculos
Equipos de Computacion
QObras en construccian

uss

USs

US$

USS

s

2017 2016
26 10
a2 202
26 212
L) 8
4 5)
39 227
2017 2018
606 394
(83) (28]
523 366
357 216
52 37
96 54
10 12
14 B
- 32
523 366
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Cacac de Origen Cacacsource Cia. Lide.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Inversiones &n Subsidiaria

Los estados financiercs auditados de Confitexport S. A., muestran el siguiente resumen financiero
al 31 de diciembre de 2017 y 20186, y por los afos terminados en esas fechas:

2017 201
Capital gs trabajo USs (400) (458)
Activos no corrianies 370 458
Pasivos no corrientes b 22
Patrimonio (35) (22)
Ventas netas 1.736 220
Pérdida neta Uss (14) (137) (*)

{(¥) Corresponden 3 los resultados de diciembre de 2016

Durante el afio 2017 y 2016, Iz Subsidiaria no canceld dividendos.

Los estados financieros consolidados de la Compania y su subsidiaria por el afic que terminé &l 31
de diciembre de 2017 y 20186, se presentan por separado de conformidad con lo establecido en la
NIIF 10 y los reguerimientos de la Superintendencia de Companias, Bolsa de Valores y Seguros de
la Republica del Ecuador.

Durante el afic 2018, |z subsidiaria serd abserbids en su totalidad & través de una fusion, por madio
del cual, |z Compafiie sbsorbente asume todos los derechos y cbligaciones de la compania
sbsorbida.

A |z fechz de emisién de los estados financiercs, lz administracién s2 encuentra realizando los
procesos administrativos, legzles y tributarios que sean necesarios para concluir con el procese de
absorcion, el cual se estima concluir dicho proceso en 2018,

Proveedores v Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8s como sigue:

2016
Nota 2017 Restablecido
Proveedores:

Locales Uss 312 302
Del exterior - 33
Partes relacionadas 21.2 1.068 366
1.370 701

Otras cuentas por pagar;
Partes relacionadas 21.2 1.474 8923
uss 2.844 1.624

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

12. Deuda

Un resumen de |z deuda es como sigue:

2017 2016
No garantizados — al costo amortizado:
Banco de |z Produccion Produbanco US$ 245 296
Clasificacion:
Corriente USS - 51
No Carriente 245 245
US$ 245 206

Los vencimientos futuros de la deuda ne corriente san como sigue:

2017 2018
2018 uss 55 56
2018 65 60
2020 66 65
2021 59 64
US§ 245 245

Los préstamos bancarios estan garantizados sobre firmas. Al 37 de diciembre de 2017 y 20186, la
tasa de interés efectiva promedic anual sobre los préstamos bancarios es de 2.15% vy 8.25%

respectivamente.

13. Impuestos

13.1 Conciliacidn Tributaria del Impussto a la Renie Corriente

Una reconciliacién entre la utilided segun estados financieros vy el gasto por impuesto 2 Ia
renta corriente, es como sigue:

= Dk
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

Pérdida segun estados financieros US$ (215) (169)

antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles 53 43

Pérdida gravable (162) (126)

Impuesto a la renta causado 5 %
Anticipo calculado (1) 20 13
Rebaja anticipo impuesto a la renta (2) (5) -
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados USs 15 13

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipo
de impuesto s la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre y
cuando dicho znticipo sea mayor al impuesto causado. Parz el afno 2017 y 20186, la
Compania registro en resultados US$15 mil y US$13 mil de impuasto a |z renta causado.

Segln la legislacién tributaria vigente, la Compafia debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valer del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del
0.4% dsl activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles.

(2) Segun Decreto Presidencial No. 210 con fecha 20 de noviembre de 2017 en su Articulo
3, resuelve la rebaje del 40% del anticipo de impuesto & la renta correspondiente &l
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes que sean personas naturales, sucesiones
Indivisas obligadas & llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos brutos
anuales respecto al ejercicio fiscal 2017 sean US 1 millén o mas.

13.2 Situacion Fiscal

13.3

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las sutoridades tributarias hasta el
ano 2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afics 20714 al 2017.

La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre Iz base de evaluacién de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Activos v Pasivos del Afo Corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

=P
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Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario Renta e [VA
Anticipo Impuesto a la Renta

Tota

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar e
Impuesto al Valor Agregado

13.4 Movimiento de la Provisién para Impuesto & |z Renta Corriente

Los movimientos de le provision para impuesto & |z renta fusron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio
Pagos sfectuzdos

13.6 Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Pérdica ributerie ds pariodes antenores

Impuesio g |z renta diferido activo

Pérdida tributaria de pariodos enteriores

Impuesto a la rente difende activo

2017 2016
US$ 62 34
- 2
US$ 62 36
UsSs 17 7
2017 2016
Uss - il
15 13
{15) {14)
US$ = =
2017
Saldo nato &l Reconczido an Saldo neto al
1 de enero Fecanocido an utlidades 31 de diciembre
de 2017 resulados ratenidas e 2017
USs 19 (4] (18] -
LSS -
2016
Saldo neto al Reconocido &n Saldo neto &l
1 de enzro Reconocido en utilidedes 31 de dicizmore
de 2016 rasuliados retenidas os 20716
USS 15 - 4 18
US$ 19

- 26 -

(Continda)
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(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - UST)

13.6 Precios de Transferencia

De acuerdo con gisposiciones legales, en el afic 2017 y 2016, I Compafia no esté obligada
& efectuar el estudio de precios de trensferencia, debido 2 que €l monto de las transacciones
anuzles con partes relacionadas es menor &l minimoe regueride por les dispesicicnas legales,
ni tampoco obligacz a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

14. Obligaciones Acumuladas

Ur resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

2017 2016
Sueldos por pagar US$ B 2
Beneficios sociales 14 11
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 11 10
US§$ 30 23

15. Oblicaciones por Beneficios Definidos
Un resumen de |as obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal LSS 14 14
Bonificacién por desahucio 5 5
USs e 19

Jubilacién Patronal & Indamnizacién por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo del Ecuador, los trabsjedores que por veinte
afios ¢ méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derscho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados 2l Instituto Ecuatorienc de Seguridad Social.

Ademds, dicho Cédigo de Trebajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el numera de afos de servicio.

El movimiento del valor presente de |as obligaciones por jubllacidn patronal € indemnizacion por
desahucio es camo sigue:

—BF -
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Jubilacion Indemnizacion
Now patronal or desghucio Tom:l
Vzlor presenie de obligacionss por bensficios
definidos al 1 de enero dz 2018 Uss 5 2 7
Costo Iabaral por servicios actuales 5 4 8
Costo financiero 2 _ =
Gasto del periodo 20 g 4 g
Pérdids actuarial 5 - 5
Otos (1) (1) i2)
Vzlor prasante ds obligaciones por bengficios
definidos al 31 de diciembrs de 2016 i4 5 18
Costo laboral por servicios actuales 4 3 7
Costo financiero - - -
Efscto de reducciones v liguidacionss anticipadas (4) (3) {7)
Gasto dal periodo 20 - - -
Pérdidz actuanal = - -
Vzlor presentie de obligaciones por bengficics
definidas al 31 de diciembrz gz 2017 USS 14 5 19

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacién patronal gl 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende a los empleados activos con
tiempo de servicio menor a 10 afos por US$8 mil y US$14 mil, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 8,34% 4.14%
Tasa esperada del incremento salarial 3,97% 3,00%
Tasa de rotacion 11,34% 11,80%
Tabla de mortzlidad e invalidez TM IESS 2002 TM |ESS 2002

Las suposiciones zctuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compania posee sobre
las varisbles gus determinarén el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actusrizles pueden tener un efecto importante en los impartes
reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevanies a la feche del estado
de situacién financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado |z obligacion por beneficios definidos en los siguientes impories incluidos & continuacion:

-8
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2017 2018
Aumento Disminucidn Aumento Disminucidn
Tass de descuenio (++ 0,5%) 19 {18) (1)
Tasz de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 19 {18} 1 (1)

Administracion de Riesges

La Compahla esté expuesta a los siguientes riesgos relacionados con sl uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo gs crédito.
e Riesgo de liguidez.
¢ Riesgo de mercado.

Marco de Adminisiracion de Riesgos

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marce de administracion de riesgos, asi
comae el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Companla.

Las politicas de administracion de riesgos de la Companiza son definidas con el objeto de identificar
y anzlizar los riesgos enfrentadas por la misma, fijar limites y controles de riesgos adecuados, asf
como para monitorear los riesgos vy el cumplimiente de los limites.

Sz revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compania, &
fin de que reflejen les cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. Ls Compafia,
2 traves de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrcllar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiente de las politicas y los procedimienics de
administracion de riesgos vy revisa si su marco de administracion de riesgoes £s apropiado respecto
a los riesgos & los que ss enfrenta la Compafia.

16.7 Riesoo de Cradito

El riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera gue enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmenie de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al riesgo de
crédito.

Deudares Camerciales

La Compania vende productos y presta servicios a crédito; los deudores comerciales &l 31 de
diciembre de 2017 v 2016 estan concentradas principalmente en 3 clientes que representan
el 83% vy 91%, respectivamente, de las cuentas per cobrar. Continuamente se evella la
condicion financiera de los clientes y el efecto en el saldo de los deudores comerciales. La
Compafia establece unz estimacién por deteriorc de valor de las cuentas por cobrar
comerciales, considerando el nivel de recuperacidn y comportamiento histarico del cliente.

({Contintz)
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Cacao de Origen Cacaosource Cla. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

tras Cuentas por Cobrar

El saldo o= otras cuentas por cobrar corresponde principalmente a los préstamas otorgados
& partes relacionadas. Lz Compania considera que no requiere una estimacion de deterioro
para otras cuantas por cobrar — partes relacionadas, debido 2 que los referidos saldos, seran
recuperados al finalizar el proceso de fusidn.

Riesoo de Liguidez

El enfogque de |z Compania para administrar su liquidez es asegurar, en la madica ¢z lo posible,
gue siempre se va a contar con I3 liguidez suficiente para cumplir sus obligaciones en =l
momeantc de su vencimiento, tanto en condicionas normales como en situaciones de t2nsion,
sin incurrir en perdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Companiia.

La Compania administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financigras y
de preéstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados v
resales y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Como se sxplica més ampliemente en lz notz 10, Iz Compania adguiere al 100% de
participacion de Confitexport S. A., por US$10 mil. Con fecha 11 de octubre de 2016 la Junz
de Socios autorizé Iz fusion por absorcion con Confitexport S. A, con |a finalidad de que Iz
Compaiifa asumsz todos los derechos y obligaciones que mangja Confitexport. A Iz fecha de
emision de los estados financieros, la administracién se encuentre realizando los procesos
administrativos, legales y tributarios gue sean necesarios para concluir con 2l proceso ds
absorcién.

Riesgo de Mercado

Es ¢l riesgo de cambios en los precios, variacién en tipos de cambic y tasas de interés, gus
pueden tenser un efecto en los resultades de la Compania. La Gerencia de la Compania
administra el riesgo de mercade con el objetivo de controlar con parametros adecuados la
exposicion a la que se enfrentz en el mercado, para asegurar gue la Compania estaré en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento 3
SuUs socios a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

16.3.7 Rissco de Moneda

Le Compafiie no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido & gue
practicameante todas de sus transacciones y operaciones son en Délares de Estados
Unidos de América, que &5 su moneda funcional y los precios son denominzdos en
gsa moneda.

16.3.2 Hiesgo de Tasas de Inierés

Lz Compafiz se encuenira expuesta a riesgos de tasa de interés ya que mantiene
deuda a una tasa variable. Este riesgo es administrade manteniendo una combinacién
adecuadz de deuda a tasa variable.

(Cantinda)
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16.3.3 Preéstamos Bancarios

El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos de
efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en |z medida de lo posible. Son
agrupsgos en grupos homogéneos segregados por las tasas dg interés vy
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuzles son descontados
usando una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar
sn la valuacion de instrumentas con vencimientios, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la tasa promedio utilizada para descontar los flujos
de efectivo fue de 8.15% y 8.25%, con base en las tasas de mercado de préstamos
de hasta B0 meses plazo.

16.3.4 Administracion de Capital

Lz politica ae la Compafiz es mantener un nivel de capital gue |z permite consarvar
la confianza de los inversionistas y acresdores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios.

El indice deuda-patrimenic ajustado de la Compania al términe del pericdo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2016

2017 Bestablecido
Total pasivos Uss 3.148 1.968

Menos: efectivo v eguivalentes de
efectivo a7 353
Deuds neta uss 3.052 1.616
Patrimonig, neto Uuss 764 1.013

Indice deuda-patrimonio
ajustado 3.88 1,680
17. Patrimonic
Capiial Social

Lz Companfa ha emitido participaciones ordiharias con un valor nominal de US$1 cada ung, las
cuales estén auterizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2017 v 2016 por US$1.130
mil.

Reserva Legal
Lz ley de Companias reguiere gue por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que este como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizable en su totalidad.

(Continda)
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Otros Resultados Intearzles

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
medicionas de las obligaciones por planes de beneficios definidos (véass nota 15).

Ventas de Producios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el ingreso por ventas es de US$ 2,181 mil v 578 mil,
respectivaments, y corresponds a2 la comearzializacion de productos de chocolate de alta calidad
destinados a tiendas ubicadas principalmente en los asrcpuertos de Quito v Guayaguil.

Costos v Gasios por su Naturalezs

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de Ventas:

Afo terminado &l
31 ds diciembre

2017 2016
Inventario inicial USg 77 14
Compras de mercancias, neto 1.063 318
[nventario final (215) (77)
Costo de ventas uss 925 255

Gastos Administrativos:

Afo terminado &l
31 de diciembre

Note 2017 2016

Sueldos y beneficios & los empleados 20 USS 136 152
Honorarios profesionales 120 11
Arriendos 9 7
Depreciaciones 8 5 1
Segures 3 2
Impuestos y contribucionss 7 23
Deterioro de cuentas por cobrar - ]
Gastos de viajs 18 10
Ctros gastos 70 38

US$S 368 236

(Continua)
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Gastos ds Venias:

Ano terminado &l
31 de diciembre

Nota 2017 2016
Sueldos y bengficios a los empleados 20 USS 461 363
Servicios logisticos 16 16
Arrisndes 309 167
Amportizaciones 19 niF
Depreciaciones 9 55 14
Seguros 1 1
Mantenimiento 51 43
Publicidad 57 B3
Gastos de viaje 5 1
Honararios profesionales 3 1
Regzlias 21 14
Transporte 3 :
Impuestos v contribuciones 2 1
Comisionzs 102 =
Otros 114 46
uss 1220 737
20. Gasios de Beneficios a los Empleados
Un detzlle de los gastas de beneficios a los empleados es como sigus:
Afp terminado &l
31 de diciembre de
Nota 2017 20186
Sueldos v horas exiras USS 394 368
Aportes 2 la seguridad social, incluys
fondos de reserva 73 60
Jubilacién patronal 15 = 5
Bonificacion por desahucio 15 - 4
Beneficios sociales 66 52
Indemnizaciones 7 3
Otros beneficios 53 22
189  Us$ 587 515
(Continua)
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21. Transacciones v Saldos con Partes Relacionadss

Las principaies transacciones con paries relacionadas se desglosan como sigue:

21.1

21.2

Transacciones Comerciales

Le Compania realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Nota

Ingresos por ventas

Compras de marcadsria
Asistenciz técnica

Ingresos financieros - intereses
Regalias

Gastos administrativos
Préstamos entregados
Transferencias recibidas
Reembolso de gastos

USs

21,2

USss

2017 2018
604 14
698 227
198 453
- 35
21 14
108 =
288 210
551 769
- 10
2.468 1.732

Las transfersncias entre Confitexport S. A y Cacac de Origen Cacaosource Cia. Ltda.,
corresponden a efectiveo recibido y entregado pare la gjecucion de proyectos administrativos
y comerciales desarrollados por las Compafiies. Les transferencias son a corto plazo, no
generan intsreses y fueron reconocidos inicialmente al valar razonable.

Saldgs con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final cel periodo scbre el gue se

informa:

Nota

Deudores comercizles:
Confiteca C. A
Confitexport S_ A,
Chocolates del Origen Holding S. L.
Cacso de origen Cacacsource S. A. C. (Perd)
Cacao de origen Cacaocsource S, A. S. (Celombia)

Otras cuentas por cobrar:
Confitexport S. A.
Czcso de origen Cacaosource S. A. 5. (Colombiz]
Cacz0 de origen Cacaosource S. A. C. (Perd)
Cacao de Origen Cacaosource LLC
Chocolates del Origen Holding S. L.

7

2018
2017 Restabiecido
uss 55 44
603 188
1 1
14 7
198 3
US$% 871 253
Uss 1.300 1.011
3 -
BG 44
48 -
459 458
Uss 1.8986 1.514
(Continuda)
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Nota 2017 20
Azstablzcido

Cuenizs por pagar.

Chocolates del Origen Holding S. L. Uss 350 350
Confitexport S. A 145 2
Confiteca C. A 223 -
Cacao de Origen Cacaorepublic Cia. Lida. 327 -
International Chocolate Gourmet S. L. 13 14
11 Uss 1.058 368

Otras cusntas por pagar:
Confitaxport S, A. 11 US$ 1.474 923

21.3 Convenios de Asistencia Técnica

La Companfa mantiene tres convenios vigentas, un rasumen de estos convenios se indica
a continugcion:

e (Cacso de Origen Cacaosource S.A.S. (Colombia)

En febrero de 20186, la Companiia suscribid un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Origen Cacaosource S.A.S. de Colombia, mediante el cusl, la entidad proves z Iz
relacionada asistencia y conocimientos técnicos especializados en comerciglizacion,
distribucién y elaboracion de productos derivados del cacac y mercadeo de productos
en general. El honoraric por sste concepto durgnte 2016 es US$14 mil,
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas partes
rencovar de forma automética.

e (Cacao de Origen Cacaesource S.A.C. (Pery)

En febrero de 2015, la Compania suscribid un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Origen Cacaosource S.A.C. del Per(, mediante 2l cual, |z entidad provee & la
relacionada asistenciz y conocimientos técnicos especializados en comerciglizacion,
distribucion y elaboracion de productos derivados del cacao y mercadeo de productos
en general. El honoraric por este concepte durante 2016 es de USS 15 mil,
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afo, pudiendo ambas partes
renovar de forma autamatica.

e Confitexport S. A.

En septiembre de 2014, la Compafia suscribid un convenio de asistencia t&cnica con
Confitexport S.A., mediante el cual, l2 entidad proves servicios de asistencia v
conocimientos técnicos especializados en aspeactos relacionados & |la comercializacion,
distribucién y elaboracion de productos derivados del cacao y mercadeo de productos
en general. El honorario por este concepto durante 2017 v 2016 es de USS$ 198 mil v
US$271 mil, respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas
partes renovar de forma autornética.

(Continta)
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¢ Confitecz C. A,

En enero ds 2013, la Compafiia suscribié un contrato de prestacion de servicios con
Confiteca C. A, mediante &l cual, Cacao de Origen Cacaosource Cie. Lida. proporcionaré
asesoria en tecnologie pare el desarrcllo y produccion de chocolates de la marce
Replblica del Cacao. El honorario por este concepto durante 2016 es de USS 212 mil,
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas partes
renovar de forma automatica

21.4 Convenics de Préstamo

Chocolates d= Origen Holding SL

Durante el afio 20186, se firmd un acuerdo ds subrogacién de deuda entre Cacao de Origen
Cacaosource S.A.S. de Colombia v Cacao de Origen Caczosource S.A.C. de Perl y
Chocolates del Origen Holding S.L., en la cugl Chocolates del Origen Holding S.L. se
compromete z cancelar el valor total de capital e intereses.

Al 31 ds dicismbre de 2017, el saldo desembolsado incluye capital & intereses por USS
459mil.

De acuerdo con el convenio firmado entre las partes, este présiamo tendra doce meses de
gracias parz el pago de capital y se raalizard cuarenta y ocho pagos mensuales iguales gue
cubrirén el capital & interés.

21.5 Compensacién del Persenal Clave de |la Gerencia

Las compensacicnes recibidas por 2l personal gjecutivo y por Iz gerencia clave por susldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a large plazo ss resumen
a continuacién:

2017 2016
Remuneraciones LSS 60 30
Hechos Ccurridos Después del Periodo Sobre 2l gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros 10 de abril de
2018 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por
la Administracidn de la Compafia y serén presentados a la Junta de Socios para su aprobacién. En
opinién ce la Administracién ce la Compafiz, los estados financieros serén aprobados por la Junta
de Sccios sin modificaciones.

= 30:=



