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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Socios y Junta da Directorio de
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
(“la Compania”), que incluyen los estados de situacion financiera al 31 diciembre de 2016 y 2015, y los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva
por los anos que terminaron en esas fachas, y las notas gue comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Cacao de Origen Cacaosource Cla. Ltda. al 31 de diciembre de 2016
y 2015, y su desempenio financiero y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestras audioriss de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacidon con la Auditoriz de log Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestras auditorias de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimigntos. Consideramos que |a evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la Nota 2.2.7 a los estados financieros
adjuntos, donde se menciona gue estos estados financieros se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Companias, Valores y Sequros, en cumplimiento con lo establecido en la Norma
Intarnacional de Contabilidad - NIC 27, de como contabilizar las inversiones en acciones de companias
subsidiarias, cuando se emiten estados financieros individuales. Por separado se presentan |os estados
financieros consolidados de acuerdo a lo requerido por la Norma Internacional de Informacién Financiera —
NIIF 10.

(Contintia)
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Responsabilidades de la Administracion y de la Junta Directiva, quien es la encargada del Gobierno
Comporativo de la Compadia en relacicn con Jos Esiados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Imternacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control interno que
determing es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaiuar la capacidad de
la Comparfifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, ios asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando ia base de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencion de liguidar la Companiia o cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Junta Directiva quien es la encargada dei Gabiemo Corporativo de la Compafifa es 1a responsable de (g
supervision del proceso de informacion financiera de la Compaidiia.

Responsabifidades def Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objstivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, va sea debido a fraude ¢ error, ¥ emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude © error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en fas decisiones
acondmicas que las usuarios tomen basandose an estos estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con las auditorias de los
estados financieros se encuentra en la paging web de |z Federacion Nacional de Contaderes del Ecuador
en wiww fnce.org ec/biblioteca/boletinestacnicos. Esta descripcion es parte integrante de nuastro informe
de auditoria.
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016 y 2015

{En miles de Ddélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos Nota
Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Deudores comerciales v otras cuentas
por cobrar 6
[nventarios 7
Activo por impuestos carrientes 13.2
Otros Activos 8

Total activo corriente

No corriente:

Instalaciones, mobiliario y equipo 8
Concesiones, ngto de amortizaciones

Inversicnes en subsidiarias 10
Activo por impuesto diferido 13,4

Total activo no corriente

Total activo

Pasivos vy patrimonio, neto

Corrientes:
Proveedores y otras cuentas
por pagar 11
Pasivo por impuesios comrmientes 13.2
Deuda 12
Obligaciones acumuladas 14

Total pasivo cormente

Pasivos no corrientes
Deuda 12
Obligaciones por beneficios definidos 15
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio, neto: T
Capital social
Reserva Legal
Otros resultados integrales - remedicién
de beneficios detfinidos
(Perdidas) utilidades acunmuladas
Fatrimonio, neto

Total pasivos y patrimanio, neto

Edte amante
Gerente General

Ussg

uss

Uuss

uss

2016 2015
3563 18
1.837 1.510
77 14
36 11
227 12
2.530 1.865
366 81

57

10 =
19 15
452 101
2.982 1.666
1.624 429
7 11

51 -
23 22
1.705 462

245

19 7
264 7
1.968 469
1.130 1.130
5 5
(9) (4]
(113) 66
1.013 1.197
2.882 1.666

Carlos Marcillo
Contador General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Cacao de Origen Cacaosource Cia, Lida.

Estados de Cambias en el Patrimonio

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes Otros resultados (Pérdidas)
Capital Aumento Reserva integrales - Remedicion Utilidades Patrimonio
Nota social Capital leqal de beneficios definidos Acumuladas Total neto

Saldo al 1 de enero de 2015 uss - 1.130 - 18 18 1.148
Resultado integral del ano:

Utilidad el ano = - - = 38 38 38

Otro resultado integral - - - (4) - (4) 4

Apropiacion para reserva legal ) } 5 : (&) (5) i

Aumento de capital 1.130 {1.130) - = 2 .

Otros 12,5 - - - - 15 15 15

Saldo al 31 de diciembre del 2015 1.130 - 8 {4 66 62 1487
Resultado integral del afno:

Pérdida el afio - - E - {182) (182) {182)

Otro resultado integral - - - (5) - {5) (5)

Otros - 3 3 3

Saldo al 31 de diciembre de 2016 uss 1.130 - 5 9 {113) 122 1.013

Etghan Blistamante
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Carlos Marcillo
Contador General



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion:

(Pérdida) Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion instalacionas, mobiliario v equipos
Amortizacion de actives intangibles
Provision para jubilacion & indemnizacion
Subtotal

Movimientos en el capital de trabajo:

Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en activo por impuestos corrientes

Aumento en otros activos

Aurmento en acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar

Disminucidn en pasivo por impugstos corrientes

Disminucion de obligaciones acumuladas

Efectivo neto generado de actividades de operacion

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion:
Prestamos otorgados a partes relacicnadas
Adguisicion de instalaciones, mobiliario y equipo
Adguisicion de concesiones
Adguisicion de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento:
Prestamos recibidos de partes relacionadas
Préstamos recibidos de instituciones financieras
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS:
Incremento neto durante el ano
Saldo al comienzo del ano

Saldo al final del ano

Y-8

Es@dstamame
rente General

201 2015

USs (182) 38

1 n
15 9

16 -
9 3
(141} 50
(162) (321)
(63) (14)
(25) (11)
(218) (12}
658 a3
(4) (14)
(1) (7)
47 (248)
(168) (69)
(300) (21)
(69) (5]

(10) -
(545) (95)
537 344

256 -
833 344
335 3
13 15
US$ 353 18

(72T

Carlos Marcillo
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacion Ceneral

Cacao de Origen Cacacsource Cia. Lida., fue constituido el 3 de febrero de 2012 bajo ias ieves de
la Reptbiica del Ecuador. Su domicitio principal es en la ciudad de Quito, Ay, Coldn EB-85 y Yanez
Pinzon.

La actividad principal de la Compafia consiste en [a comercializacion de productos de chocolate de
alta calidad destinados a tiendas de venta al por menor v redes selectivas de primera calided v Is
prestacién de servicios de asesoria téchica a sus compafias relacionadas (Nota 20.3).

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida., es subsidiaria de Chocolates de Origen Holding S.L., de
Espafia poseida en un 99.76%.

Durante el afio 2016, la Compafifa cuenta con 56 empleados para sus operaciongs, En 2015, ia
Compafia tenia 30 empleados en relacion de dependencia.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

Politicas Contables Significativas

2.1  Declaracitn de Cumplimiento

Los estades financieres han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en curmplimiento de lo establecido en
Resolucién de la Superiniendencia de Companias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 16 de
marzo de 2011, publicadza en ei Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la que
requiere la presentacién de estados financieros a los accionistas y organismos de control,

Los estados financieros consofidados de la Compafifa y su subsidiaria se presentan por
separado.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Gerencia de la
Compafia el 31 de marzo de 2017,

2.2 Mongda Funcional

La moneda funcional es el Dolar de los Estados Unidos de América, |z cual es la moneada de
circulacion en el Ecuador.

2.3 DBasesde Preparacion

Los estades finencieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto
por ciertas partidas de instrurmentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo. El coste histdrico estd
basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion enfregadza a cambio de
bienes y servicios.

{Continda)



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{En miles de Dalares de los Estados Unidos de América - US$)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independigntamente de si ese precio es directamente cbservable o estimado utilizando otra
técnica dg valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razcnable se clasifican en el nivel 1. 2 o 3 con base en ef grado de importancia de los
insumes para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

+  Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados
de los precios).

s« Mival 3: datos para el active 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentementa a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

24

25

26

2.7

Clasificacion de Saldos Corrienies v no Corrientes

Los saldos de activos ¥ pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrientes aquelios con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operscion de la Compania ,
y, como no carrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Eiectivo v Equivalenties de Efectivo
Incluye aguellos activos financisros liguidos,
inventarios

Son presentados al cosio de adguisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedic ponderado.

Instalaciones, Mobiliarios v Eauipos

2.7.1  Medicidn en el Momento del Reconccimiento

Las partidas de instalaciones, mobiliarios y equipos se miden inicialmenta por su
costo.

Bl costo de Instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adguisicion
mas todos los costes directaments relacionados con la ubicacion y la puesta en
condicicnes de funcionamiento.

{Contintia)
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Cacao de Origsen Cacaosource Cia. L.tda.
Notas a los Estados Financieros

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$H)

iiedicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Degpues del reconocimiento inicial, las instalaciongs, mabiliarios v equipos son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastes de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Matodo de Depreciacién y Vidas Utiles

El coste de instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida til estimadea y el métedo de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimade
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el céleulo de la depreciacion:

Ingtalaciones 10
Maobiliarios v equipos 10
Magquinarias 1G
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retirn 0 Yenta de Instalaciones, Mobiliarios y Eguipos

La utilidad o pérdida que susja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
mobiliarios y equipos es caleulada come la diferencia entre el precic de venta v el
valor en libros dei active y reconocida en resultados.

Inversiones aep subsidiarias

Son inversiones en aquellas entidades sobre las que la Compafiia tiene el poder pars
gobernar las pofiticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de
una subsidiaria se reconocen en el resvltado cuando surja el derecho a recibirlo.

impugsios

El gasto por impuesto & fa renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

{Continua)
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Cacao de Origen Cacaosource Cia, Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{En miles de Délares de los Estadas Unidos de América - US$)

Impuesto Carriente

Se basa en fa utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando 2 tasa de impuesio a
la renta vigente al final del afno. |.a utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables ni deducibies. El pasive de fa Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas ai final de cada perfodo.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadss entre gl valor en libros
de ios activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferancias temporarias deducibies, en [z medids en que resulte
probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
ge pedria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El imporie en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a ravision
al final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estirne probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
tuture, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandc las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el astivo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos,
frente & la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y |a
Compania tiene la intencién de liquidar sus activos v pasivos como netos.

Imbueste Corriente v Diterido del Al

Se reconocen come ingreso 0 gastc v son incluidos en el resultado, excepto en ia
medida en que hayan surgido de una transaceion o sucesd gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en oiso resuliado integral o directamente en el patrimonio.

Pravisiones

Se reconocen cuande la Compania tiene una obligacion presente tye sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconogide come provision debe ser la mejor estimacidn del desemboiso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y jas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujpo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

(Continua)

-10 -



2.1

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

tEn miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es
virtualmente probable gue se recibird el desembolso y el valor de 1a cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a log Empleados

2111

211.2

2113

2114

Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal v Bonificacién por Desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacion por desahuciol
es determinado utilizandc el Método de ls Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas zal final de cada periodo.

Los costes por sefvicio presente y pasado se reconocen en el resultado delane en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciongs, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargoe ¢ abono a otre ssultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resuliado integral se reflejan inmedistarnente en las
ganancies acumuiadas y no son reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a Trabajadores

La Compania reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de fa Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 156% de las
utilidades contables de acuerde con disposiciones legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos 3 medida en la gue el
empleado provee el servicio 0 &l bensficio es devengado por el mismo.

Se raconoce un pasivo si la Companfa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por et
empleado en el pasado y a obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspondssn &
bonos por dasempefio vy las establecidas en gl Cadigo de Trabajo del Ecuador tales
coMmo vacaciones, participacion de los frabajadores en las utilidades de la Compaiiia,
décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizacionas por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasio
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

(Continga)
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2.16

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a ios Estades Financieros

(En miles de Dolares de los Estades Unidos de America - USS)

Arrendamienios

Se clasifican como financieros cuando los términes del arrendamienio transfieren
sustanciatmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes & la propiedad.
Todos los demnés arrendamientos se clasifican cornoe operativos.

Los arrendamientos operatives se cargan a resultados empleando el metode de lnea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Concesiones

Los montos pagados por concepto de concesiongs para acceder a locales comerciales, en
concepto de derechos de traspaso ¢ prima de acceso, se raconogcen come activos al costo,
neto de su amortizecion acumulada v de las pérdidas por deteriorn si las hubiera. Se

amorntizan en linea recta por la duracion del respectivo contrato,

Hecenocimienio de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta e} importe estimade de cuaiquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar.

2.14.1 Venia de Bienes

Se reconocen cuande la Comparifa transfiare los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ¢l importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurnr, en relacién con la transaceion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que le Compania reciba los beneficios
econdmicos aseciados con la transaccion,

2.14.2 Ingresos por Servicios de asistencia tecnica

El ingreso por la prestacidn de sewvicios es reconceide on msuliados cuando el
servicio es proporcionado vy es probable gue los beneficios econbmicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compania y &l monto de costes e ingresos pueden ser
medidos configblemente.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran cuando se conocen, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago.

Activos Financieres

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en o3 resultados, activos financieros mantidos hasta el
vengimiento, actives financieros disponibles para la vanta y préstames y partidas por cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza vy propdsito de los activos financiercs y se
determina al momeanto del reconocimiento inicial.

(Continda}
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Todas las compras o ventas regulares de activos financiercs son reconocidas y dadas de
baja g la fecha de latransaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras
¢ ventas de activas financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecide por una reguiacion o acuerdo en el mercado.

2161

2.16.2

2.16.3

Método de |z Tasa de Interés Efectiva

El meétodo de le tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo
arnortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a io
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamenie los flujos de efectivo por cebrar o por pagar estimados
{incluyende comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de is tasa
de interés afectiva) a lo largo de la vida esperada de! instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
recanocimiento inicial.

Los ingresos son reconacidos sobre |z base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintes a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resulfados.

Préstamos y Cusntas por Cobrar

Los préstamos v las partidas por cobrar son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamas y partidas por cobrar {in¢luyendo los deudores comerciales, saldos
bancatios y efectivo, y otrost son medidos al costo amartizado usando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de inferés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corio plazo cuando &l reconocimientoe del
interés resulte inmaterial.

Deteriord de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aguellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorade cuando exista evidencia objetiva del
deterioro come consecuencia de une o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efsctivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificuttades financieras significativa del deudor; o

(Continaa)
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- Es probable gue el deudor entre en quigbra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o,

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiere debide 3
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como daudores comercizles, un
active cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por deterioro
sobre una bass colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuenias
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiedad de los saldos
pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su vaior tenga
un nivel que la Gerencia estimea adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las
cuentas por cobirar a la fecha del estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entrs ¢l imporie en libros y el valor presente
de ios flujos futuros estimados del activo, descontados a ia tase de interés efectiva
originai del activo financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el imporie en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de elfectivo descontados 2 la tasa de
retorn® actual del mercade para un activo financiero simifar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detericro de
valor directamente para todos los activos financieros excepte para los deudores
comerciales, dende el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
estimacion de deterioro. Cuando se considera que una cuents comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimacion de deterioro. La
recuperacion posierior de los montos previamente eliminados se convierle en
créditos contra la cuenta de estimacién de deteriore. Los cambios en efimporte en
libros de la cuenta de estimacién de detericro se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baia en Cuenta de los Activos Financieros

La Compania dard de baja un activo financiero Unicaments cuandc expiren log
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero & otra entidad.

Sila Compania no transfiere niretiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad v continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendriz que pagar. Sile Compafia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financierc transferido, la
Companfia continuard reconociendo el activo financiere v también reconocera un
préstame garantizado de forma colateral por fos ingresos recibidos.

(Contindal
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En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y fa suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como el
resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro resultado integral v
acurnulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del perfodo.

En casc de la baja parcial en cuentas de un active financierc (es decir, cuando la
Compaiia retiene una opcién pars readquirit parte de un activo transferido), la
Compania distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
gue continua reconociendo bajo una participacién continua, v I8 parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relative de dichas partes a la fecha de
fa transterencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya
no continuard siendo reconccida v la suma de la contraprestacion recibida por la
parte que ya ho seguird siendo reconocida v cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada gue hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en &l
resultado del periodo. Lé ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido
recohocida en otro resuitado integral es distribuida entre la parte que continda
siendo reconogida y la parte que ya no serd reconocida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes.

2.17 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

217

2.17.2

Otros Pasivos Financieros

Los otros pasives financieros (incluyendo los acresdores comerciales y otras
cuenias por pagar) se miden posteriormente al costo amortizade usandeo el método
de la tasa de interés efectiva.

El mgtodo de la tasa de interés efectiva es un método de caleuio del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financisro 2 lo largo
del periodo relevente. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyende todos los
honcrarios y puntos pagades o recibidos que forman perte de le tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuade), en un periodo
mas cofte con el imponrte netc en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Paja en Cuentas de un Pasivo Financiers

La Compania dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan ¢
cumplen ias obligaciones de la Compania. La diferencia entre el imporie en libros
del pasive financiero dado de baja v la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resuitado del periodo.

{Continta)
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Normas Nuevas e Interpretaciones aun ng Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan despuegs del 1 de enero de 2017, v no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedents de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconecen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen v en qué monto. La NIIF 16 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 “ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”

La NIIF 15 es vigente para periodos anuales gque comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adepcitn temprana es permitiga.

La Compahia esté evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIiF 18, La Compania no planea una adopeidn termprana de esta nonma.

NIIF 9 Instrumentes Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentas Financigros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 8 incluye guias revisadas para la ¢clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
caloular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generates de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimisnts v baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

La NHF 9 es vigente para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopeidn temprana permitida.

La Companifa ha iniciada el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la
NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIF 16 Arrendamisntos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del active subyacente y un pasivo que representa su
obligacién de realizar los pages correspondientes al canon de arrendamienio. Hay excepciones
opcicnales para arrendamientos & corto plazo vy arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continua
clasificando las arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendarmientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Tmnsaccionas con la Forma Lagal de
un Arrendamiento.

(Continga}
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La NIIF 16 es vigente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019. Se
permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacién inicial de NIIF 16,
La Compania ha iniciado el proceso de evaluar &l impacto potencial resultante de la aplicacién de la
NIIF 18, cuyo efecto cuantitativo dependera dsl metodo de transicion elegido, de la extension en la

cual la Compaiiia utilice las excepcionss practicas y el reconogimiento de éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e [nterpretaciones

La Companie no espera gue las siguientes nuevas norras o medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Meadicion de Pago Basados en Acciones {Enmienda a ia NIIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmigndas a la NIIF 10y NIC 28).

- iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- BReconocimienta de Activos por Impuestes Diferidos por Pérdidas no Realizadas {(Enmiendz a
la NIC 12].

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros de canformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones vy esfablezca algunos supuesies inherentes a la
actividad econgmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales sstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A gontinuacién se presentan las estimaciones v juicios contahles criticos que 1a administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los actives para determinar si existe algin indicio d& que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gque exista algun indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de |z unidad generadora
de efectivo a la gue pertensce el aciivo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimacionss sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detericro.

(Cantinda)
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4.2 Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

Ei valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligacionss
incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supugstos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial, uiiliza la tasa de
descuento, la tase de morntalidad v de rotacion al finzl de cada ano reportado por la
administracion de la Companfa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con ia obligacion de estos beneficios.

473 Estimacion de Vidas Uiiles de Instalaciones, Mobiliario v Eguipos

La estimacion de las vidas dtiles y se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de sfectivo v eguivalentes de efeciive comprande el
saldo de efectivo y bancos por US$353 mil y US$18 mil, respectivaments.

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resurnen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2016 2015
Deudores Comergiales

Partes relacicnadas 21,2 US% 253 421
Clientes locales 73 37
326 458
i~} Estimacion para deterioro (3} (2)
323 458

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas 21,2 1.514 1.064
Uss 1.837 1.510

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito v las perdidas por deteriora refacionadas con
deudores comerciales se revelan en la nota 16.

Esiimacion para Deterioro de Valor:

Es estimada considerando, entre otros factores, la posibilidad recuperacién y la evidencia de
dificultades financieras del deudor gue incremantan mas alia de lo normal el riesgo de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro.

(Continaa)
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Un detalle de la antigledad de los deudores comerciales es como sigue:

2016 2015
Vigentes por vencer uss 11 230
Vencidos
De 1-80 dias 8 32
De 91- 180 dias - 118
Mavor a 181 dias 207 7
Us$ 326 458

La gerencia estima adecuada la estimacidn para deterioro de valor, considerando que las cuentas
por cobrar de méas de 181 dizs, corresponden a compafiias relacionadas y dichos montos seran
recuperados mediante |a compensacion de cuentas que se realizard durante el afe 2017, una vez
que la Companiia se fusione.

[nventarios

Un resumen de invenarios es como sigue.

2018 2015
Chocolates USSH 37 7
Bebidas, ropa y accesorios 40 7
LS$ 77 14

En el afio 2015, la Compahia procedi¢ a dar de bajs inventarios por US$7 mil con cargo a resuitados
del afo.

Otros Activos

Un resumen de otros activos corrientas es coma sigue:

2016 2015
Anticipos a proveedores
Locales UsS 10 10
Det exterior 202 2
212 12
Otras cuentas por cobrar:
Garantias entregadas 9 -
Otras cuentas por cobrar 6 -
Uss 227 12

{Continda)
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El saldo de anticipos a proveedoras corresponds a efective entregado para |z adquisicion de equipos

y adecuaciones de locales concesionados.

Instalaciones, Mobiliarios v Fouipos

Un resumen de instalaciones, mabiliarios y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Clasfficacion:
Instalaciones
Mueblas vy aquipo
Maquinarias
Vehiculos
Eqguipos de Computacién
Obras en construccian

uss

uss

Uss

uss

-20-

2015

364 94
{28} {13)
366 81
216 65
37 12
54 -
19 -
a8 1
3z 3
366 81

{ContintGa)
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.05 movimientos de instalaciones, mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacidn

Saldo al 1de enere de 2015

dgguigiciones
Rectasificaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adguisiciones
Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Deprecigeion acum ulada

Saido al 1 de enero de 2015
Gasto por dapreqiagisn

Saldo al 31 de diciembre de 2015
(Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Importe en libros, neto:

Al 31 de diciembre de 2015
Al 31 de diciembre de 2016

Uss

uss

Uss

U3%

Uss
US§

Instalaciones Muep[es Y Maquinarias Vehiculos Equipos _d'a Activas en Total
equipes compuiacion GONSLIUCCION

62 - 1 3 73
- =3 3 123 21
13 - - - 13} -
758 13 - - 3 3 o4
158 28 55 19 8 az 300
3 - - - 2) -
236 41 55 19 11 32 394
{3} - - i1} - 4}
(7} (1} - i1y - 124
10} {1 - - {2} - {13}
{10) {3) {13 - {1} - {15}
{20) {4) {1) - 13) - 128)
65 2 - - 1 3 &1
218 37 54 19 8 32 366

- 7% -

{Contina)
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Inversiones gn subsidiaria

Con fecha 17 de octubre de 2016, la Compania adquirid el 100% de las acciones de Confitexgport
S. A por US$10 mil.

Los estados financieros auditados de Confitexport S. A., muestran el siguiente resumen financiero
al 31 de diciermbre de 2016, v por los aitos terminados en esas fechas;

2018
Capital de trabajo (458}
Actives no corrientes 458
Pasivos no corrientes 22
Patrimonio {22)
Ventas netas 220 *)
Perdida neta {137]

(*) Corresponden a los resultados del mes de
diciembre de 2016.

Durante el ano 20186, la Subsidiaria no canceld dividendos.

Los estados financieros consolidados de la Compaiia v su subsidiaria por el afo que termind el 31
de diciembre de 2018, se presentan por separado de conformidad con lo establecido en la NIIF 10
y los requerimientos de la Superintendencia de Companias, Bolsa de Valores v Seguros de g
Republica del Ecuador.

Durante el afic 2017, la subsidiaria seré absorbida en su totalidad a través de una fusidn, por medio
del cual, la Compafila absorbente asume todos los derechos vy obligaciones de la Compaiiia
absarbida.

A la fecha de emision de los estados financieros, [ administracion se encuantra realizando los
proceses administrativos, legales y tributarios que sean necesarios para concluir con el proceso de
absorcion, el cual se estima concluir dicho proceso en 2017.

Proveedores y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

MNota 2016 2015
Proveedores:

l.ocales US% 335 26
Partes relacionadas 21,2 366 59
701 85

Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas 21,2 8923 344
USsE 1.624 429

(Continua}
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Deuda

Un resumen de la deuda es como sigue:

2016 2015
No garentizados — al costo amortizado:
Banco de la Produccion Produbanco US$ 296 -
Clasificacitrn:
Corriente Uuss 51 -
No Corriente 245 -
Usg 286 -

Los vencimientos futuros de la deuda no corriente son como sigue:

2016 2015
2018 uss 56 -
2019 60 -
2020 65 -
2021 B4 .
Uss 245 -

Los préstamos bancarios estan garantizados sobre firmas. Al 31 de diciembre de 2016, la tasa de
interés efectiva promedio anual sobre os préstamos bancarios es de 8.25%.

Impuestos

13.1 Conciliacidn_ Tributaria del Impuesto a la Renta Cotriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estades financieros v el gasto por impuesto @ la
renta corriente, es5 como Siguei

-23-
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Afio terminado el
31 de diciembre de

2016 2015

iPérdida) Uifidad segun estados financieros {169) 48

antes de impuesto & la renta Uss

Gastos no deducibles 43 11
Amortizacién de pérdidas tributarias - (12}

{Pé&rdida} utilidad gravable {126} 47

Impuesto a la renta causade - 10
Anticipo caleulado (1} 13 2]
Impuesto a ia renta corriente cargado
a resultados USE 13 10

(1) De acuerde con digpoesiciones legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipe
de impuesto a la renta, el cual se considera coma anticipo minimo definitivo, siempre y
cuande dicho anticipo sea mavor al impuesio causado. Para el afio 2018 v 2015, fa
Compahia registré en resultados US$13 mil y US$10 mii de impuesto 2 la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por 1as autoridades tributarias
hasta el afio 2013 v son susceptibles de revisidn las declaracienes de los afios 2014 al
2016,

La Compabia congidera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

13.2 Activos y Pasivos del Aio Corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

2016 2015
Activos por impusstos cortientes:
Crédito Tributario Renta e IVA uss 34 11
Anticipe Impuesto a la Renta 2 -
Total US$ 36 2
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar Uss - 10
Retenciones en la fuente por pagar e
Impuesto al Valor Agregado 7 1
Total US$ 7 11
{Continlia)
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13.2 Movimiento de |z Provision para lmpuesto a la Renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:;

2016 2018
Saldos al comienzo del afo Uss 10 18
Provisidn del ano 13 10
Pagos efectuados (23} {18}
Uss - 10
13.4 Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
2016
Saldo neto al Reconocido en Saldo neto a}
1 gle enero utilidades 31 de diciembre
de 2016 retenidas de 2016
Pérdida tributaria de periodos anteriores uss 15 4 19
impuesto a la renta diferido active uss 18
2015
Salde neto al  Reconocida en Salda neto al
1 de enero tilidades 31 de diciembre
de 2015 retenidas de 215
Pérdida tributaria de periodos anteriores Uss - 15 15
Impuesto a |z renta diferido activo Us% 15

135 Precios de Transierencia

De acuerdo con disposiciones legaies, en el ano 2018 v 2015, la Compariia no esté obligada
a efectuar el estudio de precios de transferencia, debido a gue el monto de las transacciones
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales,
ni tampoce obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

14, Obligaciones Acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es come sigue:
Nota
Participacidn de los trabajadores

en las utilidades 20 UsS%
Beneficios sociales

Uss

-25-
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Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la emprasa en un 15% aplicable a las utilidades contables antes de participacion a
trabajadores. Los movimientos de la provision para participacion a trabajaderes fueron como sigue:

2016 20158
Saldos al comienzo det afio Uss g 22
(Gasto del afo - o
Pagos efectuados {9) (22)
Saldos al fin det ano Uss - =]

15. Dbligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es camo sigue:

2018 2018
Jubilacién patronal Uss 14 5
Borificacién por desahucio 5 2
LSS 19 7

Jubilacién Patronal & Indemnizacion por Deshaucio

De acuerdo con disposicicnes del Cadige del Trabajo del Ecuador, los trabajadores gue por veinte
anes ¢ mas hubieren prestade sus servicios en forma confinuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de ls jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Ademads dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando Iz refacidn laboral termine por desahiucio,
gl empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el niimerc de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacidén patronal e indemnizacién par
desahucio s como sigus;
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Jubilacidn  Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios T
definidas al 1 de enero de 2015 Uss - - -
Casto laboral por servicios actusies 2 1 3
Costo financiero - - -
Gasto del periodo 20 2 1 3
Pérdida actuarsal 2 1 4
Pagos - . .
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 b 2 7
Costo laboral por servicios actuales 5 4 g
Costo financiero - - -
(asto det perlodo 20 5 4 g
Pérdida actuariat 5 - 5
Otros {1 1 (2)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre ds 2016 Uss 14 5 19

De acuerdo con los estudios actuariales, ¢l valor presente de |z reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016 v 2015, comprende a los empleados activos
con tiempo de servicio menera 10 ahos por USE14 mil y USEE mil, respectivamente.

t 05 supuestos uvtilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2035
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.31 7.6
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafiia posee
sobre las variables que determinarén el page futuro de esia obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudics actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estadoc de situacidon financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en ios siguientes importes
incluidos a continuacian:
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20186 2015
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Tasa de descuenta {++ 0,5%) 1 {n 1 {1
Tasa de crecimignto de salsrio {(+/- 0, 1 m 1 {1

Administracidn de Riesgos

La Compaiiia estd expuesta a ios siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito.
s+ Rigsgo de liguidez.
+ Riesgo de mercado.

Marco de Administracién de Riesgos

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrolfo y seguimiento de ias politicas de administracién de riesgos de la Compadia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son definidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgos adecuados, asi
como para monitorear los riesgos y el cumplimiante de log limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgoes de la Compania, a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compafia,
a través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinadeo y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politices y los procedimientos de
administracion de riesgos v revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respacto
a ios riesgos a los gue se enfrenia la Compadia.

16.1 Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
0 contraparte en un ingtrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudoras comerciales,

El importe en libros de los activos financieros representa la méaxima exposicién al riesgo de
credito.

Deudores Comerciales

La Compania vende productos y presta servicios a crédito; los deudores comerciales al 31 de
disiembre de 2016 y 2015 estén concentradas principaimente en 3 clientes que representan
gl 81% y 99%, respectivamente, de las cuentas por cobrar. Continuamente se evalda la
condicién financiera de los clientes y el efecte en el saldo de los deudores comerciales, La
Compania establece una estimacion por deterioro de valor de las cuentas por cobrar
comerciales, considerando el nivel de recuperacién y comportamiento historice del cliente.

{Continua)
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Otras_Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente a los préstamos otorgados
a partes relacionadas. La Compania considera gque no requiere una estimacion de deteriorg
para otras guentas por cobrar — partes relacionadas.

Rissgo de Liguidez

El enfoque de la Compania para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de 1o posible,
gue siempre se va & contar ¢on la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condicicnes normales comeo en situaciones de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compania.

La Cornpaiia adminisira el riesgo de fguidez mameaniendo reservas, facifidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
resales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Como se explica mas ampiiamente en la nota 10, la Companfa adquiere el 100% de
participacién de Confitexport S. A., per US$10 mil. Con fecha 11 de octubre de 20168 la Junta
de Socios autorizard la fusidn por sbsorcion con Confitexport S, A., con Ia finaliad de que la
Compafiia asuma todos los derechos y obligaciones que maneja Confitexport. A la fecha de
emision de los estados financieros, la administracion se encuentra realizando los procesos
administrativos, iegales vy tributarios que sean necesarios para concluir con gl proceso de
absorcidn.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambios en los precics, variacién en tipos de cambio vy tesas de interés, que
pueden tener un efecto en los resuliados de la Compania. La Gerencia de la Compafiia
administra el riesgo de mercado con el objetivo de controlar con pardmetros adecuados la
exposicion a la que se enfrenta en el mercado, para asegurar que la Compania estard en
capacidad de continuar como emprasa en marcha miantras que maximizan el rendimignto a
3US SOTIOS & raves o la optimizacion de los seldos de deuda y patrirnonio.

16.3.1 Riesgo de Moneda

La Compaffa no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a gue
practicarnente todas de sus transacciones y operaciones son en Dolares de Estados
Unidos de América, gue es su moneda funcional y los precios son denominados en
gsa moneda.

16.3.2 Riesgo de Tasas de Interes

La Compafila se encuenira expuesta a riesgos de tasa de interés va que mantiene
deuda a una tasa variable, Este riesgo es administrado manteniends una combinacion
adecuada de deuda a tasa variable.

{Continda)
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16.3.3 Préstamos Bancarios

16.3.4

El valor razonable de los préstamos es astimado usando el modelo de flujos de
efective futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible. Son
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés vy
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuasles son descontados
usando una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar
en la valuacidn de instrumentos con vencimientos, tasas de interés v riesgo de crédito
similares.

Al 31 de diciembre de 20186, la 18sa promedio utilizada para descontar los flujos de
efectivo fue de B.25%, con base en las tasas de mercado de préstamos de hasta 60
meses plazo.

Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
Negocios.

El indice deuda-pairimonio ajustado de fa Compafia al término dei periode del estado
de situacion financiera era &l siguiente:

2016 2015
| otal paswvos USS 1.968 468
Menos: etectivo y equivalentes de

efectivo 353 18
Deuda neta Us$ 1.618 451
Fatnmonio, neto Usk 1.UT3 1,19/

indice deuda-patrimonio - -
ajustado 1.60 0,38

17, Patrimonio
Capital Social

La Compafiia ha emitido participaciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, las
cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 v 2015 por US$1.130

mil.

Reserva Legal

La ley de Compadias requiere que por lo menos el 5% de Iz utilidad anual sea apropiedo como
reserva legal hasta gue este como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero pusde ser capitalizable en su totalidad,

(ContinGa)
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Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden z las pérdidas actusriales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 15).

Vantas de Productos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 &l ingreso por ventas es de USS 578 mif y 258 mil,
respectivamente, y corresponde a la la comercializacion de productos de chocolate de alta cafidad
destinados a tiendas ubicadas principalmente en los aeropuertos de Quito y Guayaquil,

Costos v Gastos por su Naturaleza
Un detalle de costios v gesios por su neturaleza es come sigue:
Costo de Venias:;

Ano terminado &l
31 de diciembre

20186 2015
Invertario inicial 14 -
Compras de mercancias, nsto USS 318 154
Inventario final N (14)
Costo de ventas USs 255 140

(Gastos Administrativos:

Afo terminada el
31 de diciembre

Nota 2016 2015

Sueldos y beneficios a los empleados 20 USS% 152 116
Honorarios profesionales 11 102
Depreciaciones 9 1 1
impuestos y contribuciones 23 10
Deterioro de cuentas por cobrar 1 ?
Gastos de viaje 10 3
Otros gastos 3B 2

Uss 235 236

(Continda)
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Gasios de Ventas:

Sueldos y bensficios a los empleados
Arriendos

Cepreciaciones

Mantenimiento

Transporie

(Gastos de visje

Suministros de oficina

Otros gastas

Gastos de Beneficios a los Empleados

MNota

20 US%

Uss

Ano terminado al
31 de diciembre

2018 2015
363 186
167 16

14 8
43 18
2 3
1 4
5 1
142 35
737 271

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

Sueldos vy horas extras

Aportes a la seguridad social, incluye

fondos de reserva
Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio
Beneficios sociales
Indemnizaciones
Participacicn de los trabajadores
en las utilidades
Otros beneficios

Transaccionses ¥ Saldos con Partes Relacicnadas

Nota
USS
15
15
14
19 US%

Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015

369 205

G0 35

8 2

4 1

52 33

3 5

- 9

22 12

518 302

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue:
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21.1 Transaccipnes Comerciales

La Compania realizd las siguientes transacciones comergiales con partes relacionadas:

Noia 2016 2015
ingresos por venias:
Confitaxport 5. A, Uss 14
Compras de mercaderfa:
Confitexport S. Al Usse 42 -
Confiteca, C.A. 185 124
Uss 227 124
Asistencia 1écnica:
Coniteca C A, Uss 219 109
Coniitexport 5. A 205 N
Cacao de Origen Cacaosource §. A. C. {Pan} 15 36
Cacao de Origen Caczosource S, A. S, {Colombia) 14 -
21.3 UsS§ 453 416
Ingresos fnancieros - intereses:
Checolates del Qrigen Holding S. L. 35 B}
Cacao de Origen Cacagsource 5. A. C. (Per) Uss - 17
Cacao de Origan Cacaosource 3. A. S. (Colombial - 7
Uss 35 24
Regalias:
International Chocolate Gourmet S, L, USS 14 -
Gasios administrativos:
Cacao de Origen Cacacsource 5. A_ C. (Per) uss - 3
Préstamos entregados:
Confitexport 5. A, USs 166 69
Cacao de Origen Cacaosource 5. A, C. [Penl) 44 "
USs 210 69
Transferencias recibidas:
Confitexport 5. A. Uss 357 344
Reembolso de gastos:
Cacao de Origen Cacaosource 5. A, C. {Pert) uss 10 5]

Las transferencias entre Confitexport S. A y Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.,
corresponden a efectivo recibide y entregado para ta ejecucion de proyectos administrativos
y comerciales desarrollados por las Compafias. Las transferencias son a corto plazo, no
generan intereses y fueron reconocidos iniciaimente al valor razonable.

(Contina)
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21.2 Saldos con Partes Relacicnadas

Los siguientes saidos se enconiraban pendientes al final del periode sobre el que se
informa;

Nota 2016 2015
Deudores comerciales:
Confiteca C. A USs a4 24
Confitexport 5. A. 108 339
Chocolates del Origen Holding $. L. 1 -
Cacao de origen Cacaosource S. A. C. {Pard) 7 36
Cacao de origen Caczosource 5. AL S,
, 3 3
{Colombia)
7] Uss 283 402
Otras cuentas par cobrar:
Coniitexport 5. A Uss 1.011 558
Cacao de origen Cacaosource S. A. C. (Perd) 44 2770
Chacolates del Origen Holding S. L. 458 144
6  USS 1.514 1.072
Cuentas pof pagar:
Chocolates del Origen Holding S. L. Uss 350
Corfitexport S, A, pd
International Chotolate Gourmet S, L. 14 .
Confitaca C. A. - 59
11 Uss A66 58
Otras cusntas par pagar:
Confitexport 5. A 11 US§ g23 344

21.3 Convenios de asistencia técnica

La Compaiifa mantiene tres convenios vigentes, un resumen de es10s convenios se indica
a continuacian:

Cacao de Crigen Cacagsouree 5.A.5, (Colombia)

En febrero de 2016, la Compafia suscribid un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Origen Cacaosource S.A.S. de Colombia, mediante el cual, la entidad provee a la
relacionada asistencia y conocimientos 18cnicos especializados en comercializagién,
distribucian y elaboracién de productos derivados del cacao y mercaden de productos
en general. El honoraric por este concepte durante 2016 es de US$14 mil. El plazo de
dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas partes renovar de forma automéatica.

Cacao de Origen Cacaosource $.A.C. {Perd}

En fshrero de 2018, la Compafia suscribio un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Origen Cacaosource S.A.C. del Perl, mediante el cual, la entidad provee a la
relacionada asistencia vy conocimientos técnicos especializados en comercializacion,
distribucion v elaboracién de productos derivados del cacao y mercadeo de productos
en general.

{Continda)
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El honorario por este concepto durante 2016 v 2015 es de US$15 mil y US$ 36 mil,
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un ano, pudiendo ambas partes
renovar de forma automatica.

e Confitexport S. A,

En septiembre de 2014, la Comparifa suscribi¢ un convenio de asistencia técnica con
Confitexport S.A., mediante el cual, la entidad provee servicios de asistencia y
conogimientos técnicos especializades en aspectos relacionados e la comercializacion,
distribucion y elaboracion de productes derivados del cacac y mercadeo de productos
en general. £ honorario por este concepto durante 2016 v 2015 es de US3$205 mil v
US%271 mil, respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas
partes renovar de forma auiomatica.

e Confiteca C. A,

En enerc de 2013, la Compaiia suscribié un contrato de prestacion de servicios con
Confiteca C. A, mediante el cual, Cacao de Origen Cacacsource Cia. Ltda,
propercionaré asesoria en tegnoiogia para el desarrollo y produccidn de chocolates de la
marca Reptiblica del Cacao. El honorario por este concepto durante 2018y 2016 es de
US$219 mil y US$ 109 mil, respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afio,
pudiendo arnbas partes renovar de forma automatica

21.4 Convenios de Préstamo

Cacao de Origen Cacaosouree S. A. S. (Colombia)

En octubre de 2014, la Comparifa suscrikid un acuerdo de préstamo con Cacao de Origen
Cacaosource 5.A.5. de Colambia, mediante &l cual, la relacionada tiene unz linea de crédito
por US$200 mil, a un plazo de 60 meses contados a partir de la firma del contrato y una tasa
da interés del 7.8% anual,

Duranie el afio 2016, se firmd un acuerde de subrogacion de deuda entre Cacao de Origen
Cacaosource 5.A.S. de Colombia y Chocolates del Origen Holding S.1.., en la cual Chocolates
del Origen Holding S.L. se compromente a cancelar el valor total de capital & intereses,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo desembolsade incluye capital e intereses por
US$152 mil y US$144 mil, respectivamenta.

De acuerdo ai convanio firmado entre las panes, aste préstamo tendrd doce meses de
gracias para el pago de capital y se realizard cuarenta y ocho pagos mensuales iguales que
cubriran el capital e interés.

Cacao de Origen Cacagsource 5. A. €. (Perd)

En febrero de 2014, la Compariia suscribid un acuerdo de préstamo con Cacao de Origen
Cacaosource 5.A.C. de Pert, mediante el cual, la Compafila otorga un préstamo a favor de
la relacionada por un monto maximeo de US$280 mil, a un plazo de 12 meses contados a
partir de la firma del contrato, pudiendo este plazo ser prorrogado por un afo de comun
acuerdo de las partes, y una tasa de interés del 7.6% anual.

(Continda)
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Durante el afic 20186, se firmd un acuerdo de subrogacion de deuda entre Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. de Perld vy Chocolates del Origen Holding S.L., en la cual Chocolates del
Origen Holding S.L. se compromente a cancelar el vaior de capital e intereses por USE 285
mil.

Al 31 de diciernbre de 2018 v 2015, =i saldo desembolsado incluye capita! e intereses por
US$329 mil y US$270 mil, respectivamente.

21.5 Compensacicn del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo y por la gerencia clave par susldos,
beneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos a large plazo se resumen
a sontinuacién;

2018 2015

Remuneraciones UsSS$ 30 30

22. Hechos Ocurridos Después del Parfodo Sobre el que se Informa

La Compania efectud ciertas reclasificaciones en los estados finacieros del ano 2016 v 2015, en
cumplimiento a lo solicitado por la Superintendencia de Compafias, Valores vy Segurns mediante
oficio Na. SCVS-IRQ-DRICAI-SIC-2018-00022379 emitide el 21 de noviermnbre de 2018.

Excepto por lo revelado en el parrafo anterior, no se produjeron eventos entre el 31 de diciernbre
del 2015 vy la fecha de emision de los estados financieros (31 de marzo de 2017), que en opinidn
de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre log estadas financieros adjuntos.

23. Aprobacidn de lgs Estados Finangieros

Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 20186 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiia y serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacién. En
opinion de la Administracidn de la Compania, los estedos financieros seran aprobados por la Junia
de Socios sin modificaciones.
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