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Informe de los Auditores independientes

A los Senores Socios y Junta de Directorio de
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
(“la Compafifla”), que incluyen los estados de situacién financiera al 31 diciembre de 2015, y los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos que terminaron en esas fechas, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2015,
y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoriz de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestras auditorias de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Otro Asunto
Los estados financieros de Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. al y por el afio que termind el 31

de diciembre de 2014, fueron auditados por otro auditor, quien expresé una opinién sin salvedades
sobre dichos estados financieros el 19 de mayo de 2015.

(Contintia)
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Responsabilidades de la Administracion y de la Junta Directiva, quien es la encargada del Gobierno
Corporativo de la Compariia en relacion con Jos Estados Financieros

Lz Administracion es responsable de ia preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de informacidn Financiera {NIIF) v por el control interno que
determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros gue estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.

En [z preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar s capacidad de
fa Compaffa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizande la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Companiza o cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Junta Directiva quien es la encargada del Gobierno Corporative de la Compania es la responsable de la
supervisién del proceso de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecte un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente 0 en su conjunio, puede preverse razonablemenie que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con las auditorias de los
estados financieros se encuentra en la pagina web de la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador
en www ince org.ec/oiblioteca/boletinestecnicos. Esta descripcion es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

(En miles de Ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Nota 20156 2014
Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 US$ 18 15
Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 6 1.510 983

Inventarios 4 14 -

Activo por impuestos corrientes 10.3 11 =

Otros Activos 12 -
Total activo corriente 1.565 998

No corriente:

Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 6 - 137
Instalaciones, mobiliario y equipo 8 81 69
Activo por impuesto diferido 10.5 15 -
Intangibles 5 -

Total activo no corriente 101 206

Total activo US$ 1.666 1.204

Pasivo y patrimonio, Neto

Corrientes:
Proveedores y otras cuentas
por pagar 9 Uss 429 2
Pasivo por impuestos corrientes 10.3 11 25
Obligaciones acumuladas 14 22 29
Total pasivo corriente 462 56

Pasivos no corrientes - Obligaciones por

beneficios definidos 12 7 -

Total pasivo 469 56
Patrimonio, neto: 14

Capital social 1.130 -

Otras reservas - 1.130

Reserva Legal 5 -

Resultados acumulados 62 18
Patrimonio, neto 1.197 1.148
Total pasivos y patrimonio, neto USs 1.666 1.204

. (el

" EsfaerrBustamante Carlos Marcillo

Gerente General Contador General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

-3-



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014
Ingresos:
Asistencia técnica 18,3 Us$ 416 436
Ventas de productos B 256 -
Otros 18,4 24 10
Total ingresos 696 446
Costos y gastos:
Ceosto de ventas 16 (140) -
Gastos de ventas 16 (271) (199)
Gastos de administracion 16 (236) (117)
Costos financieros (1) (4)
Total costos y gastos (648) (320)
Utilidad antes de impuesto a la renta 48 126
Impuesto a la renta 10,1 (10) (28)
Utilidad del afo 38 98
Otro resultado integral del ano:
Pérdida actuarial por planes de beneficios
definidos (4) -
Resultado integral del ano Uss 34 98

- "% o

Es tgbﬂsmmame Carlos Mafcillo
?éerente General Contador General

Las notas gque se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En miles de Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados, neto

Otros resultados

Capital Otras Reserva integrales - Remedicion Resultados Patrimonio
Nota social reservas legal de beneficios definidos acumulados Total neto

Saldo al 1 de enero del 2014 US$ - 1.130 - - (80) (80) 1.050

Utilidad del ano - = - 5 98 98 98

Saldo al 31 de diciembre del 2014 - 1.130 = = 18 18 1.148
Resultado integral del ano:

Utilidad el afo - - - - 38 38 38

Otro resultado integral - - = (4) - (4) (4)

Apropiacion para reserva legal - - b - (5) (5) =

Aumento de capital 15 1180 (1.130) = = - = -

Otros 10.5 - - - - 15 15 15

Saldo al 31 de diciembre del 2015 Uss 1.130 - 5 (4) 66 62 1.197

Egtepan BUstamante
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

(/L

Carlos Marcillo
Contador General




Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo

ARo que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion:
Utilidad del ano USs 38 98
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién instalaciones, mobiliario y equipos 9 3
Provision para jubilacién e indemnizacion 3 -
Subtotal 50 101
Movimientos en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (821} (14)
Aumento en inventarios (14) C
(Aumento) disminucion en activo por impuestos corrientes (11) 2
Aumento en otros activos (12) -
Aumento (disminucion) en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 83 (157)
Aumento (disminucion) en pasivo por impuestos corrientes (14) 25
Disminucién {aumento) de obligaciones acumuladas (7) 28
Efectivo neto generado de actividades de operacién (246) (15)
Flujos de Efective de Actividades de Inversion:
Préstamos otorgados a partes relacionadas (69) (237)
Adquisicion de instalaciones, mobiliaric y equipo (21) (72)
Disminucion (adguisicién) de activos intangibles (5) &
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (95) (309)
Flujos de Efective de Actividades de Financiamiento:
Prestamos recibidos de partes relacionadas y
total flujo proveniente de actividades de financiamiento 344 -
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el ano 3 (324)
Saldo al comienzo del afo 15 339
Saldo al final del afo US$ 18 15

stamante
erente General

Carlos Marcillo

Contador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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1.

Cacao de Origen Cacaosource Cia. |.tda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En miles de Dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacion General

Cacao de Crigen Cacaosource Cia. Ltda., fue constituido el 3 de febrero de 2012 bajo las leyes de
lz Repdblica del Ecuador. Su domicilic principal es en la ciudad de Quito, Av. Colén E8-85y Yanez
Pinzon.

La actividad principa! de la Compafiia consisie en {a comercializacion de producios de chocolate de
alta calidad destinados a tiendas de venta al por menor y redes selectivas de primera calidad y la
prestacion de servicios de asesoria técnica a sus compafiias relacionadas (Nota 18.3).

Cacao de Origen Cacaosource Cie. Ltda., es subsidiaria de Chocolates de Origen Hoiding S.L., de
Espafa poseida en un 99.75%.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia cuenta con 30 empleados {21 en el 2014) para sus
operaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF)

2.2  Moneda Funcionai

La moneda funcional es el Délar de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacién

L.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto
por ciertas partidas de instrumentos financiercs gue son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion eniregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independienterments de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compania
tiene en cuenia las caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

{Continua)
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2.7

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

o Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercades actives para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa {precios} o indirectamente {derivados
de los precios).

e Nivel 3: datos para el active 0 pasivo que no s& basan en datos de mercado observabies.

Las politicas de contabiidad mencionadas mas adelante han side aplicadas
consistentemente a todos los periodos preseniados en estos estades financieros.

Clasificacion de Saldos Corrignies v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presantados en el esiado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento; es decir, como corrienies aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania ,
y, COMo no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos actives financieros iquidos.
Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién ¢ valor neto realizable, el mencr. Son valuados al
costo promedio ponderado.

Instalaciones, Mobiliarics v Equipos

2.7.1  Medicién en el Momento dei Reconocimiento

Las partidas de instataciones, mobiliarios y equipos s& miden inicialmente por su
CoSto.

El costo de Instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v fa puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo
Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliarios y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de

las pérdidas de deterioro de valor.

{Continua)
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En miles de Ddlares de los Estades Unidos de América - USS$)
Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Metodo de Depreciacion y Vidas Utiles

El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el
metode de linea recta. La vida Gtil estimada y el método de depreciacidn son
revisados al final de cada afo, siendo el efecte de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios y
equipos v las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida_titil {en afos)
Instalaciones 10

Mobiliarios y equipos 10
Equipos de computacion el

Retiro g Venta de Instalaciones, Mobiliarios v Eguipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de insialaciones,
mohiliarios y equipes es calculada comao la diferencia entre el precic de venta v &l
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente v el
impuesto diferido.

2.8.1

282

Impuesto Corrienie

Se basa en la utilidad gravable (tributaria}, calculada utilizando la tase de impuesto a
la renta vigente al final del afo. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables ni deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impussto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases fiscales.
Un pasivo per impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en lz medida en gue resulte
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

{ContingGa)
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2.10

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El importe en libros de un activo por impuastos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probabie que no dispondra de suficiente utilidad gravable [tributaria}, en el
Tuturo, como para permitir que se recupere la totalided o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de apiicacion en el pericdo en el gue el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos per impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconccido fegalmente el derecho de compensarlos,
frenie a la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos an esas partidas v la
Compania tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasives como netos.

2.83 Impuesto Corriente v Diferido del Afo

Se reconocen coma ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gue hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ef patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita)
como resuitado de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar fa obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representia el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desemboiso v el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medide con fiahilidad.

Beneficios a los Empleados

2.10.1 Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal v Bonificagion por Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monte del
beneficic futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos prevics; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando
el "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente.

(Continua)
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Cacao de Origen Cacsosource Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separades.

La Compadia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacidn por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconoce en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo
financiero, respectivamente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizando informacion
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por ia reduccidn, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias vy
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

2.10.2 Panicipacion a Trabajadores

2.10.3

2104

La Cormpania reconace un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades contables de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligacionas por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada vy son reconocidas como gasios a medidzs en Iz que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania poses una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas per este concepio cerresponden a
bonos por desempeno v las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador tales
como vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compa#ia,
décima tercera y décima cuarta remuneracién.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

{Continga)
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2.12

2.13

2.14

Cacao de Origen Cacaosource Cla. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del amrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Intangibles

Los montos pagados por concepto de concesiones para acceder a locales comerciales, en
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, S2 reconocen como activos
intangibles por el costo, neto de su amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro
si las hubiera. Se amortizan en inea recta por la duracion del respectivo contrato.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan at valor razonabie de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, beonificacion ¢ rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venia de Bienes

Se regonocen cuando fa Compafifa transfiere los riesgos vy beneficios, de tipo
significativo, derivados de lz propiedad de los bignes; el importe de los ingresos v
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medides con fiabilidad y es probable que la Companiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Prestacion de Servicios

El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido en resuliados cuando el
servicio es proporcionado y es probable gue los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de cestos e ingresos puedan ser
medidos confiablements.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se hava realizado el pago, vy se registran en el periodo en el que se conocen.

{Continua)
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Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
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2.15 Activos Financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
al valor razonable con cambios en los resultados, activos financieros mantidos hasta el
vencimientoe, activos financieros disponibles para la venta vy préstamos y partidas por cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros v se
determina al momento del recenocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de bajz a la fecha de [a transaccion. Las compras
o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado.

2.15.7

2.16.2

2.16.3

Método de la Tasa de interés Efsectiva

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero & lo
large del periodo retevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados ¢ recibidos, costos de
fransaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc o,
cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resuitados.

Préstamos v Cuentas por Cobrar

l.os préstamos vy las partidas por cobrar son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
prestamos y partidas por ccbrar {incluyendo locs deudores comerciales, saldos
bancarios y efective, y otros} son medidos al coste amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore de valor,

Los ingrescs por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efeciiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interes resulte inmaterial.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estarda deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deteriore como consecuencia de uno 0 Mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo vy los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

{Continga)
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Para todos los otros activos financiercs, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del deudor; o

- Es probable que ei deudor entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o,

- La desaparicion de un mercade activo para ese activo financierg debide a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un
activo cuyo detericre no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las poiiticas establecidas por la
Gerencia, considerando, enire otros factores, la antiglledad de los saldos
pendientes de cobro v sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan més allé de lo normal el riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo gue su valor tenga
un nivel gue la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida
por deterioro de valor es la diferencia enire gl importe en libros y el valor presente
de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Para los activos fingncieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un active financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en pericdos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para los deudores
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de upa cuenta de
estimacién de deterioro. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimacidon de deteriore. La
recuperacidn posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos conira la cuenta de estimacion de deterioro. Los cambios en el importe en
libros de la cuente de estimacidon de deterioro se reconocen en el estado del
resultado del perfodo.

Baja en Cuenta de ios Activos Financieros

La Compania dara de baja un activo financiero unicamenie cuando expiren los
derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a 1a propiedad del
activo financiero & otra entidad.

(Continta)
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Sita Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafia reconocera su participacion en el activo v la obligacion asociada por los
mantos gue tendria que pagar. Sila Compafia retiene susiancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuaré reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja tofal en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo vy la suma de la contraprestacién recibida v por recibir asi como el
resultade acumulado gue hablan sido reconocidos en otro resultado integral v
acumuiados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {es decir, cuando la
Companfia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compania distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
gue continla reconociendo bajo una participacion continua, vy la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relative de dichas partes a la fecha de
la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que va
no continuarad siendo reconocida v la suma de la contraprestacién recibida por la
parte que ya no seguira siendo reconccida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reccnocida en otro resuitade integral se reconoce en el
resuitado del perindo. La garancia o pérdida acumulada gue hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida entre |z parte que continda
siendo reconocida y la parte gue ya no sera reconocida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes.

2.16 Pasivos Financieros

l.os pasivos financieros son clasificados comao al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

2.16.1

Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros f{inciuyendo los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando ef método
de |a tasa de interés efeciiva.

El método de fa tasa de interés efectiva es un métedo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos los
honorarios vy puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasive financiero {o, cuando sea adecuade), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

(Continua)
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2.16.2 Baje en Cusntas de un Pasivo Financiero

ta Compania dard de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Normas_Nuevas e Interpretaciones aln no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que Se& mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIiF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NHF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion v medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas pars
calcular el deterioro de los activos financiercs, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento vy baja de
instrumentos financieros de la NIC 38,

La NIIF 9 tiene vigencia para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién tempranag permitida.

Le Compania estd evaluando el impacto poiencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco compieto para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
*Contratos de Construccion” y la CINHF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 tiene vigencia para periodos anuales gue comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2018. Su adopcidon temprana es permitida.

La Compania ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIIF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcion tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

ta Compafia no espera que las siguientes nuevas normas 0 modificaciones tengan un impacto
significativo sobre ios estados financisros:

¢ NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

s  Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Medificaciones a la
NIIF 11}
(Continda)
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Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Modificaciones a la NIC
16 y NIC 38}

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a fa NIC 1).

Mejoras Anuales a las NiIF Ciclo 2012 - 2014 ~ varias normas

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciongs v establezce algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, cen el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, ics cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracién de
la Compania ha utilizado en el preceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considera necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran
sufrido una perdida por detericro. En caso de que exista algun indicic se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificabies que no generan
flujos de efectivo de farma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

l.as perdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio &n las estimaciones schre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros gue el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende ds
varios factores que son determinados en funcion de un céloulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afnc reportado por la
administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumpfir con la obligacidn de estos beneficios.

4.3 Estimacion de Vidas Utiles de Instalaciones, Mobiliario v Equipos

ta estimacion de las vidas Utiles y se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

{Continva)
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Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de efeciive y equivalentes de efecitvo comprende el saldo
de efectivo v bancos por US$18 mil (US$15 mil en 2014).

Deudores Comerciales vy Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar s como sigue:

Notg 2015 2014
Deudores Comerciaies

Partes relacionadas 18,2 US% 421 145
Clientes locales 37 -
458 145
(-} Estimacian para deterioro (2) -
4586 145

Otras cuenias por cobrar
Partes relacionadas 18,2 1.054 9756
uss 1.510 1.120

Clasificacion:
Corriente US$ 1.510 983
No corriente - 137

USS 1.510 1.120

La exposicion de la Compafiia a ios riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales se revelan en la nota 13.

Estimacion para Deterioro de Valor:
Es estimada considerande, entre otros factores, la posibilidad recuperacion v la evidencia de
dificultades financieras del deudor gque incrementan mas alla de lo normal el riesgo de incobrahilidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un detalle de la antigledad de los deudores comerciales es como sigue:

2015
Vigentes por vencer Uss 230
Vencidos
De 1-90 dias 32
De 91- 180 dias 119
Mayor a 365 dias 77
uss 458

{Continda)
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Inventarios

Un resumen de invenarios s como sigue:

Chocolates
Bebidas, ropa y accesorios

Uss

Uss

14

En el afic 2015, la Compania procedio a dar de baja inventarios por US$7 mil con cargo a resultados

del afo.

Instalaciones, Mobiliarios v Eguipos

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciaciéon acumulada

Clasificacion:
Instalaciones
Muebles v equipoc
Equipos de Computacion
Obras en construccion

-19 -

LSS

uss

Uss

USs

2015 2014

g4 73

{13) (4)

81 59

856 58

12 7

1 -

3 3

81 69

{Continua)
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Los movimientos de instalaciones, mobiliarios y equipos fueren como sigue:

. Muebles y Equipos de Activos en
Instalaciones L . Total
equipos compuiacion CONStruccion
Costo ¢ valuacidn
Saldo al 1 de enero de 2014 LSS - - -
Adquisiciones 35 7 1 30 73
Reclasificaciones 27 - - 27) -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 62 7 1 3 73
Adguisiciones B <] 2 13 21
Transferencias 13 - (13} -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 LUss 75 13 3 3 94
Depreciacidn acum wada
Szldo al 1 de enero de 2014 Uss - - - -
Ventas - - - -
Gasto por depreciacion {3} - (1) 4)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 {3} - N - (4)
Gasto por depreciacidn {7} {1) (1) - (9)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Uss {10} {1) (2) {13)
importe en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2014 Uss 59 7 - 3 [532]
Al 31 de diciembre de 2015 uss 55 12 1 3 81
8. Proveedores v Otras Cuentas por Pagar
Un resumen de los acreedores comercialas y otras cuentas por pagar €s como sigue:
Nota 2015 2014
Proveedores:
Locales Uss 26 1
Partes relacionadas 18.2 59 1
- Uuss$ gb 2
Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas 18.2 344 -
Uss 429 2
10. Impuestos
10.1 Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados
ARo terminado el
31 de diciembre de
2015 2014
Impuesio a la renta corriente uss 10 28
{(Continta)
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10.2 Conciliacion Tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

Una reconciliacion enire la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, s COMo sigue;
Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Utilidad seguin estados financieros antes de

impuesto a la renta US% 48 126

Gastos no deducibles 11 -
Amortizacion de pérdidas tributarias (12) -

Utilidad gravable 47 126

Impuesto a la renta causado 10 28
Anticipo calculado {1} g 7
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados Ussg 10 28

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compaiia debe efectuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, sismpre y
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el ano 2015 (y 2014), la
Compafia registrd en resultados US$10 mil y US$28 mil de impuesto z la renta causado.

Las declaraciones de impuestes no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afic 2012 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2013 al
2015.

La Compania considera gue sus obligaciones acumutadas por impuestos son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

10.3 Activos v Pasivos del Afc Corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario |.R. US$ 9 -
Credito tributario IVA 2 -
Total Uss 11 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar USS 10 18
Retenciones en {a fuenie por pagar e
Impuesto al Valor Agregado 1 7
Total Uss i1 25
{Continda)
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10.4 Movimignio de la Provision para Impuesto a la Renta

l.os movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014

Saldos al comienzo del aio Uss 18 -
Provision del afio 10 23
Pagos efectuados (18) (10)
Uss 10 18

10.5 Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesio a la Renta Diferide

2015
Saldo netoal  Reconocido en Saldo neto at
1 de enero utilidades 31 de diciembre
de 2015 retenidas de 2015
Pérdida tribitaria de periodos antericres Uss - 15 15
impuesto a la renta diferido activo uss 15

10.6 Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir dei anc 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operacionaes con
partes relacicnadas.

Con fecha 27 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas emitio la Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operacionas con partes relecionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$15.000 mil, deben presentar al SR el anexo de operaciones con
paries relacionadas e informe de precios de transferencia.

Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2015 (asicomo en el
ano 2014), no superaron el importe acumulado antes mencionade, por lo cual no requieres ia
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia.

{Continua)
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1. Obligaciones Acumuladas

Lin resumen de las obligaciones acumuiadas es como sigue:

Nota 2015 2014
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 17 US$ 9 22
Beneficios sociales 13 7
Uss 22 29

Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 156% aplicable a las utilidades contables antes de participacion a
irabajadores. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2015 2014
Saldos al comienzo del afio Us$ 22 “
Gasto del ano 9 22
Pagos efectuados (22) -
Saldos al fin del afio USS o 22

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
Jubilacidn patronal Uuss 5 -
Bonificacion por desahucio 2 -
Uss 7 -

Jubilacion Patronal e indemnizacion por Deshaucio

De acuerdo con dispesiciones del Cadigo del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por veinte
anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece gue cuando la relacion laborai termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el ndmero de afos de servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones per jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucic es come sigue:

-23-
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Jubilacién  Indemnizacion

Nota patronal  por desahucio  Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos a! 1 de enero de 2015 USS - - -
Costo laborai por servicios actuales 2z 1 3
Costo financiero - - -
(Gasto del periodo 17 2 1 3
Perdida actuarial 3 i 4
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 Uss 5 2 7

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemaética actuarial
de jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2015, comprende & los empleados actives con
tiempo de servicio menor a 10 afios por US$5 mil

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2015
Tasa de descuento 6,31%
Tasa esperada del incremento salarial 3,00%
Tasa de rotacion 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7.6
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Las suposicicnes actuariales constituyen las mejcres estimaciones que la Compafiia posee
scbre las variables que determinaran el pago future de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los impartes reportados.

Anslisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las ciras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en fos siguientes importes
incluidos a continuacion:

2015
Aumento Disminucion
Tasa de descuento {~/+ 0,5%) 1 (1)
Tasa de crecimiento de salario {+/- 0,5%) 1 (1

(Continda)
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Administracion de Riesgos

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢+ Riesgo de crédito.
e Riesgo de liguidez.
¢ Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Gerencia es responsable por establecer v supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de fas politicas de administracién de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafia son definidas con el objsto de identificar
y analizar los riesgas enfrentados por la misma, fijar [imites y controles de riesgos adecuados, as!
como para monitorear los riesgoes y el cumplimiente de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compafiia, a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compafia,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar ur ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles v obfigaciones.

La Gerencia hace seguimientc al cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de adminisiracién de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos & los gue se enfrenta fa Compania.

13.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
O contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principaimente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financiercs representa la méxima exposicion al riesgo de
credito.

Deudores Comerciales

La Compafiia vende productos y presta servicios a crédito; los deudores comerciales estan
concentradas principalmente en 3 clientes que representan el 99% de las cuentas por cobrar.
Continuamenie se evalua la condicion financiera de los clientes v el efecto en el saldo de Ios
deudcres comerciales. La Compafia establece una estimacion por deterioro de valor de las
cuentas por cobrar comerciales, considerando el nivel de recuperacion y comportamiento
historico del cliente.

{Continua)
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Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principaimente a los préstamos oiorgados
a partes relacionadas. La Compafia considera que no requiere una estimacion de deterioro
para otras cuentas por cobrar — partes relacionadas, debido a que actualmente la Compania
se encuentra en proceso de subrogacion de deuds con su socio, con lo cual los referidos
saidos, seran recuperados.

Rigsgo de Liguidez

Etenfogue de la Compafiia para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de lo posible,
gue siempre se va a coniar con la liguidez suficiente para cumplir sus obligaciones en &l
momento de su vencimiente, tanto en condiciones normales come en situaciones de tension,
sin incurrir en perdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Comparia.

La Compania administra el riesgo de fiquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesge de Mercado

Es e! riesgo de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio y tasas de interés, que
pueden tener un efecto en los resuitados de la Compafifa. La Gerencia de la Compafiia
administra el riesgo de mercado con ei cbjetivo de controlar con pardmetros adecuados la
exposicion a la que se enfrenia en el mercado, para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
SUS SOCIoS a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

13.3.1 Riesge de Moneda

La Compania no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a que
practicamente todas de sus transacciones y operaciones son en Dolares de Estados
Unidos de América, que es su moneda funcional y los precios son denominados en
£sa moneda.

13.3.2 Riesago de Tasas de Interés

La Comparfifa mantiens activos financieros con tasa de interés fija; por consiguiente,
la Compania no tiene exposicion alguna al riesgo de tasas de interés.

13.3.3 Administracion de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores v sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios.

Elindice deuda-patrimonio ajustade de la Compafia al término del periodo del estado
de situacién financiera era el siguienie:
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2015 2014

Total pasivos USs$ 469 56
Menos: efectivo y equivalentes de

efectivo 18 15

Deuda neta USS 451 41

Patrimonic, neto US§ 1,197 1,148

Indice deuda-patrimonio
ajustado 0.38 (.04

14. Patrimonio

Capital Social

La Compafiia ha emitido participaciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, las
cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2015 por US$1.130 mil (US$0
en el 2014}

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socics celebrada el 15 de diciembre de 2014,
aprobd el aumento de capital autorizado vy suscrito de US$1.130 mil, mediante la emisidn de
participaciones. La resolucién de incremento de capital aprobada por la Superintendencia de
Companias fue inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 11 de febrero de 2015.

Reserva Legal

La ley de Companias requiere que por lo menos el 8% de la utilidad anual sea apropiade como
reserva legal hasta que este como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efeciivo pero puede ser capitalizable en su totalidad.

Otros Resuliados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a fas pérdidas actuariales que surgen de fas nuevas
mediciones de las cbligaciones por planes de baneficios definidos (véase nota 12}

15. Ventas de Productos

Al 31 de diciembre de 2015 el ingreso por ventas es de US$256 mil, y corresponde = ia
comercializacion de productos de chocolate de alta calidad destinados a tiendas ubicadas
principalmente en los aeropuertos de Quito y Guayaguil.

16. Costosy Gastos por su Naturaleza

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Costo de Ventas:

Ano terminado el
31 de diciembre

2015 2014
Compras de mercancias, neio Uss 154 -
Inventario final {(14) -
Costo de ventas Uss 140 -

Gastos Administrativos:
Afo terminado el
31 de diciembre

Nota 2015 2014
Sueldos y beneficics a los empleados 17 USS 116 80
Honorarios profesionales 102 18
Depreciaciones 8 1
Impuestos vy contribuciones 10 14
Deterioro de cuentas por cobrar 6 2 -
Gastos de viaje 3 1
Otros gastos 2 4
USs 236 117

Gastos de Venias:
Afo terminado el
31 de diciembre

Nota 2015 2014

Sueldos y heneficios a los empleados 17 USS$ 186 142
Honorarios profesionales - 15
Arriendos 16 3
Depreciaciones 8 8 4
Mantenimiento 18 15
Transporte 3 4
Gastos de viaje 4 4
Suministros de oficina 1 4
Otros gastos 35 8

USss 271 199

(Continua)
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17. Gastos de Beneficios a los Empieados

Un detzlle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Sueldos y horas extras USs 205 150
Aportes a la seguridad social, incluye
fondos de reserva 35 20
Jubilaciéon patronal 12 2 -
Bonificaciéon por desahucio 12 i -
Beneficios sociales 33 21
Indemnizaciones 5 2
Participacién de ios trabajadores
en las utilidades 11 9 22
Otros beneficios 12 7
17 US$ 302 222

18. Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

18.1 Transacciones Comerciales

La Compania realizd las siguientes fransacciones comerciales con partes relacionadas:
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Nota 2015 2014
Compras de mercaderia:
Confiteca, CA. Uss 120 -
Asistiencia técnica:
Confiteca C.A. USs 109 366
Confitexport S. A, 271 70
Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. {Pert) 36 -
18.3 USS 416 436
Ingresos financieros - intereses:
Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. (Perd) uss 17 10
Cacao de Origen Cacaosource S. A. S. {Colombia} 7 -
18.4 US$ 24 10
Gastos administrativos:
Cacac de Origen Cacaosource S. A. S. (Colombia} Uss 3 -
Cacac de Origen Cacaosource S, A, C. (Peru} - 107
Uss 3 107
Préstamos entregados:
Confitexport S. A. USs 69 -
Cacao de Origen Cacaosource S. A, C. (Per()) - 258
Cacao de Origen Cacaosource S. A. S. (Colombia) - 137
Uss 69 395
Reemboiso de gastos:
Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. (Perl) Uss - 53
Transferencias recibidas:
Confitexport S, A, US$ 344 -

Las transferencias recibidas y entregadas a Confitexport S. A., corresponde a efectivo recibido vy
entregado para financiar las operaciones de ia Compafia. Las transferencias son a corto plazo, no
generan intereses y fueron reconocidos iniciaimente al valor razonable.

18.2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periode sobre el que se
informa:

-30-



Cacao de Origen Cacaosource Cla. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:
Confiteca C. A, USS 24 68
Confitexport 5. A 358 77
Cacao de origen Cacaosource S. A. C. {Perd) 36 -
Cacao de origen Cacaosource S. A, S. (Colombia) 3 -
6 USS 421 145
Otras cuentas por cobrar;
Confitexport S. A USs 640 571
Cacao de origen Cacaosource S. A. C. (Per(l) 270 267
Cacao de origen Cacaosource S. A. S. (Cclombia} 144 137
6 USss 1.054 975
Proveedores:
Corfiteca C. A. g USS 59 1
Orras cuentas por pagar:
Confitexport S. A. g USs 344 ;

18.3 Convenios de asistencia técnica

La Compafia mantiene tres convenios vigentes, un resumen de estos convenios se indica
a centinuacién:

Cacao de Qrigen Cacaosource S.A.C. (Pert)

En febrero de 2015, la Compariia suscribié un convenio de asistencia técnica con Cacao
de Origen Cacaosource S.A.C. del Perd, mediante el cual, la entidad provee a la
refacionada asisiencia y conogcimientos iécnicos especializados en comercializacion,
distribucion v elaboracion de productos derivados del cacao y mercadeo de productos en
general. Las partes acordaron un hanoraric anual de US$36 mil el mismo que es ajustado
de comun acuerdo. El plazo de dicho convenio es de un afo, pudiendo ambas partes
renovar de forma automatica.

Confitexport S. A.

En septiembre de 2014, la Compania suscribid un convenio de asistencia técnica con
Confitexport S.A., mediante el cual, la eniidad provee servicios de asistencia y
conocimientos técnicos especializados en aspectos relacionados a la comercializacion,
distribucion y elaboracidn de productos derivados del cacao y mercadeo de productos en
general, las partes acordaron un honoraric anual de US$271 mit {US$ 70 mil en el 2014),
el mismo que es ajustado de comun acuerdo. El plazo de dicho convenio es de un afo,
pudiendo ambas partes rencvar de forma automatica.

{ContinGa)
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e Confiteca C. A.

En enero de 2013, la Compania suscribid un conirato de prestacion de servicios con
Confiteca C. A., mediante elcual, Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. proporcionara
asesoria en tecnologia para el desarrollo y produccion de chocolates de la marca
Republica del Cacao, las partes acordaron un honorario anual de US$109 mit (US$ 366
mil en el 2014} el mismo que es ajustado de comun acuerdo. El plazo de dicho convenio
es de un afo, pudiendo ambas partes renovar de forma automatica

Convenios de Préstamo

Cacao de Origen Cacaosource S. A, S, {(Colombia)

£n coctubre de 2014, la Compafia suscribié un acuerdo de préstamo con Cacao de Crigen
Cacaosource S.A.S. de Colombia, medianie lcual, la relacionads tiene una linea de crédito
por US$200 mil, a un plazo de 60 meses contados a partir de la firma del contrato y una tasa
de interés del 7.8% anual. Al 31 de diciembre de 2015, gl saldo desembolsado incluye
capital e intereses por US$ 144 mil (USS 137 mil en 2014}

De acuerdo al convenic firmado entre las partes, este préstamo tendrd doce meses de
gracias para el pago de capital v se realizara cuarenta v ocho pagos mensuales iguales que
cubrirdn el capital e interés.

Durante el afo 2015, la Compaiia registré un ingreso financiero por US$7 mil.

Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. {Perd)

En febrero de 2074, la Compania suscribié un acuerde de préstamo con Cacac de Origen
Cacaosource S.A.C. de Perti, medianie el cual, la Compafifa ctorga un préstamo a favor de
fa relacionada per un monto méaximo de US$280 mil, a un plazo de 12 meses contados a
partir de la firma del contrato, pudiendo este plazo ser prorrogado por un ano de comin
acuerdo de las partes, y una tasa de interés del 7.6% anual. Al 31 de diciembre de 2015, ef
saldo desembolsado incluye capital e intereses por US$ 270 mif {US$ 267 mil en 2014).

Durante el afio 2015, la Compafia registrd ingresos financieros por US$17 mil (US$10 mil
en 2014).

Compensacion del Perscnal Clave de la Gerencis

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo vy planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen
a continuacién:

2015 2014

Remuneraciones Uss 30 23

{Continuda)
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Hechos Qcurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

La Compania efectud ciertas reclasificaciones en los astados finacieros del afo 2015, en
cumplimiento a lo solicitado por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros mediante
oficic No. SCVS-IRQ-DRICAI-SIC-2018-00092379 emitido el 21 de noviembre de 2018.

Excepto por lo revelade en el parrafo anterior, no se produjeron eventos entre el 31 de diciembre
del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (24 de junic de 20186}, que en opinidn
de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacicn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por le Administracion de la Compafia y seran presentados a la Junta de Socios para su aprobacion.
En opinion de la Administracion de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.
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