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[nforme de los Auditores Independientes

Ala junta de socios
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.:

Hemos audrado los esiados financieros gue se scompanan de Cacao de Origen Cacaosource Ciz. Lida.
{"ia Compania”), gue incluyen ei estado de situaciéen financiera &l 31 diciembre de 2015, v los estados de
resultados v otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afic gue
terming en esa fechsa y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de coniabilidad
y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion per fos Estados Financieros

La Adminisiracion es responsable por lz preparacidén y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera v por el control intemo gque
determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros gue estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Rasponsabilidad de los Auditores

Nuestra respensabilidad es expresar una opinidn schre estos estados financieros con base en nussin
auditoria. Efectuamos nuesira auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. £sas normas
requieren gue cumplamos con los requerimientos eticos pertingntes, y planifiguemcs vy realicemos fa
guditoria para obtener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros estén libres de errores
significativos.

Una auditcriz incluye efectuar procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los monios vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependan de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a Ia
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden & disefar
procedimientos de auditoriz adecuados 2 1as circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control internc de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de lss estimaciones contables elaboradas por
la Administracién, asi como evaluar la preseniacion en conjunio de los estados financieros.

Consideramos gue |z evidencia de auditoris que hemos cbtenido es suficlente v apropiada para proveer unga
base para nugstra opinidn.

(Continda)




Opinién

En nuestra opinion, los estados financieres mencionados an el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. al
31 de diciembre de 2015, su desempeno financiero v sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otro Asunic

Los estados financieros de Cacac de Origen Cacaosource Cia. Ltda. al y por el afio que termind &l 31 de
diciembre de 2014, fueron auditados por otro auditor, quien expresd una opinién sin salvedades scbre
cichos estados financieros el 19 de mayo de 2015,

KPHG del Euade,
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Cacao de Origen Cacaoscurce Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Nota 20156 2014
Corriente:
Efectivo v equivaienies de efectivo 5 Uss 18 15
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 6 1.166 983
Inventarios 7 14 -
Activo por impuesics corrientes 10.3 2 -
Otros Activos 12 .
Total activc corriente 1.212 998
No corriente:
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar &) - 137
Instalaciones, mobihario y equipo 8 g1 69
Activo por impuesto diferido 10.5 15 -
intangibles 5 -
Total activo no corriente 101 206
Total activo USS 1.313 1.204
Pasivo v patrimonio, Neto
Corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar S USS 85 2
Pasivo por impuestos corrientes 10.3 2 25
Obligaciones acumuladas 11 22 29
Total pasivo corriente 109 56
Pasivos no corrientes - Obligaciones por
beneficios definidos 12 7 -
Total pasivo 116 56
Patrimonio, neto: 14
Capital social 1.130 -
Ctras reservas - 1.130
Reserva Legal 5 -
Resultados acumulados 62 18
Patrimanioc, neto 1.197 1.148
Total pasives y patrimenio, nato USs$ 1.313 1.204

Gonzale Gl cleros Tl

"~

VA b
Gonzalo José Chiriboga Vel Jonniagfan Andrango
Gerente General Cénftador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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Cacao de Origen Cacaoscurce Cia. |.tda.
Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas ge 2014

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Neta 2015 2014
ingresos:
Asistencia técnica 18.3 Uss 416 436
Ventas de productos 15 256 -
Otros 18.4 24 10
Total ingresos 696 446
Costos y gastos:
Costo de ventas 16 (140) -
Gastos de ventas 16 (271) (199}
Gastos de administracion 18 {236) (117
Costos financieros {1} 4
Toial costos y gastos (648) {320)
Utilidad antes de impuesto a ia renta 48 126
Impuesto a la renta 10.1 (10) {28)
Utilidad del afo 38 93
Otro resultado integral del afo;
Pérdida actuarial por gplanes de beneficios
definidos {4) -
Resultado integral del ano USS 34 98
' LA~
: , fz
G—C}f YO CJ‘(\EC\X{}_“} s 4{6 =
Gonzalo José Chiricoga Vela Jorgﬁatk‘faﬁ Andrango
Gerente General Contador General

Las notas que se acompafan son parie integral de estos estados financieros.



Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados, neto

Otros resultados

Capital Otras Reserva integrales - Remadicion Resultados Patrimonio
Nota social reservas legal de beneficios definidgs acumulados Total nelo

Saldo al 1 de enero del 2014 US% - 1.130 - - {80) (80} 1.050

Utilidad del ano - - - - 98 98 S8

Saldo &l 31 de diciembre del 2014 - 1.130 - - 18 18 1.148
Resuitado integral dei afio:

Utilidad el afio - - - - 38 38 38

Otro resultado integral - - - (4 - 4 (4

Apropiacion para reserva legal - - 5 - i5) {5) -

Aumento de capital 15 1.130 {1.130} - - - - -

Qtros 10.5 - - - - 15 15 15

Saldo al 31 de diciembre del 20715 uss$ 1.130 - 5 (4 66 62 1.197

& o Clrinih
_ " -
Gonzalo José Chiriboga Vela /™
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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,_ons\mm\m\mm Andrango
Conftador General




Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

)
la]
o~

2015

Flujos de Efective de Actividades de Operacién:
Utilidad del afio Uss 38 98
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion instalacionas, mebiliario y eguipos 9 3
Provision para jubilacion e indemnizacion 3 -
Subtotal 50 101

Movimientos en el capital de trabajo:

Aumento en deudores comerciales vy ctras cuentas por cobrar (321) {14)
Aumento en inventarios {14} -
{Aumento) disminucion en activo por impuestos corrientes (2) 2
Aumento en otros activos {(12) -
Aumento {disminucion} en acreedcres comerciaies v otras
cuentas por pagar 427 (167)
Aumento {disminucion) en pasivo por impuestos corrientes (23) 25
Disminucion {aumento) de obligaciones acumuladas {7) 28
Efectivo netc generado de actividades de operacion 98 {15}
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion:
Préstamos otorgados a partes relacionadas {69) {237)
Adquisicion de instalacionas, mobiliaric y eguipo 21 (72)
Disminucién {adguisicidn) de activos intangibles {5) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (95) (309)
EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS:
incremento (disminucidn) neto durante &l afo 3 (324)
Saldo al comienzo del afo 15 339
Saldo &l final del afo US$ 18 i5

Transacciones que no Fueron Flujo de Efectivo:
Compensacion con pasivos Us$ 344 -

Goreold Cloeleos. ,
Gonzalo José Chiriboga Vela Jonnathgn/Andrango
Gerente General Contador General

Las notas que se acompanan son parie integral de estos estados financieros.



2.

Caceo de Origen Cacaosource Cia, Lida,
Noiss a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{En miles de Dolares da los Estados Unidos de Amérnica - USS)

Informacion Gengaral

Caceao de Origen Cacaosource Cia. Lida., fue constituido 8l 3 de febrero de 2012 bajo las leyss de
la Repuiblica del Ecuader, Su domicitio principal es en la ciudad de Quiio, Av, Colon E8-85 y Yanez

Pinzon,

La actividad principal de la Compania consiste en la comercializacidn de producios de chocolate de
alia calidad destinados a tiendas de venta al por menor v redes selectivas de primers calidad v {a
prestacion de ssrvicios de asesoria i8cnica a sus compeahias relacionadas (Nota 18.3).

Cacao de Origen Cacacsource Cia. Ltda., es subsidiana de Chocolates de Origen Holding S.L., de
Espafia possida en un 89.75%.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compefia cuenta con 30 empieados (21 en sl 2014) para sus
Operacionss.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

Politicas Contabhles Sianificativas

2.1

22

2.3

Declaracion de Cumphimiento

]

Los estsdos finencieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF)

Moneda Funcional

La moneds funcional es el Dolar de los Estados Unidos de América, la cual es la monada de
circulacidon en el Ecuador.

Bases ds Preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepio
por cierias partidas de instrumentos finencieros gue son medidos & sus valores razonables,
1al como se explicz en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico esid
basadc generalmente en & valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

Bl valor razonzable es el precio que se recibirfa por vander un activo o &l valor pagado para
transferir un pasive enire participantes de un mercado en la fescha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direciameanis cbservable o estimado utilizando otra
1écnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia
tiene en cusenia las caracteristicas del activo o pasive gue los participentes del mearcado
tomarian en cuenta al fijar el precio de!l activo ¢ pasive a la fecha de medicidn.
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2.7

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros
{(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)
Adicionalmente, a sfectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se c¢lasifican an el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imporiencia de 103
insumos para la medicion del valor razonable en su 1otalidad, ios cuales se describen s

continuacién:

o Nivel 1. precios cotizados (no ajustades) en mercados activos para aCtives O pasivos
idénticos.

o Nivel 2. datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 gue sean
observables para €l activo © pasivo, ya ssa direcia (precios) o indirectameante {derivaaos
de los precios).

o MNivel 3: datos para el activo ¢ pasivo que no se basan en dates de mercado observables.

Las politicas de contabiidad mencionadas més adelante han sido  aplcadas
consisteniemente a todos los periodos presentados en estos astados financiercs.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en 8l estado de situacion financiera se clasifican
en funcion ds su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafia ,
y, como no corrientes los de vencimiento superior & dicho periodo.

Eiectivo v Eautvalenies de Efectivo

Incluye aguellos activos financieres liguidos.
[nventarios

Son presentades al cosio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuades al
costo promedio ponderado.

Insialsciones, Mobiliarios v Eguipos

2.7.1  Medicién en el Momenio del Reconocimisnto

Las partidas de instalaciones, mobiliarios v sguipcs se miden inicialmente por su
cosio.

El costo de Instalaciones, mobiiiarios v equipos comprends su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn v la pussta en
condiciones de funcicnamienio.

2.7.2 Medicién Posterior al Reconocimienio: Modelo del Cosio

Despueés del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliarios v equipos son
registradas al cosio menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de
ias pérdidas de deterioro de valor,

(Continua)



2.8

Cacao de Ornigen Cacaosource Cia. Lida.
Notss a los Estados Financigros
{(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS}

Los gastos de reparaciones y manisnimienios seimpuian a resultados en el periodo
£n gue s& producsan.

2.7.3 Método de Depreciacion v Vidas Utiles
£l costo de instalaciones, mobhiliarios vy sguipcs se deprecia de acuerdo con &l
me&todo ds Hnga recia. Lz vida obl estimada y &l me&todo de depreciacidn son
revisados al final de cads aho, siendo ¢ eiscto de cualguier cambio en el estimado
regisirado schrs una base prospeactiva.
A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios v
BqUIR0s v las vidas uillas usadas en el céliculo de la depreciacion:
item Vida util {en anes)
instalaciones 10
Mobiliarnes v sguipos 10
Egquipos de computacion 2
2.7.4 Reuro o Venia de Instalacicnes, Mobilianos v Equipos
La ublidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una pariida de instalaciones,
mchbiliarios v equipos es calculada como la diferencia entre gl precio de venta v &l
valor en libros del activo y reconocida en resuliados.
Impuestos

El gasto por impussic a la renta representa Is suma del impuesto a la renta corriente y &l
impuesto diferido.

2.8.1

2382

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable {tributarial, calculada utilizando la tasa de impuesto a
la renta vigente al final del afo. La utilidad gravable difiere de g coniable, debido a
las partidas de ingresos ¢ gastos impenibles o cdeducibles vy partidas que no son
gravables ni deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesic
corriente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuesto Dierido

Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluides en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasive por impuesto diferido s& reconoce generaimente para todas las
diferencias temperarias imponibles. Un activo por impuesio diferido se recenoce
por icdas las diferencias temporarias deducibles, en 13 medida en gue resulte
probable que la Campahia disponga de utilidades gravebies futuras contra las que
se podria cargar eses diferencias temporanas deducibles.

{Continda}
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2.10

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

{En miles de Dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe sometearss & ravision
al final de cads paricdo sobre el que se informe v se debe reducir, en lz medida que
astime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (trbutarial, en &l
futuro, como pars permitir gue se recupere la toialidad 0 una parte det activo.

Los activos y pasivos por impuestos difendos se muden empleando las tasas Tiscales
que se espers sezan de aplicacidon en el periodo en el gue &l activo se raalice o &l
pasivo s& cancels,

La Compsahia compensa activos por impuestcs diferidos con pasives por impuesios
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma sutondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas vy la
Compafia tiene lz :ntencion de liguidar sus aciivos y pasivos Ccomo netos.

2.8.2 Impussio Corrignte v Difarido del Afo

Se reconocen como Ingreso ¢ gasto y son inciudos en el resultado, excepto en fa
medida en gue hayan surgico de una transaccion o suceso gue se reconocce fuera
del resultado, va sea en otro resultado integral o directamenie en el patrimonio.

Provisionss

Sa reconocen cuando la Compania tiens una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la ohligacion, v pueds
hacerse ung estimacién hiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion dal dessmbolso
necesario para cancelar Iz obligacién presante, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incartidurbres correspondientes. Cuzndo se mide una provision usando
el fluc de efectivo estimado para cancelar la obligacion prasente, su valor en libros
representa &l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunoes o icdos los beneficios econdmicos regueartdos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active Si es
virtuglmente probable gus se recihira el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar pueds
ser medido con Tiabilidad.

Beneficios & los Empleados

2.10.1 Bengiicios Detinidos: Jubilacidn Paironal v Boniicacion por Desahucio

La Compafia datermina iz obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
paircnal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando ¢l monto del
heneficio futurc gue los empleados han adquirido a cambio de sus servicios duranie
el periodo actual y periodos previos; ese bensficio se descuenia para determinar su
valor prasente. El célculo es reslizedo anualmente por un actuario calificado, usando
el "Meétodo Actusrial de Costeo de Crédito Unitario Proyeciade”, con &l cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en &l futuro z los servicics
prestados en el periodo cerriente.

{Continta)
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10.4

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Notas a los Estedos Financieros

{En miles de Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Las disposiciones legales no prevén ia ohligatoriedad de constituir fondos o asignar
actives para cumplir con tales planas, por o cual esios califican como planes de
bensficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Companfis reconoce en oiros resuliados intagrales todas las ganancias o pérdidas
actuarizles que surgen de las nuevas medicionas de la obligacién por los planss de
beneficios definidos; el coste del servicio v el sansamientc del descusnio ss
reccnoce en resuliades comec gastos de beneficios a los empleados y cosio
financierg, respecuivaments,

La Admimstracion utilize supugstos para determinar la mejor estimacion de es10s
beneficios, los cuales son defindos por la Compafia, utlizando informacién
financiera publicg v propie. £stos supuesios mcluyen una tass de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entrs otros.

Cuzndo tengan lugar mejores o reducciones en los beneficios del plan, Ia
modificacion resultante en el beneficio gue se relacicna con sarvicios pasadcs
prestados por los empleadcs o la ganancia o perdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resuliados. La Compaiia reconoce genancias vy
pardidas gn la lguidacion de un plan de beneficios definidos cuando esta ocurre.

Participacion a Trabaadores

La Compania reconoce Un pasvo v un gasto por la participacién de los trabajadorss
an las utilidades de la Compa#fia. Este beneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las
utihdades contables de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Corig Plazo

Las obligaciones por beneficios a coric plazo de los trabajadores son medidas sobra
una base no dassconiada y son reconocidas como gastos a medida en la gus &l
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por gl mismoe.

Se reconcce un pasvo sile Compafifa posee una obligacion legal 0 implicita actual
de pagar el monto del bensficio como resultado de un servicio entregado por &l
empleado en &l pasadc v la obligacion pusde ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por esie concepto corresponden a
benos por desempenc v las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador tales
como vacacionss, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Companiia,
décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizacionas por terminacién o cese laboral son reconccidas como gasic
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada lg relacion contractual con los
empleados.

{Continda)
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2.12

2.13

Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.
Noias 2 los Estados Financieros

{En miles de Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando os términos del arrendamiento transfieren
sustancialmenie & los arrendaiarios todos los riesgos vy baneficios inherentes & la propiedad.
Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resuliades empleando el metodo de iinea recta,
durante el plazo correspondients al arrendamiento.

intanaibles

Los monios pagados por concepto de concesiones para acceder a locales comerciales, en
concepto de derschos de traspasc o prima ds &CCESO, S& reconocen COMO activos
intangibles por &l costo, neto de su amoriizacion acumulada v da las pérdidas por deterioro

si las hubiera. Se amortizan en linea recia por la duracidn del respectivo conirato.

Reconocimiagnto de Inoresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta gl importe estimado de cualquier dascuanto, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de Bienes

Se reconocen cuando la Compania transtiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v
los cosios incurndos, ¢ por ncurrir, en relacion con la transaccidn pusden ser
medidos con fisbilidad v es probable gue la Compaiia reciba los beneficios
2CoNOMICOS asociados ¢con la transaccion.

2.13.2 Prestacion de Servicios

El ingrese por la prestacion de servicios es reconecido en resuftados cuando e
servicio es proporcionado vy es probable gue los beneficios econdémicos asociados a
la transaccion fluyan & la Compania y el monto de costos e ingresos puedan ser
medidos confiablemeants.

Costos v Gasios

Los cosios y gasios se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de a
fecha en gue se hava realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

{Continlg)
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Caceo de Origen Cacaosource Cia. Lida,
Noias a los Estados Financieros

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2.15  Aciivos Financieros

Los activos Tinancieros sa clasifican dentro de ias siguienties categorias: sctivos financieros
gl valor razonable con cambios en los resukados, activos financieros mantidos hasia &l
vENCIMIENTO, 3¢tives financieros disponibles para la venta vy préstamos vy pariidas por cobrar.
Lz clasificacion depende de la naturaleza v propésito de los activos financieros v se
detarming al momeanio dsl reconocimiento inicial. Todas las compras ¢ ventas reguleres de
2Ctvos TiNancieras son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras
O venias regulares son todas aquelias compras ¢ ventas de activos financieros que reguieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado,

2.15.1 Método de la Tasa de Interés Efectiva

El metodo de la tasa de intergs efectiva es un métode de célculo del costo
amortizado dg un instrumento financigro y de imputacion del ingreso financiero a o
largo del periodo relevante. La iasa de intergs efactiva es la tasa de descuenio gue
iguzla exactamenie los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccidn y otras primas o descuentios que estén incluidos an el céleulo de la tasa
de interés efective) a 1o largo de la vida esperada del instrumento financiero g,
cuando saa adecuado, en un periodo Mas corio, con el importe nsto en libros an &l
reconocimianto inicial,

Los ingrasos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
msirumeanios de deuds distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Présiamos v Cusntas por Cobrar

Los préstamos v las partidas por cobrar son activos fingncieros no denvados con
pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado activo. Los
prestamos y partidas por cobrar {incluyendo fos deudores comerciales, saldos
bancangs y efectivo, y otros) son madidos al coste amortizado usando ei méiodo
de Iz tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro de valor,

Los ingrescs por wntereses se reconocen aplicando le tasa de interés sisciiva,
axcepto por las cuenias por cobrar g corto plazo cuando el reconccimiento del
interés resulte inmaterial.

2.15.3 Detenoro ge Valor de Activas Finangieros

Los activos financieros distintos a aguelles designades al valor razonabie cen
cambics en los resuliados son probzdos por deterioro de valor al final de cada
periodo scbre el cual $& informa.

Un activo financiero estard detericrado cuande exista evidencia obijstiva del
deierioro como consecuencia de uno 0 Ma3s evenios que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial dei activo v los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

(Continga)
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Pers todos los otros activos financieres, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria inclus:

- Dificultades financieras significativa dal deudor; o

- Es probable que 2! deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o,

- La desaparicion de un mercado activo parg ese activo financiero debido a

c

dificuliades financieras.

Pars clerias categorias de aciivos financieros, como deudorss comsrciales, un
activo cuyo detsriors no ha sido evaluado individualments, es evaluado por deterioro
sobre una bass colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
oor cobrar podriz esiar detariorada se podriz incluir las politicas establecidas por ia
Gerencia, considerando, enire otros factores, la antigledad de los saldos
pendientes de cobro v sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de
dificuliades financieras del deudor gue incrementan més allad de lo normal el riesge
de incobrabiidad de los saldos pendientes de cobro, de modo cue su vaior tenga
un nivel gue la Gerencia estima adecuado para cubnr eventuales pérdidas en las
cuantas por cobrar a la fecha del estade de situacién financiera.

Para los activos financieros registrados al cosio amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros vy el valor presanie
de los flujos futuros estimados del active, descontados a la tasa de interés efactiva
ongina! del activo Tinanciero,

Para los activos Tinanciercs registrados al costo, el imporie de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia enire el importe en libros del activa y
sl valor presenie de los flujos estimados de efectivo descontados e la 1asa de
retorne aciual deb mercado para un active financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

Ei imperie en libros del active financiero se reduce por la pérdida por daierioro de
valor directameantie pera todos los activos financieros excepto para los deudores
comerciales, dende el importe en libros se reduce a través de una cuenia de
gstimacion de deterioro. Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se &limina contra la cuenta de estimacion de detsrioro.  La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierie en
créditos contra la cusnia de estimacion de deterioro. Los cambios en el imporie &n
libros de la cuenta de estimacion de dsterioro se reconocen en &l estado del
resultado del pericdo.

Baja en Cuenta de los Aciivos Financieros

La Compania dard de baja un activo jinanciero dnicamenie cuando expiren los
derechos contraciuales sobre los flujos de efsctivo del active financiero, o cuandoe
iransfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes & la propiedad del
activo tinanciero & otra entidad.

{Continda)
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Sile Compafia no transtiere niretiens substancialmente todos los riesgos v veniajas
inherantas z I3 propiedad y continda reteniendo el control del activo transfendo, |a
Compsiia reconocerd su participacion en &l actvo v ia obligacidn asociada por los
montos gus tendria que pagar. St la Compafia retizne sustancialmente todos los
nesgos v ventaas inherentes a fa propiedad de un actvo financiero transierido, la
Compenia continuara reccnociendo el active financiero v tambign reconocera un
nréstamao garantizado de forma colateral por los ingresoes recibidos.

£n la baja total an cuentas de un sctivo financiaro, la diferencia enire &l importe en
libros dat activo v I suma de lg contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que hablan sido reconocidos sn oiro resuliado integral v
acumulados en el pairimonio se reconcce en &l resultado del periodo.

En caso de ia baja parcial en cuentas de un aciivo financiero {es decrr, cuando I3
Compahia retiens una opcidn para readquirr parte ds un activo transferide), la
Compania distnbuye el importe en libros anterior def acuivo financiero enire la parie
gus continda reconociendo bajo una participacion continua, v la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas parias a la fecha de
ia transferencia. La diferencia entre el importe en fibros asignada a 1a parte que ya
nC continuard siendo reconccida v la suma de la contraprastacion recibida por la
parie que ya no seguira siendo reconocida y cuslquier ganancia o pardida acumulada
asignada qua hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en sl
resultado del periodo.  La ganancia o pérdidea acumulada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distrbuida antre la parte gue continla
siando reconocida v la parte que ya no serd reconccida con base en los valores
razonables relativos de ambas paries.

2.16 Paswos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonshle con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

2.18.1

Oiros Pasives Financieros

Los otros paswos financieros ({incluyendo los acresdores comerciales y otras
CUENtas por pagar) se miden posteriorments al coste amortizade usands el método
ge la tasa de interés efectiva,

El método de ia tasa de interés efeciiva s un método de célculo del costo
amortizadc de un pasivo financiere vy de imputacién del gasto financiero a lo large
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva as la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyende todos los
honorarios v puntos pagados o recibidos que forman parie de la tase de interes
gfective, los costos de transaccidn y otras primas ¢ descuantos) estimados 2 ic largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando ses adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiente inicial,

{Contindga)
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2.16.2 Baa =n Cuenias de un Pssivo Financiero

La Compania dara ds haia un pasivo financiero si, y solc si, expiran, cancelan o
cumpien ias obligacionss de s Compania. La diferencia entre 2l imporig &n libros
gel pasivo fingnciero dado de bala v la coniraprestacion pegada y por pagar se
reconoce sn gl resultado del periodo.

Normas Nusvas e [nterprataciongs aun no Adopiadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e inierpretacionas que $& IMencionan
continuacion, son aplicables & los perfodos anuales que comienzen después del 1 d
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de e5t0s 251ados.

9]
(4]
>
m
=
o
oL
Hh m

NIF S Instrumentos Financisros

La NIIF 9 publicada en julic de 2074 reemplaza ias guias de g NIC 38 “Instrumeantos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NHF 9 incluye guias revisadas para Iz clasificacién y medicion de
instrumenios financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimienios genserales de contabilidad
de coberturas. La NIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconccimento y baja de
instrumantos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 tiene vigencia para pariodos anuales gue comiencen en ¢ despuds del 1 de enerc de 2018,
con adopcicn temprana permitida.

La Companiz esié evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacién de la NlIF 9. Ls Compania no planes una adopcidon temprana de esta norma.

NIF 15 Ingreso de Acividades Ordinarias Procedenie de Coniratos con Clienies

La NIiF 15 establece un marco completo para determinar st se reconocen Ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocsan v en gue monto. Lz NiF 15 reemplaza las actuales guias para gl
reconocimiento de ingrescs, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 17
“Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

Lz NIIF 15 tiens wvigencia para periodos anuales que comiencen en o despugs del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Lz Compafia ha iniciado &l proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacien de la
NiIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcion tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

O1iras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que lag siguienies nuevas normas o modificaciones tengen un impacio
significativo sobre los estados financieros:

e  NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.
o  Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas {Modificacionas a la

NHF 11}
{Contina)
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e Aclaracién de los Métodos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion (IModificaciones ala NIC

16 v NIC 38).

o lmiciativa de Revelacion ([Enmiendas a la NIC 1).
e Mejoras Anuates a las NilF Cicle 2012 - 2014 ~ varias normas

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIF requiers que la
Adminstracion raahce clertas estimacionss vy estsblezce slgunos supuestos inherentes s la
actividad econdmica de la entidad, con &l proposite de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas qus forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supussios sstuviercn basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible &l momentc, los cuzles podrian liegar a diferir de sus efactos finalgs.

A continuacion se presenian las estimaciones y juicios contables criicos que la admunistracion ds
Iz Compania ha utihizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de Actives

Ala facha de cierre de cada pericdo, 0 en aquella fecha qus se considers necesano, se analiza
gl valor de los activos para determunar si existe algun indicio de gue dichos actives hubieran
suirido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
dal importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identficables gue no generan
ilujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de la unidad generadora
de efectivo a la gue pertensce &l activo.

Las pardidas por deterioro reconocidas en un activo en psariodos anterigras son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperzble
incrementando el valor del activo con abeno a resultados con el limite del valor en libros que &l
activo hubiera tenidc de no haberse reconocido la pérdida por daterioro.

=
3]

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

Bl vaior prasente de las provisionas parz obligacionas por beneficios definidos depende de
varios factores que son detsrminades an funcion de un calculo actuarial basados an varios
supuestos. Estos supuesios utilizados para determinar el valor presente de estas obligacicnes
inciuyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en &l valor en
lioros de las provisiones de estos bensgficios.

El aciuaric contratado por la Compaiia para realizar el calculo actusrial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada aho reportado por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es ls tasa de interés que debe ser
utilizeda para determiner &l valor presente de los flujos Tuturos de caja estimados que se espera
van a ser requéridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

4.3 Estimacion de Vidas Utiles de Instalaciones, Mobilizrio v Equipos

La estimacién de las vidas Gtiles y se efecilan de acuerdo a lo mengionado en la Nota 2.7.3.

(Continda)
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Efectivo v Eguivalentes de Eiaciivo

Al 31 da diciembre de 2016, 2l saido de efectivo v equivalenies de efeciva comprends f saldo
de efectivo y bancos por US$18 mil (US$15 mil en 2014).

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen o0& los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2015 2014
Deudores Comerciales

Partes relacionadas 18.2 421 145
Clientes locales Uss 37 -
458 145
{-} Estimacidn para dstenoro {2) -
455 145

Otras cuentas por cobrar
Pzaries relacionadas 18.2 710 975
Uss 1166 1.120
Corngnis Uss 1.166 983
No corrieme - 137
USS 1.166 1.120

La exposicion de la Compahia a ios riesgos de credito y las pérdidas por deiernoro relacionadas con
deudores comerciales se ravelan en la nota 13.

Estimacién pars Dateroro de Valor:

Es estimeda considerando, snire otros faciores, ls posibilidad recuperacion y la evidencia de
dificultades financieras del deudor gue incrementan mas alié de lo normal el riesgo de incobrabiidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un detalle de la antigledad de ios deudores comerciales es como sigue:

2015
Vigenies por vencer Uss 230
Vencides
Ce 1-80 dias 32
De 91- 180 dias 119
Mayor & 365 dias 77
Uss 458

(Continda)
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Invenianos

Un resumen de invenaros s como sigue:

2015 2014
Chocolaies UsSs 7 -
Bebidas, rope v 3cces0rios 7 -
USs 14 .
Enslano 2015, ia Companiz procedid a dar de baja inventarios por US$7 mil con cargoe a resukados
del afio.

Instalaciones, Mobiliarios v Eouipas

Un resumen de instalacionas, mohbilianos y eguipos 8s comao sigue:

20156 2014

Costo o valuation Uss 94 73
Depreciacion acumulada (13 {4
LSS 81 89

Clasificacion:
Instalaciones USS 65 59
Mugbles y equipo 12 7
Eguipos de Computacion i -
Obras en construccion 3 3
USs 81 69

{Continda)
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L.os movimientos de mstalaciones, mobilisrios y equipos fugron como sigue:

Muebles cguipos da Activos en
HENY

Instalacicnes Total
Y eQuUIP0S  compuialion  conslruccion

Salde at 1<e snero de 2014 uUss - - - - -
Adguisicionss 35 7 30 73
Reclasificsciones 27 - 127)

Saldo al 31 de diciembre dg 2014 62 7 ! 2 73
Adguisiciones - g 2 i3 21
Transfarencias 13 - - 134 -

Saldo al 31 de diciembre ge 2015 USS 75 13 3 3 84

Depraciacron acumuulads

Saide al 1 dg ensro de 2014 Uss - - - - -
Venias - - - - -
Gastio por depreciscion 13i - 11} - 14}

Saldo al 31 de diciemiye de 2014 i3] - 1 - i4)
Gasto pot deprsciacion {73 i 1 . i3]

Salda al 27 de thotemnbire de 2015 LSS 110} i) 12 - 113}

Impong en hibros, neto

A 21 de dicembre de 2014 uss 58 7 3 58

A1 31 de diciembre de 2015 Uss 85 12 i 3 81

8. Acreedores Comerciales v Qiras Cuesnias por Pagar
Un resumen de {os acresdores comercizles vy otras cuentas por pagar s como sigue:
Nota 2015 2014

Proveasdores locales Uss 26 1

Partes relacionadas 18.2 59 1
USE 85 Z
10, Impuesios
10.1 Impussio a |z Aenta Reconocido en Resultados
Ano terminado el
31 de diciembre de
2015 2014
Impuesto a la renta corriente USs 10 28

{Continva)
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10.2 Concillacion Tributane del Impuesto & la Renta Corriente

Una reconcihacion entre la utiidad segun estados financieros y ei gasic por impuesio a fa
renia corngnts, £s COMOo sigue:

ARo terminado el
31 de diciembre de

2015 2004

Utilidad segun estados financieros antes de 48 126

impuesto a a2 renia Usg

Gastos no deducibles 11 -
Amaortizacion de pérdidas tributanas {12} -

Utilidad gravable 47 1268

Impuesto a la renta causado 10 28
Anticipo calculado (1) 9 7
Impuesio a la renta cormante cargado
a resuliados USS i0 23

{1} De acuerdo con disposiciones legales vigantes, la Compahia debe efectuar un anticipo
de impuesio a la renta, el cual se considara come anticipo minimo detfinitive, siempre v
cuando dichc aniicipo sea mavyor al impueste causado. Para el afio 2015 {y 2014), 13
Compania regisiro en resultados USE10 mi y US$E28 mil de impuesto a la renia causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las asutoridades iributarias
hasta el ano 2012 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2013 &l
2015.

La Compania considera gue sus obligacionss acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscales abiertos sobre la bass de evaluacion de muchos faciores,
incluyendo interpreiaciones de las leyes ributanas y Iz expariencia previa.

10.3  Activos v Pasivos del Ado Corriente

Un resumen de activos y pasivos por Impuastos COorrentes €s como sigue:

2015 2014
Activos por impuestos corrientes:
al Valor Agregado USs 2 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impussto a la rents por pagar UsSs 1 18
Retenciones en la fuente por pagar &
Impuesto al Valor Agregado 1 7
Total US$ 2 25
(Continla)
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10,4 Movimignio de la Provision para Impusasio a la Renis

Los movimientos de la provision para 1mpuesto a la renta fueron comao sigue:

2015 2014

Saldos at comienzo del anc USS 18 -
Provision dal afo 10 28
Pagos efectuados (27) {10)
uss 1 18

10.5 Movimienio de Active v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2015
Szldo nstoal  Reconocido an Saldo neio al
1 ge enero utihidades 31 de diciembre
de 2015 retenidas de 2015
Pérdida tribuiasna de periodos anlenores Uss - i5 15
Impuesto & la renia difendo activo uss 5

10.6 Pracios de Transferencia

El Decreto Ejscutivo No. 2430 publicade en el Suplemenio al Registro Oficial No. 494 det 31
de diciembre de 2004 incorpord & la legislacién tnbutaria, con vigencia a partir del ano 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados sn operaciones con
partes relacionadas.

Con fachs 27 de mayo de 2018, el Servicic dg Rentas Internas emitio la Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujeios pasivos de wmpussto a k& renta gue hayan efectuado
cperacionss con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior 2 US$15.000 mii, dsben preseniar al SRI el anexo de operaciones con
paries relacionadas & informe de precics de transferencia.

as operaciones de la Compaiiia con partes relacicnadas durante &l anc 2015 (asi como en &
0 2014), no superaron gl importe acumuiado antes mencionado, por lo cual no requiere la
prasentacién del Informe Integral de Precios de Transferencia,

|
g

{Continda)
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11. Obhoscionas Acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Nois 2015 2014
Farticipacion de los irabajadores
en las utilidades 17 USS 9 22
EBeneficios socialas 13 7

Uss 22 29

Participacion ds Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabsjdores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidadss contables antes de participacion a
trabajadores. Los movimientos de |2 provision para participacidn a trabajadores fusron como sigue:

2015 2014
Saldos &l comienzo detl afio Uss 22 -
Gasto del aho 9 22
Pagos efeciuados (22) -
Saldos al fin del afio US$ 9 22

12, Obhgaciongs por Beneiicios Definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

2018

I
I~

Jubilacion patrenal USS
Bonificacion por desahugsio

~3 RSN e]
'

Uss

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Deshaucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por veints
afos 0 mas hubieren presiado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
& ser jubtlades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su
condicién de zfiliados al Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social.

Ademas dicho Cédigo de Trahajo establece que cuando la relacidn lahoral termine por desshucio,
et ermnpleador daberé pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afics de servicio.

£! movimientc del valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue;
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Jubiiacion  Indemnizacion
Ngig patronal  ROF desahucio

Valor presemte de obligacionas por bensficios
dennidos &! 1 de enero de 2015 - - -

Cosio lahoral por servicios agiuales 2 1 3
Costo fingncier - - _

Gasio del periodo 17
Pérdidz sctuansl

L)
>

Vaior presenie de obligaciones por benehcios
gefinidos al 31 de diciembre de 20185 USs

o
A
-

De zcusrdo con los astudios aciuariaies, &l valor prasente ds la reserva matamatica actusrial
de |ubilacion patronzl al 31 de diciembre de 2015, comprende a los empleaces activos con
tiemnpo de servicio menor a 10 afos por USS5 mil,

Los supuestos utilizados en los estudios aciuarales fueron:

2015
Tasa ds dascuento 6.31%
Tasa esperada dsl incremento salarial 3,00%
Tasa dg rotacion 11,80%
Vida laboral promedio remanenie 7.6
Tasa de incrementc de pensiones 2,00%
Tablz de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables qus determinaran el pago futurc de esta obligacion. Los cambios en las
13585 ¢ SUpuestos usados en los estudios actuariales pusden tensr un sfectc importante en
oS impories reporiados.

Andhsis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
gstado de situacién Tinanciers, siempre gque ias oiras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado lz obligacion por beneficios definidos en los siguientes impartes
Incluidos a continuacton,

2015
Aumento Disminucion

Tasa de descuento {+/+ 0,5%) 1 1)
Tasa de crecimienioc de salario {+/- 0,5%) 1 (1)

(Continua}
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13,  Administracion de Riesgos

La Compaiia esté expuesta a los siguienias nesgsos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito.

arco ds Administracion de Riesaos

La Gerencia &s rasponsable por establacar v supervisar sl marco de administracion de riesgos, asi
como gl desarrolio y seguimientoe de las politicas de administracion de nesgos de la Compania,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son definidas con el objeto de identificar
v analizar los riesgos enfrentados por la misma, fiiar imites v controles de riesgos adecuados, asi
como para monitcrear |os riesgos v ¢l cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compafia, a
fin de gue reflejen ics cambios en las condiciones da mercado v en las actividades. La Compafia,
a traves de sus normas y procadimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado v constructivo en el cual todos los empleades entiendan sus roles y obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumphmiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de resgos y revisa sl su marco de administracion de riesgos es apropiade respecto
a2 los nesgos a los que se enfrenta la Compania.

13.17 Riesago de Crédito

El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enirentz la Compadia si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmeants de los deudores comerciales.

el imporie en libros de fos actives financieros representa la maxima exposicion al riesgo de
credito.

Deuderes Comerciales

La Cocmpafiia vende productos y presta servicios a crédito; log deudoras comerciales estéan
concentradas principalmente en 3 clienies que represantan el 99% de las cuentas por cobrar.
Continuamente se evalla la condicion tinancisra de los clientes v el efecto en ¢l saldo de los
deudores comercigles. La Compahia establece una estimacion por detericro de valor de las
cusntas por cobrar comerciales, considerando &l nivel de recuperacion y comporiamiento
historico del cliente.

{Continva}
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Qtras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde princigaiments a los préstamos ctorgados
a paries relacionadas. La Compania considera gue no requiers una estimacion de deterioro
para otras cuentas por cobrar — paries relacionadas, debido 2 gue actualmente la Compania
se encuentra en proceso de subrogacidn de deuda con su socio, con o cual los referidos
saldes, seran recuperados.

Riesgo de Liguidez

.

Elenfoque de la Compaiia para administrar su iquidez as asegurar, &n la medida de lo posible,
que siempre se va z coniar ¢on Iz liquidez suficienta para cumplir sus obligacionas en &l
momento dg& su vencimianio, t&nio en condiciones normalas como en situaciones de tension,
sin incurrir en pérdidas inacepiables ni arriesgar la reputacion de la Companiie.

La Compania administra el nesgo de liguidez maniemendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo sdescuadas, monitoreando continuameante los flujos de efectivo proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambios en los precios, variscién an tipos de cambio v tasas de interés, qus
pueden tener un sfecto en los resultados de la Compania. La Gerencia de la Compzadia
administra ! riesgo de mercado con el objetivo de controlar con parémetros adecuados i
exposicidn a ia que se eniranta &n el mercado, para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como ampresa en marcha mientras gue maximizan el rendimientc a
SUS SOCIOS a traves de la cptimizacion de los saldos de deuda vy patrimonia.

13.3.7 Riesao ds Monada

La Compafiz no incurre en riesgo de tipo de cambic significativo, debido a gue
oracticamente todzas de sus transacciones y operacionas son en Délares de Estados
Unidos de Amaérica, gue €5 su moneda Tuncional v los precios son denominados en
gsa moneda.

13.3.2 Riesgo de Tasas de Inierés

La Compafia maniiene actives financiercs con tasa de interés fijg; por consiguients,
la Compania no tiene exposicion alguns al riesgo ds tasas de Interés,

13.3.3 Administracion de Capiial

La pclitica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permiia conservar
ia confianza de los inversionisias y acreedores y sustentar & desarrolio futuro de sus
Negocios.

El indice deuda-patrimonio ajustado de ia Compania al 1érmino del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:
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2015 2014

Totsl pasivos UsSs 118 56
Menos: sfectivo v equivalentes de

efectivo 18 15

Deuda neta UsSs 98 41

Fatrimonio, neto Uss 1.197 1.148

Indice deuda-patnimonio
ajustado 0,08 0,04

14, Patrimonio
Capital Sogial

La Compzahia ha emitido participsciongs ordinarias con un valor nominal de US$T cada una, 153
cuales estan autonzadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2015 por USE1.130 mil (US30
en ef 2014).

La Junta General Extracrdinaria v Universal de Socics celebrada el 18 de diciembre de 2014,
aprobd el aumento de capital autorizado y suscrito ds US$1.130 mil, mediantie la emusion de
participaciones. La resolucion de incremento de capital aprobada por la Superintendencia de
Compahias fue inscnia en el Registro Mercantil de Quito &l 11 de febrero de 2016,

Reserva Legal
La ley de Compafiias reguiere que por lo mencs el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que este como minimo alcance &l 20% del capita! social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizable en su totalidad.

Otros Resuliades Integrales

Los otros resuliados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de ias nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 12).

15. Venias de Producios

Al 31 de diciembre de 2015 el ingreso por ventas es de US$256 mil, v correspende a ia la
comercializacion de productos de chocolaie de alie calided destiinados a tiendas ubicedas
principalmente en los aeropuertos de Quito y Guayaquil.

16. Costos v Gasios por su Naturaleza

Un detalle de costos v gasios por su naturaleza es como sigue:
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Cosio de Ventias:

Compras ds mercancias, neic
Inventario final
Costo de ventas

Gastos Administrativos:

Sueldos v beneficios a los empisados
Honcrarics profesionales
Depreciaciones

Impuestos y coniribuciongs
Deterioro de cuentas por cobrar
(Gastos de viaje

Oiros gastos

Gastos dz Ventas:

Sueldos vy beneficios & los empleados
Honorarios profesionales

Arriendos

Depreciacionss

Mantenimienio

Transports

Gastos de vigje

Suministros de oficina

Ctros gastos

-28.

Uss

Uss

Uss

Noiz

17 US$

Uss

Afo terminado el
1

31 de diciembre
015 2014
154 -
{14) -
140 -

ARG terminado &l
31 de diciembre

2018 2014
118 80
102 18

1

10 14

7 -

3 1

2 4
238 117

AfRo terminado el
31 de diciembre

2015 2014
186 142
- 15

18 3
8 4
18 i5
3 4
4 4
i 4
35 8
271 199
{Continta)
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7. Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detelle de los gastes de bensficios & los ampleados es como sigue:

ANo errninsdo el

31 de diciembre de

&
Nota 2015 2014
Sueldos y horas extras UsSs 205 150
Apories a la seguridad social, incluye
fondos de reserva 35 20
Jubilacién patronal 12 z -
Bonificacion por desahucio 12 ] -
Beneficios socialas 33 21
Indemnizacionas 5 2
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 11 9 22
Otros beneficios 12 7
17 US% 302 222
18. Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con paries relacionadas, se desglosan como sigue:

18.1 Transacciones Comercialas

Lz Companla realizo las siguientes transacciones comerciales con paries relacionadas:
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Nota 2015 2014
Compras de mercaderia:
Confiieca, C.A, uss 120 -
Asisiencia 1éciica:
Confiteca C.A. UsSs 108 366
Confiiexpor: S, A, 271 70
Cacac de Onigen Cacaosource 8. A, C. (Perd) 36 -
18.3 USS 416 436

Ingresos fmancieros - iniereses:

Cacao de Ongen Cacaosource S, A, C. {Pert] Uss 17 10
Cacao de Ongen Cacaosource 3. A. . (Colombia) 7 -
18.4 US$ 24 10
Gastos adminisirativos:
Cacao de Ongen Caczosource S, A, S, (Colormibyia) Uss 3 -
Cacae de Ongen Cacaosource S. A, C. (Per) - 107
Uss 3 107
Préstamos eniregados:
Confitexport 8. A, Uss 6% -
Cacao de Ongen Cacaosource S. A. C. (Pert) - 258
Cacao de Origen Cacaosourca S, A. 5. (Colomiba) - 137
US$ 69 3958
Reembolso de gastos:
Cacao de Ongen Cacaosource S.A. C. (Perl) Uss - 58
Compensacion de pasivos:
Confitexport 8. A Uss 344 -

Las transferencias recibidas vy entregadas a Confitexport S. A, correspende a efectivo recibido v
entregado para financiar las operacionss de la Compania. Las transferencias son a corto plazo, no
generan intereses y fueron reconocidos inicialmente &l valor razonable.

18.2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se enconiraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
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Deudorss comsrgaias:

Confitsca C. A USS 24 68
Condriaxport S, A, 358 77
Cacao de ongen Cacsosource 5 AL €. (Pardl 36 -
Cacao de ongen Cacsosourca S, A S [Colombng) 3 -
& US§ 471 145
Uas cusnias por cobiar
Confranport 5. &, Uss 208 571
Cacao de ongen Caceosource 5, A, C. (Parli 270 287
Cacao de ongen Cacaosource S. A, S, (Colombia) 144 137
6 Uss 710 875
Cuentas por pagar,
Configes C. A g USS 58 1

18.3 Convenios ds asistencia 1&cnics

LLa Compaiia mantieng res convenios vigentes, un resumen de est0s convenios se indica
a continuacion:

-3

Cacao ds Ongen Cacaosource SA.C (Perd)

En febrerc de 2015, 1a Compafia suscribio un convenio de asisiencia iécnica con Cacao
ge Origen Cacaosource S.AC. del Perd, mediante e cual, la entidad provee a la
relacionada asistencia y conocimienios técnicos especializacos en comercializacion,
distribucion y elaboracion de productos derivados del cacao y mercadec de productos en
general, Las partes acordaron un honorario anual de US836 mil el mismo que es ajusiado
de comun acuerdo. El plazo de dicho convenio es de un afo, pudiendo ambas partas
rencovar ds forma automatica.

Confiiexport S, A,

En septiembre de 2014, la Compafiia suscribié un convenio de asistencia i&cnica con
Confitexport S.A., mediante =i cual, la entided provee servicios de asisiencia vy
conocimientos teécnicos especializados en aspecios relacionados a la comercializacion,
distribucion y elaboracidn de productos derivados del cacao y mercadeo de producios en
general, las partes acordaron un honorario anual de US$271 mil (US$ 70 mil en el 2014},
el mismo gue es ajustado de comun acuerdo. El plaze de dicho convenio es de un afio,
pudiendc ambas partes renovar de forma automatica.

{Continda)
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e Confiteca C. A

En snero de 2013, e Compsfia suscribid un contrato de prestacidn de servicios con
Confiteca C. A., medianie el cual, Cacao de Origen Cacaosourcs Cla, Lida. proporcionard
asesoriz en tecnologiz pare el desarrollo v produccion de chocolates de la marca
Republica del Cacao, las partes acordaren un honorarno anual de US$109 mit {USS 366
mil en el 2014} el mismo gue 235 ajustado de comun acuerdo. Bl plazo de dicho convenio
es de un ane, pudiendo ambas partes rencvar de formas automatica

Convenios d& Préstamo

Cacao de Crinen Cacaosource S, A, S {Colombia)

En octubre de 2014, la Compania suscribio un acuerdo ds préstamo con Cacao ds Ongen
Cacaosource S.AS. de Colombia, mediante el cual, la relacionada tiene una linea de crédito
por US$200 mul, a un plazo de 60 meses contades a pariir de la firma del contrato v una tasa
de interés del 7.8% anual. Al 31 de diciembre de 2015, s saldo desemboisado incluye
capital & ntereses por USS 144 mil (USS 137 mil en 2014).

De acuerdo al convenio firmado entre las partes, este préstamo tendrad doce meses de
gracias para &l pago de capital v se realizara cuarenta v ccho pagos mensuales iguales que
cubrirén el capital & interés.

Durante ei ano 2015, la Companis registré un ingreso financiaro por USE7 mil.

Cacao de Origen Cacaosource S. A. C, (Perd)

En febrero de 2014, la Compania suscribié un acuerdo de préstamo con Cacao de Ongen
Cacaosource S.A.C. de Pery, mediante el cuzl, iza Compania ctorga un préstamo = favor de
la relacionada por un monto méxime de US$280 mil, a2 un plazo de 12 meses contados a
partir de & firma del contrato, pudiende este plazo ser prorrogadc por un &ho de comin
acuerdo de las paries, y una tasa de interés del 7.6% anual. Al 31 de diciembre de 2015, &l
saldo desembolsado incluye capital e intereses por USS 270 mil (USS 267 mil en 2014).

Durante &l anc 2016, la Compania registrd ingresos financieros por US$17 mit {US310 mil
en 2014).

Compansacion del Parsonal Clave de |z Gerencia

Las compensacicnes recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave por sueldos,
heneficios socigles a corto plazo v planes de bengficios definidos a largo plazo se resumen
& continuacion:

201 2014

Remuneracionss USS 30 23

(Continua)
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Hechos Ocurndos Despugs dsl Periodo Sobre el gus se Informa

Entre gl 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de los estados financieres (24 de junio de
2076} no se produeron evenios gue en opinidn de la Administracidon pudieran tener un efecto
Importanie sobre os estados financieros adjunios.

Aprobacion ds los Estados Financieros

Los estados financieros por 2l ano que termind &l 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la Administracion de le Compania v seran prasentados s ia Junta de Socios para su aprobacion,
En opinidn de & Administracion de la Compafia, 105 estados financieros serén aprobados por la
Junts de Socios sin modificacionas.
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