VITATECH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délarcs estadounidenses)

- INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida ef 2 de Marze del 2012 en [a ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, ¥
tiene un plaze de duracion de 50 afios.

Su ubjetivo social es provecr actividades comerciales de tado tipo, principalinente comisionista. Durantc
el afic 2013 no generd ingresos, sin ¢mbargo la Administracién de ja Compaifiia cuenta con el apoyo
decidido de sus Accionistas para fa implementacién y desarrollo de estralegias empresarinles que permitan
la generacion de ingresos ¥ flujos fururos positives, asi como la recuperacion de sus inversiones, yla
cancelacidn de sus pasivos, junto con utilidades netas en ¢l corto plazo.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emiticos con la autorizacidn de fecha 10 de
Marzo del 2014 de] Representante legal do la Compafifa y posteriormente serdn puesios a consideracitén de
la Junta Generz] de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la pm]:-araci‘l‘»n de estos
cstados financieros. Tal como o requicre la NIIF 1, estas paliticas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes at 31 de Diciembre de 2013,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros —

Los estados financieros de VITATECH S.A. han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por cl IASB (International Accqut:ng
Standard Hoard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan ia adopcién integral, ax_phc_m_a 1%
sin reservas de las referidas normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
Gue se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NJIF requiere el uso de‘esti'mamones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su Juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas_que implican urt mayor grado de
Juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y cstimaciones son significativos para la
elaboracién de ios estados financieros. Debido a la subjetividad inhcrente en este proceso contabie,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la AdminisTacisn,
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1.2

2.3.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas cxistentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estag son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligaio nu pura

NIC 32 Enmienda, hstrumsntos finnnsizos: Prasoa1acion - Aclara alguno s raquerimicnto s
Parh compent neibn de activos y praives financisros ag elestnda de situacidn I de Enare dol20 M
finenciers

MNOF 10,12 ¢ Eaniiends, Consolidacion de entidades do invers idn - Mogillcacin ncs hacen que

MIC 27 Fiuches fondea do inversién yotms antidades similarss, e3rardn axcnios dota Ide Energ del 20 Kk
consoldacidnde la mayorie de sus filialen.

NIC 34 Enmicndn, Dateriora de loy activad - Aclara divulgnciorca de la informuzidn gobre
elimpacte socuporabla de los actives detsrio rmdas, td2 Encro del 201

HiC 39 Enmunﬂl.ﬂlemnnmn!nnlo ymodinibn; renove o it v da h:wsdu:. -tetuzeibn do la \de Enaroe del20 k1
cantebhiizazitn de log irxtrumenta s de tobenurs de acuerds B criteflos.

MIF 2 hstrumontas financiaros, especificn ln alasificacidn ymediciin g2 activos ypesivas Ids Enoro delZa 15
finauciaros ..

IFRKC 21 Uravamenes, nterpratasib o do ls MIC 37 - Provia Dnes, pasivos enntingentes ¥

f i 1de Enoro del 20135
acirvon coﬂllﬂﬂe““.e..

La Compafiia estima que Ia adopcidn de las nuevas normas ¥ de las enmiendas a las NHP“ antes
descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial,

Moneda funcionsl y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia s¢ expresan en ia moneda del entorng
econdmico principal ¢n que la cntidad opera (“moneda fumcicnal™), Los estados financieros se expresan
en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de |a Compatiia.
A menos que se indique Jo contrario, las cifras incluidas en los cstados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o

inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rédpidamente en efcctivo cn un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
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2.4, Activo y Pasivos firanciergs —

2.4.1 Clasificacién:

Al 31 de Diciembre de! 2013 ¥ 2012, 1a Compafila no presenta activos financierns Los pasivos
financieros se clasifican en lag siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través ds
ganancias y pérdidas” y “ntros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propésito para el cual
S¢ conirataron los pasives. La Administracidn determina la clasificacin de pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de IDiciemhre del 2013 y 2012, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en fa categorfa de
“otros pasivos financierns” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas por
pagar a Accionistas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayar a {2
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicitn inkcial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial —

Los activos y pasivos financieros son medides intcialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como pare del activo o pasiva
financiere; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaflia valoriza los
mismos como se describe a continvacién:

Medicién posterior -

Otros pasivos financieros: Posterior g su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ln Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar 8 Accionistas: Representan principaimente préstamos para la adquisicion de

inmuebles de propiedad de l2 Compafiia y Capital ds trabajo. Se reconocen & s valor nominat
que cs equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, v exigible al momento en
que el Acreedor lo decida, estimado en el corto plazo.
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1.5

2.6.

2.4.3 Baja de activos ¥ Pasivos financieros -

Ur: activo financiero se elimina cuando expiran fos derechos a recibir Jos flujos de efectiva del activo
© si la Compafifa transfiere el activp a un tercero sin retener suslancialmente las riesgos y beneficios

dei activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de 1a Companiia cspecificadas en cl
conirato se han liquidado.

Activo fijo -

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento ¥ son
registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. Ly depreciacion es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo 'fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Qtiles diferenciadas, considerando sus valores residuales, Las cstimacioncs de vidas atiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustedas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas otiles estimadas de! activo fijo, son 40 afios para Edificios considerando un valor residual del
10%.

Las pérdidas y ganancias por la venta del active fijo se ealculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen cn el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo exceds a su monto recuperable, este cs reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros —

108 activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deteriqro cuando se prod ucen
eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas par
deterioro comresponden al monto en ¢1 que el valor en libros del activo excede su valor r'e'cuperable. E.I
valor récuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que s¢ cbiendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar ef deterioro, los activos se agrupan a los n,veles mas pequefios
en los que se genera flujos de efective identificables {unidades pencradoras de efectiva).
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En el caso gue el monto del vator libros del aciivo exceda a su monto recuperable, la Compafiia regisira
una pérdida por deterioro en log resultados de! ejercicio. Al 31 de Diciembre del 203 y 2012 no se ha
identificado la necesidad de recenocer pérdidas por deterioro de aclivos no financieros (activo fijo).

Intpuesto a la renta corriente ¥ diferido -

El gasto por impuesto a la renta cotmprende el impuesto a Iz renta corriente y al diferido, El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este taso el impuesto también se reconcce en ofros
resultados integrales o directamente en ef patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la resta corriente se calcula mediante la tasa de impuesta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio que se devenga con base en el impncsltc por
pagar exigible, Las normas tribytarias vigentes establecen una tusa de tmpuesto del 22% (2012:
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 2% (2012: 13%) si las wtitidades son
reinvertidas por el contribuyente, A1 31 de Diciembre del 2013 ¥ 2012 la Compafiiz ne presenta este
impuesto debido a que no gener6 utilidades gravables.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiseal 2011 entr6 en vigor Ja norma que exige ei pago de un “antieipo mjnimc de
impueste a la renta”, cuyn valor es calculado en funcién de las cifras reporiadas _el afie anteriar sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos pravables v
(1.4 de los activos. '

La referida norma establecis que en caso de que el impuesto a la renta causac!o_ sea menor que ef
monto del anticipe minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio d'p Rentas Internas su devolucion, lo c}”fl padria ser apllcable:?cfe
acuerdo con la norma que rige la dévolucién de este anticipo. Al 31 de Diciembre del 20_13 ¥y 2012 la
Compaitia no califica para ¢! cdlculo antes descrito debido a que no ha generado ingresos por
enconirarse en etapa preoperativa.

‘

Impuesto a la renta diferido

La Compafifa considera que al 31 de Diciembre del 2013 ¥ 2012 no se han producido diferenclLas
temporales, entre las bases tributarias de activos y pasivos y 5us respectivos valores mastrados en los
estados financieros, que generen un activo o pasive por Impuesto a la renta diferido.
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En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, [a tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en ¢l
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido cstd calculado
cansiderando ia reduccitn progresiva de la tasa impositiva.

2.8.  Cosfos y gastos —

Los costos y gastos se registran al cosio histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo mas
cercano cn el que se conocen.

ESTIMACIONFS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimacioees ¥ utilice
Supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos uti{izados por la Compaflia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambies cn la industria e {nformacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantas para
reflejar correctamente ia situacion financiera ¥ los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grade de juicio por parte de la Administracién. La principal estimacién y aplicaciones del criterip
profosional se encuentran relacionadas: Activo fijo - La determinacitn de lzs vidas Gtiles que se evaitian at
cierre de cada afio (Nota 2 5),

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieras: riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito ¥ riesgfa de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente cvaluados por la Gerencia Gen;ral ¥
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presents los riesgos financicros a
los que estd expuesta la Compafiia, I
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(a) Riesgo de mercado
I. Riesgo de tipo de cambio

La Compgfiia realiza sus operaciones principales en d6lares de los Estados Unidos de
Norteamérica, _moneda de curso legal en el pals, y no efectia transacciones en otras monedas,
€N consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efeclos importantes por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riespo de tasa de interés

Al 31 ‘dc Di?iembre de 2013 y 2012, no mantiene operaciones de crédito con instituciones
financieras ni bancarias, por 1anto la exposicién a este riesgo en baja.

iil. Riesgo de precio
La C_ompaﬁia no ha generado ingresos y (nicamente presenta gastos de operacion menores
relacionados con el mantenimiento del activo fijo, por tanto la exposicion a esi¢ riesgo es
MEnor,
(b) Riesgo de crédito
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no mantiene depbsitos ni inversiones en bancos
¢ instituciones financieras, ni muestra saldos con Clientes, en consecuencia el nivel de exposicion
8 cste riesgo es bajo.
(c} Riesgo de liquidez
La Compafia recibe, de parte de sus principales Accionistas, los fondos necesarios para cumpli
con todas sus obligaciones y cubrir sus gastos de operacién. A continuacién se resume [os

vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiiz, considerando el tiempo de vencimiento.
Los mantos presentados en et cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados:

Al 31 de Diciembre del 2013 Hasta | afio  Mas de | aflo ‘Total

Documentos y cuentas por pagar

Accionistas 1.013.818 - - 1.013.818
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Al31 de Diciembre del 2013 Hasta | aflo  Mésde l aflo __ _ Total

Documentos y cuentas por pagar
Accionistas 1.069.462 - 1.009.462

4.2, Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupes de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ef costo del capital.

La Compafiia monitores su capital sobre la base del tatio de apalancamiento. Bste ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta sc caicula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar Accionistas) menos ol efective y equivalenles de
efective. El capital total se calcula como el “patrimanio neto™ mds |a deuda neta,

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 fue el siguiente:

2013 2012
Docwmentos y cuentas por pagar
Accionistas 1.013.818 1.009.462
Efectivo y equivalentes de efectivo - {306) (251)
Deuda neta 1.013.562 1.009.211
Total patrimonio neto 4,760 23.399
Capital total 1.018.272 1.032.610

Ratio de apalancamiento 100% 98%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorfas de instrumentos financieros -

A continuaci6n se presentan iog valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al31 de Diciembre de] 2013

Corriente No corriente
Activos financie ros medidos al costa:
Efectivo y equivalentes de efectivo 306 -
Pasivos finaacie ros medidos al costo amortizxdo:
Documentos v cuentas por pagar
Accionistas 1.013.818 -

Al 31 de Diciembre del 2012

Corriente No corriente
Actives financicros medidos al costo:
Efectivo y cquivaientes de efectivo 251 .
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por pagar
Accionistas 1.009.462 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, documentos Y cuentas por pagar Accionistas se
aproximan al valor justo debido a 1z naturaleza de corto Elazo de estos insfrumentos Y que sus condiciones
son las de mercado, por ofro lado ef pasivo es exigible en la fecha que asi lo decida en aceedor y no
generan 1asas de interés, por tanto se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2013 2012
Cajas 200 251
Bancos 106 -
Tolal 306 251
7. ACTIVO FIIQ, NETO
Terrencs Edificios Toral

Al lro de Enero det 2012 . . -

Movimiento del afio

Adiciones 367.732 637.268 1.035,000

Depreciacion - (2.390) (2,390}

Valor on Libros ! 31 de Diciambre del 2013 397,732 634,878 |.032.410

Al de Diciembre del 2012

Costo 397.732 637.268 1.035.000

Depreciacion acumulada - {2.160) {2.390)

Valor en libros 397.732 634.878 1,032,610

Movimiento del afia

Depreciacin - (14.3318) (14.338)

Valor en Libros 2l 31 de Diciembre del 2013 397.732 620.540 1.018.272

Al31 de Diciembre dei 2013

Caosto 397,732 637.268 1.035.000

Depreciacién acumulada - _ (6728 | (i6.728)

Vaior en lioros ) 397.732 §20.540 1.018.2712

Los activos fijos estdn conformados por dos solares, en el gue se incluye una edi ficacion de n:'.irfco plantas,
ubicados en el cantodn Salinas de la provincia de Santa Elena. La Administracién de la Compaiila conﬁrma
que dichos inmuebles estan siendo preparados para funcionar como sedes pri{lcipa\x?s de sus operaciones
en el corto plazo. Al 31 de Diciembre dei 2013 y 2012, la Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre

éstos inmuebles.
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8. IMPUESTOS

a}

b)

¢)

d)

Conciliacion del resultado contable - tributario

Debido a que la Compabifa al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no ha generado ingresos, por tanto no
requicre la elaboracién conciliacion contable - tributario.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisién de los
estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los aftos 2011
al 2013 inclusive aiin estdn abiertos a una fiscalizaeién,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorparan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por partc de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aguellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliades en el
exterior en ef mismo perfodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y agueilos
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberdn pregentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indi::gdo estudio
debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adici onalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compafifa no califica para preparar este estudio.

Adicionatmente aquelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados ¥ que no lengan transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

Heformas tributarias ~

Durante Diciembre del 2013 ta Administracién tributaria emitié la Resolucion # NAC-DGERCC?C 13-
00765 la cual determina que los errores en una declaracién de impuestos, cuya s;olucién no m?dlﬁq u?
el impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérc!xda oel
crédito tributario en més o menos, podrén enmendarse dentro del afio siguiente a la presentacién de la
declaracion original. ’
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9. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de vaior
nominal US$ 1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria del capital
pagado e} sigutente:

Agcjonjstag Nacippalidad . %
ACCIONES
Luengo Escobar Eduardo Chilena 799 99,88%
Escobar Cartagena César Enrique Ecuatoriana 1 0,13%
800 100,00%

Reformas a la Ley de Compﬁﬂias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compafiias
iccales presenten informacidn de los accionistas sociedades extranjeras con indicacidn del duefio de esas
compaflias asf como de sus directores. La Compafiia no czlifica para presentar esta informacion.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas con Accicnistas comunes, con participacidn
accionaria significativa.

2013 0z
Documentos y cuentas por pagar
Accionistas (1)
Luengoe Facobar Fduardo 1.013.818 1.009.462

(1) Corresponden af saldo por pagar originade principalmente por la compra del inmueble, en el ql'.lo
anterior, pagos a provecdores realizados por cuenta de la Compaitia, asf como préstamos pare capital

de trabajo. ;

Los saldos antes expuestos no devengan ' intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero sé esiman
pagar en el momento que los acreedores lo decidan.
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3i DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

11, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2013 ¥ la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de Abril del
2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en t ismos.
W jg

8r. David Carrera Etazo Ee. Ricardo Mendoza Carrién
Representante Legal Contador
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