JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estades Unidos de América - USS)

Nota 1 - Identificacidén de la Compafila y Actividad Econdmica

. Nombre de la Compafila: JUNEFIELD RESQURCES ECUADCR S.A JUNECUA

. Ruc de la Compafiia: 1792366771001 .

. Domicilio de 1la Compafiia: E1 Batéan, calle E1 Zuriange # ES-46
Interseccién El1 Vengador

. Forma legal de la Compafiia: Sociedad Anénima

. Pais de incorporacién: Ecuador

. Actividad:

JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA, fue constituida en la cludad de
Quito el 11 de diciembre del 2012 y aprcbada por la Superintendencial de
Compafiias mediante resolucidn No. SC.IJ.DCJ.Q.12.006633 e inscrita enlel
Registro Mercantil del cantén Quite el 27 de diciembre del mismo afio.| Su
principal objeto social es el desarrollo de cualguier actividad o negocio
relacionado con la mineria, en todas sus escalas y fases, en su més amplia
aceptacién; de tal suerte gque se podra dedicar a la prospeccilén,
explotacién, exploracién, procesamients e industrializacién, beneficic |y/o
concentracién; refinamiento, fundicién y comercializacidn, ésta ultima
dentro o fuera del territorio naciconal, de toda clase de metales ferroso y
ne ferrosos, ¥ en general cualguier tipo de mineral. Para el efecto, padré
adguirir, recibir como concesionaric o dar en cesidn, garantia, usufrudto,
explorar y explotar;, bajo cualquier titulo permitido por la ley, derechgs e
intereses mineros de cualquier naturaleza.

Accionista
Al 31 de diciembre de 2017, su accicnista principal es la Compafiia

JUNEFIELD GOLD INVESTMENTS LIMITED, de nacionalidad Hongkonesa, gue pgsee
el 29% de su capital.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

La preparaci6én de los presentes estades financiercs en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estades financieroes.| En
opinién de la Administracidén, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informagidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de |sus
efectos finales.

La Administracién declara gque las Normas Internacienales | de
Informacidn Financiera - NIIF han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacidn de los presentes estades financieros.



2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de confeormidad con 1

as

Normas Internacicnales de Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por

el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31
diciembre de 2017.

de
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2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacidn ‘

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacicnes gue se mencionaﬂ a
ceontinuacidn, son aplicables a los pericdos anuales gue comienkan
después del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido aplicadas
segun corresponde en la preparacién de los estados financieros |

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de
aplicacidén
NIC 7 Estado de flujes de efectivo 01 de enero de
(Modificaciones) 2017 con su
Emitida en enero de 2016. Iniciativa aplicacidn
sobre informacién a Trevelar. Las anticipada
modificaciones a la NIC 7 Estade de
Flujos de Efectivo realizadas en

Iniciativa de Informacién a  Revelar
(Modificaciones a la NIC 7) responden a
las solicitudes de 1los inverscores de
mejorar la dinformscion a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que
surgen de actividades de financiacidn.
Las modificaciones reguieren que las
entidades revelen 1la infermacién gque
permita a los usuarics de los estades
financieros evaluar los cambics en
pasivos preducidos por actividades de
financiacién, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efectivo como los
que no implican flujos de efectivo.

NIC 12 Impuesto &2 las Ganancias (Modificaciones) 01 de enero de
Emitida en eneroc de 2016. Recconccimiento 2017 czn su
de activos por impuestos diferidos por aplicacidn
pérdidas no realizadas. La NIC 12 anticipada

Impuestos a las Ganancias proporciocna
requerimientos sobre el reconccimiente y
medicién de activos © @pasivos por
impuestos diferides o corrientes. Las
modificaciones en Reconocimiento de
Activos por Impuestes Diferides per
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a
la NIC 12) aclaran los requerimientos de
reconocimiento de actives peor impuestcs
diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valer
razonable.
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Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de
aplicacion

NITIF 15

Ingreso de Actividades Ordinarias

Emitida en abril de 2Z0l6. El propgésits

Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos de

Actividades Crdinarias procedentes de

Contrates con Clientes era clarificar las

intencicones del Consejo de Normas

Internaciconales de Contabilidad (el

Consejo) al desarrollar algunos de los

reguerimientos de la NIIF 15. Estas

modificaciones no cambian los principics
subyacentes de la WNorma. Surgen como
consecuencia de los analisis del Grupeo de

Recgursos de Transicién. E1 Grupo de

Recursos de Trangicién fue establecide

conjuntamernte por el Censejo y el emisor

nacional da lps Estados Unidos de

América, el Consejo de Naormas de

Contabilidad Financiera, para ayudar a

las empresas a la implementacidn de la

NITF 15. las modificaciones aclaran como:

- identificar una ockligacidn de
desempefio (el compremisc de transferir
un kien o un servicio & un cliente) en
un centrato;

determinar si una entidad es un prinecipal

(gl proveedor de un bien ¢ servicic) o un

agente (responsable de organizar gque el

bien o servicio se proporcione); y

= establecer si1 los ingresos de
actividades ordinarias por la
concesidon de una licencia de propiedad
intelectual a una entidad deben
reconocerse en un determinado momento
o a lo largo del tiempo.

- Ademas de las aclaraciones, las
modificaciones incluyen dos exenciones
adiclonales para reducir costos ¥y
compleijidad wpara una entidad cuando
apligue por primera vez la NIIF 15

01 de enero de
2018 con su
aplicacién
anticipada

=

Pagos Basados an Acciones
(Modificaciones)

Emitida en junio de 2016. Clasificacidn
Yy Medicién de Transacciones con Pagos
basados en Accicones (Modificaciones a la
NIIF 2) fue desarrollada a través del
Comité de Interpretacicnes de las NIIF.
Las modificaciones proporcionan
réguerimientos para la contabilizacion
de:

01 de enero de
2018 con su
aplicacibn
anticipada




les efectos de las condiciones para la
irrevocabilidad ¥y las condicicnes
distintas a las de las de
irrevocabilidad de la concesién scbre
la medicién de un pago basado en
acciones que se liguide en efectivo;

las transacciones con pagos basadcs en
gcciones con una caracteristica de
liguidacién por el neto por causa de
obligaciones fiscales de retener; y
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Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de

- una modificacién de lecs términos vy
condiciones de un pago basade en
acciones que cambia la clasificacién
de. la transaccidén de liquidarse en
efective a ligquidarse con instrumentes
de patrimonio.

aplicacién

NIIF 9,
NIIF 4

Instrumentos Financieros {Aplicacidn),

Contrates de Segurc (Modificacicnes)

Emitida en septiembre de 201e6.
Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos
Financieres con la NIIF 4 Contratos de
Segures. Aplicacién de 1la NIIF &
Instrumentos Financiereos con la NIIF 4
Contratos de Seguro (Maodificaciones a
la NIIF 4) aborda las preocupaciones
surgidas de las diferentes fechas de
vigencia de la NIIF 9 ¥y la préxima
Norma sobre contratos de seguro. Las
modificaciones introducen dos enfogues
opcionales:

- una exencidén temperarisa— las entidades
cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar
aplicando la NIC 32 en lugar de la
NIIF 9. Esta exencion temporaria
opcional de la NIIF 9 estd disponible
hasta el 2021.

- un enfoque de la& superposicibén—todas
las entidades gque emiten centratcs de
seguro y aplican la NIIF © puesden
optar por reclasificar en otro
resultado integral, la diferencia en
los importes reconocidos an al
resultado del periodo para activos
financieros elegibles entre aplicar la
NIIF © v aplicar la NIC 39.

01 de enerc de
2018 con sul
aplicacidn
anticipada

NIC

40

Propiedades de Inversién (Modificacignes)

Emitida en diciembre de 20i6.
Transferencias de Propiedades de
Inversién. Aclara cuinde existe una
transferencia hacia, o desde,
propiedades de inversidn.

01l de enero ds
2018 con su
aplicacidn
anticipada

NIIF 1,

NIIF
NIC

12,
28

Adopcidén por FPrimera Ver de las NIIF,

Informacibn a Revelar sobre
Participacicnes en Otras FEntidades,
Inversicnes en Asociadas y Negocies
Conjuntos

Emitidas en diciembre de 2016.
Eliminacién de exsncicnes 4 gcorte

01 de enero de
2018, excepto
NIEE 12, 0L gds
enera de 2017,
con su
aplicacién
anticipada

A



plazo para las entidades gque adoptan
por primera vez las Normas NIIF.
Aclaracién del alcance de 1la Norma.
Medicién & wvalor razvnable de una
asociada o negocio eonjunto.

CINITE22 Transacciones @en Meoneda Extranjera ¥ 01 de enerc de
Contraprestacicnes Anticipadas 2018 con su
Fmitidas en diciembre de 2018. La aplicacidn
Interpretacién CINIIF 22 Transacciones anticipada
en Moneda Extraniera ¥

Contraprestaciones Anticipadas abcerda
la forma de determinar la fecha de la
transaccién a efectos de establecer la
tasa de cambio a usar an 21
reconocimiento inieial del activo,
gaste o ingreso (o la parte de estos
gue corresponda), en la baja en
cuentas de unm sctive no monetario o
pasive no monetario gue surge del page
°© cobro de la contraprestacidén
anticipada en moneda extranjera.

JUNEFIELD RESQURCES ECUADOR S5.A JUNECUA
Netas a los Estados Financisros
(En D&lares de los Estados Unidos de Bmérica - US3)

Bases de mediciodn

Los estados financieros se prepararcn sobre la base de costo histdrico
gcon excepclién de las siguientes partidas del estade de situacién
financiera:

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con los
lineamientos de las NIIF requiere gue la administraciédn efectie
estimaciones y suposiciones gque afectan los saldos de activos ¥y
pasives y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha
de reporte, asi come 1los ingresos y gastes del periede. Estos
supuestos son revisados continuamente wutilizando la informacicn
dispenible, Los resultades reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en|el
pericde en 2l que se modifica 1la estimacién si 1z modificacién afecta
unicamente sse periodo; o el periodo actual y periodos futuros si| la
revigidn afecta los periodos tante actuales como futures. Los juiclos
contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las
estimaciones efectuadas a 1la fecha de los estadeos financierocs
consolidades, ¥y gue tienen un riesge significative de derivar un
ajuste en los wvalcres en libres de activos y pasives durante |el
siguiente pericde financiero son los siguientes:
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i, Vidas Gtiles de propiedades, planta y eguipo

las vidas dtiles de las propiedades, plantas y eguipo, Son
utilizadas para determinar la depreciacién de los activos vy [se
definen de acuerdo al anadlisis de especialistas internos y externgs.
Las widas utiles son revisadas periddicamente al mencs una wvez |al
aflo vy estén basadas en las condicionss actuales de los actives y| la
estimacién del pericdo durante el cual continuara generandoe
beneficics econémicos a la Compafila. S5i existen cambiecs en |la
estimacién de wvidas Utiles, se afecta prospectivamente el wvalor | en
libros de los actives, asi como el gastoc por depreciaciédn segin
corresponda.

ii. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias sole podran Sser resueltas
ciandg pourran © ne ogurran uno o més eventos futurgs, © unc o mas
hechos inciertos gue no estdn enteramente baje el contrel de|la
Compafiia. La evaluacién de dichas centingencias regquiere
significativamente el ejercicic de juicios y estimaciones sobre| el
posible resultade de esos eventos futures. La Compafila evalia| la
probabilidad de pérdida de litigies y contingencias de acuerde a las
estimacicnes realizadas por sus asescres legales. Estas estimaciones
son reconsideradas de manera periddica.

2.6 Efectiveo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye agquellos actives
financieros liquides; depésites o inversiones financieras liguidas,
que se pueden transfermar rapidamente en efectivo sn un plazec inferior
a tres meses y scbregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados come pasives corrientes en el estado de situacidn
financiera.
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2.7 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cocbrar y otras cuentas por cobrar (son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, |que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniciazl, a wvalor razonable, se miden| al
costo amertizade utilizando el método de la tasa de interés efectﬂva,
mencs cualguier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar| se
clasifiean en activos corrientesz, excepte los vencimientos superigres
a 12 meses desde la fecha del estadec de situacién financiera,; gue se
clasifican como activos ro corrientes.

2.8 Propiedades, planta y equipo
2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partlidas de propiedades, planta y ecuipc se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y eguipe comprende su precio de
adguisicibtn mas todos los costos directamente relacicnados con la
gbicacién del activo, su puesta en condicicnes de funcicnamiento
segiun lo previsto por la gerencia y la estimacidén inicial| de
cuaglguier costo de desmantelamientoc y retirc del elemento o de
rehabilitacidén de ia ubicacidén del activo.

Adicionalmente, se¢ considerara como coste de las partidas| de
propiedades, planta y eguipo, los costos por préstames de| la
financiacidon directamente atribuibles a la adquisicidén o construccibén
de activos que reguieren de un pericdc de tiempc sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

2.8.2 Medicién posterior al reccnocimiento: modelc del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y eguipo
son registradas al costo mencs la depreciacidén acumulada y =1 importe
acumulado de las perdidas de deterioro de wvalor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan a resultades
en €l periocdo én que se producen. Cabe seflalar, gque algunas partidas
de propiedades, planta y equipe de la Compafiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentide, las partes cbjetec de sustitucidn|son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién gue permite depreciarlos en el pericdo que medie entre
la actual y hasta la siguiente reparacién.



2.8.3 Método de depreciacién y vidas dtiles

El costo ¢ walor revaluado de propledades, planta y eguipe |se
deprscia de acuerdo con el método de linea recta. La wida fl_:til
estimada; valor residual y método de depreciacidn son revisados| al
final de cada =afio, siendo el efecto de cualguier cambio en [el
estimade registrado sobre una base prospsectiva.
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|
A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y eguipe y las wvidas Gtiles wusadas en el c&lculo de |la
depreciacién:

Activos Depreciable Afics
Vehiculos B
Egquipos de computacidn 3
Muebles y Enseres 18
Equipos de Oficina 10

2.9 Deterioro del valor de los activos

z i M

Actives financiercs medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero wvaluado
a4 Su costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el
valer en libres y el valor presente de los flujos de efectivo
futurgs estimados, descontados a la tasa de interéds efectiva
original del activo. Las pérdidas se reconocen en resultades y| se
presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el dctivo detericrade $e continlan reconcciende a través del
efecto del descuento por el paso del tiempo. Cuande algun evento
posterior wocasiona que se reduzca el monto de la pérdida por
detericra, el efecto de la reduccidén en la pérdida por deterioro
se reconoce en resultadcs.

La Compafiia considera evidencia de desteriorc para cuentas por
cobrar a su vencimiento tanto a nivel de activo especifico come
colectiveo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento gue
individualmente son significativas, se evaltan para un posible
deterioro especifico. Todas las cuentas por cobrar a su
vencimiento por las gue sgeg evalie que nc estdn especificamente
deterioradas se evalian posteriormente en forma colectiva para
identificar cualguier deterioro gque haya ocurrido peroc gue todavia
no se haya identificade. Las cuentas por cobrar a su vencimiento
que no sean individualmente significativas se evalian
colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas por
cobrar a2 su wvencimiento gue tengan caracteristicas de riesgo
similares.

Al evaluar el deterlioro colectivo, la Compafila utiliza Las
tenidencias histéricas de 1la probabilidad de incumplimiento,
tiempes de las recuperacicnes y el monte de pérdidas incurridas,
ajustadas por el andlisis heche por la administracidén en cuanto a
si las condiciones econdmicas y crediticias actuales son de tal
indole, gue es probable gue las pérdidas reales sesan mayores o
mernores de lo que sugieren las tendencias histéricas.

Activos no financieros

i



La Compafiia evalua periddicamente los valores de las propiedadéss,
planta y eguipe y cotros actives no circulantes, para determinar|la
existencia de indicios de gue dichos walores exceden su valor |de
recuperacién. El wvalor de recuperacién representa el monto mayor
entre el valor razonable menos sus costos de venta y el valorfen
uso, este Gltimo consiste en los flujos futuros que se espgra
razonablemente obtener come consecuencia de la utilizacién |de
dichos activos descontados a valor presente. Si1 se determina gue
los valores actualizados son excesives, la Compafiia registra ias
estimaciones necesarias para reducirles a su valer |[de
recuperacién. Cuande se tiene la intencién de vender los activps,
éstos se presentan en los estadeos financieros a su valor en libros
o de reglizacidn, =l menor.
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2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y cotras cuentas por pagar son
pasives financiercs, no derivados con pages fijos o determinables, que
ne cetizan en yn mercado activo.

Después del reconccimiento inicial; a wvaler razonable, se miden |al
costo amortizade utilizande =1 métods de la tasa de interés efectiya.
Bl gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) |se
reconoce comc costos financieros y se calculan utilizando la tasa|de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar & corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Lz Compafila tiene implementadas peliticas de manejo de riesgo
financiero para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen | de
conformidad con los términes crediticios preacordades.

Las cuentas comerciales por pagar Yy oOtras cuentas por pagar |se
clasifican en pasivos corrientes, excepte los vencimientos superiaores
a2 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, gue se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compafila tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultade de un suceso pasado; |[es
probable que la Compafila tenga un flujo de salida de beneficios para
resolver la obligacidén. El gasto correspondiente a cualguier provisidén
se presenta en el estado de resultados netc de todo reembolse
relacienade,

8i el efecte del valor del dinero en el tiempe es significativo, las
provisicnes se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes
de impuestos gue refleja, cuando corresponda, los riesgos especifices
del pasivo. Cuande 3¢ reconoce el descuento, el auments de 1la
provisidén producte del paso del tiempo se reconoce comc un cogte
financierc en el estado de resultades.

2.12 Beneficios a empleados
El coste de les beneficiocs definidos (jubilacién patronal | y
bonificacidén por desahucio) es determinado utilizdndo el Método de| la
Unidad de Créditeo Proyectada, con valoracicones actuariales realizadas
al final de cada periocdo.

2.13 Venta de bienes o Servicics

Los ingresos por venta de bienes o servicios son reconcocidos mediante
la aplicacién de las siguientes etapas:

a) Identificacién del contrate entre las partes.

i



b) Identificacidn de las obligaciones de desempefio del contrato.

)] Determinacién del precio de la transaccidn.

d) Asignacidn del precio de la transaccién entre las obligaciones |de
desempefio.

g) Reconccimiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida
gue se satisface una obligacién de desempefic.

2.14 Costos y Gastos

Les costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida gue son incurrides, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ s2 registran en el
pericde mas cercanc en el que se conecen.
JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financierocs
(En Dblares de los Estados Unidos de BAmérica - U3SE)

2.15 Compensacidén de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financiercs no se compensan Llos
actives y pasivos, tampoco los ingreses y gastos, salvo aguellos casos
en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos cen origen en transacciocnes que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad | de
compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de ligquidar per |su
imperte netc o de realizar el active y progeder al pago del pasivo de

forma simulténea, se presentan netes en resultado.

Nota 3 - Instrumentos financieros

Un detalle de la confirmacidn de los instrumentos financiercs de la
compafiia:

2017 2016

Activos Financieros
Efectivo y eguivalentes de efective 4,020 8,908
Cuentas por cobrar relaclonadas 319,484 7,193,400
Otras cuentas poer cobrar 42 -
Total 323,616 T17202;308

Pasivos Financierocs
Cuentas por pagar comerciasles 4,670 2,601
Cuentas por pagar relacionadas 55,039 8,056,503
Otras cuentas por pagar = 2,280
Total 59,709 8,061,394
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Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado |de
flujc de efectivo puede ser conciliadc con las partidas relacionadas en (el
estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

2017 2018

Czijas - 170
Bancos (1) 4,080 8,736
Total 4,080 8,906

(l)Cuentas corrientes que la compafila mantiene en institucioznes
financieras nacionales en dodlares estadounidenses. Los cualeés |[no
tisnen restrieccién y son de libre disponibilidad.
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Neotas a los Estados Financisraos
(En Délares de los Estados Unidos de América -

Nota 5 - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

uss)

2017 2016

Empleados 42 =

Total 42 =

Nota 6 — Otrecs Activos Corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2017 2016

Garantia arriendcs = 1,583

Seguros prepagados 1:70L8 2,259

Tarjetas de crédite - 52

Total 1,710 3,894
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notazs a los Estados Financierocs
(Enn Dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 8- Activos Intangibles

Un resumen ds los activos intangikbles mantenideos por la compafila es como

sigue:
2017 2016
Ligencias ambientales - 271,118
Total = 271,118

Nota 9- Inversiones en Asociadas

1

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas mantenidas por la
compafila es come sigue:

2017 2016
Acciones Caselogic 160 N
Acciones Junemineralsa - 160
Acciones en Ecuageldmining (1) = 1,000,799
Total 160 1,000,859

{1) Con fecha 03 de agestc de 2017, conforme a lo establecido en el

contrato privado de “Dacidén en Pago” JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A
JUNECUA entrega a favor de JUNEFIELD GOLD INVESTMENTS LIMITED USs
1,000,793 aceciones de la compafila EUCAGOLDMINING S0QUTH AMERICA. SLA;
con un valor neominal de un délar cada una; declarando gus las
acclones entregadas se encuentran libre de todo gravamen, y por| lo
tanto pueden ser libhremente ofertadas.

La compafila JUNECUA, a la fecha del contrato mantuvo un valor por
pagar a JUNEFIELD GOLD de US$ 11,041,504, valores criginades por los
aportes efectuados a JUNECUR, para el desarrellc de sus actividades
comerciales en Ecuador; debide a la falta de liquidez de la compafiia
se acordd el usc de 1la figura antes mencionada, en la cual | se
disminuye el walor de la cuoenta por pagar en el walor anges
mencicnado.
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A JUNECUA
Notas a los Estados Fina
(En Dolares de los Estados Unidos

- US§)
Nota 10 - Cuentas Comerciales por Pagar
Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigues
2017 2016
Proveedores 4,670 2y 601
Total 4,€70 2,601
Nota 11 - Otras Cuentas por Pagar
El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
2017 20186
Aportaciones al IESSE = 2,290
Total - 2,290
Nota 12 - Provisiones Corrientes
El resumen de provisicnes corrientes es comg sigue:
2017 2016
Beneficiocs scciales - 9,040
Total = 8,040
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas =z
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 - Impuestos

13.1 Activos por impuestos corrientes

lps Estados Financieros

Un resumen de activos por impuestos ceorrientes se compcne de:

Retenciones

renta
Crédito
Agregado

Total

en la

tributaric

fuente

de

13.2 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos se compone de:

IVA en ventas activos fijos

Retenciones

Retencionas

Total

IVA por pagar

en la fuente de renta por pagar

12.353 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre lz pérdida segan estados financieros

tributaria es como sigue:

Pérdida contable
(=) Rentas exentas
(+) Gastos no deducibles

Las
tributarias.
declaraciones
prescrito.

de

declaraciones de impuestcs
La facultad de las
impueste a la

renta hasta

20

el

ejercicioc 2014

2017 2016
de impuesto a la
= 52
Impuesto al Valor
= 18
= a7
2017 2014
860 =
30 1, 51%
75 1,188
965 2,704
v la pérdida
2017 2016
{180,373} (524,8658)
(7,561} =
3,022 212,851
(184,912} {311, 607)
no han sido revisgdas por las autoridadss

autoridades tributarias para revisar las

aun no ha



JUNEFIELD RESQOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financiercs
(En Délarss de los Estados Unidos de América - USS)

13.4 Saldos del impuesto diferido

Lds movimienteos de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sighe:

Reconocide
Saldos al Reconocide directamente Saldos al
comienzoe en los en el fin del
del afio resultados patrimonio afio

Afio 2016
Activos por impuestos diferideas
Provisién de beonificacidén por
jubilacién patronal 604 = {604) =
Total activos por impuestos
diferidos 604 = (E04}) =

Nota 14 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
del Impuesto & la Renta gque hayan efectuads operacienes con partes
relacionadas locales vy/o domiciliadas en el extericr, dentro de un mismo
pericde fiscal en un monte acumulado superiocr a tres millones de délares de
los Bstados Unidos de América (USD 37000.000,00), deberdn presentar| al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacisnes con Partes
Relacionadas.

Aguellos sujetos pasiveos que hayan efectuado operaciones con paftes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un mento acumulade superior a los guince millones de
délares de los Estados Unides de América (USD 15'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios | de
Transferencia.

A la fecha del presente informe, la Compafla por el afo terminade el 31 de
diciembre del 2016 no cumple con los reguisitos establecidos por| la
Administracion Tributaria, para la presentacidén del Informe Integral de
Precios de Transferencia, ni para presentacién del Anexo de COperaciones con
Partes Relacionadas.

Nota 15 — Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la pbligacidén por beneficios definidos es como sigue:

2017 2016
Jubilacidén patronal - 7,086
Bonificacién por desahucio - Sl
Total - 9,197
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En PSlarss de los Estades Unidos de América - USS)

15.1 Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores gue
por veinte afios ¢ mas hubieren prestade sus servicics en forma continuada o©
interrumpida, tendridn derechc a ssr jubilados por sus empleadores |[sin
perjuicic de la jubilaciédn gue les corresponde en su condicién de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciédn
patronal fueron come sigue:

2817 2016
Saldos al inicio del afio 7,086 2,744
Ajuste por cambio de tasa = 1,410
Costo laboral - 1,537
Costo financiero = 181
Pérdidas actuariales = 1,214
Baja de provisién (7,088) =
Saldo al final del afio B 7,086

15.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cobddige de Trabajo, en los casos| de
terminaciétn de la relacidén laboral por desahucio solicitado por| el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard =l 25% de la tltima
remuneracién mensual por cada unc de los afios de servicioc.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de beonificacién |por
desahucio es como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 2,111 1157
Ajuste por cambio de tasa - 594
Coste laboral ™ 467
Ceste financiero = 16
Pérdidas actuariales 5 (183)
Baja de provisidn 70 £ s ) -
Saldo al final del afio ~ 2,111
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
{En D&lares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 16 — Patrimonio

16.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social estéd constituildeo de| la
sigquiente manera:

Niamero de Participacié Nacignalida
Nombre del accicnista Acciones n % | d

Junefield CGold Investments 092 Hong Kong

Limited 990,000 |

Power Fortune Development Limited 10. 000 i3 Hong Kong
A L A

Total 100%

1,000,0C0

16,2 Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran
a la reserva legal; peor lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafila. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacidn de
la Compafila, perzs puede ser utilizada para aumentos de capital o parz
cubrir pérdidas en las operaciocnes.

Nota 17 - Gastos por su Naturaleza

Un detalle de gasto de administracidén por su naturaleza es come sigue:

2017 2016
Gastos de perscnal 44,018 99,100
Beneficios sociales 4,569 12,446
Honorarios 80,468 99,483
Coste de venta vehiculo 5,665 -
Mantenimiente y reparaciones 280 1,214
Impuestos y contribucicnes 11,523 39,184
Arriendos 6,408 11,739
Seguros 5,428 8,928
Servicios basicos 1,341 3,022
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Depreciaciones
Gastos de gestion
Gastos legales

Qtrcs gasros

Total

24

14,629 18,705
1,404 861
874 534
17,748 29,143
z
194, 365 324,359




JUNEFIELD RESOCURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financierocs
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Un detalle de gastos de financieros por su naturaleza es comc sigue:

2017 2016
Comisicones bancarias 1,016 231349
Total 1,016 2,139

Nota 18 — Otros Ingresos y Egresos

Un detalle de leos otros ingresos y egresos &S como sigue:

2017 2016
Otres ingresos 9,254 11e
Utilidad en venta de activos 6,140
Pérdida en ascciada - (187,511)
Otros gastos (385) (365)
Total 15,008 (198,160)
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
[En Délares de lcs Estados Unidos de America - US$)

19.2 Compensacidén del personal clave de la gerencia

La remuneracién y/c compensacién pagada al personal clave de gerencia [que
tiens la autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y :ontrolarllas
actividades de la Compafiia de manera directa o indirecta durante el |afio

2017 fue de USS 25,313 (USS 96,875 en el afo 2018)

Nota 20— Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieros no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estadeos financieros adjuntios.

Nota 21 - Aprocbacién de los Estados Financiercs

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han
sido aprobades per la Administracién de la Compafiiza y seran presentades a
los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la
Administracidn, lo estades financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificacicnes.

X A 1/

Xu Yuedong i Jaramill
Gerente General ragdora Genera
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