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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA

Informe sobre a auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral,
el estado de cambios en ef patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente af ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos l0s aspectos
iImportantes, la situacion financiera de JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA, al 31 de diciembre de
2017, asi como los resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
Responisabifidades def auditor en relacion con /a auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemaos abtenido proporciona una base suficiente y adecutada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de 10s estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y No expresamos una opinion per separado sobre estas
cuestiones,

i) Deacuerdoal acta de Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionistas, celebrada a fos 31 dias
del mes de diciembre de 2017, la compaiiia decide que se proceda a la absorcion de las pérdidas
acumuladas por un valor de US$ 300,000. Dicho valor es absorbido por la compafiia JUNEFIELD
GOLD INVESMENT, accionista de {a compania, en efecto el mencionado monto serd compensado
con la cuenta por pagar que mantiene fa compafifa con la accionista JUNEFIELD GOLD INVESMENT.
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iy Con fecha 03 de agosto de 2017, conforme a lo establecido en el contrato privado de “Dacién en
Pago” JUNEFIELD RESOURCES ECUADCR S.A JUNECUA entrega a favor de JUNEFIELD GOLD
INVESTMENTS LIMITED US$ 1,000,799 acciones de la compafila EUCAGOLDMINING SOUTH AMERICA
S.A.; con un valor nominal de un dolar cada una; declarando que las acciones entregadas se
encuentran libre de todo gravamen, y por 10 tanto pueden ser libremente ofertadas.

La comparifa JUNECUA, a la fecha del contrato mantuvo un valor por pagar a JUNEFIELD GOLD de US$
11.941 504, valores originados por los aportes efectuados a JUNECUA, para el desarrollo de sus
actividades comerciales en Ecuador; debido a la falta de liquidez de la compafifa se acordd el uso de la

figura de dacion en pago, en la cual se disminuye el valor de la cuenta por pagar en el valor antes
mencionado.

iy Conforme a lo establecido en el “Acuerdo privado de inyeccion de flujos de capital" celebrado

conjuntamente en las ciudades de Quito y Hong Kong el 02 de abril de 2015, cuyas condiciones
principales fueron:

a.  “JUNEFIELD GOLD entregard el dinero de forma temporal a favor de JUNECUA, la cual deberd
efectuar todos los procesos de validacién técnicos y comerciales para justificar el flujo
requerido por ECUACOLDMINING para el desarrollo de sus operaciones comerciales en
territorio ecuatoriano.

b. Una vez efectuadas las validaciones técnicas y comerciales correspondientes, JUNECUA
transferira los wvalores recibidos desde JUNEFIELD GOLD a favor de la compaiia
ECUAGOLDMINING para ef desarrollo de sus actividades de exploracion y explotacion minera
{cuando corresponda). '

¢.  Dado gue JUNECUA recibe el dinero solo de forma temporat para un control interno para
verificar la necesidad del flujo para la operacion de ECUAGOLDMINING, JUNECUA no registrard
ningdn pasivo (CUENTA POR PAGAR} con JUNEFIELD GOLD, asi como tampoco registrard
ningdn activo (CUENTA POR COBRAR) con ECUAGOLDMINING.”

ivi ta compafifa procedid a la compensacion de las cuentas por cobrar mantenidas con
Ecuagoldmining South América S.A y 1as cuentas por pagar a Junfield Gold Investments; por un
monto de US$ 10,602,517, el saldo remanente de la cuenta por pagar, mediante junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas, se |o utiliza para absorcion de las pérdidas acumuladas de
la companifa tal como lo indica el primer parrafo de las cuestiones claves.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de os estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NHF), y del control interno quela
direccion considere necesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, 1a direccién es responsable de la valoracion de la capacidad de
JUNEFELD RESQURCES ECUADOR S.A JUNECUA de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar JUNEFIELD
RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA , 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA



Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de los estados financietos

Nuestros objetivos sont obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza que una auditorta
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error matetial cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que 10s usuarios toman basandose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de los estados financieros, Esta descripcion que se encuentra
en la pdgina 4, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

Quito, 06 de marzo de 2018
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Anexo A

Resporisabifidades del auditor en relacion con fa auditoria de los estados financleros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- \dentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
defiberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacian revelada por la direccidn.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento vy, basandones en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de
que el JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, €l
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.






JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de |os Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2017 2016
Pasivos Cotrientes
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 10/ 2.10) 4,670 2,601
Cuentas Relacionadas por Pagar (Nota 19.1) 55,039 8,056,503
Otras Cuentas por Pagar (Nota 11/ 2.10) - 2,290
Provisiones Corrientes (Nota 12 / 2.11) - 9,040
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 13.2) 965 2,704
Total Pasivos Corrientes 60,674 8,073,138
Pasivos No Corrientes
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 15/ 2.12) - 9,197
Total Pasivos No Corrientes - 9,197
Total Pasivos 60,674 8,082,335
Patrimonio de los Accionistas (Nota 16)
Capital Social 1,000,000 1,000,000
Otros Resuttados Integrales - 462
Resultados Acumulados {496,055} -
Resultado Neto del Ejercicio {180,373) {524,658)
Total Patrimonio de los Accionistas 323,572 475,804
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 384,246 8,558,139

’ i
u Yuedong Szt FaTarArilG
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.



JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Estado de Resultados Integral
Anos terminados el 31 de diciembre de 2017y 2016
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2017 2016
Gastos Operacionales {Ncta 17/ 2.14)
Gastos de Administracion (194,366) (324,359)
Gastos Financieros (1,016) {2,139)
Total gastos Operacionales {195,382) (326,498)
(Pérdida) en Operaciones (195,382) (326,498)
Qtros Ingresos (Egresos) (Nota 18)
Otros Ingresos 15,394 116
Otros (Egresos) (385) (198,276)
Total Otros, Neto 15,009 (198,160)
Resultado Neto del Ejercicio {180,373) (524,658)
Otro Resultado Integral
Pérdida Actuarial - (1,031)
Resultado Integral Total (180,373) (525,689)

Xu Yuedong
Gerente General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA

Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Efectivo Recibido en Otras Cuentas por Cobrar
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados
Efectivo Pagado por Otras Cuentas por Pagar
Otros Ingresos (Gastos)

Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Aumento de Inversiones
Ventas de Propiedad, Planta y Equipo, neto

Efectivo Neto Proveniente (Utilizado en) las Actividades de
Inversion

Flujo de Efectivo por 1as Actividades de Financiamiento;

Entregado a Companias Relacionadas
Recibido de Companiias Relacionadas

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento
(Disminucién} del Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Ao,
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio.

AN

Xu Yuedong
Gerente General

2017 2016

(42) 3,475
{182,151} {311,256}
(2,290 {595)
6,257 {1,456}
(178,226) {309,832)
- (373,999

5,665 -
5,665 (373,999)
(3,728,601) (2,521,084)
3,896,346 3,197,118
167,745 676,034
{4,816) {(7,797)
8,906 16,703
4,090 8,906

Elf

Ortopetf

Contadora General

Las notas adjuntas det 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.



JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a lgs Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Identificacién de la Compafifa y Actividad Econdmica

Nombre de |a Compafiia: JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA

Ruc de la Compaiiia: 1792366771001

Domicilio de la Compania: El Batan, calle El Zuriango # E9-46 Interseccion El Vengador
Forima legal de la Compafiia: Sociedad Andnima :

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad:

JUNEFIELD RESCURCES ECUADOR S.A JUNECUA, fue constituida en la ciudad de Quito el 11 de diciembre del
2012 y aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No. SC.1J.DCJ.Q.12.006633 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 27 de diciembre del mismo ano. Su principal objeto
social es el desarrollo de cualquier actividad o negocio relacionado con la mineria, en todas sus escalas y
fases, en su mas amplia aceptacion; de tal suerte que se podrd dedicar a la prospeccion, explotacién,
exploracion, procesamiento e industrializacién, beneficio y/o concentracién, refinamiento, fundicidén y
comercializacion, ésta ultima dentro o fuera del territorio nacional, de toda clase de metales ferroso y no
ferrosos, y en general cualquier tipo de mineral. Para el efecto, podrd adquirir, recibir como concesionario o
dar en cesion, garantia, usufructo, explorar y explotar, bajo cualquier titulo permitido por la ley, derechos e -
intereses mineros de cualquier naturaleza.

Accionista
Al 31 de diciembre de 2017, su accionista principal es la Cornpania JUNEFIELD GOLD INVESTMENTS LIMITED,

de nacionalidad Hongkonesa, que posee el 99% de su capital,

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, fos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacicnales de Informacién Financiera — NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacién
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NHE) emitidas por el International Accounting Standards Board (ASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

10



JUNEFELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicahles a
los perfodos anuales que comienzan después del T de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas seglin corresponde en la preparacion de los estados financieros

Normas Normas nuevas Y revisadas Fecha de apficacion
NiC7 Estado de flujos de efectivo (Modificaciones) 01 deenero de 2017
Emitida en enero de 2016. Iniciativa sobre informacion a con su aplicacion
revelar. Las modificaciones a fa NIC 7 Estado de FlRjos de anticipada

Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
{Modificaciones a la NIC 7) responden a las solicitudes de [os
inversores de mejorar la informacion a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacion. Las modificaciones requieren
que las entidades revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
fas que no implican fiujos de efectivo.

NIC12 impuesto a las Ganancias {Modificaciones) 0 de enero.de 201 7
Emitida en enero de 2016. Reconocimiento de activos por con su_aphcaoén
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NIC 12 anticipada

Impuestos a las Ganancias proporciona requerimientos
sobre el reconocimiento y medicion de activos o pasivos por
impuestos diferidos o corrientes. Las modificaciones en
Reconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a la NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.
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JUNEFELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIIF 15

Ingreso de Actividades Ordinarias

Emitida en abril de 2016. El proposita Aclaraciones a la NIF

15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de

Contratos con Clientes era clarificar las intenciones del

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el

Consejo) al desarrollar algunos de los requerimientos de la

NIF 15. Estas modificaciones no cambian los principios

subyacentes de la Norma. Surgen como consecuencia de los

andlisis del Grupo de Recursos de Transicion. El Grupo de

Recursos de Transicion fue establecido conjuntamente por

el Consejo y el emisor nacional de los Estados Unidos de

América, el Consejo de Normas de Contabilidad Financlera,

para ayudar a las empresas a la implementacion de la NIIF

15. Las modificaciones aclaran como:

- identificar una obligacion de desempefio (el
compromiso de transferir un bien o un servicio a un
cliente} en un contrato;

determinar si una entidad es un principal {el proveedor de

un bien o servicio) o un agente (responsable de organizar

que el bien o servicio se proporcione); y
establecer silos ingresos de actividades ordinarias por
[a concesion de una licencia de propiedad intelectual a
una entidad deben reconocerse en un determinado
momento o alo largo del tiempo,

- Ademds de las aclaraciones, fas modificaciones incluyen
dos exenciones adicionales para reduclr costos vy
complejidad para una entidad cuando aplique por
primeravezlanNIIF 15

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIIF 2

Pagos Basados en Acciones (Modificaciones)

Emitida en junio de 2016. Clasificacion y Medicldn de

Transacciones con Pagos basados en  Acciones

{Modificaciones a la NIIF 2} fue desarrollada a través del

Comité de Interpretaciones de las NIIF. Las modificaciones

proporcionan requerimientos para la contabilizacion de:

- los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad v
las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad
de la concesion sobre fa medicién de un pago basado en
acciones que se liquide en efectivo;

- las transacciones con pagos basados en acciones con
una caracteristica de liquidacion por e} neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y

Q1 de eneto de 2018
con su aplicacion
anticipada

12



JUNEFIELD' RESQOURCES ECUADOR S.A jUNECUA
Notas a [os Estados Finahcieros
{(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacién

- una modificacion de fos términos y condiciones de un
pago basado en acciones que cambia la clasificacion de
la transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

NIIF 9, NilF 4

Instrumentos Financieros {Aplicacion), Contratos de Seguro
{Modificaciones)

Emitida en septiembre de 2016. Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos Financiercs con la NIIF 4 Contratos de
Seguros. Aplicacion de la NIF 2 Instrumentos
Financieros con la NIF 4 Confratos de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones
surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIF 9
¥ la préxima Norma sobre contratos de seguro. Las
modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

©una exencion temporaria— las  entidades cuyas
actividades estan predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39
en lugar de la NilF 9. Esta exencién temporaria opcional
de la NiiF 9 estd disponible hasta el 2021.

- un enfoque de la superposicion—todas las entidades
que emiten contratos de seguro y aplican la NIIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resultado integral,
la diferencia en los importes reconocidos en e
resultado del periodo para activos financieros elegibles
entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

01 deenerode 2018
con su aplicacion
anticipada

NIC 40

Propiedades de Inversion (Modificaciones)

Emitida en diciembre de 2016,  Transferencias de
Propiedades de Inversion. Aclara cuando existe una
transferencia hacia, o desde, propiedades de inversion.

01 de enerode 2018
con su aplicacion
anticipada

NIIF 1, NIIF 12,
NIC 28

Adopcién por Primera Vez de las NIIF, Infermacién a Revelar
sobre Participaciones en Otras Entidades, Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos

Emitidas en diciembre de 2016, Eliminacién de exencicnes
a corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez 1as Normas NIIF, Aclaraciéon del alcance dela
Norma. Medicion a valor razonable de una asociada o
negocio conjunto.

01 de enero de 2018,
excepto NIIF 12, 01 de
enerode 2017, consu
aplicacion anticipada

CINIF22

Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Emitidas en diciembre de 2016. La Interpretacion CINIIF 22
Transacciones en Moneda Extranjera Y
Contraprestaciones Anticipadas aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso (o la parte de estos gue
corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago ©
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda
extranjera.

01 de enero de 2018
con s aplicacion
anticipada

13



2.4

2.5

2.6

JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de medicién

Los gstados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcion de fas siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

»  Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NHF reguiere que la
administracion efecttie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
perfodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacién disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta Unicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en fibros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos.
Las vidas utiles son revisadas periédicamente al menos una vez al afo y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios econdmicos a la Compania. Si existen cambios en la estimacion de vidas
atiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda.

il. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran © RO ocurran uno o
mads eventos futuros, o uno 0 mas hechos inciertos que no estan enteramente bajo el contreol de la
Compania. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
Juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Comparia evalla la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros quuidps, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financlera.
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2.7

2.8

2.8.1

2.8.2

283

JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas“comerciaies por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

De’spués del reconoqimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto io§ .vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financlera,
gue se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades, plantay equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adgutisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion iniciat de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
Costos por prestamos de fa financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

LOs gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Companiia,
requieren revisiones periddicas, En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
perfodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion,

Método de depreciacion y vidas dtiles
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de

cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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2.9

JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financleros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

/f\ _continuacién seé presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas
Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activos Depreciable Anos
Vehiculos 8
Equipos de computacion 3
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10

Deterioro del valor de Ios activos

Activos financieros medidos a costo amertizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre e! valor en libros y e! valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se contintian reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algtn evento posterior ocasiona gue se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compariia considera evidencia de deterioro para cutentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento gue
individualmente son significativas, se evalllan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por jas que se evallle que no estdn especificamente
detetioradas se evaltian posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado, Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evallan colectivamente para un
posible detericro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compafifa utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiciones econdmicas vy
crediticias actuales son- de tal indcle, que es probable gue las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias historicas.

Activos no financieros

La Compafiia evalda periddicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. £l valor de recuperacién representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este Gitimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compaiifa registra las estimaciones necesarias para reducirios a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
a su valor en libros o de realizacion, el menor,
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JUNEFIELD RESQURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas__comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
culentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento det interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con |os términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha def estade de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga un flujo de salida de
heneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflefa, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de [a provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

El costo de los beneficios definidos (jubifacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Venta de bienes o Servicios

Los ingresos por venta de bienes o servicios son reconocidos mediante fa aplicacion de las siguientes
etapas:

a) Identificacion del contrato entre las partes.

b) Identificacion de las obligaciones de desempeno del contrato.

¢) Determinacion del precio de la transaccion.

d) Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desemperio.

) Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida que se satisface una
obligacion de desempenfio.

Costos y Gastos

Los COstos y gastos se registran al costo historico. Los COStos y gastos se reconocen a med:rda que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo mds cercanoen el que se conocen,
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - UsS$)

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en fos estados financieros no se compensan [os activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan
netos en resultado.

Nota 3 — Instrumentos financieros

Un detalle de la confirmacion de los instrumentos financieros de la comparia:

2017 2016

Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,090 8,906
Cuentas por cobrar relacionadas 319,484 7,193,400
Otras cuentas por cobrar 42 -
Total 323,616 7,202,306

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar comerciales 4,670 2,601
Cuentas por pagar relacionadas 55,039 8,056,503
Otras cuentas por pagar - 2,290
Total 59,709 8,061,394

Nota 4 — Ffectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Cajas - 170
Bancos (1) 4,090 8,736
Total 4,090 8,906

(1) Cuentas corrientes que la compafiia mantiene en instituciones financieras nacionales en doélares
estadounidenses. Los cuales no tienen restriccion y son de libre disponibilidad.
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOCR 5.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de [o0s Estados Unidos de América - US$)

Nota 5 — Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Empleados 42 -
Total 42 -
Nota 6 — Otros Activos Corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:
2017 2016
Garantia arriendos - 1,583
Seguros prepagados 1,710 2,259
Tarjetas de crédito - 52
Total 1,710 3,894
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JUNEFIELD RESQURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8- Activos Intangibles

Un resumen de los activos intangibles mantenidos por la compariia es como sigue:

2017

2016

Licencias ambientales -

271,118

Total -

271,118

Nota 9- Inversiones en Asociadas

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas mantenidas por la compaiia es como sigue:

2017 2016

Acciones Caselogic 160 -
Acciones Junemineralsa - 160
Acciones en Ecuagoldmining (1) - 1,000,799
Total 160 1,000,959

(1) Con fecha 03 de agosto de 2017, conforme a lo establecido en el contrato privado de “Dacion en
Pago"” JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA entrega a faver de JUNEFIELD GOLD
INVESTMENTS LIMITED US$ 1,000,799 acciones de la compafiia EUCAGOLDMINING SCUTH AMERICA.
S.A; con un valor nominal de un délar cada una; declarando que las acciones entregadas se
encuentran libre de todo gravamen, y por lo tanto pueden ser libremente ofertadas.

La compafia JUNECUA, a la fecha det contrato mantuvo un valor por pagar a JUNEFIELD GOLD de US$
11,041,504, valores originados por los aportes efectuados a JUNECUA, para el desarrollo de sus
actividades comerciales en Ecuador; debido a la falta de liquidez de la compafia se acordd el uso de la
figura antes mencionada, en la cual se disminuye el valor de la cuenta por pagar en el valor antes

mencionado.
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JUNEFELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 — Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

2017 2016
Proveedores 4,670 2,601
Total 4,670 2,601
Nota 11 — Otras Cuentas por Pagar
El resumen cle otras cuentas por pagar es cotne sigue:
2017 2016
Aportaciones al IESS - 2,290
Total - 2,290
Nota 12 — Provisiongs Corrientes
El resumen de provisiones corrientes es como sigue:
2017 2016
Beneficios sociales - 9,040
Total ) 9.040
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 -impuestos

13.1 Activos por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

2017 2016
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 52
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - i5
Total - 67
13.2 Pasivos por impuestos corrientes
Ut resumen de pasivos por Impuestos se compone de:
2017 2016
IVA en ventas activos fijos 860 -
Retenciones IVA por pagar 30 1,516
Retenciones en la fuente de renta por pagar 75 1,188
Total 965 2,704

13.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la pérdida seg(in estados financieros y la pérdida tributaria es como sigue:

2017 2016
Pérdida contable (180,373) (524,658}
(-} Rentas exentas (7,561) -
(+) Gastes no deducibles 3,022 212,851
Pérdida tributaria (184,912) {311,807}

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2014 aun no ha
prescrito.
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JUNEFELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

13.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

Reconocido
Saldosal Reconocido  directamente
comienzo del enlos enel Saldosalfin
afno resultados patrimonio del afio
Afig 2016
Activos por impuestos diferidos
Provision de bonificacién por jubilacién patronal 604 - (604 -
Total actives por impuestos diferidos 604 - (604)

Nota 14 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacicnadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia. :

A la fecha del presente informe, la Compariia por el afio terminado & 31 de diciembre del 2016 no cumple

con los requisitos establecidos por la Administracion Tributaria, para la presentacion del informe Integral de
Precios de Transferencia, ni para presentacion del Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 15 — Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficlos definidos es como sigue:

2017 2016

Jubilacion patronal - 7,086
Bonificacidn por desahucio - 2,111
- 9,197

Total
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Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

15.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 7,086 2,744
Ajuste por cambio de tasa - 1,410
Costo laboral - 1,537
Costo financiero - 181
Pérdidas actuariafes - 1,214
Baja de provision (7,086) -
Saldo al final del afio - 7,086

15.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones def Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Cormparnia entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los aios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio es como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 2111 1,157
Ajuste por cambio de tasa ' - 594
Costo laboral - 467
Costo financiero - 76
Pérdidas actuarlales - {183}
Baja de provision 2,111 -
Saldo al final del ano - 211
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Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 16 - Patrimonio

16.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social esta constituido de la siguiente manera:

Namero de
Nombre del accionista Acciones Participacién % Nacionalidad
Junefield Gold Investrents Limited 990,000 Hong Kong
Power Fortune Development Lirhited 10,000 Hong Kong

Total 1,000,000

16.2 Reservalegal

La Ley de Companias de la Reptiblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por [0 menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de ta Compaiifa, pero puede ser

utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Nota 17 — Gastos por su Naturaleza

Un detalle de gasto de administracién por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Gastos de personal 44,018 99,100
Beneficios sociales 4,569 12,446
Honorarios 80,469 99,483
Costo de venta vehiculo 5,665 -
Mantenimiento y reparaciones 290 1214
impuestos y contribuciones 11,523 39,184
Arriendos 6,408 11,739
Seguros 5,428 8,928
Servicios basicos 1,341 3,022
Depreciaciones 14,629 18,705
Gastos de gestion 1,404 861
Gastos legales 874 534
Otros gastos 17,748 29,143
Total 194,366 324,359
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JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A JUNECUA

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de gastos de financleros por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Comisiones bancarias 1,016 2,139
Total 1,016 2,138
Nota 18 ~ Otros ingresos y Egresos
Un detalle de los otros ingresos y egresos es Como sigue:
2017 2016
Otros ingresos 9,254 116
Utilidad en venta de activos 6,140
pérdida en asociada - {197,911)
Otros gastos {385) {365)
Total 15,009 (198,160)
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JUNEFRELD RESOURCES ECUADOR 5.A JUNECUA
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

19.2 Compensacién del personal clave de la gerencia
La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compariia de manera directa o indirecta
durante el afio 2017 fue de US$ 25,313 {US$ 96,875 en el afio 2016)

Nota 20— Hechos Qcurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Nota 21 — Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafifa y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién.
En opinion de la Administracion, lo estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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