DISTRICOYOSA C. A.

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2014
2015 (No auditado)

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos corrientes

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activo no corriente:

Mobiliario y equipo
Otros activos

Total activo no corriente

Total Activos

— /-) /_)

(-
Sr. kerﬁanda E?frada
Gerente General

7 40.176 43.300
8 12.015 1.918
13 97.239 99.437
9 15.553 1.296
10 133.611 83.828
298.594 229.779

11 851,804 807.529
8.060 7.327

859.864 814.856

1.158.458 1.044.635

@?’mt‘l

Sr. D‘fego Rivadeneira
Contador General

Las notas en las pdginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros.



DISTRICOYOSA C. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2014
Pasivos Notas 2015 (No auditado)

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales 2 120.068 46.582

Impuestos corrientes 13 2.595 5.594

Otras cuentas por pagar 3.500 3.725

Beneficios a los empleados 14 19.524 18.469
Total pasivos corrientes 145,687 74.370
Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar relacionadas 15 986.997 850.497

Beneficios a los empleados 14 6.450 6.450
Total pasivos no carrientes | 993.447 856.947
Total pasivos 1.139.134 931.317
Patrimonio

Capital social 16 10.000 10.000

Aportes futuras capitalizaciones 489.860 339.860

Resultados acumulados 16 (480.536) (236.542)
Total patrimonio 19.324 113318
Total pasivos y patrimonio - 1.158.458 1.044.635

9 5 1
I P
P S P i
- Diche  Hivarema
Sr. Férnando Estrada Sr. Dlrega Rivadeneira

Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros



DISTRICOYOSA C. A.

Estado de Resultados Integrales

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Resultados Integrales
Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Resultado bruto

Otros ingresos
Gastos generales y administrativos
Resultado operacional
Resultado financiero
Resultado antes de impuesto ala renta
Impuesto a la renta
Ganancia (Pérdida) del perfodo

o e
Sr.Fernando Estrada

Gerente General

2014
{No auditado)

17 695.704 638.453
(585.144) (603.870)

110.560 34.583

14.371 1.851

18 (357.615) (270.807)
(232.684) (234.373)

(5.407) (3.140)

(238.091) (237.513)

13 - -

(238.091) (237.513)

Ditno ‘Mivarer

Sr. ﬁiega Rivadeneira
Contador General

Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros
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DISTRICOYOSA C. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2014
Estado de Flujos de Efectivo {No auditado)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 685.607 640.305

Efectivo pagado a proveedaores, empleados y otros (689.102) (832.937)
Efectivo neto utilizado por las actividades

de operacidn (3.495) (192.632)
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn: '

Adiciones de mobiliario y equipo (143.954) (287.402)

Ventas de mobiliario y equipo 228 21.281

Importes procedentes de otros activos a largo plazo - 971

Efectivo neto (utilizado) provisto en |as actividades

de inversion (143.726) (265.150)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes futuras capitalizaciones 150.000 40.030

Préstamo partes relacionadas - 93.971

Otras entradas (salidas) de efectivo (5.903) 343.906

Efectivo neto (utilizado) provisto en [as actividades

de inversion 144.097 477.907
Disminucion (aumento) neto de efectivo en caja'y bancos (3.124) 20.125
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 43,300 23.175
Efectivo en caja y bancos al final del afio 40.176 43,300



DISTRICOYGQSA C. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2014
Estado de Flujos de Efectivo 2015 (No auditado)

Conciliacidn del resultado neto con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacién:

Resultado integral y utilidad neta (238.091) (237.513)

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion Mobiliario y equipo 99.451 71.081

Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:

Cuentas por cobrar comerciales (10.097) 12.043
Impuestos corrientes 2.198 #

Otras cuentas por cobrar (14.257) 54,577
inventarios (49.783) 14.409
Otros activos (733) 14.780

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar relacionadas 136.500 -
Cuentas por pagar comerciales 73.486 (88.208)
Beneficios a los empleados 1.055 (16.575)
Impuesto a la renta (2.999) -
Otras cuentas por pagar (225) (17.226)

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion {3.495) (192,632)

£ Vo (APERE
st. Fernando Estrada Diego Rivadeneira
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros



DISTRICOYOSA C. A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

1. Entidad que Reporta

DISTRICOYOSA C. A. (la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el 2
de septiembre de 2002 segtin escritura de constitucion e inscrita en el registro mercantil el 21 de marzo
de 2003,

Su actividad econdmica principal es la actividad de comercializacidn, distribucidn, importacion,
exportacion, produccion, transformacién de productos lacteos, en especial yogurt en estado natural o
como helado, en todas sus presentaciones, formas y combinaciones.

La direccion registrada de la Compafifa es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Av. Republica
S/N y Av. Naciones Unidas.

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014 |a Compafiia presenta una pérdida neta de US5$238.091 y US$237.514
y pérdidas acumuladas por US5481.507 y US$237.513 respectivamente. Una porcién impartante de los
pasivos de la Compaiiia es principalmente a favor de los accionistas; esta situacion indica una
incertidumbre material que puede dar lugar a dudas significativas sobre la capacidad de realizacién de
los activos y cancelacion de los pasivos.

2. Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para las PYMES")
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”). Los estados
financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta de Socios.

Los estados financieros fueron aprobados por la junta general de accionistas.

b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico a partir de los registros
de contabilidad de la Compafiia.

¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacién financiera se presenta en délares.

3. Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para Pymes requiere que la
Administracién utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones
y Juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre



DISTRICOYQSA C. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan
mas alla del contrel de la Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el perfodo en gue las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticas en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario

Nota 4 (c) - Deterioro de los Activos

Nota 4 (d) - Beneficios a los Empleados

Nota 4 (e) - Provisiones y Contingencias
4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumeran
a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i.  Activos Financieros na Derivadas

Reconocimiento y Medicicn

Los activos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de la NIIF para las PYMES se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para
la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, seglin corresponda.

La Administracidn determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los
mismos. La Compafiia Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:



DISTRICOYOSA C. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
(Expresados en daélares de los Estados Unidos de América — USS)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo dispanible, sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables gue no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se recanocen al valor razanable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, 1as cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como parte del resultado financiero. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Han vencido los derechos de la Compaifiia a recibir los flujos de efective del activo
financiero.

La Compafila haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo,

if. Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccidn 11 de la NIIF para las PYMES se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, crédito a mutuo y cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Companiia determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los créditos a mutuo y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado incluyendo los
costos de transaccion directamente atribuibles. La Compaiiia tinicamente posee y presenta en



DISTRICOYOSA C. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

.

b)

sus estados financieros pasivos financieros por cuentas y documentos por pagar, crédito a
mutuo, anticipos de clientes y otros pasivos no corrientes.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el estado
de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando la Compafifa cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonia.

Inventario

Los inventarios de mercaderia para la venta normal estdn valorados al costo promedio y no
exceden a su valor neto de realizacion, excepto el inventario en transito que se registra al costo.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio menos los costos estimados necesarios para realizar la venta. El valor neto realizable
también es medido en términos de obsolescencia.

c) Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafiia evaliia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Se
considera a un activo financiere o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sélo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que
el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

10



DISTRICOYOSA C. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares de |os Estados Unidos de América — USS)

—

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamao tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo activos por impuesto
diferido, es revisado en la fecha de presentacién del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidon y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

d) Beneficios a los Empleados

Jubilacién Patronal

La obligacidn neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta

definida por el Cdédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan

11



DISTRICOYQOSA C. A.
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31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro gue los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor

presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando informacion
financiera piblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios, pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata
a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconacidas.

Desahucio

La ohligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimerc de aiios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorado que tiene
relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados. En la
medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

12
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(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

e)

f

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafifa
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera
ganancias y pérdidas y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembaolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el
valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de comercio
o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y, en el
momento de la transaccién, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el
momento en que serdn revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las
diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos v pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales
no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los
activos por impuestos diferidos, excepto:
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g)

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconacimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién gue no sea combinaciones de
negocios y que en el momento de |a transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferides son
reconocidos tinicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias
sean revertidas en un future previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacién de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es revaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacién de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se recanoce
también en el patrimenio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable,
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficics econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden par el valor
razonable de |a contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de Bienes

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede
ser medido canfiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago, esto se
produce cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son
transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.
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h) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se
registra cuando se entregan los bienes de manera simultdanea al reconocimiento del ingreso por la
correspondiente venta.

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca
de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

Administracion del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar
relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las
operaciones de la Compafiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de credito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicidn de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, |as paliticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, vy la
administracién de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a} Marco de Administracion de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafifa a fin de gue
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias
especificas determinadas.
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b)

c)

d)

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesqo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades

de operacién.

Exposicion al Riesqo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:

2014
Cuentas 2015 (No auditado)

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 40,176 43,300
Cuentas por cobrar comerciales 12.015 1.918
Otras cuentas por cobrar 15,553 1.296
Total 67.744 46.514

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2015, que representan su
madxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos son mantenidos
substancialmente en: Banco de la Produccién S. A. Produbanco, el mismo que mantiene una
calificacion de AAA- otorgada por las calificadoras Bank Watch Ratings S. A. y PCR Pacific Credit
Rating S. A.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que |la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafifa.

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de
la Compaiiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.
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e)] Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demads grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

Cuentas 2015 No auditado

Total patrimonio 18.324 113.318
Total activo 1.158.458 1.044.635
indice - ratio de capital sobre activos 0,02 0,11
T Efectivo en caja y bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2014
Cuenta 2015 (No auditado)

Cajas 82 7.101
Fondos 1.156 1.526
Bancos 38.928 34.673
Total 40.176 43.300
8. Cuentas por cobrar comerciales

La composicién del saldo que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2015 vy 2014 como cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

2014
Cuenta {No auditado)

Cartera comercial por cobrar 9.627 -
Tarjeta de crédito 2.388 1.918
12.015 1.918

Menos: Estimacion para deterioro - -

Total 12.015 1.918
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9. Otras cuentas por cobrar

El saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 como
otras cuentas por cobrar, es como sigue:

2014
Cuenta 2015 (No auditado)

Anticipo proveedores 14.902 1.296
Anticipos varios 651 -
Total 15.553 1.296
10. Inventario

La composicidn del saldo que se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2015y 2014 como inventario, s como sigue:

2014
Cuenta 2015 (No auditado)

Materia Prima - 15.380
Producto Terminado 110.799 22.076
Suministros y Materiales 22812 46.372
Total 133.611 83.828
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12, Cuentas por Pagar Comerciales

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2015 y 2014 como cuentas por pagar comerciales, es coma sigue:

2014
Cuenta (No auditado)

Proveedores |ocales 99.764 46.582

Proveedores del exterior 20.304 -

Total 120.068 46.582
13. Impuesto Corrientes

La compaosicién del saldo de los impuestaos corrientes en el activo y pasivao al 31 de diciembre de 2015
y 2014 de la Compafiia es como sigue:

2014
Cuenta 2015 (No auditado)

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Retenciones en |a fuente (IVA) - 8.732
Impuesto al valor agregado (IVA) & 24

Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta 4.980 2.811
Crédito tributario (1VA) 92.259 87.810
Total 97.239 99.437
Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al valor agregado (IVA) 2.595 2.571
Retenciones en la fuente de impuesto
ala renta - 153
Retenciones en la fuente de IVA - 2.870
Total 2.595 5.594

Gasto por Impuesto Schre |a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion: |
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2014
Cuenta 2015 {No auditado)

Impuesto a la renta corriente =
Impuesto a la renta diferido -

Total - -

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013. La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% en el 2015 a la entidad antes de impuesto a la renta:

2014
(No auditado)

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (238.091) (237.513)

Maids (menos):
Gastos no deducibles 2.191 =
Ajustes NIIF a la utilidad - -
Amortizacion de perdidas realizadas -

Utilidad gravable (235.900) (237.513)

Impuesto a la renta estimado 22% - -

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento
del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las
mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada
en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro
Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monte acumulado superior a los cinco millones de ddlares (US$5.000.000) deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacidon conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.
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Segun Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
MNo. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 a
través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los
contribuyentes que efectlien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto
superior a tres millones de ddlares (US53.000.000), asi como también se dispone la presentacion del
Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que efectiien transacciones con
partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis millones de ddlares
(US$6.000.000).

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las resoluciones No. NAC-DGER2008-0464, Publicada
en el Registro Oficial 324, del 25 de abril de 2008, No. NAC-DGER2008-1301, publicada en el Registro
Oficial 452, del 23 de octubre del 2008, No. NAC-DGER2009-0286, publicada en el Registro Oficial 585,
del 7 mayo de 2009, No. NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplemento del Registro Oficial 878, del
24 de mayo del 2013 y NAC-DGERCGC13-00859 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial 146, del 18 de diciembre de 2013,en |a cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
(USS3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de délares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o
transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemente 209 de
fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de
la siguiente formula:

- El cero punto das por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
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- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
alarenta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio corriente,
la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segtin le corresponda, en julio
y septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afio corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paralsos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrén impuestos
adicionales equivalente a |a diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional seglin corresponda.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al 5%
y establece presuncion de pago y generacion en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no ingresen al

Ecuador.
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y blenes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como

crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Otros beneficios del Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente
ala nuevainversion. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas
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y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén
Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado,

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su anticipo,
hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre la base de
la tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacién para la Ley
de Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se mantengan
en propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amaortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones

previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
interés a las tasas referenciales.

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE),

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion tributaria.

A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana sera del 22%.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre
de 2014 se emite la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidén y Prevencion de Fraude Fiscal la misma
que incluye reformas como:

- Reformas al Cédigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

- Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Cemercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a la Ley Forestal y de Conservacidn de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo
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Estas reformas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremento Patrimonial no lustificado, los mimos que podrdn justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

(6]

O

Gastos de publicidad hasta un méximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad
de productos hiperprocesados;

Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podrdn ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

Enajenacion de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacidn directa o indirecta
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representaciones
de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacidn concesiones o
similares

Depreciacion del Revaltio de Activos Fijos, es no deducible.

Amortizacién de Activos, la amortizacién de activos se realizard en un plazo no menor de
5 afios.

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad
Social, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

Cuentas incobrables, la eliminacién definitiva de las cuentas incobrables, debera
realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado v, la parte no cubierta, con cargo a
los resultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes
condiciones:

Haber constado como tales, durante dos afios 0 méas en [a contabilidad;

Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;
Haber prescrite la accién para el cobro del crédito;

Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; vy,

Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicion aplicara
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacién del presente
reglamento.

YV YVYY

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacién de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido tinicamente en los
siguientes casos y condiciones:

0

O

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacién del
inventario; la deducibilidad serd cuando se produzca la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad
sera cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.
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o

Q

Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
sera cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el activo o a la finalizacion
de su vida atil.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad sera cuando efectivamente se desprenda
de recursos para cancelar la obligacidn.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un
ingreso gravado.

Ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, la deducibilidad sera cuando se
produzca la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, generado en periodos
anteriores, la deducibilidad serd cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable:

(8]

Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacidn de accionistas directa o
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones
y plazos dispuestos en la resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio
de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de
no cumplirlo la Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad
de la Base Imponible

- Para el cdlculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera excluir el valor del revalio de
activos fijos del activo y del patrimonio, y se debera excluir otras afectaciones por aplicaciones

NIIFs.

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformé el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que entrd en vigencia
el 1 de enero de 2015. A continuacion, un resumen de las principales reformas:

e  Sustituye |a palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se refieren a
dividendos.

° Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.
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° Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a |a
Produccién, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacién
de actividades deportivas, artisticas y culturales.

e Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciacién
correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no deducible en
el periodo que se registre contablemente, se reconacera el impuesto diferido por este concepto,
gue podrd ser utilizado en el momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y
cuando exista la obligacién contractual de hacerlo.

e  Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion
de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la renta en el
perfodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podrd
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracidn haya generado
ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

e  Afiade que se entenderd producida una enajenacién indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la
enajenacién de derechos representativos de capital, siempre gue ocurran las siguientes
condiciones de manera concurrente:

a. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

b. Que, dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacidn realizada por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas.

° Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, padra solicitar al SRI un certificado del pago
de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble

imposicion.

° Indica cémo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos
representativos de capital, en los casos en que la enajenacidn se realiza a través de la Bolsa de

Valores.

° Establece el derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que, en su
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta gue hubiera correspondido cancelar al
accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna
formalidad.

° Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SR| de establecer, mediante resolucidn, los
agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes y bases de retencion en la fuente para efectos del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital.
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° Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo peticion
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la presuncién de
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o servicios
generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador,
cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde
que se presta el servicio.

14, Beneficios empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2014
Cuenta (No auditado)

Corriente:
Sueldos y salarios - 8.212
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - |ESS 4,030 3.472
Beneficios sociales 15.494 6.785
19.524 18.469
No corriente;
Desahucio 934 934
Jubilacidn Patronal 5.516 5.516
Total 6.450 6.450

El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de indemnizacion por desahucio por
el afio que termind el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

2014
2015 (No auditado)

Saldo al inicio del afio 6.450 6.450

Provisidn del afio cargada a resultados - -

Pagos realizados - -

Total 6.450 6.450

Segtin se indica en la Nota 4 (e), los beneficios de indemnizacidn por desahucio y jubilacién patronal son
definidas en el Cddigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador en sus articulos 185 y 188
respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
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bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dfas en el caso de la notificacién de terminacion del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procederd a liquidar el valor gque representan las bonificaciones y la notificacién del empleador
no tendré efecto alguno si al término del plaze no consignare el valor de la liquidacién que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cddigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segin la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio,
sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fracidn de un afio se considerard como afioc completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o

interrumpidamente; adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal.
Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidn proyectada al 31 de

15. Cuentas por Pagar Relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos que la Compafiia mantiene por pagar a sus partes relacionadas:

2014
Cuenta (No auditado)

Roger Wrigth = 453.645
Spectacular Group Limited - 55.753
Gibson Financial Enterprises - 341.098
Thomas Wright 50.000 -
Alcazar Holding LLC 936.997 -
Total 986.997 850.497
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Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compaifiia:

2014
Cuenta 2015 (No auditado)

Remuneraciones y bonificaciones 39.713 -
Beneficios sociales 8.629 -
Total 48.342 -

16, Patrimonio

Capital Sacial

El capital social de la Compahfia consiste de 10.000 acciones con valor nominal de USS1 cada una.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta comprende a las pérdidas presentadas en afios anteriores y pérdida del ejercicio
generada al 31 de diciembre de 2015,

17. Ingresos por actividades ordinarias:

Un resumen de los ingresos obtenidos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2015y 2014, es

el siguiente:
2014
Cuenta 2015 (No auditado)
Ventas de producto terminado 696.035 638.453
Recargo en ventas 34 7
Descuentos supermercados (333) 55
Devolucion en ventas (32) -
Total 695.704 638.453
18. Gastos generales y administrativos

La cornposicion de los gastos generales y administrativos del afio terminado el 31 de diciembre de 2015
y 2014 es |a siguiente:
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2014
Cuenta (No auditado)

Gastos de personal

Sueldos, salarios y remuneraciones 114910 103.543
Beneficios sociales 37.600 24216
Costo actuarial = 2.233
Capacitacion 2.659 -
155.169 120.992
Depreciacion 70.303 23.301
Arrendamiento operativo 27.950 27.484
Promocion y publicidad 21.621 10.142
Honorarios 19.187 41.000
Mantenimiento y reparaciones 15.808 5.523
Servicios basicos 14.257 11.349
Impuestos y contribuciones 7.187 6.203
Seguros 2.826 -
Movilizacién 1.685 3.139
Viaje 1.004 1.486
Gastos de gestion 375 802
Otros 20.243 9.386
Total ‘ 357.615 . 270.807
19, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2015 hasta el 8 de agosto de 2017, fecha de emisidn de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinién de la Administracidon reguieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los mismos.
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