ALICOSTA BK HOLDING $. A,

NOTAS A I_.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL

Alicosta BK Holding S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de enero del 2012, Sus
actividades principales son la inversién en acclones o participaciones de compafiias dedicadas a la
explotacidn comercial de la cadena de restaurantes de comlda rapida BURGER KING vy el alquilar
de blenes muebles e Inmuebles a su compadia relaciznada,

La Compafifa estd inscrita &n el Mercado de Valores como emisor privado segln Resclucion No.
SC-IMV-DIMY-DAYR-G-12-0007704 vy sus acciones se encuentran inscritas en el Registro de
Mercado de Valores para ser negociadas tanto en las Belsas de Valores de Guayaquil y Quito, por
lo cual, la actividad de la Compaiila esta regida por la Ley de Compafiias, Ley de Mercado de
Valores y disposiciones del Cansejo Nacional de Valores ¥ es controlada por la Superintendencia de
Compaiilas del Ecuador.

La informacisn contenida en estos estados financierps es responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumpiimiento - Los estades financiercs han sido preparados de
conformidad con las Normas Intamaclonales de Infarmacidn Finandera - NIIF.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U. 5. ddlar), el cual es la moneda de clrculacidn en el Ecuador.

2.3 Bazes de preparacidn - Los estados financiercs han sido preparados sobre |as bases del
costo histérico excepto por clertos acthvos financieros que son madidos a su valor razonable
tal como se explica en las paliticas contables incluldas mas abajo. El costo histdrico est
basado generalmente en el valor razonabke de la contraprestacion entregada a cambio de
bienas v servicios.

El valor razonable €5 el precic que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracion, ihdependlentemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando stra téenica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de
un activo, la Compafhia tiens en cuenta las caracteristicas del activo que los particlpantas del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn yfo de revelacidn en los estadns financleros, se determina
sobre una base de este tipo,

Agiclonalmente, a cfectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grade de importancia de los
insumas para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se desolben a
continuacian:

HNivel 1: San precios cotizados {sin ajustar) en mercados activas para actives o pasivos
idérticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2' Insumoes distintos a los precdios catizados Incluldos en &l Nivel 1 que sean
abservables para el active o pasivo, ya sea directa o indlrectamente.
Mivel 3: Insumos san datos no cbservables para el activo o pasivo.




Las importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. délares
completas, excepto cuando se especifique o contrario.

A continuaclén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros:

24 Actives financieros - Todos ks actives finandieros 52 reconocen ¥ dan de baja a la fecha
de n=gociacidn cuando se reallza una compra o venta de un activa finanders v san medidas
iniciaiments al vakor razonable, mas los costos de la transaceidn.

La Compafia clasifica sus activos financieros dentro de las sigulentes categorfas: al valor
razonakie con cambios en resultados, cuentas por cobrar ¥ otros activos finanderos, La
clasificacién depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros.
La Administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reccnocimiento inicial,

2.4.1 Activos ITnancleros al valor raronable cop camblos an resuftados - 5on
dasificados coma al valkor razonable con cambios en los resulizdos cuando el active
financiero es mantenido para negoclar o designado como al valor razonable con
cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido parm negoclar sl han sido  adquiridos
principalmente para propdsitos de su venta a corto plaza y 10s cambios en su valor
razonable se registran en resultados del aho,

Los activos financleres al valor razonable con camblas en ks resultados se registran

al valor razonable, reconociends cualquler ganandia o pérdida surgida de las nuevas

madicones en el estade del rsultado del periodn. La ganancia o pérdida neta

reconocida en el resuliado del periode incorpora cualquier interés o dividendo

g:neradu sobre el activo financiero y se Incluye en la partida de 'otras ganancias y
rdidas’,

2.4.2 Cucnias por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un mercado activo,

Despuéds del reconocirmientn inicial, son medidos al costo amortizade usando el
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriors de valor. Los
ingrasos por intereses se reconccen aplicando la tasa de Interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar & corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmateral. Ei periodo de crédite promedio scbre las ventas es de 30 dias.

Se dasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientas,

24.3 Otros activos financieres - 5on inversiones en instrumentos de patrimonlo
considerados "estratégicos”, los cuales no otorgan a la Compafifa contral, ni
influencla significativa ¥ son medidas al costo. En caso de requerro, la Compafiia
constituye provisidn scbre valores que considere no recuperables.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medicidn en ef momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipes 52 miden inicialmente por su costa,

El costo de propiedades comprende su predo de adquisicidn mas todos los cosbos
directamente relacionadas con la ubicacién del actlvo, ¥ su puesta en condiclones de
funcionamiento,
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2.5.2 Medicién posterfor al reconodimiento - Después del reconocimiento iniclal, las
propledades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada,
En caso de requerirla la Compafia registra pérdidas por deteroro de valor de
activos.

25.3 Método de depreciacion y vidas atiles - E| costo de propledades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier camble
an el estimado registrado sobie una base prospectiva,

Clases Yida (til {en afios)
EdIficios &0
Muebles y enseras 10
Maguinas ¥ aqulpos 10
Instalaclones 10
Equipo de computaclon y comunicacion 3

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieres, no denvados con
pagos fljos o determinables, que no cotlzan en un mercade activo.

Después del reconocimiznta inicfal, son medidos al costo amortizado utliizando el métado de
la tasa de interés efectiva. La determinacidn de la tasa de interés efectiva se reallzard para
aquellas ceentas por pagar con vencmiento mayor a 355 dias, siempre que su efecto sea
material. El pericdo de credito promedio con proveedores es de 30 dias.

Impueste corrfente - Se basa en la utllidad gravable {tributaria) registrada durante el afo,
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos
impanibles o deducibles y partidas que no seran gravables ¢ deducibles. El pasive de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas para cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o
bonificacidn que la Compafiia pueda otorgar,

Alquiter - Se reconocen empleands el método de linea recta durante el plam
correspondiente al arrendamiento,

Gastos - Se registran al costo y se reconogen @ medida que sen  Incurridos,
independientemente de |a facha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en e
gue se conacen.

2,10 Egtimaciones confablas - La preparacion de los presentes estados financieros

consalidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracidn realice clertas
estimaclones y establerca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de Ja
Compafiia, con el propésito de determinar la valuacldn y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financleres consolidados.  En opinidn de la Administracién
de la Compafia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utillzadon de
la informadidn disponible al momento, los cuales podrian llegar 2 diferir de sus efectos
finales,

Las estimaclones ¥y julclos subyacentes se revisan scbre una base regular, Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el perodo de la revisidn y perfodos futuros sila
revision afecta tanto al pericdo actual como a periodes subsecuentes.

2.11 Normas nuavas revisadas emitidas pero ain no efectivas




Durante el afio 2015, la Compafifa no ha aplicado las sigulentes Normas Intemadonales de
Informacldn Finandera — NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas;

NIIE Titulo

NIIF 9 Instrumenteos financiercs

MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con dientes

Madiflcacicnes a la NIC 1 Iniclativas de revelackin

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los  métodos

NIC 38 aceptables de depraclacidn vy

amortizacién

Modificaciones a las NIIF Meforas anuales a las NIIF Ciclo
2012 - 2014

Efectiva a partr de

petiodos que inlcien
€n o después de

Enero 1, 2018

Enera 1, 2017

Energ 1, 2016

Enero 1, 2015

Enero 1, 2015

La Administracdén de la Cormpafiia no prewé que la aplicacidn de estas modificadones en el

futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros,

ACTIVOS FINANCIEROS AL VAL OR RAZONABLE CON CAMBIODS EN RESULTADOS

|. . - .
[

Inmaobiliaria de! Sol 5.A. MOBLLSOL, con interés anual del 5.25%
¥ vencimbento en septiembre del 2019

Corporaciin El Resado 5. A, con interés anual del 7.59% vy
vencimiento en agosto del 201 9

Plasticos del Litorai 5. A. con interés anual del 8% y
vencimiento en febrero del 2018

Quimpac Ecuador 5. A, QUIMPACSA, con interés anual del 8% y
vencimlento en septiembre ded 2017

Etinar S, A., con Interés anual del 8% y vencimiento en junic def
2018

Tiendas Industriales Avtorizadas TIA 5. A, con interés anual del
7.5% y vencimiento en noviembre del 2018

Distribuldora Farmacdutica Ecuatorlana Difare 5. A., con Interés
anual del 8% y vencimiento en noviembre del 2018

Almacenes Boyaca S. A., con Interés anual del B% v vencimiente
en cctubre del 2018

Titularizaci ,
Titularizaclén Interagua, con interés anual del 7.50% vy

31/12015

24,000

22,500

15,500

17,143

11,000

3,000

12,527

21712714

5,500

8,571

21,700

9,500

19,000

10,000

16,542



1/12/1
vencimiento en maye del 2018
Fideicomiso Mercanti Décima tercera Titularizaclén Cartera
Comerclal - Comandatn, con interés anual del 8.25% vy
vencimiento en agosto del 2016
Otras _12.500
Total 122,170
4, PROPIEDADES Y EQUIPOS
31712435
Costo 1,923,240
Depraclacidn acumulada {188.6123
Total L724.648
lasificacion:
Terrenos 476,819
Ediflcins 878,473
Myebles y enseras 177,450
Maguinarias y equipos 101,244
Instalaciones 84,2449
Equipos de computacion y comunicacidn 8,392
Total L724.628

Al 31 de diciembre del 2015, al movimiento de propiedades y equipes es comg sigue:

Maguinarias v

Terreno enseres

Lot

Erera 1, 2014 476,815 923,088 216,748 159,533 95,543
Adiciones 141 _8.234
Diciernbre 31, 923,088 216,748 159,674 103,777
2014 476,819

Adiciones ~5.095
Diclembre 31, 023,088 216,748 159,674 109872

2015 476.813

Equipos

31112414

13,291
7.795
8.2l

1 14

1,917,145
(119,744}

LZ37.401

476,819
856,934
192,695
123,726
86,611
—18.610

797,801

de

computadon y

Edificio Muebles y  equlbgs Instalaciones comunicaciin  Total

37,039

37,039

1,908,770

— 837
1,517,145

— 6093
1922240




Equipos  de
Musblas Maquinarias computacion
-y

Enerp 1, 2014 (7,692) (8,807) (13,325) (5,564} {6,200) {41,588)
Depredacion (18462 (15,240) (22.623) [(2602) (12.223) _ (78,156)
Eigimbre 31, (26,154) (24,003} (35948) (15,166) (18,423} {119,744)
Depreciacién (18,4613 (15.245) (22482} {10,457 (12,423} [{78.868)
%cli:mbre 3, (44615) (39,.298) (28.430) (23623 (AQ640) (198612
5. OTROS ACTIVOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre del 2015, representa participacion patrimonial del 50% en acciones preferentes
de la compafia Restaurantes Riplidos RESRAP 5. A., un detalle es como sigue;

/12745 21412114

Restaurantes Rapidos RESRAP 5.4, 192,500 140,000
Frovisidn por deterloro {85,656} {20,004
Total 100.844 120,000

Curante €l afio 2015, la Compaiiia aportd US$52,500 a Restaurantes Rapidos RESRAP S.A. para
futuro aumento de capltal medlante compensacion de cuentas por cobrar a dicha Compafifa, ¥

reconocld una pérdida por deterioro del active financlero de US$65,656, la cual fue registrada en
resultados integrales del afio.

CUENTAS POR PAGAR

21/12/15 l/i2/4
Compafiia relacionada (1) 165,000 203,636
Dividendas por pagar, vér nota 9 6,927 18,828
Proveedores 2,951 2,405
Total 174.878 Fr K

{1) A 3l de diciembre del 2015, representa pagarés a favor de Deltanet S, A, ¢on un plazo de
360 dias ¥ no genera intereses,

IMPUESTOS

2.1 Activa y pasivos dei affo corrients

aAdns /214

Impuesta al Valor Agregado — IVA (1) 27,080 32,578
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7.3

Retenciones de IVA _ 6,150 _4.037
Total 23,230 28.615
Impuesto al Valor Agregade — TvA (1) 68,881 92,889
Impusasts a ta renta por pagar ' 14,700 16,951
Retencicnes en la fuente de Impuests a la renta 47 ___ 28
Tatal 14,747 16,979

{1) Al 31 de diciembre del 2015, Impuesto al Valor Agregado — IVA, representa crédito
tributaric del afio 2013, el oual serd recuperada medlante compensacién de impuesto a
pagar en elercicios futuros o recuperados mediante recdamos al Servicike de Rentas
Internas - SRI.

Impuesto a fa renta reconocldo en resuftados integrales
Una conclliacién entre fa utilidad segin estados financieros y el gasto por Impuesto a la
renta, es COMo sigue;

Afio terminado
217124115 _ J1/12/14

Wilidad antes de impuesto a la renta, segin estados

financiercs 05,457 169,449
Menos:

Ingresos exentos 11,432
Mas:

Gastos no deducibles 69,458 _20.000
Uilidad gravable 185915 178.017
Impuesto a la renta causado 25% (1) 33,687
Impuesto a la renta causado 22% (1) _3,198 33,164
Impuesto a la renta corriente causado 35,885 39,164

(1) De conformidad <an disposiciones legales, el impuesto a la renta se detenmina con la
tarifa del 22% sobre las ulilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarfa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a fa
participacion directa o indirecta de sccios, accionistas, beneficarios o similares, gque
sean residentes en paraisps fiscales o regimenes de menor Imposiddn,  Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 25%.

Movimiento de {2 provision para impuesto a 1a renta - Los movimientos de fa provisidn
para impuesto a la renta fueran coma sigue:
Afo terminadc
21/12/15 21712714
Saldos al inicla del afio 16,951 4,780

Provislén 35,885 39,164




Pagos {39,136) {26,993}

salkdos al fin del afio 14,7040 SEd31
7.4 Aspectos tribiilarios

La Ley de Régimen Trbutaric Interno vigente en ef Ecuador establece que las nuevas
sociedades, estardn sujetas al pago del antlcipo del impuesto a la renta después dal quinte
afio de operacidn efectiva del proceso productivo y comercial, por b tanto Alicosta BK
Holding S. A. se encuentra exenta de la determinacion y liquidacion del anticipo del impuesto
a la renta para el elercicic econdmico 2015,

Las declaraciones de impuestos ne han sido revisadas por las autnridades tributarias desde la
constitucién de la Compafila y son susceptibles de revision las dedaraciones de los afcs
2012 al 2015,

B. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
8.1 Gastidn da rissgos financleros

En el curso normal de sus megocios y actividades de financlamiento, la Compafila estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
mencs significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuliados.

La Compafila dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propaner medidas de mitigadién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicidn de los riesgos mas importantes que estén expuestos
los activos y pasivos financieros v la descripeidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compafiia,

8.1.1 Riesgo de Hguidar - La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestidn
de liguidez. La Administracién de la Compafiia ha establacido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientss de fujo a corta, mediano y largo plazo.

Para efectos de apalancamlentn del riesgo de liquidez, la Compaiila cuenta con un
presupuestc de flujo de caja, el cual se& revisa mensualiments, y empareja las
inversiones en actvos fnancleros de tal forma gue el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago. El portafolio de Inversiones de la Compafila
esta conformado por Instrumentos con caracteristicas de liguidacion inmediata, en el
evento de asi necesitarse,

8.1.2 Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar comoc empresa en marcha migntras que maximiza el
rendimlento a sus acclonlistas a través de |4 optimizacién de su patrimonio,

La Administracidn de la Compafila revisa los requerimientos presupuestaros de
manera mensual, en base a la programacidn anual. Es importante dastacar qua la
Compafiia no tene pesivos finanderos significatives y tampoco prevé incurrir en
ellos.



10.

11.

PATRIMONIO

2.1 Capital - Al 31 de diciembre del 2015, representa 235,000 acciones de US$1 valor nominal
unltarlo.

92 Aportes para fufurc aumento de capitaf - Representa valores aportados por los
accionistas de la Compafiia. El modelo de negocios de la Compafiia contempla la recepcion
de valores como aportes para futuras capitallzaciones, los mismos que son utilizados para las
inversiones iniclales de la Compaiia vy Aujo operativa,

2.3 Dividendos - En marzo del 2015 mediante Acta de Junta General ¥ Ordinaria de
Accionistas, se declaro dividendos correspondientes al gjercicio econdmico del afo 2014 por
US$130,285 Durante el abo 2015, se pagaron dividendos por US$142,186, que incluye
dividendos del afio 2013 por US$18,828.

9.4 Ganancla por accién

Afo terminado
31£12/18 /12414
Utilidad del afo - atribuible a las acclonistas 50,572 130,285
MNomero de acclones 235,000 235,000
Ganancia basica por accion 025 . 0.55

COMPROMISOS

Contrato de arrendamiento - E|l 7 de febrerc det 2013, se firmo contrato de arrendamiento
entre la Compafiia y Restaurantes Rapidos RESRAP 5.A., para la venta de comidas rapidas bajo la
franquicia de Burger King.

En el contratc se establece principalmente que Alicosta BK Heolding 5.A. {arrendadora) deberd
realizar entre otras actividades, |o siguients:

« Contratar de forma anual los servicios de una persona natural o juridica, con |3 finalidad de
verificar el estado de los equipas, maquinarias y muebles dades en arrendamiento.

» Asumir los gastos por reparaciones y/o mantenimiegnto de las propledades vy equipos dados en
arrendamients hasta un Importe de US$10,000, a partir del primer ano.

Asi mismo establece que Restaurantes Rapidos RESRAP 5.A. {arrendataria) debera:

» Tomar a su Cargo uno ¢ varios seguros contra cualguler tipe de riesgo o sinfestro respecto de
lns bienes muebles & inmuebles materiales del presente contrata.

El plazc de duracidn del presente contrato serd de 20 afios contados a partlr de la suscripcidn del
mismi.

El canon mensual de arrendamiento por el uso de las propiedades y equipos serad de US$20,000

mensuales, mas el respective IVA. Adicionalmente dicho canon de arrendamignto aumentara en
forma anual, segun la variacion anual del indice de precios al consumidar.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS




A1 21244

Liienias por cobrar:

Restaurantes Ripldos RESRAP 5. A, 33,675 12,544
lngresos por srmisndo:

Restaurantes Rapldos RESRAF 5. A. 251,257 243,240

PEP Cc:-nsultmg Advisnrs Cla. I.I:::Ia d —22.000

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de didembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 8 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administraddn pudieran tener un efecto
importante sobre las estados finanderos adjuntos

et O

Paul E. Palacios
Presidents




