NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Alicosta BK Holding S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de enero del 2012.
Sus actividades principales son |2 inversién en acciones o participaciones de compaiiias
dedicadas a Ia explotacion comargial de la cadena de restaurantes de comida rapida BURGER
KING v el alquiler de bienes muebles e inmuebles a su compania relacionada.

La Compafifa estd inscrita en el Mercado de Valores como emisor privado segun Resolucion
No, SC-IMV-DIMY-DAYR-G-12-0007704 y sus acciones se encuentran inscritas en el Registro
de Mercado de Valores para ser negociadas tanto en las Bolsas de Valores de Guayaquil y
Quito, por lo cual, la actividad de la Compariia esta regida por 1a Ley de Compaiiias, Ley de
Mercado de Valores y disposiciones del Consejo Nacional de Valores v es controlada por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financiaros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienio - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Hormas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han side preparados sobre |25 bases
del valor razonable, excepto par propiedades que son medidos al costo histérico, tal
coma se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre participantes
te un mercado en la fecha de valeracidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimada ulitizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un activo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la
fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los
estados financieros, se determina schre una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiers, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumes para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
cantinuacion:

Nivel 1: Son precias cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad,, puede acceder 2 la fecha de medicion.

Myel _2: Insumos distintos a |05 precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observahies pare el activo o pasivo, ya sea diracta o indirectamente,

Mivel 3: Insumas son datos ro observables para el activo o pasivo,
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A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadoes financieros:

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al coste amortizade usando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen apficando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plaze cuando et reconocimiento del interés resulte inmaterial, El periodo
de crédito promedio sobre las ventas es de 39 dias.

Se clasifican en activos cerrientes, excepto los vencimientos superigres a 12 meses
desde la fecha del estada de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Activos finarncieros - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra © venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de 1a transaccion.

ta Compafia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias:
mantenidos hasta su vencimiento, al valor razonable con cambios en resultados y
cuentas por cobrar. La dlasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentes  financgieras.  La Administracion determnina la  clasificacidon  de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inigial.

2.4.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultadas - Son
clasificados como al valor ra2zonable con cambios en los resultados cuando el
activo financiero es mantenido para negociar o designado como at valor
razanable con cambios en los resultadas,

Un active finandero es mantenido para negociar sl han sido adquiridos
principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo v fos cambios en su
valor razonable se registran en resultados del afio.

Les activos financieros al valor razomable con cambios en los resultados se¢
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de ias nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta recanocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interds o
divitendo generado sobre el activo financiere y se incluye en la partida de ‘otras
ganancias y pérdidas”.

2.4.2 Otros activos financieros — Son inversiones en instrumentos de patrimonio
considerados “estratégicos”, los cuales no otorgan a la Compaftia contral, ni
influencia significativa y son medidas al costo. En caso de requerirlo, la
Compaiiia constituye provisidn sobre valores que considere no recuperables.

Propiedades y equipo

2.5.1 Madicion en e momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades
¥ €quipos s& miden inicialmente por su costo.
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2.9

El casto de propiedades comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relaclonadas con la ubicacion def activo, y su puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Madicidn posterior al reconocimiento - Daspués del reconocimiento inicial,
jas propiedades y equipos son registradas a! costo menos la depreciacién
acumulada, En ceso de requeriflo la Compadiia registra pérdidas por deterioro
gde valor de activos.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas titfles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambia en &l estimado registrado sobre una base prospectiva.

Clases Vida util (en afios)
Edificio 50

Muebles y enseres 10

Equipos de cocing 10

Parque infantil 10

Equipo de computacion 3

Cuentas por pagar - Las fuentas por pagar son pasivos financieras, no derivados con
pagos fijos o determinables, qua no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienta inicial, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se
realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre
que su efecto sea material, £l periodo de crédito promedio con proveedores es de 30
dias.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el
afo. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no seran gravables o
deducibles. EI pasive de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Reconocimiento de ingresps - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe astimado de cualguier descuento o
bonificacion gue ia Compafiia pueda otorgar.

Alguiler - 5e reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo
correspandiente al arrendamienta.

Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la facha en que se efectle el pago, v se registran en el periodo
en el que se conocen,

2,10 Estimaciones contables - Lapreparacion de los estados financieros en confarmidad

con NIIF requiere gque la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes & la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones vy supuesios
estuvieron basades en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los
cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales,




2.11 Norma mireva y revisada sin efecto materiaf sobre los estados financieros

Durante el afio 2014, |z Administracidn de la Compafiia ha aplicado normas revisadas
emitidas por & Conseio de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a
partir del 1 de enerc del 2014 o posteriormente.

NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de activas financieros

¥ pasivos financieros Enero 1, 2014
Madificacianes a la NIC 36 Revelaciones de Importe

Recuperabla para Actives No

Finzncieros Enero 1, 2014
CINIIF 21 Gravamenes Enera 1, 2014

La aplicacidn de estas modificaciones ne ha tenido impacto material en las revelaciones
de los estados financieros de la Comparia.

2.12 Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Administracidn de
la Compafia no ha apiicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiers (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas,
que permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

NIF Titulo Efect] rtir
NIIF & Instrumentaos financieras Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

Modificaciongs a la NIC 16 yla  Clarificacidon  de  los  métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion v
amortizacion Enero 1, 2016

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro pueda tener un impacto significativo sobre lgs importes reconocidos en los
astados financieras adjuntas. Sin embargo, no es poesible proporcionar una estimacidn
razonabie de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

3. ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADQS

... Diciembre 31...
2014 2013
- {en U.S. ddlares)
Obligaciones de compafii
Etinar 5, A., con interés anual del 8% y vencimiento en junio
del 2018 21,700 22,500

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Oifare S. A, con 19,000
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... Diciembre 31...
2014 2013

{en U.S. ddlares)
interés anual del B% y vencimianto en noviembre del 2018

Almacenes Boyaca S. A., con interés -anual del 8% vy

vencimiento en octubre del 2018 10,000
Corporacion E! Rasado S. A, con interés anual dal 7.5% y

vencimiento en agosto del 2019 5,500
Tiendas Industriales Autorizadas TIA S. A, con interés anual

del 7.5% y vencimiento en noviembre del 2018 9,500 20,000
Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA, con intards anual del 8%

y vencimiento en septiembre del 2017 8,571
Titularizacipnes:
Tiularizacién Interagua, con interés anual del 7.50% vy

vencimiento en mayo del 2018 16,922

Fideicomiso Mercantl Décima tercera Titularizacién Cartera
Comercial - Comandato, con interés anual del 8.25% vy

vencimiento en agosto del 2016 13,241 14,000
Otras 7,795 11,250
Total 116,229 67,250
PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.5. délares)
Costo 1,917,145 1,508,770
Depreciacién acumulada —(115,744) —(41,589)
Total 1,797,401 1,867,183
Clasifirarion:
Terrenos 476,819 476,819
Edificios 896,934 915,397
Muebles y enseres 192,695 207,941
Maquinarias y equipos 123,726 146,066
Instalaciones 88,611 490,120
Equipos de computacion ¥ comunicagisn 18,616 3p.838
Total : 1,297,401 1,867,181

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de propiedades v equipos es como sigue:

Terren Equipos de




Maguinarias Muebles computacidn

Obras an ¥ b ¥
CLrsQ Edifido  Equinos Enseres  Instalacione comunicacion Total
§

Enero 1, 2013 476,815 261,204 89,760 64,713 4,433 896,929
Adicianes 755,762 69,631 86,330 63,080 37,038 1,011,841
Activacion (1,016,966) 923,089 65,705 28,172
Depreciacidn {7.692) (13,325} _(B.807) {5,565) _(6.200) __{41,589)
Diciembre 31, 915,397 146,066 207 941 90,120 30,838 1,867,181
2013 476,819
Adiciores 141 8,234 8,375
Depreciacién _ (18,463} (22,481) (15246) (9,743) (12.222) _ (78,155)
Diciembre 31, 896,934 123,72¢ 192,695 88,611 18,616 1,757,401
2014 476,819

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, representa participacidn peatrimonial del 50% en acciones
preferentes de la compariia Restaurantes Répidos RESRAP S. A., un detalle es coma sigua:

... Diciembre 31..,
2014 2013

{en U.S, ddlares)
Restaurantes Rapidos RESRAP S. A. (1) 140,000 68,000
Provision por deterioro {20.000) ——
Total 120,000 68,000

{1} Durante el afo 2014, ia Compafiia aportd US$72,000 como aportes futurg aumento de
capital.

6. CUENTAS PCR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. délares)
Compafiias relacionadas (1) 203.636,00 230.000,00
Dividendos por pagar, ver nota 9 1B.828,00
Proveedores - 2.499,00 7,00

Total 224.963,00 230.007,00




(1) A 3l de diciembre del 2014, representa pagarés a favor de Deltanet 5. A, con un plazo
de 360 dias y no genera intereses.

7. IMPLUESTDS
J.1 Active y pasivos del afo corrfente - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31..,
2014 2013

{en U.5. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Credito tributario por Impuesto al valor Agregado - IVA 32,578 158,896
Retenciones de IVA 4,037
Total 36,615 158,896
Activos por impuesto no corriente:
Crédito tributario par Impuesta al Valor Agregado - IVA 52,889
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 16,851 4,780
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 28 48
Retenciones de Impuesto 2l Valor Agregado - TVA i 11
Total 15,979 4,839

7.2 Impuesto a Ia renta reconocido en resultados integrales

Una conciliacidn entre |a utilidad segln estados financigros v el gasto por impuesto a fa
renta, es como sigue:

2014 2013
{en U.5, dolares)

Utilidad antes de impuestc a la renta, segin estados

financieros 165,449 77,812
Menos:

Amartizacidn de pérdidas tributarias 5,073

Ingrasos exentos 11,432 1,855
Mas:

Gastos vinculados con rantas exentas 283

Gastos no deducibles 20,000 1,769
Litilided gravable - 178,617 72,936
Impuesto a 1a renta corriente causads - _39.164 16,044

» De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 229% sabre las utilidades sujetas a distribucion.




8.

7.3

8.1

+ La Ley de Régimen Tributario Interno vigente en el Ecuador establece que las
ruavas socledades, estaran suietas al pago del anticipo del impuesto a la renta
después del quinto afo de operacion efectiva del proceso productive y comercial,
por o tanto Alicosts BK Holding 5. A. se encuentra exenta de la determinacion y
liguidacidn del anticipo del impuesto a la renta para el ejercicio econorico 2014,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tnbutarias
desde la constitucién de |2 Compania -y son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2012 al 2014,

Movirmiento de /3 provision para impuesta 3 fa renla - Los movimientos de la
provision para impuesto 3 la renta fueron como sigue:

20.4 913
{&n 115, d5lres)
Saldos al inicio del afio +.730
Provision 39,164 16,046
1)
Pagos efectuados (26,993 [1L.268)
10,351 ~480

Saldos al fin del afio 4

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financleros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas
0 menos significativa el valor ecandmico de sus Aujos y actives y, 8n consecuencia, sus
resultados,

La Compariia dispone de una organizacién administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar sit magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacién se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan
expuestos los actives vy pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes
adoptadas por la Administracion de la Compadia.

8.1.1 Riesgo de liguidez - La Administracion tiene la respansabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion de la Compafiia ha establecide un marco
de trabsjo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que se pueda
manejar ios requerimtentos de flujo a corto, mediano v largo plazo.

Para efectos de aaplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafiia cuenta con
un presupueste de fiujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las
inversianes en activos financieros de tal forma que el fluio proveniente de éstas
cumpla can los requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de la
Companila estd conformado por instrumentos con caracteristicas de liguidacion
inmedliata, en el evento de asl necesitarse.
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8.1.2 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza e
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de su patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que
Ia Compafiia no tiene pasivos financieros significativos v tampoco prevé incurrir
en ellos.

PATRIMONIO

9.1 Capital - El capital suscrito vy pagado consiste de 235,000 acciones de US$1 valor
nominal unitaric. £l capital social autcrizado consiste de 470,000 acciones con valor
nominal unitario de US$1.

9.2 Aportes para fulure aumento de capital - Representa valores aportados por los
accionistas de la Compafifa, El modele de negocios de la Compafiia contempla la
recepcion de valores como aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que 5on
utilizados para las inversiones iniciales de la Compafia ¥ flujo operativo,

2.3 Dividendos - En marzo del 2014, mediante Acta de Junta General y Ordinaria de
Accionistas, se declard dividendos correspondientes al ejercicio econdmica del afo 2013
por US$a1,766. Durante ef afio 2014, se pagaren dividendos por US$42,938 v al 31 de
diciembre del 2014, la Compeafia registra dividendos por pagar acconistas por
US$18,828.

9.4 Ganancia por accion

... Divierbre 31...
2014 2013

{en U.S. ddlares)
Uhlidad del afio - atribuible a los accionistas 130,285 61,766
Nimero de acciones 235,000 235,000
Ganancia basica por accan 0,59 Q.26

COMPROMISOS Y CONTTNGENTES

Contrato de arrendamiento - E|l 7 de febrero del 2013, se frmd contrgto de
arrendamiento entre la Compafifa y Restaurantes Répidos RESRAP S.A., para la venta de
comidas rapidas bajo la franguicia de Burger King.

£n el contrato se establece principalmente que Alicosta BK Holding $.A, (arrendadora) debera
realizar entre otras actividades, [0 siguiente:

. Contratar de forma anual los servicios de una persana natural o juridica, con ta finalidad
de verificar el estado de los equipos, maquinarias y muebles dados en arrendamienta,

« Asumir los gastos por reparaciones yfo mantenimiento de las propiedades y equipos
dados en arrendamiento hasta un Importe de USS510,000, a partir del primer afig.
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12.

13.

Asi mismo establece que Restaurantes Rapidos RESRAP S.A. {arrendataria} deberd:

« Tomar a su args uno ¢ varios seguros Contra cualquier tipo de riesgo o siniestro respecto
de los bienes muebles e inmuebles materiales del presente contrato.

El plazo de duracian del presente contrato serd de 20 efios contados a partir de la suscripcion
del misme,

El canon mensual de amendamiento por el usp de las propiegades v equipos serd de
LSS20,000 mensuales, mas €l respective IVA,  Adicionalmente dicho cangn de arrendamiento
aumentard en forma anual, segun la variacidn anual del indice de precios al cansumidaor.

Convenip de uso de conocimiento y asesoria - El 29 de julioc del 2013, la Compafiia
firmd convenio de uso de conocimiento v asesoria con la compafifa PEP Consulting Advisors
Cia. Ltda., con el objeto de fadlitar conotimiento e informacion derivado del proceso de
bursatilizacidn que permitid la catizacidn en holsa de Alicosta BK Hokding S.A.

Por &l cumplimiento del contrato, PEP Consulting Advisors Cia. Ltda., pagard a la Compaiiia
US5%30,000 durante el afic 2013 y en el evento de realizar 2l menos un desamgllo adicional
durante el afio 2014, se pagara US525,000. Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de
giciernbre del 2014.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Ingresps por arriendo:

Restaurantes Rapidos RESRAP S, A. 243,240 127,333
Otros ingresos (Sarvicias de asesona);

PEP Consulting Advisars Cia. Lida. 25,000 30,000
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de didembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros (marzo 13
del 2015) no-se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracidn pudieran tener un
efecto importante sobre l0s estados financieros adjuntos.
APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por [a Administracién de la Compafiia en marze 13 del 2015 y serdn presentados a los
accionistas para su aprobaedm=En opinidn de la Administracién de la Compaiiia, las estados
financieros seran aprobadagan la junta de ABsjeristas sin modificaciones.
C Qrecees o
Paul E. Palacios
Presidente




