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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Atos Señores Accionistas de 

Alcosta BK Holding S A. 

Guayaquil 6 de marzo del 2020 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañia Alcosta BK 
Holding SA que comprenden el estado de situación financiera al 31 de dimembre del 
2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de fiyos de efectwo por el año terminado en esa fecha, asi como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la stuación Fnanciera de la Compañia Alicosta BK Holding SA 
al 31 de diciembre del 2018 el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
infomación Emanciena - E 

Fundamento de la opmión 

Nuestra auailoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se desonben ras adelante 
en la sección “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoría de los estados 
financieros” de nuestro nforme 

Somes independientes de la Compañia Alicosta BK Moldmg SA de acuento con el 
Códgo de Etea para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto can los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responsablldades de ética de acuerdo con 
esos fequerimientos y con el codigo de ética de IESBA Consideramos que la evidencia 
de audiona que remos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra apimicn
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Alos Señores Accionistas de 
Alicosta BK Holding S.A. 
Guayaquil 8 de marzo del 2020 

Asuntos claves de la auditoria 

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nuestro juolo profesional, fueron los de 
mayor significalmdad en nuestra auditoria de los estados fmancieros correspondientes al 
año tenmmado el 31 de diciembre del 2019 Estos asuntos han sigo tratados en el 
contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinion sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  

Asuntos significabvos [Como entocamos los asuntos en 
¡ nuestra en auditori 

    

    

lentos de auditoria 

  

; 
| Propiedades y equipos | Nuestros procedi 

¡ consistreron en 
La Compañía es propietana de un terreno y | i 
un edifico, los cuales están destinados | + Revisar de documentación físma 
únicamente al arrendamiento de una¡ para corroborar la pertenencia de 
compañía relacionada, siendo esta lai los tenes inmuebles a favor de la 
principal fuente de Ímgresos. La existencia y | — Compañia 
valuación razonable de estos actos 
depende del monitoreo permanente por parte 

¡ de la Administración Al 31 de diciembre el 
valor de libros en propiedades y equipos 
asciende a US$1 459 910 que representa el 

| 83% del total de activos de la Compañia | 
L A 

  » Evaluar la rezonabiidad de los 
cargos por depreciación mediante el 
recalculo de depreciación anual del 
edificio     

Otra informacion 

La Administracion de la Compañua es la responsable por la preparación del informe anual 
de los Admistradores a la Junta General de Accromstas. que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de auditoria sabre las mismos A la fecha de este informe 
no hemos recibido esta mformacion y se espera que sea puesta a nuestra disposición con 
posteriondad 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañta no mcluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la 
misma 

En conexion con la auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha información adicional, y considerar sí esta información contiene inconsistencias 
matenales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas, 

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Acciomstas, 

si existiera un error natenal en esta informacion, es nuestra obligacion reportar este 
asunto a los Accionistas de la Compañía
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A los Señores Acolonistas de 
Aticosta BX Holding S A. 
Guayaquil, 6 de marzo del 2020 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Administración de «a Compañía Alicosta BK Holdmg S.A es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo com 
Normas Internacionales de Información Financiera — NIE, y del control interno que 
considere necesano para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
matenales, detuda a frando Q error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Adrunistracion es responsable 
de la evaluar la capacidad de la Compañsa para conenuar coma negocio en marcha, 
revelando según corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utilizando el prncipio contable de empresa en marcha al menos que la Admmistración 
tenga la intencion de iguidar 12 Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista 

La Adrmnistración de fa Compañía Alicosta BK Holdmg SA es responsable de la 
supervision del proceso de mformacion financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoris son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su congunto están bres de errores materiales, debido a fraude o 
erter y emitir un informe de auditoria que mcluya nuestra opmion Segundad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero no garamiza que una euditons realizada de 
conformidad con tas Normas Intemacionales de Auditona siempre detecte un emor 
material cuando expste Los errores matenales pueden deberse a fraude o emor y se 
consideran materiales s:, individualmente o en su coryunto podrian razonablemente mfluir. 

en las decisiones económicas que los usuarios toman basandose en los estados 
financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auciitoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la aucitoria Tambien como parte de nuestra auditoría 

+ — Identificamos y valoramos los nesgos de errar matenal en los estados fnancieros, 
debido a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
tesponder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opimion. El nesgo de na detectar 
un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
imatenal debido e enor ya que el fraude puede implicar colusión, falsficacion, 
comisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente exroneas o la vuineración 

de control itemo
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Alos Señores Acciomstas de 
Alicosta BK Holding S.A. 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

+ — Obtenemos conocimiento del contra! itemo relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoma que sean adecuados en función de las 
urcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del 
control intemo de la Compañía 

+ Evaluamos si las políticas cortables aplicadas son apropradas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Adrunstración de ta Compañia 

+ — Concluimos sobra lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, del 
principio contable de empresa en marcha y detemmamos sobre la base de la 
evidana de auditoria obtenida, st exaste o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos O condiciones que pueden generar dudes signficabivas sobre la 
capacidad de la Compañia para continuar como empresa en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencion en 
nuestro informe de suditana sobre la correspondiente informacion revelada en 105 
estados financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 
una opmion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditona 
obleruda hasta la fecha de nuestro informe de auditorna Sw embargo hechos o 
condiciones futuros pueden sar causa de que la Compañia deje 3 ser una empresa 
en marcha 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, meluida la formacion revelada, y $1 los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran Su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de ta Compañia en relacion con, 
entre otras cuestones, el alcanes y el momento de realización de «a audaoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría así como cualquier defiviencia significativa 
del control ¡temo que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Tambien proporcionamos a los responsables de ia Admimistracion de la Compañta una 
declaración de que hemos cumplido los requermuientos de etica aphcables en relacion 
con la independencia y comunicado con ellas acerca de todas las relaciores y demas 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencta y, en su caso las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sio objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía determiamos los más signiicatwos en la auditoria de 
los estados financie”os del penodo actual y que son en consecuencia, los asuntos claves 

de la audtoría Descabmos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntos o en 
circunstancias extremadamente paco frecuentes, determinemos que yn asunto no se 
debería comunicar en nuestro Ínfomme porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interes púbico del mismo 
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A los Señores Accionistas de 
Alicosta BK Holding 5.A. 
Guayaquil, $ de marzo del 2020 

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opmion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el 
cumplinuento de las obligaciones imbutarias como agente de retencion y percepción de 
Aticosta BK Holdmg S.A se emite vor separado 

   4 

e 

lore Ciummoll AA 4 
PA 

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R 
Supertendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y Seguros No de Registro. 36169 
SC-RNAE-2-760  



  

ALICOSTA BK HOLDING 5.4 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2918 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Referencia 
ACTIVO 2Notas ze 2018 

Activos corrientas 

Efectivo y equivalentes de ofectno $ 5921 2.476 
Inversiones a Valor razonable con 
cambios en resultados 7 227173 213 826 

Cuentas par cobrar relacionadas 10 582 
Cuentas por cobrar otras 2982 2802 
Impuestos por recuperar 1 12424 31.366 

Total activos conientes 249 509 251852 

Astivos no corrientes 
Propiedades y equipos 3 4.459.910 1527 503 
Imersiones en acciones 8 45721 90 

Total activos no cornentes 1505 631 1.582 193 

Total activos 1359131 189 948 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

N 
  

O os E — 
  

  

Sr. Paul Palacios BO mar Calderón 
Presidente Contador Genera!



  

  

ALICOSTA BK HOLDING S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Panvos cortentes 
Cuentas por pagar proseedores 
Anticipo de clientes 
Diudendos por pagar 
Impuestos por pagar 

Total pasivos 

Patrimanio 
Capital social 
Resena fecultativa 

Jos acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivos y patamonio 

AU ) 

Referencia 
aiotos 

“ 

12 
13 
» 

2019 

1420 
500 

1038 
3.448 

11492 

295.000 
1451 878 

36 790 
1.742.589 
ERE 

203 

1550 

482 
28,935 

10 837 

205.000 
1 540 228 

47780 
1823 108, 
1634 945 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

  

  

Sr Pau Palacios   <==Er'Ómar Calderón 
Contador Genera! 
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ALICOSTA BK HOLDING S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) _. 
  

Referencia 
anos 2019 2018 

ingresos 
Ingreso por arendarmento 7 208.303 210.891 
Otros mgresas 22,248 21.048 
Veidad bruta 14 228851 231 839 

Bastos operativos, 
De administración 15 (021188) — (131612) 

Financieros 11.194) (1.203 
Utlidad antes de impuesto a la renta 708 172 28.024 

impuesto a la renta E 1 
Vblidad nota y resultado integral det año 53329, 75 718 

Referencia 
aÑos 2018 2018 

Utilidad bás-oa por Acción 18 035 0.32 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

ria o 
Sr Paul Palacios Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General 

   



  

ALICOSTA BK HOLDING S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
aNotas — 208 2018 

Flujo de efectivo de las actnidades de operación 
Efectivo recibido 229.252 299732 
Electiwo pagado a proveedores (44490) — (64612) 
Pago de impuestos (4,3901 458 
Electo neto provisto por las actiadades de operación 180.372 173.578 

Fiuyo de efectivo de las actividades de inversión 
Adiciones, netas de propiedades y equipos 8 (1396) (429) 
Inversiones netas en acciones - (274) 
Inversiones de activos financieros. —113340. 4320 
Efectivo neto utiizado en tas actvidades de inversión (14743 (68%) 

Elujo de efectivo de las acfindades de financiamiento: 
Dividendos pagados en efectivo a los accionistas 0633861 1170410) 
Efectivo nelo utlizado en las achvidades de financiamiento (163184) — (170.410) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incremento (dsmnucióry neta da efectivo y equivalentes. (2565) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al ran delao 7492, 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 8 3376 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

4. 

  

  

TELLA 
Sr Paul Palacios Sr Omar Cáiderán = 
Presidente Contador General 

(10)
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ALICOSTA BK HOLDING S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Alcosta BK Holding S A, fue constíuida en la audad de Guayaquil el 24 de enero del 
2012 Sus aotwidades prmerpales son de versión en valores mobiltanos a su compañía 
relacionada y a la compra de acciones o participaciones de otras compañias dedicadas á 
ta explolacion comercial de la cadena de restaurantes de comida tapa Surger King 

La Compañia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor privado de acciones 
según Resolucion No SU-IMV-DUMV-DAYR-G-12-0007704 y sus acciones se 
encuentran serías en el Registro de Mercado de Valores para ser negociadas tanto en 
las Bolsas de Valores de Guayaquí y Quito, por lo cual, la actvidad de la Compañsa está 
regulada por la Ley de Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la 
dunta de Polica y Regulacion Monetaria y Financiera y es controlaua por la 
Supenniendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

Situación financiera del País 

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han 
presentado en wos Últimos años, relacionados pnncipalmente con los bajos niveles 
mversión, reducción de fa iquidsz general del mercado, alto endeudamiento del estado e 
importante defica fiscal que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el 
vasado mes de octubre fluyeron negativamente para el desempeño económico del año 
2019 

Ante estas situaciones el Gobismo Ecustonano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas. a traves de la eliminación y optimización de 
cienos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusion de varias entidades 
estatales y la obtencion de financiarento más conveniente en tasa y plazo con 
organismos mternacionales y gobiemos extranjeros Ass también ha mplementado ciertas 
relormes tributanas y de otra mdole, que pancpalmente buscan fortalecer y fomantar las 
nuevas inversiones privadas o en allanzas público-privadas para los sectores estratégicos 

de fa economía 

La Administración de la Compañia cánsidera que las situaciones antes indicadas no han 

originado efectos que smerten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañia 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autonzacion de 28 de febrero del 2020 ds la Gerencia General y 
postenormente seran puestos a consideración de la Junta Genera] de Accsomatas para su 
aprobación definitiva
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ALICOSTA BK HOLDING S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las pnnapales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera umtonme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieras 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2018 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), antidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS), las 
que han sído adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral explicita y sm 
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera untoma en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de fa Comparsa han sido preparados de acuerdo con el prncipio 
del costo hustónico, excepto por las inversiones y los activos biologícos que son medidos a 
su valor razonable (Ver Note 2 5 y 27) La preparacion de los estados financieros de 
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos Tambrén 
requiere que la Admmistracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas gue implican un mayor 
grado de juicio o complendad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para los estados financieros Debido a la subjetvidad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la 
Acministración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas nternacionalmente 

2.2.1 Normas que se adoptan en 2019 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019 

NIIF 18 -- Arrendamientos 
Caracteristicas de pago antupado con compensación negativa — Modificaciones a 
la NIF 9 

» intereses a largo plazo en asociadas y negocios coryuntos — Modificaciones a la 
NIC 28 
Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015 - 2017 
Modificación reducción o iquidación del plan modificaciones a la NIC 19 
Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tretarrientos de Impuesto a las 
Ganancias 

La Compañía mantiene arriendos en calidad de arrendadora para lo cual la NUE 16



2.3 

28 

2.5 

2.5.1 

  

ALICOSTA BK HOLDING S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Expresado en dolares estedoundenses) 

mantienen sustancialmente los requistos de contabilidad del arrendador de la NIC 17 
de Arrendamientos, por cuanto no se determinaron efectos en. su aplicacion De igual 
modo determinó que ninguna de las otras normas antes mercionadas tuvo un efecto 
en la Compañía al 91 de diciembre del 2019 

2.2.2 Normas por adoptar según plazo establecido 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas mejoras 
e mterpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesanos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación oblgatone a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

Asicación Slaad. 
Bosa. Jaca pera ios. 

lora Ada. 
arco Corcega! Mareo COrCeptuAl para la ntmación amara A de enero del 2000 
HIC1y NOA Modificaciones pare salar e concesto de mateiatdad y neerio con oras 1 de enero del 2020 

nofficaciones, 
HUES Enrwenda, Delhnión de unaegodte 1d enero del 2000 
NUFO NIET) NIG3O Enmienda, Proporicaar tranquiídad co los efectos poleras de la 1deenere del 2020 

incertermbre causeris por < reformas a Los Índices de referencia de tsass ge 
mterés itemancara oñerca (IBOR) 

Metz Pablcacón de a noma "Coctratos de suguice” que reemplazará ala AUF < 1 de orar del 2021 

La Compañia estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes desentas, no tendrán impacto en los estacos financieros 
en el ejercicio de su aplicacion mirial pues en gran parte no son aplicables a las 
operaciones de la Compañia 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda dal 
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es fa moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectvo y equivalentes de efectvo comprenden el efectvo dispomble y depóstos a la 
vista en banens Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia a partr del 1 ce enero del 2018, clasifica sus activos financieros en tas 
siguertes categorias "activos financieros a costo amortizado”, “actos financieros a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral" y “activos financieros a valor
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2 5.2 Reconocimiento y medición Inicla! y postenor 

Reconocimiento 

Una entidad raconoce un activo o pasivo finangiero en su estado de situación financiera 
solo cuando se convierte en parte de las cláusulas contractuales del instrumento 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos Imicalmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribulbie a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o paso siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “vetor razonable con cambios en resultados” Los costos de transacción de 
actos financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados 
mtegreles Con postenondad al reconocimiento inicial la Compañía registros los 
instrumentos financieros como se desenbe a contwación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inscral se miden al costo amortzado aplicando el 
método de mterés efectivo Cualquier ganancia o perdida que suga de la baja en 
cuentas, se Peoonoce directamente en resultados y se presenta en otras 

ganancies/(perdidas) junto con las ganancias y perdidas por diferencial cambiano 
Las perdidas por detenoro se presentan como una partida separada en el estado de 
resultados integrales En espeurfico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
deníro de esta categona 

(1) Cuentas por sobras comparas relacionadas Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por compañtas relacionadas por semicios prestados por 
alquiler de sus bienes muebles e inmuebles. Se reconocan a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortzado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 90 dias 

() Cuentas por cobrar otras: Estas cuentas corresponden a ios intereses 
generados por los documentos comerciales que mantienen, se Iquidan en el 
corto plaza, 

(6). Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Postenor a su reconacimiento micral se miden al valor razonable con cambios en los 
resultados integrales del año 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a inversiones en títulos de renta 

ia, los cuales se miden postertormente al valor razonable y sus rendrmentos son 
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razonable con cambios en resultados" Los pasivos financieros se ciasfican en las 
siguientes categorías “pasivos financieros a costo amorizado" y "pasivo financiero a 
velor rezonable con cambios en resultados” 

la clasficacion de los actvos financieros depende det propósito para el cual se 
adquineron, tomando en consideración el modelo de negocio ublizado para la 
Administración de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus fijos 
de afectivo La clasificacion ce los pasivas financieros depende del propóstto para el cual 
se contrataron dichos pasivos La Administración determina la ciasfficación de sus activos 
y paswos financieros a la fecha de su reconocimiento ¡nica! 

AL31 de diciembre del 2019 y 2013 la Compañia mantiene aciwos financieros en las 
categorías de “actvos financieros a costo amortizado” y “actvos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados”, y mantiene unicamente pasivos finanaeros en la 
categoría de “pasivos financieros a costo amortizado” Las caracteristicas de los referidos 
Instrumentos financieros se explican a continuacion 

fa) Acbvos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el actwo financiero se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flyos de 
efectivo contractuales y las condiciones del actvo financiero dan lugar en fechas 
especiicadas, a flujos de efectivo que Son unicamente pagos del princioal e mtereses 
sobre el importe del prncipal pendiente Se incluyen en el activa comente ya que 
presentan vencimentos originales de hasta doce meses O menos 

(b) Activos financieros a valor razonabíe con cambios en resultados 

Comprenden tos activos financieros que no calfican para ser designados en actvos 
financieros al costo amorbzado m a acbvos financieros a valor razonebie con 
cambios en otros resultados integrales Las mversiones en títulos valores se miden a 
valor rezonable con cambios en resultados y sus perdidas o ganancias se reconocen 
en el resultado del periodo a menos que la Compañía haya elegido presentar las 
ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado Integral 

Estos activos se muestran coma activos comentes ya que se tienen la Intención 
expresa de vendar estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha de 
su resonocimiento inicial 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos 
sean mantenidos para negociacion o se aplique la Opcion de valor razonable con 
cambios en el resultado del periodo
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recongcdos en el resultado del ejercicio que incluye mgresos por dividendos o 
intereses devengados 

(e) Pasivos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconcomuento inicial se miden sl costo amortzado aplicando el 
método de interes efectvo La Compañía mantene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

() Cuentas cor pagar proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equvalente a su costo amorhzado ya que 
o generan ¡ntereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias 

(1) Divdengos por pagar Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de 
dividendos a favor de sus accionistas Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado 

28 3 Deterioro de activos financieros 

El objebvo de los requerimientos de detenoro de valor es reconocer as perdidas 
crediticias esperadas durante el hempo de vida del activo, para todos los instrumentos 
financieros en los cuales exsten mcrementos significativos en el esgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual 

Si, en un penodo postenor, el monto de las pérdidas oredivcles esperadas disminuye, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la perdida previamente 
reconocida, 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado detenoro par perdidas 
crediticias esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar que excedan el 
tiempo de credito otorgado, adicionalmente sus mgresos son principalmente con su 
relacionada 

2.5.4 Baja de activos y pasivos Financieros 

26 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecto 
del activo o sí la Compañia tansfiere el activo a un tercero liqudándolo Un pasivo es 

elimmado cuando las obligaciones de la Compañía se han extnguido esto es cuando la 
obligacion espeaficada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden pnncipalmente a credito tnbutario del impuesto al valor agregado 
efectuadas por terceros Cuando la Admwmistración estima que dichos saldos no podrán 
ser recuperados se cargan a los resultados del año
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Propiedades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costo ustorica, manos depreciaciones acumslladas 
y perddas por detenoro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
¿rectamente atmbubles a la adquisicion o construcción del activo. Los desembolsos 
postenores a la compra o adquisición solo son capitalzados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asnciados a la inversión fiuyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los atros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones O mantenimiento y son regisirados en los resultados 
integrales cuando son incumdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades es calculada 
inealmente basada en la vida ut estimada de las propiedades y equipos, o de 
componentes significatwos identificables que posean vidas únles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a qus la Admuistración de la Compañra estima que 
el valor de realizacion de sus propiedades al término de su vida úbl es irrelevante Las 
estimaciones de vidas Únles y valores residuales de los actwos fijos son revisadas, y 
ajustadas st es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles estmadas de proptedades son las siguientes 

Lc de hienes Numero ge años. 
Edifico 50 
Maquinas y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 

Instalaciones 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos abtenidos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un acto de propiedades excede a su monto recuperabla 
este es educido inmed'atamente hasta su vafor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando esten 
relacionados son la construcción de activos calficables, Un activo calficable es aquél que 
requere de un tempo prolongado para que esté listo para su uso, periado que la 
Administración ha defimdo como mayor a un año Al 31 de dicismbre del 2019 y 2018 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos mferiores a un año, por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento
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Inversiones en acciones. 

Cortesponde a la participacion del $0% de acciones preferentes en la Gompaña 
Resaurantes Rápidos Resrap SA y se muestra a su costo de adguisición menos las 
pérdidas asunudas 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los actos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
bros Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
actvo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los acíos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta a su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efecto) En el caso que el monto del valor lbros del actwo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de actwos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reverstones del deteriora 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de Indicadores de detenoro sabre sus 
activos no financieras Al 3 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdutas 
por detenoro de activos no financieros, debido a que la Admnsstración ha determinado 
que no existen mdicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por imuuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
difendo El impuesto se recanoce en el estado de resultados integrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en si patimomo En este caso el 
impuesto también se raconoce en otros resultados ntegrales a directamente en el 
palimonto 

(0 impuesto a la renta comente, La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las vtiidades gravables y se carga a 108 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar sXgible 

(il) Impuesto 9 da renta gifendo, El Impuesto a ta renta difendo se provsrona en su 
dotalidad, par el métado del paso, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entrs las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF El impuesto a la renta diferido se 
detemmna usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado
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de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta diendo activo se realice o elmpuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

6) tas diferencias temporanas deducibles, 
(1), la compensación de pérdidas obtenidas en penodos antenores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal 
di) la compensación de créditos tnbutanos no utilizados procedentes de penodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disporibildad de ganancias fiscales futuras, 
para su utización 

Los imouestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferdos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho lega) exigible a compensar Impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha determmado la existencia de 
diferencias temporarias entre sus bases tríbutanas de ackvos y pasos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados baja NIF 

Provisiones corrientes. 

Las provisiones se reconocen cuando. (() la Compañía tene una obligación presente, ya 
sea legal o mplicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para Iiquidar la obligación y (in) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
admunstracion, a la fecha de cierre de los estados finanmeros, de los desembolsos 
necesarios pare hquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distabución de dividendos se deduce del patamoro en bi penado en el que han sido 
aprobados por los accronistas de la Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprender el valor razonable de la venta de Sercios realizada en el curso 
ordmano de las operaciones de la Compañia Los ingrasos se muestran netos de 
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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ses) 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a 

un plazo de crédito de 30 días a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente 
con las prácticas locales 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia ja Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se 
cumplan los entenos descntos para cada Enea de negocio 

El monte de los mgresos no puede ser medido confiabiemente hasta que todas las 
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas La Compañía basa sus 
estimados en resultados fistáncos, considerando el tipo de cliente, de transacción y 
condiciones específicas de cada acuerdo 

() ingreso por arendarento Los mgresos provenientes de servicios por 
arrendamiento de sus bienes muebles e inmuebles, cormespondientes a contratos a 
precios fijos, que se reconocen en el pertodo en el que se prestan 

(í) — ingresos por intereses - Los mgresos provenientes de miereses ne reconocen sobre 
la base de la proporción de tempo transcumdo, usando el método de mterés efectivo 
Cuando un préstamo a cuenta por cobrar ha suíndo desvalonzación o detenoro la 
Compañia reduce el valor en libros a su valor recuperable siendo los flujos de efecto 
futuros descontados a la tasa de interés ongnal 

2.14 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos ss reconacen a medida en que se incurren. 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Imeamientos 
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIG 4 "Presentación de Estados 
Financieros” 

3. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

341 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros 
nesgos de mercado (Incluyendo nesgo de valor razonable por tipo de interés y nesgo de 
preclo y concentración), nesge de crédito y nesgo de liquidez El programa general de 
administracion de nesgos de la Compañsa se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de ta Compañía 

La Compañia dispone «e una orgamzación administrada por el Presidente, que permite 
identficar dichos nesgos, determmar su magnitud, proponer medidas de mítgacion, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad




