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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Alicosta BK Holding S.A.

Guayaquil, 12 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Comparfiia Alicosta BK
Holding S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resuitados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, [a situacion financiera de la Compafiia Alicosta BK Holding S.A.
al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIF.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante
en la secciéon “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia Alicosta BK Holding S.A. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Grupo Moare Stephens. Inteligencia para el desarralio empresarial,
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A los Accionistas de
Alicosta BK Holding S.A.
Guayaquil, 12 de marzo del 2019

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de |la auditoria son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros correspondientes al
afo terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinidén por separado de estos asuntos.

Asuntos significativos Como enfocamos los asunios en
nuestra en auditoria

Propiedades y equipos Nuestros procedimientos de auditorfa:

La Compafiia es propietaria de un terreno y | « Revision de documentacion fisica

un edificio, los cuales estan destinados para corroborar la pertenencia de
unicamente al arrendamiente de una los bienes inmuebles a favor de la
compania relacionada, siendo esia la Compafiia.

principal fuente de ingresos. La existencia y

valuacidn razonable de estos activos | « Mediante revision de la
depende del monitoreo permanente por parte documentacion  corroboramos el
de la Administracion. Al 31 de diciembre el valor del terreno, para determinar
valor de libros en propiedades y equipos que corresponde a su valor
asciende a US$1.591.593 que representa el razonable.

83% del total de activos de la Compafiia.

e Evaluamos la razonabilidad de los
cargos por depreciacion mediante el
recalculo de depreciacién anual del
edificio.

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es |a responsable por la preparacién del informe anuai
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, gque no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este informe
no hemos recibido esta informacién y se espera que sea puesta a nuestra disposicidén con
posterioridad.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre [a
misma.

En conexidn con la auditoria de [os estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
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A los Accionistas de
Alicosta BK Holding S.A.
Guayaquil, 12 de marzo del 2019

materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrolio de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a [a Junta General de Accionistas,
si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacidn reportar esie
asunto a los Accionistas de la Companiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia sobre los estados
financieros

La Administracidn de la Compafiia Alicosta BK Holding S.A. es responsable de la
preparacidn y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del confrol interno que
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de la evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,
revelando segln corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha vy
utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administraciéon
tenga la intencién de liquidar [a Compalfiia o de cesar sus operaciones, o hien no exista
otra altermativa realista.

La Administracién de la Compania Alicosta BK Holding S.A. es responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de [a Companiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Audiforia siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra auditoria:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
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A los Accionistas de
Alicosta BK Holding S.A.
Guayaquil, 12 de marzo del 2019

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o [a vulneracion
de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
conirol interno de la Compafia.

e« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y [a razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de la Compania.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente gue puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

(4)
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A los Accionistas de
Alicosta BK Holding S.A.
Guayaquil, 12 de marzo del 2019

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compariia, determinamos los mas significativos en la auditoria de
tos estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asuntc no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés ptblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidbn por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
Alicosta BK Holding S.A., se emite por separado.

Nire S

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Companias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

)
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ALICOSTA BK HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados

Cuentas por cobrar relacionadas

Cuentas por cobrar otras

Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades vy equipos
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia

a Notas 2018 2017
8 3.4786 7.142
7 213.826 209.500
10 582 8.952
2.602 2.025
11 31.366 59.727
251.852 287.346
8 1.527.503 1.591.523
9 54.690 54 416
1.582.193 1.645.939
1.834.045 1.933.285

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

DD

Sr. Paul Palacios
Presidente

Sr. Omar Calderén
Contador General
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ALICOSTA BK HOLDING S.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva facultativa
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte inte

DI

Jcee/sD

Referencia
a Notas

11

12
13
13

2018 2017
1.550 1.501
452 4,757
8.935 13.132
10.937 19.390
235.000 235.006
1.540.328 1.646.910
47,780 31.985
1.823.108 1.913.895
1.834.045 1.833.285

ifede los estados financieros.

8r. Paui Palacios
Presidente

Sr. Omar Calderén
Contador General



ALICOSTA BK HOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos
Ingreso por amrendamiento
Otros ingresos
Utilidad bruta 14

Gastos operativos:
De administracién 15
Financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 11

Utilidad neta y resultado integral del afio

Referencia
a2 Nota 2018

Utilidad basica por Accidn 16 0,32

2018 2017
210.891 228.239
21.048 15.275
231.939 243514
(131.612) (154.040)
(1.303) (721)
99.024 88.753
(23.706) (29.229)
75.318 59.524
2017
0,25

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

N

JDoeesSS

Sr. Paul Palacios
Presidente

Sr. Omar Calderdn
Contador General
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ALICOSTA BK HOLDING S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido

Efectivo pagado a proveedores

Page de impuesios

Efectivo neto proviste porlas actividades de operacién

Filujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones, netas de propiedades yequipos

Inversiones netasen acciones

Inversiones de activos financieros

Efectivo neto utilizade en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados en efectivo a los accionistas
Efectivo nefo utilizado en las actividades de financiamignto

Efectivo y equivalentes de efectivo
Disminucion neta de efective y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efective alinicio de! afio
Efectivo yequivalentes de efective aifinaldelafio

l.as notas explicativas anexas son parte integr

~) O

f OCeees SO

Referencia
& Notas 2018 2017

239.732 242.559
(64.612) (161.852)
458 {6.550)

175.578 74.157

8 (4.234) (1.880)
(274) 35.575

(4.328) (78.629)

(8.834) (45.934)

(170.410) (55.760)

(17C.410) (55.760)

(3.668) (27.537)

7142 34,679

4] 3.476 7.142

de los estados financieros.
\‘.

Sr. Paul Palacios
Presidente

{
Sr. Omar Calderdn
Contador General
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ALICOSTA BK HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2018 2017
Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Utiidad neta y resultado integral del afio 75.318 58.524
Transacciones que no representan desembolsos
de efectivo;
Depreciacion 8 68.254 67.898
143.572 127.422
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 7.793 (955}
Cuentas por pagar 24213 (62.310)
Efectivo neto provisio por las actividades de operacion 175.578 74157

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—~ N
(OS5

Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderén
Presidente Contador General
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1.1

1.2

1.3

ALICOSTA BK HOLDING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadcunidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Alicosta BK Holding S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de enero del
2012. Sus actividades principales son de inversion en valores mobiliarios a su compafiia
relacionada y a la compra de acciones o participaciones de otras compafiias dedicadas a
la explotacion comercial de la cadena de restaurantes de comida rapida Burger King.

La Compafiia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor privado de acciones
segun Resolucidn No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-0007704 y sus acciones se
encueniran inscritas en el Registro de Mercado de Valores para ser negociadas tanto en
las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compafiia esta
regulada por la Ley de Companias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera y es conirolada por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.

Situacién financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petréleo, los bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado y
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementade varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccién del tamano del Estado con la fusion de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas, no han
originado efectos significativos en las operaciones de la Compafiia.

Aprobacién de ios estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de 1 de marzo del 2019 de la Gerencia General y

posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

(12)



2.1

2.2

ALICOSTA BK HOLDING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUNMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion
de estos estados financieros. Tal como |o requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidon a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidén integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

LLos estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico, excepto por las inversiones que son medidos a su valor razonable
(Ver Nota 2.6). La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados caontables critices. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el procese de aplicacion de ias politicas contables de la Compalfiia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o compiejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puaden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compariia no ha adoptado con anticipacidn. El |IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligateria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)

(13)



ALICOSTA BK HOLDING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacidn chligsteria

Norma Tema para ejercicios
iniciades a partir de;

NIIF 3y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad ohtiene control de un negocio que 1 de enero del 2019
es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente manienides en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuande una entidad obtiene el control conjunio de una
empresa que es ung operacion cenjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses
previaments conocidos en esa empresa.

NIF © Enmienda. Caracleristicas de prepage con compensacion negativa. 1 de enero del 2019
NIIF 16 Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2012
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuestc a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resultados, Independientemente de ¢dmo surja el

impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impueste scbre la renta de

los pagos de instrumentos clasificados como patrimenio
NIC 18 Enmienda. Modificacién, reduccién o liquidacién del plan. 1 de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de 1 de enero del 2019

gue el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamisnto

se convierte en parte de los fondos gue fa entidad toma generalmente en préstamo al

calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales. Adicionalmente aclara

sobre los costos per préstamos elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmignda. Intereses a large plazo en asociadas y negogios conjuntos. 1 de enero del 2019
CINHF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientes al Impuesto a la Renta. 1 de enero del 2019
NIC {yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad v alinearlo con otras 1 de enero del 2020

modificaciones.
NIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1 de enero del 2020
NIF 17 Publicacidn de la norma: "Contrates de seguros” que reemplazara a la NIF 4. 1 de enero del 2021

La Companhia estima que [a adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a L.a NIIF 18 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

* Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de [os pagos de
arrendamiento futuros;

« Reconocimiento de amortizacién de los activos por derecho de uso y los infereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

« Separacién del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés {presentada dentro de [as
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd que no se

esperan impactos significativos en su aplicacion, debido a que la Compafiia ho mantiene
confratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.
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Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NilF 15

NIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de [a NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn® e incorpora principaimente lo siguiente:

» La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
* Deterioro de los activos financieros, y
+ Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad,
asi como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo
NIF 9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumente financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumente financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es
mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimenio se puede realizar una eleccién irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo conirario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracieristicas de 1os mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicidén de las
pérdidas por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que
incorpora el concepte de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de
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pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede
utilizar dos alternativas de medicion:

« Enfoque general de ires fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase estahlece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento
(devengan interés).

e Enfoque simplificado; cuando no existen componenties de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del acfivo desde el reconocimiento inicial y ufilizar un
metodo practico a traves de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique
un porcentaje fijo en funcién al ndmero de dias que el saldo estad pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacién en Alicosta BK Holding S.A.:

La Compaiiila mantiene cuentas por cobrar dGnicamente con su relacionada Restaurantes
Rapidos Resrap S.A. producto del arrendamiento del local, montos que son pagaderos en
30 dias. Los activos y pasivos financieros mantienen la misma clasificacion, por lo cual la
Compania considera que no existen impactos que deban ser reconocidos en la aplicacion
de esta norma.

Los activos financieros gque comprenden inversiones en iitulos valores contindan siendo
medidos al costo amortizado y a valor razonable. De igual forma las cuentas por cobrar
relacionadas y demas activos financieros relacionados con [a operacion de la Compafiia
continlan midiéndose al costo amortizado. En cuanto a los pasivos fodos se enmarcan
dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin modificacidon con respecto a la medicion
del afio 2017.

En lo referente a la implementacion del modelo de pérdidas crediticias esperadas, debido a
gue la Compafiia mantiene como Unico cliente a su relacionada y la recuperacion de
cartera es a 30 dias, la Administracién no considera necesario implementar este modelo.

NIIF 15 *“Inqresos procedentes de contratos con_clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias®, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.
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Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(1) ldentificar los contratos con clientes,

(i} ldentificar las obligaciones de desempefio,

(iiiy Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de [a transaccidn de cada obligacion de desempefio; vy,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compariia satisface cada
obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individuaimente son distintos se
deben reconocer por separado {obligaciones de desempeiio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales comao: incentivos, rebajas,
comisiones de gestidn, regalias, exito de un resultado, costos capitalizabies de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del vaior
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacion en Alicosta BK Holding S.A.:

La Compafiia se dedica a la inversién en valores mobiliarios a su compafiia relacionada
Restaurantes Rapidos Resrap S.A.

La prestacién de servicios presenta de manera general una sola obligacién de
desempefio gue es claramente identificable y no hay contraprestaciones variables;
tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

Moneda funcional y de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible y depbsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre dispeonibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral® y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a coste amortizade” y “pasivo financierc a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del proposito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacidn de tos pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasivas. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado® y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” y mantiene Unicamente pasivos financieros en la
categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financiercs se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el active corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Comprenden los activos financieros que no califican para ser designados en activos
financieros al costo amortizado ni a activos financieros a valor razenable con
cambios en ofros resultados integraies. Las inversiones en titulos valores se miden
a valor razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se
reconocen en el resultado del periodo a menos que la Compaiiia haya elegido
presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral.
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Estos activos se muesiran como aclivos corrientes ya que se tienen la intencidn
expresa de vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha
de su reconocimiento inicial.

(c) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resuitado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un active o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion iniciaf

L.os activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo ¢ pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable con cambios en resuftados”. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial {a Companfia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados por

alquiler de sus bienes muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias,

(19)



ALICOSTA BK HOLDING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

(i) Cuentas por cobrar otras: Estas cuentas corresponden a los intereses
generados por los documentos comerciales que mantienen, se liguidan en ¢l
corto plazo.

{b} Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonabie con cambios en los
resultados integrales del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a inversiones en titulos de renta
fija, los cuales se miden posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son
reconocidos en el resultado del gjercicio que incluye ingresos por dividendos o
intereses devengados.

{c} Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en &l curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i Dividendos por pagar. Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de
dividendos a favor de sus accionistas. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amoriizado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado deterioro por pérdidas
crediticias esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar que excedan el
tiempo de crédito otorgado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si [a Compaiifa transfiere el activo a un tercero liguidandolo. Un pasivo es

eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacién especificada haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.
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Impuestos y retenciocnes

Corresponden principalmente a crédito tributario de! impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan regisirados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Companiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. lLos otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de las propiedades, es calculada
linealmente basada en la vida U(til estimada de las propiedades y equipos, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, v no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que
el valor de realizacién de sus propiedades ai término de su vida util es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajusiadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Edificio 50
Maguinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacidn y comunicacion 3
Instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamenie hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de dictembre del 2018 y 2017
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todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afo, por o
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Inversiones en acciones

Corresponde a2 la participacion dei 50% de acciones preferentes en la Compafiia
Resaurantes Rapidos Resrap S.A. v se& muestra a su costo de adquisicion menos las
pérdidas asumidas.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monio del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resulfados integrales, excepte cuando
se {rata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultades integrales o directamente en el
patrimonio.

(i Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
medianie la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
fotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a [a
renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

(iy las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre vy cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renia diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado [a existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidas como provision son la mejor estimacion de la
administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compafiia.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de [a venta de servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen compenentes de financiamiento significative dado que las ventas se realizan a
un plazo de crédito de 30 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente
con [as practicas locales.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resuelias. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Ingreso por arrendamiento; Los ingresos provenientes de servicios por
arrendamiento de sus bienes muebles e inmuebles, correspondientes a contratos a
precios fijos, que se reconocen en el periodo en el que se prestan.

(i) Ingresos por intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre
la base de la proporcién de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.
Cuando un préstamo o cuenta por cobrar ha sufride desvalorizacién o deterioro, la
Compafiia reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo los flujos de efectivo
futuros descontados a la tasa de interés original.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 *Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de

precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible
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de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compania.

La Compafiia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge las inversiones a valor
razonable. Las inversiones a tasas variables exponen a la Companiia al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia durante el 2018 y 2017
mantiene inversiones en titulos valores a tasas fijas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
activos financieros a valor razonable y cuentas por cobrar otras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificaciéon

Entidad financiera 2018 (1) 2017
Banco del Pacifico $.A. AAA- AAS

(1) Fuente: Superintendencia de Bancos a Junio 2018.

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene ta responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que se pueda maneiar los requerimientos de flujo
a corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, 1a Compafia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, v empareja las
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de la
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Compania esta conformado por instrumentos con caracteristicas de liguidacion
inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracién del riesge de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsiio de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafia revisa los reguerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que la Compafiia no
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados per la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la indusiria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafia y/o [as que requieren un alio grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida Util de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, pedrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.4786 7.142
Cuentas por cobrar relacionadas 582 8.952
Intereses por cobrar 2.602 2.025

6.660 18.119

Activos financieros medides a valor razonable con
cambios en resultados .
Obligaciones 213.826 209.500
Total activos financieros 220.486 227.619
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar proveedores 1.550 1.501
Dividendos per pagar 452 4.757
Total pasivos financieros 2.002 6.258

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

® Informacién sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros medidos a valor razonable con

cambios en resultados, y se valoran en base a nivel 1, ya gque tienen un precio de
cotizacion en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por pagar proveedores,
relacionadas, dividendos por pagar vy el efectivo se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compoaosicion:

(\Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Bancos (1) 3.476 7.142
‘ 3.476 7.142

(1) Incluye depésitos en los Bancos del Pacifico S.A. el cual son de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicion:

Tasas anuaies Plazos
de rendirniento aproximados
Por tipo de inversion % en meses
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Inversiones mayores & 3 meses
Cbligaciones (1) 7-8 7-9 9-122  6-119 213.8286 209.500

213.828 209.500

(1}  Corresponden principalmente titulos de obligaciones en la Compariia Sumesa S.A.
por US$45.338 con vencimientos el 29 de junio del 2023, Tiendas Industriales
Asociadas S.A. por US$67.757 (2017: US$74.000) con vencimientos a partir de
marzo 2021, Dipac S.A. por US$64.156 (2017: US$63.750) con vencimienfos a
partir de diciembre 2019, Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol por US$13.000 (2017:
US8$12.000) con vencimientos el 2 de septiembre 2019, Corporacién El Rosado
S.A. por US$6.450 (2017: US$10.500) con vencimientos el 22 de agosto del 2019.

PROPIEDADES

El movimiento vy los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguienie)
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INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

% de
participacion en
Razén social el capital Actividad principal 2018 2017
Actividades de
Restaurantes Rapidos o administracion de
Resrap S.A. 50% restaurantes de comida 54.680 54.416

rapida

Los estados financieros de Alicosta BK Holding S.A. por los afios terminados al 31 de
diciembre 2018 y 2017, no se presentan consolidados con su subsidiaria debido a que
mantiene el 50% en acciones preferentes.

Movimiento:
2018 2017
[nversion en acciones 54.416 89.9¢1
Aportacién (1) 9.000 8.500
Ajuste por deterioro (2) (8.726) {44.075)
54.690 54416

(1) Corresponde a aporte entregado por US$9.000 (2017: US$8.500) a fravés de la
compensacién de las cuentas por cobrar con Resrap S.A.

(2) Reconocimiento del 50% de [as perdidas de su subsidiaria.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2018 y 2017 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales ¢ juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

(a) Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar Relacién Transaccion 2018 2017
Restaurantes Rapidos Resrap S.A. Subsidiaria Comercial 582 8.952

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y son
exigibles en el corto plazo.
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(a)

(b)

(c)

ALICOSTA BK HOLDING S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(b} Transacciones:

Sociedad 2018
Restaurantes Rapidos Resrap S.A.
Ingreso por arriendos 182.016
Ingreso por reembolso 6.182

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

2017

181.176
4.133

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con |la normativa tributaria vigente, los afios 2015

al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Con relacion a las retenciones de VA de afios anteriores, de enero del 2014 a agosto 2017
la Compafiia presentd un reclamo al Servicios de Rentas Internas por pagoe en exceso de

retenciones, las mismas gue ascienden a US$14.969.

El 14 de febrerc del 2018, la Administracidn Tributaria notificd mediante Resciucion
N°109012017260556, la devolucién unicamente de $10.825 que corresponde a los reclamos

de los pericdos 2014, 2015, 2016 y 2017.
Impuesto a la renta

l.a composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesio a [a renta corriente 23.708 29.229
Cargo a los resultados integrales de! afio 23.708 29.229
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:
2018 2017
Utilidad antes de impuestos 99.024 88.753
Mas: Gastos no deducibles (1) 8.729 44.108
Utilidad gravable 107.753 132.85%
Tasa de impuesto a ia renia 22% 22%
23.708 29.229

1)
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
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(1) Los gastos no deducibles corresponden principalmente al gasto por deterioro de la
inversion mantenida en la compafiia Restaurantes Rapidos Resrap S.A. por
US$8.726 (2017: US344.075).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 23.708 29.229
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (16.880) (18.270)
Saldo a pagar 6.826 10.958

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ufilidades gravables. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Reconciliacion de ia tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

2018 017

Utilidad antes del impuesto a la renta 99.024 88.753
Tasa impositiva vigente 22,00% 22,00%

21,785 19.528
Efecte fiscal de los gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal 1.920 8.703
impuesto a la renta 23,708 29.229
Tasa efectiva 23,94% 32,93%

Impuestos por recuperar y pagar

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente IVA 5.194 13.593
Crédito tributario IVA 26.172 46.134
31.366 58.727
Impuestos por pagar;
Impuesto a la renta 6.826 10.959
Otros impuestos por pagar 2.109 2173
8.835 13.132

Otros asuntos

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé Ia
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye [as
siguientes consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, muiltas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpordé cuya administracién y/o recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y
condicienes establecidos por dicho organismo

Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a fravés de recfificaciones de iributos,
cuya administracion y/o recaudacién le corresponde Onicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuateriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados vy en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, fitulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definicicnes del Cdédigo Organico de [a
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos secfores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.
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- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, deniro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracidn prevista en este articulo por 15 afics.

- Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD} en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de [as obligaciones, cuya
administracién y recaudacién le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. l.as nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
L.os plazos de exoneracion se ampliaran por £ afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publico la Ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“L.ey Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dotlarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)” EI 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

° Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, [a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.
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® Cambios en los criterics para la reduccion de tarifa de [R por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran cbktener una reduccidén de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre &l monto reinvertido en activos productivos.

o Cambios en los criterios para [a reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i} sociedades exporiadoras
habituales; i) a las que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aguellas sociedades de turismo receptivo.

o Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y peguefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

° Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro v pequefias empresas o
exportadoras habituales.

° El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

= Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Eliminacion de la obligacidon de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones deciaradas en
gjercicios anteriores.

e Disminucion del maonto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.
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“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectdan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades., Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccion de farifa de IR por la reinversion de
ulilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccion de bienes, inciuidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccidén de 10% de [a
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utlidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, gque posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aguellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y peguena empresa
durante fres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Renias Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a [a Renta pagade y el impuesto a la renta causado,
siempre gue se verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exciuiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habkituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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° Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

® Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a iravés de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital auterizado, suscrito y pagadb de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 comprende 235.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US31 cada una, a continuacion se presenta un resumen de los accionistas:

2018 2017
Nacionalidad Acciones %o Acciones %

Ecuatoriana 231.758 98,62% 229.505 97,66%
Uruguaya 850 0,36% 850 0,36%
Hondurefia 833 0,35% 420 0,18%
Colembiana 500 0,21% 565 0,28%
Chilena 459 0,20% 459 0,20%
Mexicana 400 0,17% 400 0,17%
Peruana 200 0,09% 2.700 1,15%
235.000 100% 235.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas de |la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registras que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo [as disposiciones normativas aplicables,
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las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS

Composicidn:

2018 2017
Arrendamientos (1) 210.891 228.239
Intereses 14.865 11.142
Reembolsos 6.182 4133
231.839 243.514

(1) Incluye principalmente el arrendamiento con Resrap S.A. y Otecel S.A. Ver Nota 17.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2018 2017

Depreciacién 68.254 67.898
Servicios prestados 20.200 15.434
Mantenimiento 9.196 3.196
Deterioro de inversién 8.7268 44.075
Legal "7.807 8.583
Impuestos, permisos, patentes 4.611 5.068
Honorarios 4.550 4.400
Servicios basicos 3.782 1.732
Expensa 2.400 2.400
Suministros de oficina 884 88
Varios 530 471
Suscripciones 364 363
Publicidad 308 221
Movilizacion - 31

131.612 154.040

UTILIDAD POR ACCION
L.a utilidad por accidon se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio

ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017 asciende a US$0,32 y US30,25 respectivamente.
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CONTRATOS
Contrato suscrito con Restaurantes Rapidos Resrap S.A.

En febrero 7 del 2013, se firmé contrato de arrendamiento entre la Compafiia y
Restaurantes Rapidos RESRAP S.A., para la venta de comidas rapidas bajo la franquicia
de Burger King, cuyo canon de arrendamiento fue de US$20.000 mensuales mas [VA; en
mayo 2 del 2016 se suscribe un adendum al presente contrato mediante el cual se
maodifica el canon mensual a US$15.000 mensuales mas [VA.

Durante el 2018 se registraron ingresos por este concepto por US$182.016 (2017:
US$181.1786).

Contrato suscrito enire Restaurantes Rapidos Resrap 8.A., Alicosta Bk Holding
S.A. y Otecel S.A

El 9 de diciembre del 2013, se suscribe un contrato de subarrendamiento en el que se
deja constancia que se arrienda un espacio de cuarenta y seis punto dos metros
cuadrados (46.2 m2), en de la terraza del inmueble para que la compafiia Otecel S.A.
instale la estructura de soporte, infraestructura celuiar, antenas y los equipos necesarios
para la operacién de la estacién o radio base denominada "Bosques del Salado", cuyo
canon es de US$2.000 mensuales mas IVA.

Durante el 2018 se registraron ingresos por este concepto por US$26.873 (2017:
US$27.059).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracion de la Compafia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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