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A las Acciariistas de
Alicosta BK Aaolding S.A.

Opinlan

Hemos auditado jos estados financieros adjuntos de Alcosta BK Haolding 5.A. que incluyen el
estado da situacidn financiera al 31 de diclembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimeonlo ¥ de flujas de efectiva por ei ailo terminado en
esa fecha v un resumen de [as politicas contables significativas y otras natas explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos las
aspectos materlales, 1a posicidn financiere de Alicosta BK Hotding S.A. al 31 de diciembre del
20185, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo par e! afo terminado €n esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacian Financiera - NIIF emitldas
por el Consejo de Normas Intemacicnales de Cortabilidad - IASE

Fundamentos para opinion

Muestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Narmas Internacionales de Audltoria - NIA,
Muestras respansabilidades de acuerdg con estas normas se describen mas adelante en este
Infarme en la seccion "Responsabifidades def auditor en relacidn con fz auditoria de los
estados financieros”, Somps independlentes de Alicosta BK Hoiding S.A., de acuendo con et
Cédigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidgad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA par sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafilas, Valores ¥ Seguros del Ecuador, ¥ hemos curmplido 1as
demas responsabilidades de ética de conformidad con este Codiga. Consideramos que a
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proparcionar una
base para nuestra opinidn.

Cuestlén clave de auditoria

La cuastidn clave de audituriz es aquellas, segun huestro juicio profesional, han sido de mayor
significatividad en nuestra auditoria da los estados Anancieros del periodo actual. Esta
cuestion ha sido tratada en el contexts de nuestra auditoria de los estados inanciercs en su
conjunta ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobre ésta, ¥ No expresamos una opinidn gor
separado sobre esta cuestiGn.,

Copprte e vifire 3 CERing Tout he Tohmansu LM, saciecd (ke 06 respansatisd il flicada en of Roino Waido, y & 50 #ed de irmar,
Tt D, Cacha wa o8 RS COM una onbdad KR UNela ¢ IGCPCrEHATE. CARDIGE &N e, 08 b, LM AETargi Tahos by dest 1B
Tt ¥ hy A7 st o) S DTy Topche Tobynaials Limined w0 Fyrres M mORD.

Membat of Debpitte Touche Tohrmatss



kA i

La Compania es propietaria de un terreno y edificic, los cuales estan destinados al
arrendamiento 2 una Compadiia relacionada, cuya retribucidn representa fa principal fuente ge
ingresos. La existencia y la valuacién razonable de estps activos depends del monitores
permanente por parte de la Administracidn. Al 31 de diclembre de 2016, el valor en libros de
estos activos asclende a US%1.3 millones que representa e 67% del tobtal de las actives da bz
Compania. Por lo tanto, conslderamoes esta situacidn como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientes de auditoria para cubrir f asunto antes descrito incluyenan o
siguiente:

+  Comprendimos y evaluamps el disefio e Imptamentacidn de (os contrales relevaites
relacianados con la observacién fisica,

- En base a observacitn verificamos la condicidn fisica v usa del edificio. Adicionalmente,
corroboramos la pertenencia de los referidas Inmuebles a favor de la Cormnpaiiia a través de
la revision del camprabante de pago de [os impuestos predlaies del afio 2016.

« Mediante revisién de documentacién sustentatoria corroboramos que el valor del terrens
esta registrado a su costo de adguisicion, e cual e5 equivalente a su valor razonable y na
sypera 2/ valor de mercada,

« Evaluames la razonabilidad de los cargos de depreciacion registrados por el uso del edificio
mediante un recalciip da |2 depreciacidn anual.

En ei desarrollo de nuestros procedimientos ho identificamos excepclones en la existencla y
valaracion de) terreno v edificio de Ja Compafila.

Informacion presentada en adicidn a los eatados financiaros

La Administracion es responsahle por 12 preparacidn de informacisn adicional, ia cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonlstas, pero no inchuye
los estados Rnancieros ¥ nuestra informe de auditoria, Se espera que esta informacidn sea
puasta a nuastra disposlcidn con posterioridad a {a fecha de este fnforme,

Muestra apinion sobre fos estados financieros de la Compaiiiz, no incluye dicha informacian y
no expresantos ninguna forma de aseguramiente o conclusién sabre la misma,

En coneildn con la auditoria de los estadas financierss, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacian adiclenal cuando esté dispanible ¥, al hacerlo, cansiderar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en refacién con los estados fimancheros a con nuestrp
conocimiente obtenlde durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incarrecty,

Una vez que leamos el Informe anual de los Adminlstradares a la Junta de Accionistas, sl
concluimos que exlste un error matarial en esta informacidn, tenemos la obiigacidn de
reportar eske asunto a Ios Acclonistas de la Compafiia.



Responsabilldad de |a Administracién y de los Accionistas da la Compahiia por los
estadas financieros

La Administracion es responsable de s preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financieros de confarmidad can Mormas Internacionales de Informacian Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad - TASB, v del control
Internc determinado por la Administracidn comg necesario para permilir 3 greparacidn de los
estados financieros llbres de erraras materales, debido a fraude ¢ error.

En la praparacion de jos estados financieras, [a Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de 1a Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segulin
corresponda, 1os asuntos relacionados con negocic en marcha y el yso de la base cantable de
negecio &n marcha, a menos gue Iz Administraeidn tenga la intencidén de ligquidar la Compafiia
o cesar sUs pperaciones, o blen, ng 2nga otra alternativa realista gque hacerlo,

La Administracidn ¥ los Accionistas de la Compafia son responsahles de |2 supervisién del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabllidad del Auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Los shjetivas de nuestra auditor(a son gbtener saguridad razonable que los estados
financierss en su confunis estdn kbres de errores materlales, debide a fraude o errr, ¥y emitir
un informe de auditgria que Incluya nusstra opinion. Seguridad razonable es un altc grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria reatizada de conformidad con Mermas
Internacionales de Auditaria ~ NIA, detectard siempre un error matarial cuandeo este sxista.
Errares pueden surgir debido a fraude o errer ¥ son cons/derades materlaies si,
individualmente o en su conjyntn, pueden razonablemente preverse que influyan en [as
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en fos estados financleres.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad can las Normas (nternacionales de
Auditaria, aplicamos nuestra juicic profeslonal y mantenemos una actitud de escepticismo
prafeslonal durante teda la auditaria. Tamblén:

Identtficamas ¥ evaluamos los riesgos de arror matertal &n los estados financiergs, gebido
a fraude o errar, disefiamus y ejecutamos procedimientos de auditor(a para responder a
dichos riesgos ¥ abtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un errar material debido a fraude
es més elevado que en et caso de una Incorreccidn material debldo a etror, va que el
fraude puede implicar calusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionadameante errdneas o vulneracidon del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoda con el fin de
disefiar procedimientss de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no
can 2| propdsite de expresar una opinkdn scbre ia efectividad del contrel interne de la
Compafia.

Evaluamps si las politicas contables apilcadas son aprapiadas y sl las estimaciones
contables v 13 correspondiente infermacién revelada par la Administreclén &5 razgnabie,

Conciuimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de |a Administracion, de la base
contable de negacic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conciuir
si ex/ste o no una incertldumbre materal relaclonada can eventos o cohdiciones que
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pueden generar dudas significativas sobre |a capatidad de la Compafiia para continuar
coma negocia en marcha. Sl concluimos gue existe una incertidumbre matariai, se
requiere gue llamemas ia atencion an nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados finandcieros g, 5l dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en [a evidencia ge
auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser una empresa en
funclonamienta.

Evaluamos la presentacidn general, |a estructura y el contenido de los estadas financieros,
incluyenda las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de up tmodo que logren una presentacién razonable.

Camunicamas a os responsables de la Administracién de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoriz planificada v los hallazgos
significativas, asi como cuaiquier deficiencla significativa de controf interna que identificamas
en af transcurss da 3 auditana,

Proporclonamas a jos responsables de la Adminlstracidn una declaracidon de que hemos
curmplido con los requerimientas de ética en relacidn con |z independencla & informamos
goerca de todas las relacionas y otros psuntos de los gue e pueden esperar razonablemanta
gue pueden afectar a nuestra independencla, ¥ 2n su caso, las correspandientes salvaguardas,

Entre los asuntos ¢omunicados 2 la Adminlstracion de la Compafia, determinamos aquellos
gque fueron mias significativos en la auditoria de los estados fnancieras del afio actual y que
son, &n consecuencia, as ceestionas ciave de ' auditoria. Describiinos estos asuntos en
nuestre informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar pobilcamente estos asunkos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
deierminemos que un asunte na se deberfa comunicar n nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuenclas adversas superarian los beneficics de
interés pdblico de la comunicacion.

Dbl S Fpeetl).

Guayaquil, Marzo 15, 2017
SC-RNAE 015




ALICOSTA OK HOLDING §. A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 1
{en U.5. délares)
ACTIMGS CORRIENTES:
Bancos 34,679 2,103
Cuentas par cabrar 11 8,745 14,802
Artivos financieros a2l valar razonable con cambios
en resultados 3 131,147 122,170
impuestos 7 33,364 33,230
Totz| actives corrientes 209,935 _ 221,305
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipcs 4 1,657,541 1,724,628
Impu&stos 7 432,576 68,881
Qtros actlvas financieros 5 19,5991 105,844
Total actlves no corrientes 1.790.108 1,900,353
TOTAL. 2000043 2121658
Ver notas a los estados financieros
A
/C):,au_z;5 )

Sr. Paul Pafacios

Fresidente



PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notag
{&n U.5. dblares)
PASIVOS CORRIENTES.
Cuentas por pagar & 82,546 174,678
Impuestos 7 _ 8666 —14.747
Totai pasivos —=21.212 —182.625
PATRIMONIG: 9
Capital 235,000 235,000
Reserva facultativa 1,665,000
Apottes para futurc aumento de capital 1,665,000
Utilidades retenidas 883 — 32,033
Total patrimanio 1,908,831 1,932,033
TOTAL 000,843 2121550
: .J;'
R m— Sr. OmpCalderén -5 -

Contadar General



ALJCOSTA BX HOLDING 5. &.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS:

ingrezos par arredarilento
CHros Ingresas

Total

GASTOS:

Depreciacidn

Deteritro de inversion
Honorarios profesionales
Impuestos ¥ contribuciones
Qtros

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
{Easto por impuesto a la renta

UTILIDAD NETA Y TOTAL )
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ganancia basica por accidn

Ver notas a los estados financierps

10, 11
10, 11
10, 11

[N %

Afo terminado

{en U.S. délares)

239,298

13,664
252,960

(73,796)
{61,853)
{26, 760)
(12,517}
113.863)
(188,789)

£4,171
{27.801)

36,320

276,920
_12.007
293,927

{78,868}
{65,656)
{24,712)
(13,051}
{13.183)
{197.470)

36,437
£.36,883)

N 20

Sr. Paul Palacias
Presidente

———

—_

Sr.

Omar Calderén

Contador General



ALICOSTA BK HOLDING S, A,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Apartes para
futuro

aumento de Reserva Utiligades

... (en .5, délares) ...

Frnero 1, Z015 235,008 1,665,000 102,746
utilidad del afo 59,572
Dividendos declarades — (130.283)
Diciembre 31, 2015 235,000 1,665,000 32,033
Utilidad del afio 35,370
Apropiacidn, 9.2 (1,665,000} 1,655,000
Dividendos declarados,

nota 9.4 {22.572)
Olclembre 31, 2016 235,000 1,665,000 8,831

Ver notas a los estados financieros

m AN |

Total

2,002.74%

59,572
130,285}

1,932,033

36,370

—129,572)
1,908,831

N, D)

’QJ:.-L-{ I . !zﬁ-,f—-
Sr. Paul Palacios T gy, Omar Galderan
Presidente Contador General



ALICOSTA BK HOLDING S, A,

ESTADO DE FLUIDS DE EFECTIVO

POR EL ANO YERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de cliontes

Otros ingresos

Pagado a proveedores

Impuesto a la renta

Efective neto provenienta de actividades de operacion

FLUIGS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Recuperacion de activos financieros
inversién de activos financieros
Adqulsiciones de propiedades y equipos

Efective nato utilizade en actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES GE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Pago a Compafia relacienada

Efective neto utilizado en actividadas de financiamiento
BANCOS:

Encremento {disminucién) neto de bancos

Saldos al comienzs del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO FLUIO DE EFECTIVO:
Aportes futurd aumento de capital 8 Compafiia relacionada

Yer notas a2 los estados financeros

Afo terminado

{en U.S. ddlares)

265,355
10,768
(70,448)
{33.865)
171,810
&7,717
{73,800)
6709

112,793)

(60,442)
£93.000)

{123,442}

3,576
1,102

24,679

~42.000

256,556
17,007
(74,014)

160413

145,648
{152,589)
_(6.083)

(12,036}

{142,186)
£38,636)

{180,822)

{32,445)

-

Sr. Paul Palacios = =Gr. Omar Calderén

Presidente

Contador Generat



ALICOSTA BK HOLDING 5, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20186

INFORMACION GENERAL

Alicozta BK Holding S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil ef 24 de enero del
2012, Sus actividades principales son el alguiler de bienes muebles e inmuebles a su
compania relacionada v la inversidn en acciones a participaciones de compafiias
dedicadas a |a explotacidn comartial de |la cadana de restaurantes de comida rdpida
BURGER KING,

La Compaiiia esta inscrita en el Mercado de Valores coma emisor privado segdn
Resolucidn No, SC-IMV-0DIMY-DAYR-G-12-0007704 v sus acciones s¢ encuentran \nscritas
en el Registro de Mercado de Valores para ser negociadas tanto en las Bolsas de Valores
de Guayaquil y Quito, por lo cuai, 1a actividad de la Compania asta regida por |a Ley de
Compafiias, Ley de Mercade de Valores ¥ disposiciones del Consejoe Nacional de Valgres v
es controfdda par t& Superintendencia de Compaliles def Fouator.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Daclaracién de cimpliiiepto - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normmas Internaclsnales de Informactdn Financiera - NIIF,

2.2 Moneda funcional - La maneda funcional de la Compafiia es el Dalar de los Egtados
Unidos de Ameérica {U. S. délar), el cuat es la moneda de circutacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financiercs han sideo preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertos actives Anancierss gue son medides a
su valor razonable ta! como se explica en las politicas contables inciuidas més abajo.
El costo histdrico estd basado gererafmente en & valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambiq de blenes ¥ servicios,

El vator razonable es €l precio que se recibiria por vender un activo entre
participantes de un mercado en @ fecha de valuracién, independientemente de si
ese preclo es directamente observable o estimade utilizande otra tégnica de
valoracién. Al estimar ei valor razenable de un activo, la Compafia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo que los participantes del mercado tomarian en cusnta al
fijar el precia de! active 2 )2 fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicién y/o de revelaciin en los estados financleros, se determina sobre una base
de este tipo.

Adicionalmente, 2 efectos de informaclon financiera, las medliciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grada de Importancia
de los insumas para la medicion del valar razonible en su totalidad, los cuales se
deccriben a continuacién:

- g- -



2.4

Hivel 1: Son preclos cotizados (sIn ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distingos a {os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el actlvo o pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumeos son datos no observabies pata ¢l activo o pasivo.

Los irmmportes de fas natas & los eskades finanderos eskdn axpresados en U5, délares
carmpletos, excepto cuando se especifique la contraris,

A continitacion se describen (as principales politicas contables adoptatas en la
preparacién de estos estados financigmos:

Activas financlieros - Todos los actives financierss se raconocen ¥ dan de baja a la
fecha de negoci&cién cuando se realiza una compra o venta de un activa financiers y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas (o5 costos de ia transaccion.

La Compaiia clasifica sus activos financierys dentro de las sigulentes categorias: al
valor razonable con cambios en resultades, cuentas por cobrar y otros activoes
financleros. La clasificacidn depende del propdsito can el que se adquirleron fos
instrumentos financieros. La Administracidn debermina la clasificacidén de sus
instrumentos finagrcleras en & momento del reconocimiento inizial.

2.4.1 Activos financieros af valor razonable con cambios en resuftados -
Son clasificados al valor rarohable can cambias en los respltados cuando el
activo financiers as mantenido para negoeclar o designado como al valor
razonable con cambios en los resuitados.

Un active financltero 25 mantenlde para negociar i han sido adquirides
ptincipalmente para propasitos de su venta a carto plaze y 105 cambios en su
valor razonable se registran an resuitados def afo,

Los acthvos financieros distintas a las activos financleros mantenidos para
negociar pueden ser designadaos al valor razonable con cambios en fog
resuitados ai momento de! reconacimienta inicial si dicha designacion elimina
a reduce significativamente una inconsistencia de medicidn o reconocimients
gue pudiera surglr; o el activo financiero forma parte de un gripo de activas
0 pasivos financleros ¢ ambas, el cual es manejado ¥ su rendimiento es
evaluadc sobre la base del valor razonsble,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonagle, reconaciends cupigulier ganancia o pérdida
surgida de |as nuavas mediciones en el estado del resultado dei periodo. La
ganancia o pérdida neta reconoclda en el resuttado del periode incorpora
cualquler interés o dividendo generado sobre & active financlero y se induye
en ia partida de ‘otras gananclas ¥ pérdidas’,

2.4.2 Cuentas por cabrar - Las cuentas por cobirar son activas financleres no

derivadaos con pagos fjos o determinables, que no san cotizados en un
mercado activo,
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2.4.3

Después del reconocimientos inicial, son medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro de valor,
Los Ingresos por intereses se reconosen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por 125 cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconccimiento del
interés resulte inmaterial. El pericdo de ¢rédito promedioc sobre las ventas es
de 30 dias.

Se clasifican en activos corrlentas, excepto jos vencimientos supeariares a 1}
meases desde la fecha del estado de situacion finenciera, que se clasifican
come activas no corrientes.

Otros activos financieros - Son inversiones en Instrumentos de patrimanio
considerados "estratégicos”, los cualas no otorgan a la Compafia controf, ni
influencia significativa, debido a gque su participacién corrgsponde a acciones
preferentes y par lo tanto no atorgan derecho a voto en la Junta de
Accionistas. Estos activos Financieros son medidaos al costo, v en caso de
requeririo, la Compafia constituye provisién sobre valores que considere no
recuperables,

2.5 Propiedades y equipas

2.5.1

252

2.5.3

2.5.4

2.5.5

Mediciin en al momenta dul reconocimiento - Las partidas de
nropiedades ¥ equipas se miden [hiciaimante por su costo.
El coste de propiedades comprende su precio de adqulsicién mads todos los
cestos diractamente refacicnados con ia ublcacidn del active, v su puesta en
condiciones de funcionamients.,
Medichin posterlor ol recoracimiento - Después del recanocimlento
inicial, las propiedades ¥ equipos san registradas al costa menes 1a
depreciacién acumulada. En caso de requerirle {3 Compafiia registra pérdidas
por deterlore de valor de pctives.
Método de depreciacidn y vidas otiles - El costo e propiedades y equipcs
se deprecia de acuerds con & métoda de linea recta. La vida tif estimada y
métoda de depreciacion son revisados al final de cada afto, slendo e) efecio
de cualguier cambio en el estimadeo registrado sobre una base prespectiva,
Clases Vida Utll fen affes)
Edificlo g0
Muebles v enseres 0
Mdgquinas y equipos 10
Instalaclones 10
Equipd de computacicn v

comunicacion 3
Retiro o vanta de propiedadas y eguipos - La utllidad o pérdiga que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio ge venta y el valor en libros del activo ¥
reconocida en resultados.
Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,

la Administracidn de ia Compania avalig 1os valores en libros de sus
propledades y equipos a fin de determinar sl existe vn indicativa de que estos
-11 -



2.6

2.7

2-3

actlvos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal cass, se caicula el
imparte recuperable del active a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterloro {de haber alguna),

El imporie recoperable es el mayor entre el valor razonable menos €l costo
de ventas ¥ el valor 2n uso. Al estimar el valor en usc, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presante utilizando una tasa de
descuento antes de irmpuesta que refleja lag valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero vy ios desgos especiflcos para
el actlvo para los cuales no 52 han ajustado los estimades de fluja de
efectiva futuras.

Zi g| Importe recuperable de un activa calculado &5 menor que su importe an
Hbros, el Importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconccen immediatamente en el
resuftado de| periedo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor as revertlda posteriormente, el
importe en libros del active aumenta al valar estimado revisado de sy
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe an libros gue se habria calculado sl no se hublera
recongcido ja pérdida por deterioro de valor para dicho activo en affios
antericres. El reverso de una pardida por deteriora de valar es reconacido
automaticamente en el resultado del periade.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determing deteripro de
propiedades y equipos.,

Cuentas por pagar - Las cuenias por pagar son pasivos financieros, no derivadoes
con pagos fijos o determinables, quea no cotizan en un mercade act|veg,

Después del reconocimiante Iniglal, son medidos al costo amortizado utifizando el
método de la tasa de interés efectiva. La determinacién de 1a tasa de Interés
afectiva Se realizara para aquelilas cuentas por pagar ¢on vencmienta mayor a 385
dias, siempre que su efecto sea material. £l periodo de crédite promedia con
proveedores es de 30 dias.

Impuesto corrimnte - Se basa en la utilldad gravabie {tributana) regictrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, dehido a las
partidas de ingresos o gastas imponibles o deduclbles y partidas que no serdn
gravabies o deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepte del impuests
corriente se calcula utibzando tas tasas fiscales aprabadas para cada perioda,

Reconocimiento de Ingresas - Se calculan al valor razanable de la
cantraprestactdn cobrada o por cobrar, tentendg en cuenta el importe estimado de
cealguier descuents o bonificacidn que la Compafiia pueda otorgar.

Arrendamiento - Se reconacen empleando el método da linea recta durante el
plazo cortespondiente al arrendamiento.
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2.9 Gastos - Se registran al costo y se reconacen a medlda gue son incurridos,
independlenternente de la fecha en que se efectde el pago, ¥ se registran en ¢!
perisdo en &] que 5 congcen,

2.10Estimaciones contables - La preparacidn de los presentes estados financieros

consolidados en conformidad con NIIF requiere que 12 Administracion realice clertas
estimaclones y establezcs algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compaiiia, con &l propdsita de determinar la valuaclon y presentacion de algunas
partidas gue farman parte de los estados financierass consolidados. En opinidn de 1a
Administracién de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en $a mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacionas y juldos subyacentas se revisan sobre una Yase regular, Las
revisiones a las estimaclones contables se reconocen en el periodo de ia revision y
periodos futuras sl la revislén afacta tanto ai pericdo actual come a periados
subsecuentes,

2. 11 Aplicacidn de Normas Interpacionales de Informacion Financiera nuievas y
revizadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio gctual

Durante el afio en curso, la Companiia ha aplicado las sigulentes modificacionas a las
NIIF emitidas por el Consefo de Narmas Internaclongles de Contabilidad (IASB), v
gue son mandatoriamente efectivas a partic del 1 de enerp de! 2016 0
posterlormente, Al respecto, la aplicacién de tas enmiendas no han tenido ningan
impacte material en las revelaclones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compazhia.

NIXF Titulg
Medificaciones a la NIC 1 Inictativas de revelacion

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Clarificacitn de los métodos aceptablas de
depreclacion y amortizacidn

4. 12Narmas noevas y revisadas emitidas perp agn no afectivas

La Compaiiia no ha aplicado fas slquientes Noermas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF} nuevas y révisadas que han sido emitidas pero adn ng son
sfectivas:

Efectiva a partir de
pericdos que inicien

NIIF Titula €n o gespugs da
MIIF 5 Instrumentas financieros Enery 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contrates con clientes Enery 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Energ 1, 2015
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Energ 1, 2017
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La Administracidn de ia Compafiia prevé que la aplicacién de estas nuevas normas y
enmiendas en el futuro padrian tener un impacto sobre log impartes reconocidos €n las
estados financieros adjuntos, en relacién con los actives financiercs v pasivoes financleros
de la Compaiiia, 5in embargo, no es pesible proparcionar una estimac|én razanable de
ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado,

ACTIVOS FINANCIERDS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

i fiias:
Tlendas Industrales Autarizadas TIA 5. A., con interés
anual del 7.5% vy vencimiento en noviembre dal 2018

Inmobiliaria dei Sol 5.A. MOBILSOL, con interés anual del
8.25% y vencimiento en septlembre del 2019

Corporacifin El Rosades 5. A., con interés anual del 7.5%
¥ vencimlenta en agasto del 2019

Envases del Litoral 5.4, con interés anual del 8% vy
vencimiento en ngviembre del 2020

Flgsticas del Litoral 5. A. con Inkerés anual de) 8% v
vencimienta en febrarg del 2018

Quimpac Ecuador 5. A. QUIMPACSA, con interés anual
del 8% y vencimiento en septlembre de! 2017

Etinar 5. A., con tnterés anual de} 8% y vencimiento en

junio del 2018

Imteragqua, con Interés anual del 7,.5% y vencimiento en
mayo del 2018

atras

Total

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Totai

211216

33,500

18,000

16,500

15,000

@,500

8,572

7,700

31/12/16

1,929,949
[272.408)

L6254

21712715

3,000

24,000

22,500

19,500

17,143

11,600

12,527

31412115

1,923,240
{198,812)

1,224,628
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Terteno
Edificio

Maquinarias ¥y equipos
Muebles v enseres
Instalaciones

Equipas de computacion ¥ comunleaclkin

Tota)

31a2A1e 31412013

475,819
B&0,011
146,094
99,218
75,398

Ll 54l

475,81%
B78,473
101,244
177,450
84,249

— 6,393

L724.628

Al 31 de diciembre del 2015, el mavimients de propiedades v eqQuipos 5 como sigue:

Losto

Muebies ¥ Magquinarias ¥

Egulpos de
computacion y

Enero 1, 2015 476,810 923,088 216,748 159,674 103,777 37,039 1,917,145
Adiciones _ &083 — 6,005
Diciembre 31, 2015 475,810 923,088 216,748 159,674 108,872 37,019 1,923,240
Adiciones 4,579 2,130 6,709
ReclasiAcacion 163,041} 53,041 — —
Diclembre 31, 2016 47g g1o 922,088 133,707 227454 112,002 32,032 1,939,949
Equlpos de
Muebles vy Maguinarias y computacidn
Edificio Enzeres Equipos lostalzcionas  compnicacion Total
o .’ [
Enero 1, 2015 [26,154) (24,053} (35,948) {15,16&) (18,423) [(119,744)
Depreciacidn 118.461) (15,2453 {22.482) (10,457} (12,2233  _[(78.568)
Diciernore 31, 2015 (44,615} {39,298} (58,430} {25,623} (30,6467 {198,612}
Dapteclacidn (18.462) (15.191) (22,773} (10,080} 6,393} {73,796}
Dicigmbre 31, 2016 {63.077)  [54,489) {81,200) {36.803) {(37.039) (72,408}
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DTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre dal 2016, representa participacion patrdimoniat del 50% en acclanes
preferentes de la compafia Restaurantes Rapldos RESRAP S, A., un detalle es como
sique;

J1112/16 J1A240 3
Restaurantes Rapidos RESRAP 5.A, 237,500 192,500
Provisidn por deterioro {147.503) J82.656)
Total 29,591 106.844

Durante el afio 2016, (a Compaiifa aparte US$45,000 & Restaurantes Rapidos RESRAP
S.A. para future aumento de capital mediante compensacién de cuentas por cobrar a
dicha Compaiila ¥ reconocié una pérdida por deterore del activo financiera de
561,853, la cual fue registrada en resultados integrales del afin v considerada no
deducible para la detesminacian del impuesta a 12 renta.

CUENTAS POR PAGAR

A1/12/16 3112115
Compafila relacionada (1) 70,000 165,000
Proveedores 6,489 2,951
Oividandos 6,057 _ 6.927
Total 82,246 174,978

f1) A 3l de diciembre del 2016, representa pagarés a favor de Deftanet S, A, <an un
plazo de 280 dias y no geners intereses.

IMPUESTOS

7.1 Activo y pasivos del afio carriernbe

AcH im i :
Impuesto al Valor Agregado ~ IVA 26,021 27,080
Rerenciones de IVA 5,343 6,150
Total 33.364 33.230
Actives por impuesto no corriente:
Impuesto al Valor Agregado - TvVA (1) 42,5768 a8.881
11 r P b
Impuesta a W& renta por pagar B,636 14,700
Retenciones en la fuente de impuesta a |a renta 3q __ 47
Total A.665 14747



7.2

7.3

{1) Al 31 de diciembre del 2016, ITmpuesto al Valor Agregado — IVA, represanta
crédike tributaria de! afia 2014, al cual serd recuperade mediants compensadisn
de impuesto 2 pagar en ejercicles futuros o mediante reclamos aj Servicio de
fantas fmtarnas - Sk

Impuesto a la renta recohocido en resuitados Integrales

Una conciliacidn entre Ja utilldad segin estados financieros y el gasto par impuesto a
la renta, es como sigue:

Afig terminado
31712416 311215

Utilidad antes de Impueste a la venta, seqdn estados

financieros 4,171 96,457
Mas:

Gastos no deducibles 52,199 _B9.458
utilldad gravabla 126,370 165,913
Impuesto a |a renta causada 22% (1) 27,801 33,687
Impuesto a la renta causadg 25% (1) _2.198
Impueste a la renta corriente causada 27,801 Ja8.885

{1} De conformidad con disposictones legales, el impuesto a la renta se determina
con |2 tarifa del 22% subre l2s utitldades sujetas a distribucién, no obstante (2
tarifa impositiva se incramenta al 25% sobre 1a proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirectz de socios,
accionisias, beneficiarins o similares, que sean residentes en paraisos fiscaies
b regimenes de menot mpesicidn, $i dicha participasidén excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafia serd del 25%.

Movimiento de Ia provisién para Impuesto a ia renta - Los movimientos de 12
provisidn para impoeste a la renta fueron como sigue:

Afo terminada
21712118 31712415

Saidos al inicia del afio 14,700 15,951
Provisidn 27,801 36,885
Pagos (33,863 (32,136}
Saidas al fin del afio B.636 14,700

Pagos - Durante gl aho 2016, corresponde a pagos de Impuesto a |a renta del afia
2015 por US5%$14,700 v retenciones en la fuente por US$15,165 del afic 2016.
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7.4 Aspectos tributarios

£l 20 de mayg del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn v reactivacidn de las zonas
afectadas por el terremotd de! 16 de abril de 2016, que incluye entre otros
aspectos, el incremento de Ya tarifa def (VA af 14%, por ef pericde de un afip y la
devolucidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
par las rransacciones reallzadas con dinero electrdnico.

La Ley de Régimen Tributaric Intemo vigenie en el Ecuador establece que las
nuevas sociedades, estardn sujetas al paga def anticips del impuesto 2 )2 renta
después del guinto afio de operacion efectiva del proceso productivo y comercial,
por 1o banto Alicosta BK Holding 5, A se encuentra exenta de la determinacion y
liquidacidn del anticipe del impuesta a la renta para el ejerclcio econémico 2016,

Las declaraclones de Impuestes na han sido revisadas por Jas autoridades
trikutarias degde la constitucidn de ia Comparifa y son sysceptibles de revision
las declaraciones de los afias 2012 al 2016.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROQS
B.1 Gastidn de riesgos financieros

En el curso normal da sys negocios y actividades de financiamienty, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera més o menos significative ef valer econdmico de sus Aujos ¥ activas ¥, en
cansecuentia, sus resultades,

La Comnpafia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que
permite identificar dichos riesgos, determinar sut magnitud, proponer medidas de
mitlgacidn, efecutar dichas medidas y conkrolar su efectividad.

A continuacién se prasenta la definigion de los rigsgos mas importantes que estan
expuestos tos activos vy pasivos financieros v [ descripeidn de fas medidas
mitlgantes adaptadas por la Adminlstracidén de la Compaifia.

8.1.1 Riesgo de liquider - La Administracién tiene la responsabllidad final por la
gestidn de liquidez, La Administracidn de la Compaiiia ha establecido un
marca de trabajo apropiado para (3 gestidn de liquidez de maners que xo
pusda manejar los requerimlentss de Aujo a corte, mediane v largao plazo.

Para afactos de apalancamiento del riesgo de liguidez, la Camparifa cuenia
can yn presupuesto de flujo de caja, el cual e revisa mensi;almante, y
emparefa fas inversiones an actives financleros de tal forma que el flujo
proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de paga. El portafolio de
inversiones de la Compariia esta conformado por instrumentos con
caracteristicas de {iquidacidn inmediata, en el evento de asi nacesitarse.

B.1.2 Riesga da capltal - La Compania gestiohs su cagital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras gue
maximiza & rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacién de su
patrimonio,
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9,

i0.

La Administracion de fa Compafia revisa los requerimientos presupuestarios
de manera mensual, an base a la programacion anual. Es importante
destacar fque la Compadia no tiene pasivos financieros significativos v
tampaoco prevé incurrlr en ellos,

PATRIMONID

9.1 Capital - Al 31 de diciembre del 2016, representa 235,000 acciones de US%1 valor
nominal unitarlo.

9.2 Reserva facolftativa - Representa reservas de libre disposicidn de los Accionistas
cuyo salde puade ser capitalizade, distribuide o utilizado para cubrir pérdidas.
En marzo 29 del 2016, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvid constituir
reserva facultativa por US$1 657,541 con |os aportes para future avmenta de capital
entregado por 108 Accionistas en anos antenoras.

9.3 Apories para futuro aumento de capital - Representa valores aportadoes por los
sccionistas de la Companiia. El models de negocios de la Companiiz contempla la
mecepcidn de valores comg apories para futuras capitalizaciones

9.4 Dividendoes - En marzo del 2016, mediante Acta de Junta General y Ordinaria de
Accionistas, se dedlaro dividendos correspondientes al ejercicio econémico dal afic
2015 por US$59,572. Durante e afo 2016, s pagaron dividepdos por US$60,442,
gue incluye dividendos del affie 2014 por JS$870.

9.5 Ganancia por aceldn

Afo terminado

31412/ 314245
Ltilidad det afio - atribuible a los accionistas 36,370 59,572
MNdrmers de accinhes 232,000 235,000
Ganancia b3sica por accién —043 025

COMPROMISOS

Contrato de arrendamienta = En febrero 7 del 2013, se firmd contrato de
arrendamiento entre la Compafia y Restaurantes Rapidos RESRAP 5.4, para la venta de
comigdas rapidas bajo la frangquicia de Burger King,

En el contrato se establece principalmente que Alicosta BK Holding 5.4, (arrendadora)
debera realizar entre otras actividades, lo siquiente:

» Contratar de forma anual los servicies de una persona natural o juridica, con la
finalidad de vearificar el estada de los equipes, magquinarlas y moebles dados en
arrendamiento.

«  Asumlr los gastos por reparaciones y/o mantenimiento de las propiedades v equipos
dados en arrendamiento hasta un importe de US$10,000, a partir del primer afo.
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11.

12,

13.

Asi mismo establece que Restaurantes Rapidos RESRAP S.A. {arrendataria} debers:

»  Tomar a 54U Cargp uno o varios seguras contra cualguier tipe de riesgo o sipiestro
respecto de ios bienes muebles @ inmuebies materiales del presente confrato,

El plazo de duracidn del prasente contrato serd de 20 aflos contados a partir de la
suscripeidn del mismo.

El canon mensual de arrendamiento por @ uso de las propledades vy equipos Sera de
US%20,000 mensuales, mas el respectivo IVA. Adicionalmente dichoe canon de
arrendamientc aumentars en forma anual, segln ia variacién anual del indice de precios
al consumidor.

Er maye 2 del 2018, la Compafiia y Restaurantes Rapidos RESRAP S.A. suscribieron un
adendum al contrata de arrendamienta, en el cual se establece un nueyn canan mensual
de arrendamiento por €l uso de a5 propledades v equipos de US$15,000 mensuales, mas
el respactivo IVA,

Durame el afic 2016, la Companfiia recanocid Ingreses por arrendamlento por US$205,175
retacionado a aste contrato, nota 11.

SALDOS ¥ TRANSACCIDMNES CON PARTES RELACIONADAS
) 1 21/14/16 211235
m& RESRAP 5. A. 205,175 251,757
r -
Restaurantes R3pidos RESRAP S, A. 33,675
ekaneie 20000 185000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre dal 2016 y la fecha de emisidn de los estades financleros {marza
15 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de |3 Administraclon pudieran
tener un efecto importante sobre las estados financierss adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estadas financieros por el afio terminads el 31 de dictembre del 2016 han sido
aprobados por l2 Administracion de ta Cotnpafila en marzo 15 del 2017 y serdn
presentados & los accionlstas para su aprobacién. En opinidn de la Administragion de la
Compafia, los estados financieros serdn aprobados par la Junta de Accignistas sin
maodificaciones.
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