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INF UDIT IENTE

A log Accionistas de
Alicosta BK Holding 8.4

Inferme sobre los estados financieres

Hemos auditado los estados financieros adivntos de Alicosta BK Holding 5.A.. que incluyen el estado de
sitiecion fimanciera at 3) de diciemme ded 2013 ¥ Yos comespondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha v un resumen de las
politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsahilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracidn de la Compariia s responsable de {a preparacién v presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiers - NIF emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE), ¥ del control interno determinado por la
Administraci®n coma necesario para permitir la preparacidn de fos estados financieros libees de emmores
materiales, debido a fraude o ermor,

Responsabilidad del geditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sabre estos estados financicros basados €n nuyestra
audiroria. Muesma anditorfa fue efecluady de acverde con Mormas Inemacionales de Auditoria, Estas
MCMRAL T UASTE Gue SUmplamas som segertinientos #E0s ¥y planifiguemos ¥ realicenos 1a auditory para
obtener certeza razonable que los estados financieres eskan libres de emrores materiales,

Drna auditoria comprende 12 realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los extados financiervs. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo La evaluacion de los riesgos de error materiat en los estados foancieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relgvantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compailia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pera ne con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interne de Ja Compafijfa. Una suditoria también comprende la
evaluacicn que las paliticas contables utilizadus son apropiadas y que las estirmaciones conlables efectuadas
por la Adsministracidn son re2onables, asi CoMe una evaivacion de Ja presentacidn general de los estados
firancieros.
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Consideramaos que la evidencia de auditoriz que hentos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra Gpinidn de auditoria.

Opinitn

En nuestra opinién. los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Alicosta BK Holding 5.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de
sus operaciones ¥ sus flujos dz etectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por &l Consejo de Monmnas [nternacionaies de
Contabilidad (1ASB).

M &l

vayaquil, Marzo 8, 2¢16
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ALICOSTA BK HOLDING G, 8,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos
Cuentas por cobrar I
Activos financieros al valor razonable con cambios

en resultados i
[mpuestos 7
Total activos corrientes

ACTIVOSE NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipos
Irmpuesios

Crros activos financieros

Total activos no corientes

U e B

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

21/12/14

{en LS. délares)

311093
34,802

122,170
33,230
221,303

1,724,628
68,881

104, 844
1,500.553

PRAVANSH

63,548
13,006

116.229

1N ]

234,598

1,197,401
92,889
133, QR
2,010,290

«:249.688
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Impuestos
Total pasivos

PATRIMONIC:
Capital

-] &

Aportes para futuro aumento de capitai

Litilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

{en U.S. dblares)

174,878
—f4,747
189,625

235,000
1,665,010

—32,033
1,932,033

224 963
L6979
241,942

235000
1,665,000
102,746
2,002,746

TG Ovar Calderaa
Contador Gengral
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ALICOSTA BK HOLDING S, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afio terminado

Notas 21/12/15 321/12/14
{en U.5, dilares)

INGRESOS:
Ingresos por alquiler 10, 11 276,920 271,408
Olros ingresos 10,11 | 7,007 40,344
Total 13, 11 293 977 311,752
GASTOS:
Depreciaciin 4 (78, 868) (78,156}
Deterioro de Inversidn 5 (65.656) §20,000)
Heonorarios profesionales (24,712) {25,231}
frnpuestos ¥y contribucioness (13,051 (11,608)
Otros (15185 (7,308}
Total {197,470 (142,303}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO & LA RENTA 96.457 169,449
Ciasto por impuesto a la renta 7 (36.885) (39, 164)
UTILIDAD NETA ¥ TOTAL

RESULTADC INTEGRAL DEL ANO SesT72 120285
Ganancia basica por accion _0235 el S

Yer notas a los estados finangieros

—
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Gr. Faul Paircios
Presidente Centachor General




ALICOSTA BiK HOLDING 5. A,

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Alicosta BK Holding S.&. fue constituida en |2 ciudad de Guayaquil ¢l 24 de enero del 2012, Sus
actividades principales son la inversidn en accionas o participaciones de compailias dedicadas a la
explotacidn comercial de Iz cadena de restaurmtes de comida ripida BURGER KING v et alquiler de
bienes muehles ¢ inmuebles 1 su compeaia relacionada.

La Compafily estd inscrita en el Mercado de Valores como emisor privade sepin Resolucidn No. 8C-
IMV-DIMVY-DAYR-G-12-0007704 ¥ sus acciones se¢ encyentran inscritas en ¢ Regisiro de Mercado
de Valares para ser negociadas tanta ep las Bolsas de Valores de Guayaquil ¥ (hiito, por lo cual, [a
actividad de la Compania estd regida por la Ley de Compaiifas, Ley de Mercado de Valores v
disposicionss del Consejo Nacional de Valores ¥ es controlada por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

La informacidn contenida en estos estados financigros 5 responsabilidad de Ja Administracion de 1a
Compailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

X1 Declaracidn de cumplimizato - Los estados tinancieros han sido preparados de conformidad con
fas Normas Iaternacionales de Informacidn Financiera - MIIF.

2.2  Moneda funcional - La moneds funcional de la Compafiia es el Ddlar de Jos Estados Unidos de
Amdrica {U. 5, délar}, el cusl es la moneda de circulacién en el Ecuador,

2.3 Bases de prepgracidn - Los estados financieros han sido preparados sobee las bases del costo
historico excepto por ciertos activos financieros que spn medidos 4 su valor razonable tal como
se explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y
SErvIC0s.

E1 vilor mueomable ox of precto Gue se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en by fecha de valoracidn, independicniemente de ¢ ose precio e directameme
observable o estimads wtilizando ot wenica de vajoracion, Al estimar el valor razonable de un
aclive, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del active que los participantes del
mercade tomarian en cuenta al fijar el precio del a¢livo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectes de medicidn y/o de revelacion &n los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo.

Adicionaimente, a efectos de informacion Hinanciera, las mediciones efectuadas a valor rzonable
se clavifican en el nivel I, 2 0 3 con base en ¢l grado de impartancia de los insumos para la
medicidn del valor razonable en sy 1otalidad, los cuales se¢ deseriben a continvacidn:
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2.4

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

MNivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para e active o pasivy, ya sea directa o tdirectanents.

HNive! 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo,

Los importes de las notas 3 los estados financieros estan expresados en U.5. délares completos,
encepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se Jescriben las principales politicas conlables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros:

Activos financieras - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a ia fecha de
nepociacidn ceando se realiza una compra o venta de un activo Himanciere v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de ba trangaccion.

La Compaiiia ¢lasifica sus avtivos fimancieros dentro de Tas siguientes categoriag: al valor
razanahie con cambios en resultados, cuentas por cobror ¥ otros actives financieros. La
clasificacién depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momenio del
recongeimiento iniciak,

240 Adivex financieros af valor razonable con combios en rexuitados - Son clasificados al
valor razonable con cambios en los resultadas cuando 2l active financiers es mantenido
para negociar o desiynado como al valer razonable con cambios en tos resultados,

Un active financiers es mamenido para negociar <1 han sido adquiridos principalmente
para propdsitos de su venta a corto plazo y los cambios en su valor razonable se registran
en resultados del afio.

Los activos financiervs distintos a los activos finanecieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonahle con camibios en los resultados al momento del
reconacimiento inicial si dicha designacién elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion o reconocitniento que pudiera surgin o ¢l activo financizro
(orma parte de un prupoe de activos o pasives financieros o ambosg, 2l cual es mangjado ¥
su rendirniento ¢5 evaleado sobre la base del valor razonable. '

Los activos financieros al valor razonable con cambios en 1oy resultados se registran gl
valor razonable, reconociendo cualguier panancia o pérdida surpida de las nuevas
mediciones en el estada del resuitado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periode incorpors cualquier interés o dividendo penerado
zobre e] activo financiero ¥ s2 incluve en la partida de *otras ganancias ¥ pérdidag’

2,42 Cuenras por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con
pazos fijos o determinables, que ne son eofizados en un mercado active.

Después del reconocinianto inicial, son medides al costo amoertizado usando el métedo
e litasa e interds cleetiva, menos cualquier deterioru de valor. Los ingresos per
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intsreses se reconocen aplicando 1a tasa de interds efsctiva, excepto por fas cuentas por
cobrar a corte plaze cuando el reconocinienta del interés resulte inmaterial. El pericdo
de crédito promedio sobre las ventas es de 30 dias.

Be clasifican en activos corrientes, excepto los vencimiemtos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasificen como actives no corrientes.

243 Ofres actives fingrcieros - Son inversiones en instnunentos de patrimonio conzideradaos
“estratégicos”, los cuales no otorgan a la Compaiiia control, ni influencia significativa ¥
son medidas al costo. En caso de requerirlo, la Compafiia constituye provision sobre
valores que considere no recuperables.

Propiedades y equipas

2.5.1  Medicidn en vf momenio del reconacimients - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicitn mis todos los castos
dicectamente relacionados com a whicasion del activg, ¥ 99 poesta en: comdicionns de
funcionamisnto.

2.5.2 Medicidn posierior al veconocimiznte - Después del recenocimiento inicial, las
propiedades ¥ equipos san registradas al costo menes la depreciaciin acumulada. En
caso de requerirlo la Compaliia registra péedidas por deteriors de valor de activos.

253  Méwdo de depreciacidn y vidas dzifes - E] costo de propiedades y equipos se depracia de
acuerdo con el métado de linea recta. La vida (il estimada ¥ método de depreciacidn
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuslguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Clases Yidg til {en afios)
Edificios 50
Muebles ¥y enseres 10
Manquinas y equipos 19
[nstalaciones 10
Equipo de computacion y comunicacicn 3

Cuenias por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que ne cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo smortizade wilizando el método de la
tasa de interds efectiva. La deierminacion de ba tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
Cuentas por pagar con vencimisnto mayor a 365 dias, siempre que su efecto sex material. El
petiodo de erédito promedio con proveedores es de 30 dias.

Impuestn corviente - Se basa en la utitidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de ta utilidad cootable, debide a las partidas Jde ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de la
Compalifa por concapta del impuesto cormients se calcela utilizando tas tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

-9.
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28  Revonocimiento de ingreses - Se calculan al valor razonatle de la contraprestacion cobrada o
por cobear, leniendo en cuenta el importe estimade de cnalquier descuento o bonificacion que la
Compaiiia pueda otorgar.

Alguller - Se reconocen empleando el meétode de linea recta duraate el plazo correspondients al
arrendamiento,

A9 Gustes - Se registran al costo v se reconceen a medida gue son incurridos, independientements
de la fecha en que se efectoe ¢l pago. ¥ se registran en el pericdo en e] que se conocen.

2. 10 Estimacienes comtabley - La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIF requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y cslablezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania. con ] propdsite de
determingr la valuacion y presentasion de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros consolidados. En apinion de ta Adminisiracidn de la Compaiiia, tales estimaciones y
SUPIESIOS sstvieron basados en (3 mejor whlizacidn de b informacidn disponitle al momento,
los cuates podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se¢ revisan sobre wna base regular. Las revisiones a las
estitndeiones comalles se reconocen en ¢l perlods de la revisién y perfodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual come 2 periodos subsecientes.

2.1 Mormas nuevas revisadas emitidis pero asiss g efectivas

Durante el afio 2015, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiers — NIF nugvas ¥ revisadas que han sido emitidas pero ain no son

eleetivas:
Electiva a partir de
perindos que inicien en
MIF Ttuic o despuds de
NIF 9 [hstramentos financieros Enera 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes e contratos
con cliemtes Enera 1, 2017
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 via Clari flicacion de los métados

MIC 3% acepiables de depreciacion v
atnort Facon Enerc 1, 2016
Modificaciones a las NHF bMejoras anuales a las NITF Ciclo Enero 1. 2016
2012 -2014

La Administracion de la Conpania no prevé que Ta aplicacian de estas modificaciones en el
future tenga un impacte sighificativo en los estados financieras

- 10 -




3.

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

LOTES '
Inmebiliaria del Sol 5.A. MOBILSOL, con interds anuat del
B.25% ¥y vencimignto en septiembre del 2019

Corporacton El Rosado 8. A, con inperds anual del 7.5% vy
venciniiento en agosta del 20319

Plisticos del Litoral 8. A, con interés anual del 3% v
vencimienta en febrero del 2018

Oimpac Boupdor S, A QUIMPACSA, ton interés amual del §%
¥ vencimiento en septiembre del 2017

Etinar 8. A., can interés anual Jel 8% ¥ vencimiento en junio dei
2018

Tiendas Industriales Autorizadas TlA S. A., con interés anyal del
7.5% v vencimienta en novismbre del 2018

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Dilare 8. A, con interés
anual del 8% y vencintiente en noviembre dal 2018

Almacenes Bovacd S. A., con interdés anual del 8% v vencimiento
en octubre del 2018

arizaciones:
Titularizacitn [aterugua, con interés anugl del 7.5% y
vencimiento en mayo del 2018

Fideicomiso Mercantil Décima tercera Titularizacidn Cartera
Comgreial - Comandata, con interés anual de] 8.25% ¥
vencimisnto en agosto del 2016

Oiraz

Total

31/12/15 31/12/14
24,000

22,500 9,500
19,500

17,143 8,571

11,000 21,700

3,000 9,500

19,000

10,000

12,527 16,92

13,241

_12.500 _ 1795




4. PROPIERADES Y EQUIPOS

Costo
Dhepreciacidn acumulacta

Total

lasiffoacion.

Temenos

Edificios

Muebles ¥ enseres

Maquinarias ¥ equipos

Instalaciones

Equipos de computactém v comunicacién

Tuotal

Al 31 de diciernbre del 2015, el movimiento de propisdades v equipos es como sigue;

Muebles ¥ Maguinarips y
Temeoes  Edificios COSCTeS o pers

Liite

Lnero |, 2014 476,800 923088 16748 [ 34,533
Aditiones ]|
Dictembwe 31. 20014 476,818 923088 216,748 [ 59,674
Adiciones e e ; —
Diciembre 31,2015 476319 923088 16748 139674

31712413 31712/14
1,923,240 1,317,145
(198,612) {119,744
476,819 6819
878473 §96,934
177450 192,695
107,244 123,726
£4.249 BR.G61I
6,393 138,616
L1628 1797461
Equipos de
computasiin v
Instalacicmes pomunjeacidn Tol
93543 303w 1,008,770
WBaidd 8,375
103377 37050 1.917.145
R s fr.(433
109,472 32,000 1,923,240
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Ecuipos de
Muebles v Maquinarias ¥ COmpukacion y
Leprecigeitn ocymulycdy
Enero 1,2014 [7.692} (880N (13,325 13,3643 (6.200) (4]1.588)
Diepreciacidn (18,462} (15,246) (22.623) {0,602} {12245 TB. 156}
Diciembre 31, 2014 §26,154} (24,053) (35,948) (15,168) (18,423) (119,744
Drepreciacion (15461} 032481 (2L482) 110,457) (12,223} L78.368)
Diciembre 31, 2015 {44,613} (32,298) (38204 (13023) (J0.646) (12881
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20115, representa participacién patrimonial del 50% en acciones preferentes de
{a compaiiia Restaurantes Ripidos RESRAP 5. A., un detalle es como sigee:
J1A1X1S J112714

Restaurantes Rapidos RESRAP 5 A, 192,500 140,000

Provision por deterioro AB5.656) (20,5007

Tatal 106344 120,600

Durante el afic 2015, la Compafifa aporté 175%52,500 & Restaurantes Rapidos RESRAT S.A, para
futuro aumento de capital mediante compensacién de cusntas por cobrar 2 dicha Compafijs y
reconogid una péndida por deterioro del active financiero de US$55,656, 1a cual fue registrada en
resuitados integrales del afic.

CUENTAS POR PAGAR

E3TAPA b 214
Compalfifa relacionada (1) 165,004} 203,636
Dividendos, ver nota 9 6,927 18,828
Praveedores 24951 2,499
Tetal 174,878 284963

{13 A 3| de diciembre del 2015, representa pagarés a favor de Deltanet S, A, con un plaze de 260
dias ¥ no genera intereses.

-13-
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7. IMPUESTOS

I Active y pasives del afip corriente

3112415 21413714
Activas por fmpuesia corrfente. :
Impuestn al Vajor Agregado — VA (1) 27080 32,578
Retenciones de 1Y A 6,150 4,037
Total 21230 36,615
Activas por impuesIo RO COrritiie;
impuesto al Yator Agregado — IVA (1) GEAR1 82,8849
Fosivew por pursfos Forvicmics:
Impuesto a la renta por pagar 14,700 {6,951
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 47 28
Total 14747 15,979

iy A3 de diciernore ded 20035, impoesio st Valor Agregado — TV A, representa crédito
trilunaric del afto 2013, el cual serd recuperade mediante compensacidn de impueste a pagar
en ejercicios futeros o mediante reclames al Servicio de Rentas lnternas - SRI

22 Impuesto ala renfd reconacido pn resifiades integroles
fna conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y ¢l gasto por impueste a la renta, es

COTO S1Eue:
Aflo tenminado

Utilidad antes de pnpuesto o B eenta, seanin estados

financicros 96,457 160449
Menos:

Ingresos exenios 11,432
hias:

Gastos no dedycibles 69458 20,006
Utilidad gravahte 165915 178,017
Impuesta a la renta causade 23% €1 33,687
Impueste a Ja renta causado 229% (1) J,198 v, 164
Impueste a 1a renta corriente causade o 88 39,164

(1} D contormidiad con disposicivoes legales. el impuesio 2 la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilicades sujetas a distribucién, no obstante la rarifa impositiva se

-14-




incrementa al 25% sobre |z proporcién de la base imponible que corresponda a fa
patticipacion direeta ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parisos fiscales o regimenes de menor imposicion. 8i dicha participacidn
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 25%.

7.3 Movimiento de la provisidn para impuesto o iu renta - Los movimientos de la provision para
mipeste 7 la remta Recron comp sigue;

Aficy terminado
I Pl 214
Saldos al inicio del aflo 16,951 4,780
Provizitn 36,885 39,164
Pagos (32.136) (26.593)
Saldos al fin del aiio 14700 18,951

" Aspectos irlbutarios

L2 Ley de Régimen Tributario [nteme vigente en el Ecuadar establece que las nuevas
sociedades, estardn sujetss al pago del anticipo del impuesto 2 la renta despuds del quinte aio de
operacidn efectiva del proceso productive y comercial, por ko 1ante Alicosta BK Holding 8. A, se
encusiira exenta de {a determinacion y fiquidacidn def anticipd del impuesto a fa renta para e]
ejercicio econdinico 2015

Las declaraciones de impuestos no han side revisadas por las autoridades tributarias desde la
constituién de la Compafila ¥ son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afos 2012 al
2013,

8, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1  Gesridn de riesgos fintncieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, ls Compafiia <std expuesta a
distintos rigsgos de naturaleza fnanciera que pueden afectar de manera mis o menos
sipnificativa el valor econdimico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus rasultados.

La Compaiiia dispone de una crganizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propener medidas de mitigacidon, ejecutar
dichas niedidas y controlar su efectividad.

A contimtacion se presenta la definicion de jos tiesgos mas importantes que estdn expuestos loa
activos ¥ pasivos financierys ¥ la descripcitn Jde las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compallia,

SL.1  Kizsgo de figuidez - La Adminisiracidn tiene {a responsabitidad fnal por la gesticn de
liquidez. La Administracion de la Compafifa ha establecide an marco de wabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que s¢ puedz manejar los requeritnientos
de flujo a corto, mediana y larga plazo.
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Para elfectos de apalancamiente del riesge de liquidez, la Compaiiia cuenta con un
presupussto de fluje de caja, el cual se reviss mensualmente, ¥ @inpareja las inversiones
en activos financieras de tal forma que el fluio proveniente de éstas cuwopla con los
requerimicntos de pago. El portafolio de inversiones de la Compafiia estd conformado
por ingtrumentos coh caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi
necesilerse.

8.1.2  Riexge de capital - La Compatiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como einpresa ¢u marcha misntras que maximiza ] rendimiento
g sus acclonistas a raves de la optimizecidn de su patrimornio.

L.a Administracion de [a Compafiia revisa los requerimientits presupuestarios de manera
mensual, £n base a la propramacion anval. Es importanie destacar gue la Compafiia no
tiens pasivos financieras significativos ¥ lampnco prevéd incurrir en ellos,

9. PATRIMONIO

7

9.2

2.3

0.4

Cagital - Al 31 de diciembee ded 2015, representa 235000 acciones de USS1 valor neminal
unitari.

Aportas pars figure aumento de capital - Representa valores aportados por [os acctonistas de la
Compafiia. Eb modeloe de negocios de la Compailia contempla la recepeidn de valores coma
apones para futuras capitalizaciones. los mismos que son utilizados para las inversiones iniciales
de Lz Compaiifa v o opecative,

Dividendos - En marzo del 201 5. medianic Acta de Junta Creneral y Osdinaria de Accionistas, se
declaré dividendos correspondientss al gjerzicio econdmico del afia 2014 por USE130,28%
Durante el afio 2015, se pagaren dividendos por USE142,186, que incluye dividendos del afto
2013 por TISE18.828

Grangicid por gccidn
AR lerminado
LS 3112409
Ultilidad del afio - atribuible & los aocionistas 30572 130,285
Numero de acciones 223 () 232,000
Ganancia bdsica por accicn —iLad J )

10. COMPROMISOS

Comirate de arvondamients - EL 7 de febrero del 201 3, g¢ firmo contrato de arrendamisnto entre la
Compafiia v Restaurantes Binidos RESRAP © 4 pars ba verna de comidss rapidas bejo s franguicla
de Burger King.

En el contrate s¢ estahlece principalmente que Alicosta BI Lolding S A {arrendadora) debgera realizar
eotre otras actividades, lo sipuiente:
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11.

12.

13.

» Contratar de forma anual los servicios de una persona natural o juridica, con la finalidad de
verificar ¢l estado de tos equipos, maquinarias y muebles dados en anendamiento.

+  Asumir los gastos por reparaciones y/o mantenimiento de las propiedades y equipes dados en
arrendamiente hasta un importe de U5510,000, a partir del primer afio.

Asi mismo establece gue Restaurantes Répidos RESRAP 5.A. (arrendataria) deberd:

v TOomar a su £argd uno O Varios Seguros contra cualiuigr fipo de riesgo o sinjestro respecto de los
bienes muebies & inmuebles materiales del presente contrto.

El plazo de duracidn del presente contrato seré de 20 afios contados a partir de fa suscripeidn del
nisma.

E! caron mensual de arrendamiento por el uso de las propiedades y equipes serd de US$20,000
mensuales, m&s el respectivo IVA. Adicionalmente dicho canen de arrendamiento anmentard en forma
anual, segin la varacidn arual del indice de precios al consumidor.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
38215 312414

Cuentas ooy cobrar:

Restaurentes Rapidos RESRAP S, A, 33675 13544
Ingresas por grriends.

Restaurantes Répidos RESRAP S, A. 231,757 243,240
Oires ingresos (Servicias de asesorial

PEP Consulting Advisors Cia. Ltda, a3 0K
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre &1 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros (marze 8 del 2016}
no s¢ produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fingncigros por ¢l afic terminado €] 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por lz
Administracién de la Compaftia en febrero 13 del 2016 y serdn presentados a los accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compadiia, los estados financieros serin aprobados
por la hunta de Accionistas sin modificaciones,
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