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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Alicosta BK Holding S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Alicosta BK Holding S.A., que incluyen el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también comprende la
evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, soc
coma una entidad legal Unica e independiente. Conozca e
Limited ysus firmas miembro.

d privada de responsabilidad limitacia en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
.deloitte.comieciconozeanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Alicosta BK Holding S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Otros asuntos
Los estados financieros de Alicosta BK Holding S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013,

fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 14 de febrero del
2014.

il M authl.

Guayaquil, Marzo 13, 2015
SC-RNAE 019

Registro #0.7503



ALICOSTA BK HOLDING S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 63,548 6,826
Cuentas por cobrar 18,006 420
Activos financieros al valor razonable con cambios

en resultados 3 116,229 67,750
Impuestos 7 36,615 158.896
Total activos corrientes 234,398 233,892
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 4 1,797,401 1,867,181
Impuestos 7 92,889

Otros activos financieros 5 120,000 68,000
Total activos no corrientes 2,010,290 1,935,181
TOTAL 2,244 688 2,169,073

Ver notas a los estados financieros

LS}a. Maria Jacinta Félix _—"
—Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para futuro aumento de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

@)}

2014

201

W

(en U.S. ddlares)

224,963 230,007
16,979 4.839
241,942 234,846
235,000 235,000
1,665,000 1,665,000
102,746 34,227
2,002,746 1,934,227
2,244,688 2,169.073

Sr. Omar Calderén
Contador General



ALICOSTA BK HOLDING S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
INGRESOS:
Ingresos por alquiler 10, 11 271,408 127,333
Otros ingresos 10, 11 40,344 33,385
Total 311,752 160,718
GASTOS:
Depreciacién 4 (78,155) (41,589)
Honorarios profesionales (25,231) (20,717)
Deterioro de inversion (20,000)
Impuestos y contribuciones (11,608) (11,625)
Otros (7,309) (8,975)
Total (142,303) (82,906)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 169,449 77,812
Gasto por impuesto a la renta 7 (39.164) (16,046)
UTILIDAD NETA Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 130,285 61,766
Ganancia bdsica por accién 0.55 0.26

Ver notas a los estados financieros

,\ O\

Gﬁa. Maria Jacinta Féli ? Sr. Omar Calderdn
—-Gerente General Contador General



ALICOSTA BK HOLDING S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes para

futuro
aumento de Utilidades
Capital capital retenidas Total
... (en U.S. dolares) ...
Enero 1, 2013 235,000 1,665,000 (27,539) 1,872,461
Utilidad del afio 61,766 61,766
Diciembre 31, 2013 235,000 1,665,000 34,227 1,934,227
Utilidad del afio 130,285 130,285
Dividendos declarados, nota 9 (61,766) (61,766)
Diciembre 31, 2014 235,000 1,665,000 102,746 2,002,746

Ver notas a los estados financieros

/@5& C

(}ﬁa Maria Jacinta Féli Sr. Omar éaiderén
W Contador General




ALICOSTA BK HOLDING S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 253,821 130,089
Otros ingresos 40,344 33,385
Pagado a proveedores (12,294) (33,862)
Impuesto a la renta (26,993) (11,266)
Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon 254,878 118,346

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipos (8,375) (1,011,841)
Otros activos financieros (72,000) (20,000)
Inversion de activos financieros (48.479) (67,750)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (128.854) (1,099,591)

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento en préstamos 230,000
Pago de préstamos (26,364)
Dividendos pagados (42,938)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversién (69,302) 230,000
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto de efectivo y bancos 56,722 (751,245)
Saldos al comienzo del afio 6.826 758.071
SALDOS AL FINAL DEL ANO 63,548 6.826

Ver notas a los estados financieros

s (C

C'Sﬁa. Maria Jacinta Féli # Sr. Omar éajdel'él]
—Gerente General Contador General



ALICOSTA BK HOLDING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Alicosta BK Holding S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de enero del 2012. Sus
actividades principales son la inversién en acciones o participaciones de compaiifas dedicadas a la
explotacién comercial de la cadena de restaurantes de comida rdpida BURGER KING vy el alquiler de
bienes muebles e inmuebles a su compaiiia relacionada.

La Compaiiia esta inscrita en el Mercado de Valores como emisor privado segin Resolucién No. SC-
IMV-DJIMV-DAYR-G-12-0007704 y sus acciones se encuentran inscritas en el Registro de Mercado
de Valores para ser negociadas tanto en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por lo cual, la
actividad de la Compaiiia estd regida por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores y
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y es controlada por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepto por propiedades que son medidos al costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacién.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicioén y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.



2.3

2.4

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no son cotizados en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es
de 30 dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: mantenidos
hasta su vencimiento, al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son clasificados
como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financiero es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios en los
resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos principalmente
para propdsitos de su venta a corto plazo y los cambios en su valor razonable se registran
en resultados del afio.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida
en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el
activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

2.4.2 Otros activos financieros — Son inversiones en instrumentos de patrimonio considerados
“estratégicos”, los cuales no otorgan a la Compaiiia control, ni influencia significativa y
son medidas al costo. En caso de requerirlo, la Compafifa constituye provision sobre
valores que considere no recuperables.



2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada. En
caso de requerirlo la Compaififa registra pérdidas por deterioro de valor de activos.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Clases Vida dtil (en afios)
Edificio 50
Muebles y enseres 10
Equipos de cocina 10
Parque infantil 10
Equipo de computacién 3

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 dias.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que la
Compaiifa pueda otorgar.

Algquiler - Se reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.



2.10 Estimaciones contables - La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF

2.11

2.12

requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros
Durante el afio 2014, la Administracién de la Compaiiia ha aplicado normas revisadas emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2014 o posteriormente.

NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones a la NIC 32 Compensacién de activos financieros

y pasivos financieros Enero 1, 2014
Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe

Recuperable para Activos No

Financieros Enero 1, 2014
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Administracién de la Compaifiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada.
Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones ala NIC 16 y  Clarificacién de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

-10 -



ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

Obligaciones de compaiias:
Etinar S. A., con interés anual del 8% y vencimiento en junio
del 2018

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S. A., con
interés anual del 8% y vencimiento en noviembre del 2018

Almacenes Boyaca S. A., con interés anual del 8% y
vencimiento en octubre del 2018

Corporacion El Rosado S. A., con interés anual del 7.5% y
vencimiento en agosto del 2019

Tiendas Industriales Autorizadas TIA S. A., con interés anual
del 7.5% y vencimiento en noviembre del 2018

Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA, con interés anual del
8% y vencimiento en septiembre del 2017

Titularizaciones:

Titularizacion Interagua, con interés anual del 7.50% y
vencimiento en mayo del 2018

Fideicomiso Mercantil Décima tercera Titularizaciéon Cartera
Comercial - Comandato, con interés anual del 8.25% y
vencimiento en agosto del 2016

Otras

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

21,700

19,000

10,000

9,500

9,500

8,571

22,500

20,000

14,000

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. ddlares)
1,917,145 1,908,770
(119,744) (41,589)
1,797,401 1,867,181

-11 -



Clasificacion:
Terrenos
Edificios

Muebles y enseres

Magquinarias y equipos
Instalaciones

Equipos de computacién y comunicacion

Total

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. ddlares)
476,819 476,819
896,934 915,397
192,695 207,941
123,726 146,066
88,611 90,120
18,616 30,838
1,797,401 1,867,181

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

Enero 1, 2013
Adiciones
Activacion
Depreciacién

Diciembre 31, 2013

Adiciones
Depreciacion

Diciembre 31, 2014

Equipos de
Magquinarias Muebles computacién
Obras en y y y

Terreno curso Edificio Equipos Enseres Instalaciones comunicacion Total
476,819 261,204 89,760 64,713 4,433 896,929
755,762 69,631 86,330 63,080 37,038 1,011,841

(1,016,966) 923,089 65,705 28,172

(7,692) (13.325) (8.807) (5.565) (6,200) (41,589)

476,819 915,397 146,066 207,941 90,120 30,838 1,867,181
141 8,234 8,375
(18.,463) (22.481) (15,246) (9,743) (12,222) (78,155)

476,819 896,934 123,726 192,695 88,611 18,616 1,797,401

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, representa participacién patrimonial del 50% en acciones preferentes de
la compaiia Restaurantes Rdpidos RESRAP S. A., un detalle es como sigue:

Restaurantes Rapidos RESRAP S. A. (1)
Provisién por deterioro

Total

ey

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
140,000 68,000
(20,000)
120,000 68,000

Durante el afio 2014, la Compaiiia aporté US$72,000 como aportes futuro aumento de capital.

-12 -



CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias relacionadas (1)
Dividendos por pagar, ver nota 9
Proveedores

Total

1)

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
203,636 230,000
18,828
2.499 7
224,963 230,007

A 31 de diciembre del 2014, representa pagarés a favor de Deltanet S. A. con un plazo de 360

dias y no genera intereses.

IMPUESTOS

7.1 Activo y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

7.2

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones de IVA

Total

Activos por impuesto no corriente:
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado - IVA

Pasivos por impuestos corrientes.:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA

Total

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

32,578
4,037

36,615

158,896

158,896

Una conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es

como sigue:

-13 -



7.3

Utilidad antes de impuesto a la renta, segtn estados
financieros

Menos:
Amortizacién de pérdidas tributarias
Ingresos exentos

Mais:
Gastos vinculados con rentas exentas
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta corriente causado

2014 2013
(en U.S. ddlares)

169,449 77,812
5,073

11,432 1,855
283

20,000 1,769
178,017 72,936
39.164 16,046

o De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en

un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

o LaLey de Régimen Tributario Interno vigente en el Ecuador establece que las nuevas
sociedades, estardn sujetas al pago del anticipo del impuesto a la renta después del quinto
afio de operacion efectiva del proceso productivo y comercial, por lo tanto Alicosta BK
Holding S. A. se encuentra exenta de la determinacién y liquidacion del anticipo del

impuesto a la renta para el ejercicio econémico 2014.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
constitucién de la Compaiifa y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al

2014.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al inicio del afio
Provisién
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2014 2013
(en U.S. ddlares)
4,780
39,164 16,046
(26,993) (11,266)
16,951 4,780
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaififa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicidn de los riesgos mds importantes que estdn expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compaiiia.

8.1.1 Riesgo de liquidez - LLa Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracién de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos
de flujo a corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compaiiia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones
en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de la Compaiiia esta conformado
por instrumentos con caracteristicas de liquidacién inmediata, en el evento de asi
necesitarse.

8.1.2 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacién de su patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que la Compaifiia no
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellos.

9. PATRIMONIO

9.1

9.2

Capital - El capital suscrito y pagado consiste de 235,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario. El capital social autorizado consiste de 470,000 acciones con valor nominal unitario de
USSI.

Aportes para futuro aumento de capital - Representa valores aportados por los accionistas de la
Compaifiia. El modelo de negocios de la Compaiiia contempla la recepcion de valores como
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las inversiones iniciales
de la Compaiiia y flujo operativo.
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9.3 Dividendos - En marzo del 2014, mediante Acta de Junta General y Ordinaria de Accionistas, se
declaré dividendos correspondientes al ejercicio econémico del ano 2013 por US$61,766.
Durante el afio 2014, se pagaron dividendos por US$42,938 y al 31 de diciembre del 2014, la
Compania registra dividendos por pagar accionistas por US$18,828.

9.4 Ganancia por accion
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad del afio - atribuible a los accionistas 130,285 61,766
Numero de acciones 235,000 235,000
Ganancia bdsica por accién 0.55 0.26

10. COMPROMISOS Y CONTTNGENTES

Contrato de arrendamiento - E1 7 de febrero del 2013, se firm6 contrato de arrendamiento entre la
Compaiiia y Restaurantes Rapidos RESRAP S.A., para la venta de comidas rapidas bajo la franquicia
de Burger King.

En el contrato se establece principalmente que Alicosta BK Holding S.A. (arrendadora) debera realizar
entre otras actividades, lo siguiente:

o Contratar de forma anual los servicios de una persona natural o juridica, con la finalidad de
verificar el estado de los equipos, maquinarias y muebles dados en arrendamiento.

o Asumir los gastos por reparaciones y/o mantenimiento de las propiedades y equipos dados en
arrendamiento hasta un importe de USS10,000, a partir del primer afio.

Asi mismo establece que Restaurantes Radpidos RESRAP S.A. (arrendataria) debera:

e Tomar a su cargo uno o varios seguros contra cualquier tipo de riesgo o siniestro respecto de los
bienes muebles e inmuebles materiales del presente contrato.

El plazo de duracién del presente contrato serd de 20 afios contados a partir de la suscripcion del
mismo.

El canon mensual de arrendamiento por el uso de las propiedades y equipos serd de USS20,000
mensuales, mds el respectivo IVA. Adicionalmente dicho canon de arrendamiento aumentara en forma
anual, segtin la variacidn anual del indice de precios al consumidor.

Convenio de uso de conocimiento 'y asesoria - El 29 de julio del 2013, la Compaiiia firmé convenio
de uso de conocimiento y asesoria con la compafiia PEP Consulting Advisors Cia. Ltda., con el objeto
de facilitar conocimiento e informacién derivado del proceso de bursatilizaciéon que permitié la
cotizacién en bolsa de Alicosta BK Holding S.A.
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11.

12,

13.

Por el cumplimiento del contrato, PEP Consulting Advisors Cia. Ltda., pagard a la Compafiia
US$30,000 durante el afio 2013 y en el evento de realizar al menos un desarrollo adicional durante el
afio 2014, se pagard USS25,000. Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del 2014.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Ingresos por arriendo:
Restaurantes Radpidos RESRAP S. A. 243,240 127,333

Otros ingresos (Servicios de asesoria):
PEP Consulting Advisors Cia. Ltda. 25,000 30,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 13 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaifiia en marzo 13 del 2015 y serdn presentados a los accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por la junta de Accionistas sin modificaciones.
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