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A los Accionistas de:
LIVELIBERTY S.A.
Guayaquil, 18 de junio del 2020

Opinién:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de LIVELIBERTY S.A., que
comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre del 2019, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de LIVELIBERTY S.A., al 31 de diciembre del
2019, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias
y medianas entidades (NIIF para las PYMES).

Enfasis:
Sin que modifique nuestra opinién informamos lo siguiente:

Los Estados Financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 que se presentan con
propésitos comparativos, fueron auditados por otros auditores externos, cuyo informe con
fecha 4 de marzo del 2019 contiene una opinién calificada.

Fundamentos de la opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia LIVELIBERTY S.A., de acuerdo con el Cédigo
de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con
los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), y de
control interno que la Administracién considere necesario para permitir |la preparacion de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de |la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compadia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Luis Urdaneta y Esmeraldas @)
Edificio # 1700 Piso |

0999407942 » 04 6054462 - 04 6054461
cvarcla@auditoresvarela.com @
www.auditoresvarelaypatino.com @)

™y
-
™
-
-
Py
o
o
-
F Y
-~
™
.
—
~
~
~
o
-
~
o
-~
o
-
o
)
~
-~
™
)
i)
~
o
o
™
™
L ]
-
Y
&
&




An independent member o!

Varela_& Patino B K R

Auditores y Consultores INTERNATIONAL

A los Accionistas de:
LIVELIBERTY S.A.
Guayaquil, 18 de junio del 2020

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compaiia.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por |la
Administracién de la Compafiia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
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de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

imien legal g

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del
2019, se emite por separado
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LIVELIBERTY S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas ACTIVOS

owun b

oW~

11
12

13
14
15
16

ACTIVOS CORRIENTES:
Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Activos Intangibles

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros no corrientes

Pasivos no corrientes por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

—

L/;L-_— s
- Holguer Barreno Coba
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2019 2018
157,994 11,346
576,131 541,655
57,949 59,978
792,074 612,979
280,267 249,054
9,870 9,870
290,137 258,924
—21.082.211 871903
145,357 149,209
719,549 598,030
29,474 13,883
17,628 1,688
912,008 62,810
19,794 0
61,462 61,462
9,368 9,301
90,624 70,763
1,002,632 833,573
800 800
93,402 93,402
400 400
( 15,023) ( 56,272)
79,579 38,330
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LIVELIBERTY S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

17

18

10

INGRESOS:

Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos

TOTAL

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracién y ventas

(-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

(-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

(-) IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
Ajustes, estimaciones actuariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

i"i;‘-z.-;‘re _ZZ

Ing, Hetguer Barreno Coba

Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2019 2018
1,413,267 889,916
0 1,488
1,413,267 891,404
1,071,975 706,337
341,292 185,067
272,660 203,304
3,968 1,237

— 276,628 __ 204,541

64,664 ( 19,474)
9,700 0
14,899 0
40,065 ( 19,474)
4,572 ( 5,779)
— 44,637 (____25.253)

CPA. Lyaﬁéhérh'ﬁno
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LIVELIBERTY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1,263,232 932,900
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 1,245,301) ( 973,674)
Otras salidas de efectivo ( 511) ( 6,877)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién 17,420 ( 47,651)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos ( 57,804) ( 7,909)
Adquisicién de activos intangibles 0 2,468
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de

inversion ( 57.804) ( 5,441)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado a instituciones financieras 15,941 149,209
Efectivo recibido y pagado de accionistas 24,443 ( 111,287)
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 40,384 37,922
Disminucion neta del efectivo a ( 15,170)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio _0 15,170
Efectivo en caja y bancos al final del afo 0 0

/' l'.'/é} = : [ o
Ing.-Holguer Barreno.Coba CPA. Lujg’Rarthana Lino
Representante Legal Contador General
Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros
8
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LIVELIBERTY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

2019 2018
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 40,065 ( 19,474)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciacién de propiedades y equipos 26,591 16,649
Provision de impuesto a la renta 14,899 0
Provisién participacion a trabajadores 9,700 0
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 4,939 3,522
Otros resultados integrales 4,572 ( 5,779)
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto ( 150,034) 41,496
Existencias ( 34,476) ( 41,588)
Otras entradas y salidas de efectivo 2,029 ( 5,149)
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros 96,689 ( 34,380)
Otras entradas y salidas de efectivo 2,446 ( 2,948)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 12420 ( 47.651)

Vialre 2

i
IngHofguer Barreno Coba CPA. Lujs’Panéhana Lino
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




LIVELIBERTY S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANEA

La Compafifa fue constituida segun escritura pablica el 28 de febrero del 2012 e inscrita en
Registro Mercantll el 1 de marzo del mismo afic bajo el nombre de LIVELIBERTY S.A,, en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es dedicarse a la explotacién de criaderos
de camarones.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en la ciudad de Santa Elena, en la cludadela
Colinas Industriales Av. 7 via Ballenita, La Compaiiia mantiene asignado por el SRI, el Registro
Unico de Contrbuyentes No. 2490006195001

Al 31 de diclembre del 2019 fa Compafiia cuenta con 31 trabajadores, en relacion de
dependencia.

Aprobacién de los Estadog Financlergs. - Los estados financieros al 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracién de LIVELIBERTY S.A., ¥
serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del
plazo de ley, para su modificacién y/o aprobaclén. Los estados financleros al 31 de diclembre
de 2018, fueron aprabados por la Junta General de Accionistas en marzo 18 del 2019,

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideraclén circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus proplas conslderaciones de importancia relatlva, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacién de todos
los hechos y drcunstancias relevantes.

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n, se describen las princlpales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requlere la Norma Intemacional de Informacién
Financiera para pequefias vy medianas entidades {NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

. = Los presentes estados financleros de la compafiia han sido
preparados de acuerdo con Nermas Internaclonales de Informacidn Financiera para pequeiias
y medianas entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicitas y sin reservas de {as referidas normas Intemacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejerciclos que se presentan,

Los estados financleros han side preparados sobre la base del costo histérice. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacién entregada a cambio
de los bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a |a administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compaifiia. En el parrado “Estimaclones y Criterios
Contables Significativos” se revelan las dreas que Implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaclones son significativos para la
elaboracidn de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracidn,

: - - icativos. - Varios de los
|mportes |ncIu|dos en Ios estaclos ﬁnancleros urnplican el usop de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaclones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los

10




LIVELIBERTY $.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finaies podran diferlr de las estimaciones incluidas en los estados financieros, El
detalle de estos criterios y estimaciones estdn Incluidos en las pollticas contables y/o las notas
a los estados financleros.

Los princlpales supuestos relacienados al future y otras principales fuentes de Incertidumbre a
{a fecha de reporte, que tenen un rlesge significativo de originar un ajuste material a los
valores de activas y pasivos en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas
a los estados finanderos. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones sobre pardmetros
disponibles cuando los estados financieros son preparados. Clircunstanclas existentes vy
supuesto acerca de desarrollos futurgs, sin embargo, pueden cambiar debldo a camblos en el
mercado o clrcunstancias que estdn mds alla del control de la Compaiiia. Tales cambios serdn
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de |a Compafiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adeptada por la Republica del Ecuador en
marza del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del amblente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financleros, es el Délar de los Estados Unldos de América.

. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo Inversiones a corto plaze {menores a 3 meses de vigencla). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a [a moneda funclonal usando ¢l tipo de camblo vigente a la fecha de la transaccién;
las ganancias y pérdidas por diferencias en camblo que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Actives v pasivos financieros. - Comprende instrumentos financleros y categorias de ne

derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. {os activos financieros estan registrados Iniclalmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el rmmomento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financlere es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activoe financlero expira ¢ cuando fa Compafiia transflere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financleros, la baja es reconocida cuando la obligacién
especifica expira o es cancelada,

Existencias- - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producldos y/o consumidos en el curso normat de la operacldn,

Medicion_iniclal. - Los Inventarios se miden por su costo; el cual Incluye: preclo de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, aimacenamiento,
costos directamente atribulbies a la adquisicién o produccién para darles su condicién y
ubicacidén actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares {Incluye importaciones en transito).

Medicion posterigr. - El costo de los inventarios se determina por e método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor nete realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para lievar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado. - En este grupo contable se registra los anticipos

entregades a terceros o pagos anticipados para la compra de blenes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden Inicial y posterlormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periode en el cual generan
beneficlos econémicos futuros.
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POLEITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

. = En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, si, v solo si: es probable gue la entidad abtenga los beneficios
econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con flabilidad.

Mediclén Iniciat. - Las propledades y equipos, se miden al costo, & cual que incluye el precio
de adquisiclon después de dedudr cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de |la forma prevista por ja Administracién y ia estimacién Inicial de los costos de
desmantelamlento vy retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - Las propledades y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Las gananclas derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades y equipos se
incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otr¢ resultade integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacion en relacién con ese activo, en caso de ser Insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estin dispanibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sl el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resuitado del pericdo con base en el método lineal scbre las
vidas tiles estimadas por la Administracién de fa Compaiifa.

A continuaclén, se detallan Jas principales partidas de las propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Activos Vida Util {Afios)
Ediflclo 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Repuestos y herramientas 10

La Gerencia de la Compaiiia debe establecer procedimlentos para asegurarse de que sus
actlvos estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos
activos deben contabllizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe en
libros exceda el importe que pueda recuperarse (utllizaclén o venta), por lo que deberd
reconocerse una pérdida por deterloro.

Qbllaaciones con Instituciones financleras. - En este grupo contable se registran los

sobregiros y los préstamos con bancos e Instituciones financleras, se miden Inicialmente al
valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de Interés efectiva.

Et coste financlero se o establece considerando el tiempeo transcurrido al final de cada perledo
y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

. »~ En este grupo se registran el préstamo con accionista. Se miden
iniclalmente al valor razonable de la transaccién vy posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectlva.

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con los acclonistas (Interés expilcito) o su defecte con una tasa de
Interés referencial considerando un Instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).
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Pasivos cordentes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuarte sueldo, vacaclones, etc.);
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

Eil caiculo de [a participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre |a utilidad contable de i@ Compaiila antes de liquidar el
impuesto a |a renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubllaclén patronal v desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de célculos actuarlales, estimados por un perito Independiente, inscrito y calificados en
la Superintendencla de Compafiias, Valores y Seguros aplicando el método de 1a unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizade para descontar [as obligaciones de beneficlos post-empleo {tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bones u chligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuaies no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacidn) de (05 bonos gubernamentales denominados en e¢sa moneda,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero correspendientes al affio actual,
se registran en el periodo siguiente; las nuevas mediciones del pasivo per beneficios definidos
se denominan ganancias y pérdidas actuariales y no son reconocidos como partidas que se
reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrailes. La compafiia registra en
el afio corriente los efectos actuariales del ejercicio econdmico anteriar.

Impuestos. -

. - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asl como los anticipos de
impuesto a la renta gue no han sido compensados.

i . - En este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administraclén Tributaria por Impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en
{a fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

. = La Compafifa para efectos de determinar el Impuesto a |la renta
causado a aplicado la tasa impositiva del 25% en el ejercicio econémico 2019.

La Ley Organica de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento de Aplicacidn establecen gue
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domicilladas en el pais y los establecimlentos permanentes de sociedades
extranjeras no domiclliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, fa tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

2) La sociedad tenga acdonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de Informar de
acuerdo con lo establecldo en la presente Ley; o,

t) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecidc o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicclén de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.
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La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la compaiiia,
cuando el porcentaje de participacidn de accionistas, beneficiarios o similares, por qulenes se
haya Incurrido en cualquiera de las causales referidas en estz politica contable sea iguai o
superior al 50% de! capltal soclal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la compafiia.
Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, |a tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha particlpacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTI).

€n casc de que la compafiia Informe como ditimo nivel de su cadena de propledad o como
beneficiario efectivo, & una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por
el régimen juridico de cualqulera de ias jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestidén, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario
efective, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el indso
anterlor Gnicamente se entenderd cumplido sl es que la compafifa demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente 2 una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero {0} de impuesto 2 la renta
para personas naturates,

Cuando se otorguen a los acclonistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relaclonadas préstamos no comerciales, esta operacibn se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por conslguiente, la compafiia efectuard la retencidn correspondiente
a ia tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacldn. Tal retencldn serd declarada
y pagada al mes sigulente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituird crédito tributario para la compafiia en su declaracidn del Impuesto a la renta.

Cuando la compafifa tenga la condicién de micro o pequefia empresa, tendrd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimlento para la
aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compahia reinviertan sus utllidades en el pais, podran cbtener una
reduccién de diez (10} puntos porcentuales de la tarifa del impueste 2 la renta sobre el monto
reinvertido en actives productivos, siempre y cuando io destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, actives para riego, materal vegetativo, pléntulas y
todo Insumo vegetal para producclén agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relaclonados con Investlgacidn y tecnclogia que mejoren productividad, generen diversiflcacion
productiva & incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capltal y cumpilr con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionard con fa Inscripcién en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utllidades materia de la reinversién.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Conselo de
la Produccidn y de la Politica Econémica, el Presidente de la RepUblica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicion de
activos productivos deberd constar en el Reglamento de la Ley.

Con la Ley Orgidnica para al fomento productivo, atraccién de inversiones, generacidn
de empleo, y establiidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diclembre del 2018, y de
acuerdo con e} articulo 28 se establece el caso de la reinversion desde al menos el 50% de las
uttidades, en nuevos activos productivos, estardn exonerados del pago de:

2) Impuesto a la sallda de divlsas por pagos al exterior (*)
b) Por concepto de distribucién de dividendos de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)
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{*} En el articulo No. 4 del Reglamento de la citada Ley se establecen las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Célculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémico 2019

El page del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta
por ciento {50%) del Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejerciclo fiscal. El valor anticipado constitulrd
crédite tributario para el pago de impuesto a la renta.

El impuesto a [a renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al métedo del impuesto a pagar.

Impuesto Diferido. - El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporaies que surgen entre ias bases tributarias de
active y pasivo y sus respectivos valores mostrados en los estados financierps. El impuesto a
la renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a ia
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferenclas
ternporales.

Los saidos de impuesto a la reta diferido actives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrlentes con pasivos corrlentes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no presenta afectaciones de impuesto diferidos en
los estados financieros.

Pravisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o impilcitas come resultado de sucesos pasados, por las cuales es
prebable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan tenlendo en conslderacién la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo
y la tasa de Interés pactada con el bancos e Institucién financiera (interés expliclto) ¢ en su
defecte con una tasa de interés referencial, considerando un instrumente Ananclero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicite).

Contratos onerosos. - Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrate sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperade para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisién, la
Compaiifa reconoce cualquler pérdida por deterdore de los activos asociados ¢on €l contrato,

Patrimonio. -
Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservag. - En este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal
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. = Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asf como la cuenta de déficit acumulado (pérdidas de afios anteriores).

Reconocimiento de ingresos. - La Compaitia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectua la transferencia al cllente de la totalidad de los riesgos y beneficlos de los bienes
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperaclén de la
consideracién adeudada, de ios costes asociados o por la posible devolucién. Los descuentos
¥ devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funclén
al método del devengado.

2OE 08 COERTC astos. -

e - En grupc contable se reglstran todos aquellos costos incurridos para
la generacidon de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterloro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acverdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerde a su funcién como: de
adminlstracién, de venta, financleros y atros.

ivo. - Los flujos de efective de actividades de operacién incluyen
todas aquelias actlvidades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aguelies flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados flnancieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades {NIIF para las PYMES) requiere
gue la Gerencla de la Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a Ja actlvidad econdmica de la Compafifa, con el objeto de definir la
valuaclén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
apiicacién en las politicas contables de la Compahfia. Las estimaciones y supuestos utilizados
estdn basados en el mejor conocimiento per parte de la Gerencla de los hechos actuales, sin
embargo, tos resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocutrencia de eventos futurgs,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterlo profesional se encuentran relacfonadas
con los siguientes canceptos:

- La determinaclén de las vidas dtiles de 1a propiedades y equipos,
y los pazos de depreciacién se evaldan al cierre de cada afio.

alr b X [t .t it 4 - Slelvl- R-!oa- - el g L 1 TSRt
desahucio. - El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incuyen una tasa
de descuento.
Cualquier cambio de estos supuestes tendran impacto en el valor en libros de la obligacidn por
planes de pensién. Qtros supuestos claves para establecer las obligaclones por planes de
pensidn se basan en partes en las condiciones actuales del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

Durante el curso normal de las operaciones, {a Compafiia estd expuesta a una varledad de
rlesgos financieros. El programa de administracion de riesgo de la Compaiiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La Gerencla de la
Compafiia tiene a su cargo la adminlstracidn de riesgos; la cual Identifica, evalia y mitiga los
riesgos financieros. Un detalie de fos mencionados riesgos es Indicado a continuacion:

L
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= Es el rlesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos
de un instrumento financiero fluchle debido a los cambios en los precios de mercado,

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de Interés:

Al 31 de diclembre del 2019, la Compaflia mantiene financiamiente con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de |la Compafila no son sustanclalmente
dependientes de los cambies de las tasas de interés del mercada, por lo cual, en opinidn de
la Gerencia, la Compafifa no tlene una exposicidn importante al riesgo de tasa de Interés.

&) Rlesgo de tipo de camblo:

El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de gue ¢l valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financlero fluctien debldo a cambios en los tipo de camblos. La Compafiia
realiza sus operaciones principalmente en délares de (os Estados Unidos, moneda de curso
legal en &f pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de camblo en
los estados financieros.

c) Riesgo de precio:

Perlédicamente la administracién de la compafifa analiza la tendencia de los precios de los
bienes que comercializa, tanto en el mercade nacional como internacional, asi como la
elasticidad de ta demanda. En funcidn de ello efectda un andlisis de sensibllidad evaluando
el impacto en los cambios de preclo bajo distintes escenarios y su Impacto en los resultados
de las operaciones, a fin de adoptar estrateglas apropiadas de corto y rnedianc plazo.

idez. - La principal fuente de liguidez son los flujos de caja provenientes de
las actividades de la compaiila. Para administrar fa liquldez de corto plazo 1a compafiia se basa
en los flujos de caja proyectado para un periode de doce meses,

La Compafiia conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compaiila no tiene riesgos relevantes de liguidez ya que histéricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitide mantener suficiente efective para atender sus obligaciones
y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

. = Las Politicas y procedimientos de administracién de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por el drea de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independlente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la califlcacién “AA”".

La compafiia mantiene su efectivo y equivaiente de efectlvo en Instituciones flnancieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera . Callficacion 2019 (*)
Banco Guayaquil S.A. AAA-/AAA-
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(*) Fuente Superintendencia de Bancos.

La Empresa mantiene politicas y procedimientos pare el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterloro, en los casos aplicables.

£l rlesgo de credito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacién con un Instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida
financiera. La Compaiiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias mantenlendo un porcentafe
minimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados, por lo que no estd
expuesta a rlesgo de crédito por sus actividades operativas.
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