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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A los señores Accionistas  
 
Holdingpalvi C.A. 
 
Quito, 6 de abril del 2020 
 
 
Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Holdingpalvi C.A. (la “Compañía” o 
“Holding”), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas.  
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Holdingpalvi C.A. al 31 de diciembre del 2019, el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 
 
Fundamentos de la opinión 
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.  
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 
 
 
Independencia 
 
Somos independientes de Holdingpalvi C.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de 
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas 
en inglés) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.  
 
 
Otra información  
 
La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el 
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los 
mismos. Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro 
informe de auditoría. 
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
 
En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.  
 
Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta 
información, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administración de la Compañía. 
 
 
Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
 
La Administración de Holdingpalvi C.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y 
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista que hacerlo. 

 
Los encargados de la Administración de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera de la Compañía.  
 
 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoría 
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 
una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 
 
 Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude 

o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el 
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caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
del control interno. 

 
 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad. 

 
 Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables 

sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 
 
 Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 

contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos 
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento. 

 
 Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluida la información revelada y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable. 

 
Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras  
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 
 
 
 
 
 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 
 
 
 
 
 
Esteban Valencia       
Socio 
No. de Licencia Profesional: 17-7109 
 



HOLDINGPALVI C.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AC TIVO S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBANota 2019 2018 

Activos corrie nte s 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 627.296 236,240 
Otras cuentas por cobrar 7 44,323 93,873 
Impuestos por recuperar 9 - 3,023 

Tota l a ctivos corrie nte s 671,619 333,136 

Activos no corrie nte s 
Inversiones en acciones 8 6,972,864 6,674,159 
Otras inversiones 8 459,147 624,150 

T ota l a ctivos no corrie nte s 7,432,011 7,298,309 

Tota l a ctivos 8,103.630 7,631,445 

PASIVO S Y PATR IM O N IO 

P a sivos corrie nte s 
Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 

Tota l pa sivos corrie nte s y tota l pa sivos 

P a trimonio 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

T ota l de l pa trimonio 

Tota l pa sivos y pa trimonio 

Las notas explica 

10 

1,290 2,402 
221 198 

1,511 2,600 

3,000,000 3.000,000 
222,373 151,390 

4,879,746 4,477,455 

8,102,119 7,628.845 

8,103,630 7,631,445 

rte integrante de los estados financieros. 

1 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r 

Contácrora General 
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ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

jjgja 2Q1S 2Q18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultado de inversiones en asociadas 

Dividendos recibidos 

Pérdida en valuación de instrumentos financieros 

Gastos de administración 

Utilidad operacional 

670,831 737,296 

2,634 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
(165,003) (128) 

(38,319) (27,339) 

470,143 709.829 

3,131 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
473,274 709,829 

integrante de los estados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 
-AfWéticaT_eiva 
Conradora General 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultados acu ru lados 

Saldo al 1 de enero de 2018 

Ajuste por corrección de error en pagos indebidos de irrpuestos (Ver nota 9) 

Resolución de Junta General Universal de Accionistas 

del 27 de marzo del 2018 

Apropiación de reserva legal 

Utilidad neta del año 

Saldo al 31 de dicientire del 2018 

Resolución de Junta General Universal de Accionistas 

del 01 de Abri l del 2019 

Apropiación de reserva legal 

Utilidad neta del año 

Saldo a l 3 1 d e d i c e r r b r e d e l 2 0 1 9 

Las notas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

IBGttI 

3,000,000 135,220 

Reserva Reserva Ftor adopción 

leíHl facultativa de MIF 

3,676 

16,170 

3,000,000 151,390 

70.983 

3,676 

3,000 000 222 373 

¡mexas son parte integrante de los estados financieros. 

ora General 

427,597 

427,597 

Resultados Total 

3.281.834 6,848,327 

70,689 70,689 

(16,170) 

709,829 709,829 

4,046,182 7,628,845 

(70,983) 

- - 473,274 473,274 

3,676 427 597 4 446 473 8102,119 
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HOLDINGPALVI C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
{Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota 2019 2Q18 

Flujo de efectivo de actividades de operación 

Utilidad neta delzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA año 

Más cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento de efectiw: 

Valor razonable de inmersiones en acciones 

Actualización del ^ lo r razonable de Inversiones en Acciones 

Cambios en actiws y pasivos: 

Otras cuentas por cobrar 

Impuestos por recuperar 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actiudades de operación 

Flujo de efectivo de actividades de Inversión 

Diydendos recibidos 

Efectivo neto provisto por las actiMdades de inversión 

Flujo de efectivo de actividades de financia miento 

Pagos efectuados por deudas a compañias relacionadas 

Efectivo neto utilizado en las actividafles de financiamiento 

Aumento neto de efectivo y equivalentes óe efectivo 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalente de efectivo a fin del año 

Las notas e 

473,274 709,829 

B ¡670,831) (737,2961 

6 165,003 128 

49,550 (23,1821 

3,023 

(1,112) (1161 

23 5 

18,930 (50,6321 

6 372,126 376.850 

372.126 376.850 

(130,9341 

(130,9341 

391,056 195,284 

236.240 40.956 

6 627,296 236,240 

son parte integrante de los estados financieros. 

Contadora General 
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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

1.1 Constitución y operaciones  
 
Inmobiliaria Palvi C.A. fue constituida en el Ecuador desde 1980 y su actividad principal consistía en la 
compra, venta, alquiler y explotación de bienes inmuebles. 
 
La Junta General de Accionistas de la Compañía Inmobiliaria Palvi C.A. celebrada el 6 de septiembre del 
2013, resolvió el cambio de denominación de Inmobiliaria Palvi C.A. por Holdingpalvi C.A., el aumento de 
capital y codificación del estatuto social. 
 
Con fecha 23 de abril del 2014, la Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante resolución No. 
SC.IRQ.DRASD.SAS.14.001570, aprobó el cambio de razón social y objeto social de “Inmobiliaria Palvi” 
por la de “Holdingpalvi C.A.”, cuya actividad es la tenencia de acciones o participaciones, compra de 
acciones o participaciones sociales de otras compañías. 
 
En la actualidad la Compañía no tiene empleados y mantiene participación accionaria en las siguientes 
entidades:  
 
 Entidad      Objeto      Participación 
 
Novopan del Ecuador S.A.   Productora y comercializadora    1.00% 
      de tablero de madera 
 

Plywood Ecuatoriana S.A.   Arrendamiento de bienes    6.00% 
      inmuebles 
 

Inversiones Esmeraldas, Inveresmeraldas S. A. Conservar o disponer acciones o   5.00% 
      inversiones de renta variable 
 

Holdingpesa S.A.    Conservar o disponer acciones o 
      Inversiones de renta variable   6.00% 
 

Industrias Ales C.A.     Producción y comercialización de   
      aceites, jabones y otros.     1.91% 
 

Socieplast S.A.      Producción y comercialización de    
      envases plásticos     1.00% 
 

Contrachapados de Esmeraldas S.A.   Producción y comercialización de   
      tableros de madera     2.48% 
 

Álvarez Barba S.A.     Comercialización de vehículos y    
      Repuestos de la marca BMW, MINI, 
      y Porsche; así como perfumería y cosméticos  0.05% 
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Holdingpalmaca     Conservar o disponer acciones    
      Inversiones de renta variable    1.36% 
 

Inversiones Absa INVERABSAHOLD S.A.   Otras menores       
                                                                  Conservar o disponer acciones    
      Inversiones de renta variable    0.05% 

1.2 Aprobación de los estados financieros 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 20 de marzo del 2020 por parte del Gerente General de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 
 

1.3 Situación económica del país  
  

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos 
años y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y 
externa, se ha incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y 
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones 
de muchas empresas privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país.  
 
Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y 
gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas 
 
La Administración de la Compañía considera que la situación del país no tendrá impactos importantes en 
sus estados financieros. 
 
 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 
 

2.1 Bases de preparación de los estados financieros  
 
Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico excepto por las inversiones 
en acciones que son medidos a su valor patrimonial proporcional y otras inversiones en acciones que son 
medidos a su valor razonable con cambio en resultados (Nota 2.7). 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 

2.2 Nuevas normas y modificaciones 
 
Adoptadas por la Compañía 
 
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:  
 
 NIIF 16 – Arrendamientos. 
 Características de pago anticipado con compensación negativa – Modificaciones a la NIIF 9. 
 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos – Modificaciones a la NIC 28. 
 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 – 2017. 
 Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
 Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

Con relación a NIIF 16, la Administración en base a una evaluación profunda, no identificó impactos en la 
aplicación de dicha norma, debido a que la Compañía no mantiene contratos de arrendamiento que están 
en el alcance de la norma. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los 
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos 
actuales o futuros. 
 
Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
 

Norma Tema
Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
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La Compañía evaluará si la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial. 
 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación  
 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.  
 

2.4 Activos financieros  
 

2.4.1 Clasificación  
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
 
• Al valor razonable con cambios en resultados 
• Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 
• Al costo amortizado 
 
La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 
 

2.4.2 Medición 
 
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo; 
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, cuyos costos de la transacción se registran en resultados.  
 

2.4.3 Instrumentos de deuda  
 
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios 
de la Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

 
• Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 

cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
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costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 

de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen 
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen 
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas 
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan 
como una partida separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 

amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

 
2.4.4  Instrumentos de patrimonio 

 
Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de patrimonio 
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación contractual para 
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor. 
La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la 
Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable 
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificación 
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la 
inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en resultados como otros 
ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los pagos.  

 
Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por 
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a 
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable. 
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2.4.5  Clasificación de la Compañía 
 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado y activos financieros a valor razonable con 
cambio en resultados. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos 
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes.   
 
Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “efectivo y equivalentes de 
efectivo” y “otras cuentas por cobrar”, en el estado de situación financiera. Los activos financieros a costo 
amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su 
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo 
menos la estimación por deterioro (de haber). 

           
2.4.6 Reconocimiento y baja de activos financieros 

 
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el 
activo. 
 

2.5 Pasivos financieros 
 

2.5.1 Clasificación, reconocimiento y medición 
 
De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.  La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía solo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado.  Los pasivos financieros incluyen: “Otras cuentas 
por pagar”.  Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción. 
 
Las otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso 
normal de los negocios.  Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe 
realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 
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Las otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la 
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 
 

2.6 Inversiones en acciones 
 
2.6.1 Inversiones en asociadas 

 
Son aquellas inversiones en las cuales la Compañía ejerce una influencia significativa, pero no implica un 
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas 
financieras y operativas de la Compañía en que se invierte. Las inversiones en acciones en asociadas se 
valúan por el método de participación. Bajo este método, las inversiones se reconocen inicialmente a su 
costo de adquisición, posteriormente dichas inversiones se valúan bajo el método de participación, el cual 
consiste en ajustar el valor de la inversión por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas y la 
distribución de utilidades por reembolso de capital posteriores a la fecha de adquisición.  
 
La participación en los resultados de las entidades asociadas se reconoce en el estado de resultados 
integrales.  
 

2.6.2  Inversiones medidas a valor razonable 
 

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en resultados; los dividendos 
procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.  
 

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido 
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales separado, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 

2.7.1 Impuesto a la renta corriente: 
 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en 
paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. 
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Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 
 
De acuerdo a lo establecido en la legislación tributaria vigente, la Compañía, no tiene obligación de pagar 
anticipo de impuesto a la renta, debido a que su actividad económica consiste exclusivamente en la 
tenencia de acciones. 
 
Durante el 2019, la Compañía no generó Impuesto a la renta. 
 

2.7.2 Impuesto a la renta diferido: 
 
El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. 
 
El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiero y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la Renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y 
financieras, por lo que no se registró Impuesto a la renta diferido. 
 

2.8 Distribución de dividendos 
 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se 
aprueban por los accionistas de la Compañía. 
 

2.9 Gastos  
 

Se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el período en el 
que se conocen. 
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2.10 Ingresos 
 

Los ingresos de la Compañía corresponden a la valoración de sus inversiones en acciones en 
asociadas bajo el método de participación proporcional y a valor razonable de las otras inversiones en 
acciones. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS  
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía no mantiene estimaciones. 
 
 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4.1. Gestión de riesgos financieros 
 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar medidas 
de mitigación y controlar su efectividad. 

 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 
 

4.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de 
interés debido a que no ha contratado deuda con ninguna entidad.  
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4.1.2 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la administración bajo el control de 
Gerencia General, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez 
sea desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo.  

 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía a la fecha del 
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 
efectivo no descontados. La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la 
modificación a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

Hasta 1 año Entre 1 y 5 años

Al 31 de diciembre de 2019   

Otras cuentas por pagar 1,290                -                          

Al 31 de diciembre de 2018   

Otras cuentas por pagar 2,402                -                           
 

4.1.3 Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 
 
Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos de 
dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía. Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

5.1 Categorías de instrumentos financieros  
 
A continuación, se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio:  
 

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 627,296                                 -   236,240                                 -   
Activos financieros medidos al valor razonable con cambio 
en resultados
Inversiones en acciones                     -   459,147                                -   624,150            

Total activos financieros             627,296             459,147             236,240             624,150 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por pagar 1,290                                    -   2,402                                    -   

Total pasivos financieros                1,290                      -                  2,402                      -   

2019 2018

 
 
5.2 Valor razonable de instrumentos financieros  

 
La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos 
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable debido a que 
principalmente corresponden a instrumentos financieros de corto plazo. 
 
 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Composición: 
 

2019 2018

Bancos (1)          627.296          236.240 

         627.296          236.240 
 

(1) Corresponde a depósitos a la vista en un banco local. 
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
Corresponde a la cuenta por cobrar generada por los reclamos de pago indebido y recursos de revisión 
planteados ante el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito desde el año 2015 hasta el 2018, para 
la devolución de impuestos municipales, en razón de que el Art. 62 de la Ley Orgánica para el Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio fiscal publicada 
en el Registro Oficial Suplemento No. 309 del 21 de agosto de 2019, interpreta el Art. 429 de la Ley de 
Compañías, en el sentido de que por la naturaleza específica de holding o tenedora de acciones de la 
Compañía y debido a que no tiene actividades económicas (actividades comerciales, industriales, 
financieras, inmobiliarias o profesionales) gravadas con impuesto a la renta, la misma no tiene la 
calidad de sujeto pasivo de los impuestos a la patente municipal y del 1.5 por mil sobre los activos 
totales. 
 
Durante el año 2019 se recuperaron US$49,550, por reclamos de pago indebido de los años 2017 y 
2018. 
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8. INVERSIONES EN ACCIONES 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 
 

Porcentaje de Valor de Valor de
participación Dividendos inversión en Resultado en Dividendos inversión en Resultado en

Asociadas en el capital Patrimonio declarados y pagados acciones inversiones Patrimonio declarados y pagados acciones inversiones

Holdingpesa S.A. 6.00% 53,470,640         206,400                               3,208,238           337,784            51,280,900         206,400                               3,076,854           443,904            
Inveresmeraldas S.A. 5.00% 33,555,808         65,000                                 1,677,790           161,840            31,619,011         70,000                                 1,580,953           185,853            
Novopan del Ecuador S.A. 1.00% 146,076,253       100,000                               1,460,763           156,927            140,383,599       100,000                               1,403,836           198,190            
Plywood Ecuatoriana S.A. 6.00% 6,161,333           -                                      369,680              (12,653)             6,372,211           -                                      382,333              (41,463)             
Contrachapados de Esmeraldas S.A. 2.48% 9,780,119           -                                      242,559              25,523              8,751,024           -                                      217,036              (50,432)             
Álvarez Barba S.A. 0.05% 20,106,403         450                                      10,055                1,036                18,934,151         450                                      9,467                  929                   
Inversiones Absa INVERABSAHOLD S.A. 0.05% 7,558,072           276                                     3,779                  374                   7,360,527           -                                      3,680                  315                   

372,126                               6,972,864           670,831             376,850                               6,674,159           737,296             

Otras Porcentaje de Valor de Valor de
participación Dividendos inversión en Resultado en Dividendos inversión en Resultado en
en el capital declarados y pagados acciones inversiones declarados y pagados acciones inversiones

Industrias ALES S.A. 1.91% -                                      378,957              (151,583)           530,540              -                    
Holdingpalmaca S.A. 1.36% -                                      37,977                (638)                  -                                      38,616                -                    
Socieplast S.A. 1.00% -                                      42,124                (12,782)             -                                      54,905                (128)                  
Otras -                                      89                       -                    -                                      89                       -                    

-                                      459,147              (165,003)           -                                      624,150              (128)                  

20182019

2019 2018
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Movimiento: 
 

2019 2018

Saldo al 1 de enero 7,298,309           6,937,991           
Dividendos recibidos (372,126)             (376,850)             
Ajuste de inversiones al valor de participación 670,831               737,296               
Ajuste a valor razonable (165,003)             (128)                     

Total 7,432,011           7,298,309           
 

 
 

9. IMPUESTOS 
 

a) Situación fiscal -  
 
La Compañía no ha sido fiscalizada, por lo cual los años 2015 al 2019 están abiertos para revisión por parte 
de las autoridades tributarias. 
 

b) Activos y pasivos del año corriente –  
 
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 
 

2019 2018
Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta -                         3,023                     

Impuestos por pagar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 114 108
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 107 90

221                        198                        

 
 
Durante los años 2019 y 2018 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido 
a que, según la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligación de determinación y pago 
de anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad económica consista 
exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, así como aquellas 
en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.  
 
Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no ha generado Impuesto a la renta por pagar. 
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c) Otros asuntos – 

 
El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111.  
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 
  
- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 

voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, 
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.  

 
- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 

generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los 
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones 
impuesto del 0,15%; y, más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser 
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de 
otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022. 

 
- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o 

indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías 
aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

 
- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador. 

 
- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 

comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base 
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 

 
- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 

jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de 
tal provisión. 

 
- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras 

que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil 
sobre los activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus 
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se 
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encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Registro Único de Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio de Rentas 
Internas. 
 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas normas no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros separados del año 2019. 
 
 

10. PATRIMONIO 
 
Capital Social -  
 
El capital social pagado consiste en 3,000,000 de acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada 
una, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos.  
 
Reserva legal - 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.  

 
Resultados acumulados por aplicación inicial de NIIF - 
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo 
acreedor. Este saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañía. 
 
Dividendos declarados 
 
Durante los años 2019 y 2018, no se declararon dividendos a los tenedores de acciones ordinarias.  
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11. GASTOS POR SU NATURALEZA 
 
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 
 

2019 2018

Impuestos y contribuciones 6,258 4,529
Honorarios profesionales 18,065 11,160
Beneficios sociales 1,842 6,627
Otros gastos 12,154 5,023

Total 38,319               27,338               

 
 
 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación adicional. 
 
 
 

* * * * 


