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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socos.
AGUILAR ¥ HERRERA CiA. LTDA.

Quite, 23 de actubre del 2018

Opinidn

Hemos auditado [os estados financieras de AGUILAR HERRERA CIA. LTDA., que comprenden
&l balance peperal al 31 de diciembre del 2017 vy los correspondienles estados de resultados, de
cambios en ¢l palrimonio ¥ de NMujos de efective por el ano terminado en esa fecha, A5i como las
notas explicativas de los #stados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuesira opinion ios éstados financieros adjuntos presentan razanablements, én lodos los
aspectos materiales, la situacien financiera de AGUNAR HERRERA CIA. LTDA., sl 31 de
dicleimbra del 2017 y &l desempehio de sus operaciones y sus flujos de efective por el afa
termnodo #n esa fecha, de conformedad con nosmas  contables esiablecidas por Ia
Superinlendencia de Compahias del Ecvador.

La empresa AGUILAR HERRERA ClA. LTDA., no ha sido auditada en afios anteriores por atra
auditor extarno particular ni otra firms de audhores independienies.

Fundamentos de la opinién,

Muestra auditoria fue efactuada de scuerdo con Normas Internacionales de Avditoria [MEAs)
Huestras responsabildades de acuerdo con dichas normas 28 describen mas adslante en la
seceitn “Responsabiidades del auditor en relacion con la auditoria de log estados financieros”.
samas independientes de AGUILAR ¥ HERRERA ClA. LTDA., de confarmidad can el Codiga de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Narmas Intarnacionales de Etica para
Cantadores del [Fruador), ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidades élicas de acuerds
cOM BSOS requisitas,

Consideramas que fa evidencia de suditeria que hemos obtenido proporcions una base
suliciente ¥ apropiada para expresar nuestra opinion de audilona

Asunto que requiers énfasis.

Base Contable

Tul como explice en la Nots 2.1 los estados financieros mencionados en &l primer parrafo han
tido preparados =n Normas  Intermacionales de Informacian Financiera estas bases de
preparacian fueran adoptodas para atender las disposiciones emitidas par la Superintendencia
de Compaiilas del Ecuador; par esta razdn, los eslades financierns pueden no ser apropiados
para otros propasitos.

Asuntas significativos de la auditoria.

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo 3 nuestro juicio profesional, fueron aguellos
asunlos de mayor imparmanca identificados en nuestra avditoria de las #5tados financieros del
penodo actual, Eslos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para
farmarnos nuesira opinidn sobre los estados financieros en su oonjunta, ¥ 1o expresamos una
opinidn por séparado sabre #stos asuntos.



informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Mi opinidn sobre & cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania AGLELAR Y
HERRERA CIA. LTDA. como agente de retencion y percepcian por ¢l ejercion lerminado & 31 de
diciemhre de 2017, S8 emite por separado.

Otra informacidn distinta a los estados financieras e informe de auditoria,

La Administracion &5 responsable por la preparacion de atra informacion, Otra informacion
camprende &n Informe anual de la sdomnistracidn, pers na incluye o estados financieros v
nuestra informe de auditoria,

Muestra apinidn sobre los estades financieros de AGUILAR ¥ HERRERA ClA, LTDA. no incluye
dicha informacidn y no expresamos mnguna forma de aseguramisnto o conclusion sobre |a
misma,

En conexicon con [& auditoria de los estados finanoeros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion que comprende &l Informee de la Gerencia ¢ al hacerlo, considerar 50 esta
imformacion contiens inconsistencias materiales en relocion con los estados financieros o con
nuesito conocimiento obtenido durante b audiora, o 3 de otra formia pareceria estan
materialments incormecta.

5i, basados en @l trabajo: que hemos efectuado, concluimos Que existen INCoRSistencias
materiales, sstamos obligados a reportar dichas inconsistencias, Al respecto no tenemos nada
Que repartar,

Responsabilidad de la Administracion de AGUILAR ¥ HERRERA Cla. LTDA. por los estados
financlaros,

La Administracion de AGUILAR ¥ HERRERA ClA. LTDA,, &5 responsable de la preparacion y
presentacion razonables de estos estados financieras adjuntos de acuerdo con normas cantzables
establecidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador v del control interno necessrio
para permitir la preporacion de estedos financieros que eéstén libres de  distarsiones
significativas, debldo a fraude o error.

En la preparacion de los estados finencieros, |2 Administracion o3 responsable de evaluzar la
capacidad de AGUILAR Y HERRERA CiA. LTDA. de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corrésponda, los asuntos relacionadns con empreda en marcha y uilizando =f
principio contable de empresa en marcha, 3 menos-gue la Administracicn tenga |3 intencon de
Equidar 12 saciedad o de Cesad sus operaciones, o bien na exista ofra alternativa mas rezslist= gue
hacerio.

Loz encargadas del pobierno corporativo [administradares], de la entidad son responsables de fa
supervision del proceso de informacian financiera de AGUILAR Y HERRERA CIA. LTDA.

Responsabilidad del suditor en relacion con la auditoria de los estados financieros,

Loz objetivas de nuastra auditoria sen obtener una scgurided razenable de si los estadaos
financieras mn su conjunto estan libres de errores materiales, v ses par fraude u errar, ¥ emitir
un infarme de auditaria que incluye nuestra opinicn. Seguridod ruzenable 85 un alto grado de
seguridad, pera no gerantize que una auditoria realizade de conformidad con Mormas
Internacienales de Auditoria siempre detecte un error materwl cuondo existe. Los errores
materiales pusden surgir de fraude o error y se consideran matenales si, mdwidualmente o en su
conjunio podrian raronablements influir en las decisiones econdmices gue los usuarios foman
basandose en los estados financieros,

Como parte de uns auditoria efeciuada de conformidad con s Normas Intermacionzles de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos und aclitud de escepticdsmo
prafesional durante toda la auditoria. También como parte dé nuestra auditoria:



identificamos v valoramas los riezsgas de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, dizefamos v aplicamas procedimientos de auditoria suficiente y adecuada para
proporcienar una base para nuestra opinian. £l riesgo de no detectar un error material debido
aun fraude en mas elevado que enoel caso de una incorreccion material debido a errar, va
gue el fraude puede implicar elusién, falsificacidn. Omisiones deliberadas, manifestacianes
tribencionadamente errdneas ovulneracion de control interno.

Chensmos conscimients del contral interng relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimisntos de auditoria gue sean adecuadas en funcidn de las crcunstancias v estados
finarcieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estados.”

Mo con ba finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control inlerpo de la
entidad,

Evaluzmos si las paliticas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables
zean razonables asi como la correspondients informacion ralevada por la Administracion.

Concluimos sobre o adecuado de Iz utilizacion, por parte de la administracion, del prncipic
contaldle de empresa en marcha v, basandonas en fa evidencia de auditoria obbenida,
concluimos sobre si existe o ho upa incertidumbre material refacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas. sobre la capacidad de AGUILAR ¥
HERRERA CiA. LTDA. para continuar ¢omo empresa en marcha. 5i concluimos que existe una
incertidumbre material, s& reguiere gue lamemos [a atencion en nuestro informe de auditarna
sabre |z correspondiente informacidn revelada en los estados financierns o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gque exprezamos unad opinien. modificada,  Muestras
conclusicnes se basan en la evidenciz de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestra informe
de auditoria. 5in embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gque AGUILAR ¥
HERRERA CiA. LTDA. deje de ser una empresa en funcionamienta,

Evaluamaos la correspondiente presentacion: general, la estructurz v 2l contenide de [os
estados linancieros, includa la informacion revelada, v si los estades financieras representan
las tranzacciones v hechos subyacentes de un mede que logran su presentacidn razonakle.

Comunicamos a las responsables del pobierng corporative de la entidad en refacidn can, entre
obras cuestiones, el alcance v el momento de realizacien de lzs auditonas planificadas v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi cormo cuslguier deficiencia significativa del contral
interno que identificarnos en el transcurso de la audiloria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de AGUILAR ¥ HERRERA
Cla, LTDA. una declaracion de gue hemos cumplide los requernmiento de ética aplicable en
refacion con 2 independencia v comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas
cuestiones de a5 que se puede esperar razonablemente que puedan.afectar independencia y, en
su caso, has correspandientes salvaguardas.,

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacion con los responsables del pobierno
corporative de la entidad, determinamas los mds significativos en o auditoria de los estados
financiercs del periodo actual ¥ que son, en consecusncia, los asuntos significatives de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asunios o, en Zircunstancias
extremadamente poce frecusntes, determinemos que un asunto no 52 deberia comunicar en
nuestro infarme  porque cabe razonazblemente esperar gue las consecuencias adversas
suiperarian los beneficios de interés pablico del mismo,



Informe sobre otros requerimientos legales v replamentarios,
El formata y el cantenido de este apartade del informe de auditora varian en funcion de la

naturaleza de laz demas responzabilidades de informacion del auditar  impuestas por la Ley o
reglamenio lacales, o por normas de auditoria nacionales,

Mi opinian schre el cumplimiento de las obligaciones tributariaz de |2 Compafiia AGUILAR ¥
HERRERA CiA. LTDA., comop agents de retencion v percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emite por separado.
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AGUILAR Y HERRERA ClA, LTDA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERD

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)
1. INFORMACION GENERAL o

1.1 Constitucidn y Objeto Social.
lg empreso AGUILAR Y HERRERA ClA. LTDA., se constituyo &l 28 de Qotubre de 2009, ante g
NMatorio Dr. Remigio Fovedo Vargos, en Jo Notorio Décimo Septima del Distrite Metropalitong de
Quita.
Objeto Sacdial.- La sociedad biene como objeto sooal: a] Concebir, planificar, slaborar,
recaudar, preparar, reconskruir v ampliar todo tipo de obras civiles; electricas, hidraulicas, sea
para personss naturales o juridicas, pdblicas o privadas, nacionales o extranjeras o por pedido
d= estas, gue sean asignadas a la compafia por cualguier medio. b] Importar, producir ¥
comercializar maguinariz para la industria alimenticia tales como: empacadoras, pracesadara
de almentos, v formadoras de envases de aimentos. ) Produccian v camercizlizacion de
praductos abrmenticios bajo invernaders. d} Producir, cultivar v comercializar productos
alimenticios, o] Dedicarse ala compra, venta, arrendamiento v permuta de bienes muebles, de
lirza Blanca v linea café, prendas de westie, herramientzs de construccidn e inmusbles
ubicados en cualguier lugar, sea en el Ecuador o en terrifono extranjera, caomeo actividad
hzbitual, 1) Dedicarse a la promocion de |z realizacion de obras de ingenieria, esto ez, ze sncara
de enconlrar abados estratégicos para ol desarrollo de provectos inmebiliarios v de otro tipo
comprometidos por [ ingenieria, ¥ coordinara las actividades de los aliadas para conseguir un
ochieto comin empresarial, g) Podrd representar en el Ecuador a persanas naturales v
companias extranjeras gue produzcan o comercialicens maguinzria, bienes 8 insumeos
refativos a la construccion de obras civiles de toda naturaleza v a otros bipos de negocios
relacionados con el campo de la ingenieria; b} Para el cumplimiento de loz fines sociales antes
cefialades, la compaiia podrd participar en todo tipe de procescs de seleccion, licitzcian,
CoOnCUrsa o contrato pdblico o privado, asi como presentar todas las propuestas v ofertas
directas que considere pertinente. ¥ exportacidn, importacion v comercizlizacion de bienses v
servicios vinculados a los demds puntos del objeto social, ) Prestacion de servicios de
mantenimiento v capacitacidn en general, relacionada con el presente objeto social.

1.2 Aprobacidn de los Estados Finanderos.

Las estades financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
l2 zutorizacian de la Gerencia General y con fecha 03 de septiembre de 2018 fueron puestos a
consideracian de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

2. POLITICAS COMNTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de
estas estados financierss. Tal como o requiere Ja Morma Inlernaconal de Infarmacicn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la MIF vigenle al 31 de diciembre
de 2017 v aplicadas de manera uniforme 2n odos los ejercicios presentados en estados
financieros,

2.1 Bosesde preparacion,
Loz presentes estados financieros de fa Compafia al 31 de diciembre del 2017 v 2016 estan

preparados de acuerdo con las Mormas Intermacionales de Informacién Finandiera [MIF),
PYMES emitidas por 2 Conzejo de Marmas Internacionales de Contahilidad (18356}, las que

11



2.2

han side adoptadas en Ecuador, v representan la adopeion intepral, explicita v sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se
presentan.

Los estados tinancieros de la Compafin  AGUILAR ¥ HERRERA CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con &l principio del costo histarico, La preparacidn de los estados
financiercs de acuerdo  con MIF reguiers el wsoc de  ciertos  estimados  contakles
criticas. Tamhbién requiere gue la Administracidn ejerra su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables da |z Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas oue
implican un mayor grada de juicio o complejidad, o las areas donde jos supuestos v
eztimaciones san significativos para los estados financieros, Debido & la subjetividad inherente
en este process contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados par la
Sdrriristracidn.

Muevas normas, enmiendas e interpretadiones emitidas internacionalments.

A |z fecha de emizsion de estos estades financieros, se han publicado enmisndas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASE considera como Necesarias v UrEenies,
loz siguientes provectos aprobados, de aplicacion cbligatoria a partir de las fechas indicadas a
cantinuacion:
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Lz Administracion dz |z Compafiz ha ravizade las normas wigenles desde 2l L de ensro del
2315, gque de acuerdo 8 su naturslezs, no han generade un impacto significative e los
presentes estados financierss. Sdicionalmente, so oncuentra en procesa de evaluacidn,
lzz impacios de |z sdopoicn por los pronungiamisnios vigenies desde ¢l L de enero el
20L6; sin embargs, estima gue, considerands |3 naturalezz de :sus actividades, ng se
generard un impacta significativa en los estados financieros en el ciercicio de su
aolicacion inicial.

Lzs enmiendas que el 1A5E cansidera como necesarias pero no drgentes, son las que se
detailzn a cantinuacian:

pericde iniciada del 1 de julic del 2014, Las mejaras incluyen enmiendas a laz i) "MIIF 2
- Fzgo basados en acciones”, donde se modifican definicionss: ) "NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde ze modifica la medicién de la contraprestacidn
conlingenie en uha combinacidn de negocios; §if "MIF 8 - Szpmentas opsrativos”,
gonde st modifican las agregaciones de segmentas v 13 reconciliacion del total de
activas de los segmentas oon o actives tolales de e entidad; iv) "MIF 12 - Valor
raronable”, donde clarifica el tratamients de las cuentas por cobrar v pepar 3 corta
olazo sin ningun Tipo de interés establecido; W] "NIC 16 - Propiedades, planta v equipaos”
v MG 38 - Activas intengibles, zclara sobre el método de revaluscion, on relacien z|
ajuste proporcional de |a deprecizcion acumuladz; wi) "WIC 24 - Infarmacian a revelar
sobre partes melacionadas”™, donde clarfics que una compafiia que preste servicios de
gestion o direccion, 5 una parts relzcionada.

Pejoras znuwales a lzs MHF ciclo 2011-2013; Los cambios son cbiipatarios para el
perodoiniciads del 1 de Julls del 2014, Las mejoras incluyen enmiendasz a la: i} "MIF 1 -
Adopoicn por primera vez de las NIFY, donde 2 clanifica |2 adopsion anlicipads de las
MIIF; §i) “MIF 3 - Combinaciones de negocios™, donde s2 aclara &l alcange de la narma
grn referencia a los negocios conjuntos; i) “NIF 13 - Valor razonable”, dande ze
moditica el alcance de |z excepcidn de wvaloragign de portafolios”; v iw] "MNIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclarm gue la NIC 40y [z NIIF 13 no son excluyentss.

mMejoras anuales a las NHF ciclo 2013-2014: Los cambios son- cbiigatorios para el
periodo inicizdo del 1-de enero del 2016, Laz mejoras incluyer enrmiendas. a laz i)
"MIIF 5 = Activos na corrientes mantenidos parz la venta v operacicnes descontinuadas®,
dande e aclara los procedimientos sobre los cambios en fos metodos de eliminacidn de
planes de wventa y diszribucian; ii] "MIF 7 = “Instrementos financieros: Revelaciones”,
dande semadifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financierss
implican centinuidad, v sabre la divalgacion adicional requerds sohre los estados
finznciero imterinas; i} "MIC 1% — Beneficios a los empleados”, donde ze aclarz que 2l
determinar |z tzsa de descuento pars las chligaciones post-emplen, o importante es la
maneda de los pasivos v nooel pais donde e generan™; v, i) "HIZ 24 — Informacidn
financiera interina”, donde aclara schre la revelacldn de informacian Bnancisrz en atras
paries del informns intermadic.




2.3

2.4

2.5

Lz Administracion de la Compzafia ha revisado lzs enmiendas que sstan vigentzs desds
ol L de julic del 2014 v las que estardn a partir del L de encro del 2016, las cuzles de
acuerdo g suonaturaleza, no han generado ol generardn un impacts significativo en los
presenies estados financieros.

Moneda funclonal v de presentacldn

Laz partidas 2n los cetzdaos financicros de la Comparifa se expresan en ls moneda del
ambiente econdimicn primanic donds opera la entidad [mansda funcienal]. Los estadeos
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que o5 lz moneda funciznzl v |z
maneds de presentacian de o Compania.

Efective v cguivalentes de efectivo

El efectivo v eguivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos ala
viskz en bancos v otras inversiones de corto plzzo de zlta liguidez con wvencimientos

originales de tres meses o menos. Los mencionadaes valores son de libre dispanibilidad.

Activos vy pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica suz activos financieros =n |3z siguisntss categorizs: “activos
finzncieros a valor razonable @ traves de ganancias v pérdidas®, "préstamas v cuentas por
cobrar”, "activas financieros mantenidos hasta su vencimienta” v "activos linancieros
disponibles para la ventz". Los pasivas financieras se clasifican am las siguientes categorias:
“pazivos financicros 2 valor razonable a traves de panancias v pérdidas” v "otros pasivos
financieros®. La clacificacion depende del propasisn para ef cual e adquineran las activos
o conkrstaron los pasivos financieros. La Administracion determing la clasificecion de sus
activos v pasivas financieras 2 la fecha de =su reconacimiento inigial,

&l 31 de diciernbre del 2017 ¢ 2016, la Compafia mantuws zctivos financieros en la
cabeparia "préstamos y cuentas par cochrar”, ¢, mantuvo Onicamente pasivos Tinancieros
en la categoriz de “otros pasivos financicros”. Las czractoristices de los reteridos
instrumentos lingncerss se explican a continuacking

iz] Preéstamos v cuentas oor cobrar.

Representado: en el estado de situacién financiera por cuentzs por cobrar comerciales.
son actives firanciercs no derwados que dan derecho 2 pagos fijcs o deferminanles y gue
ro cotizen en un mercado active, 5o incloyen en el active corriente, excepto por los de

vencimienla mayor @ 12 meses cortados desde o Fecha del estads de situacidn
Tinanciera.
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thi  Dros paswes financierss

Representados en el estado de  sitwacion  financiera  por bas Obligaciones
financieras, proveedores ¥ cuentas por pagsr 3 partes relacionadas. %2 incluyven en el
pasivo corrients, excepbo por los de vengimiento mayor o 12 meses cortados 2 partir de la
fecha del ostado de situacian tinanciera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior,
Reconocdmienta.

Lla Compania reconcoe un sctivo o pasivo fimanciero en el estado de situzcian finanoara
2 |a fecha de la negociacion v se reconceen cuando se comprometen a comprar o vender
ol activo o pagar el pasivo.

Medicldn inicial .

Los acbives v pashves financieros son medidos inicizlmente a su valor razonable mas
cualguigr costo atribuible z la transaccidn, que de ser significative, es reconooide como
parte del activa & pasivo; sicmpre gue el activo o pasive financiero no sea designado
carmno de "walor razonable a través de ganancias v pérdbdas” y este es significativo. Con
pazteriaridad al reconacimiento inicizl ia Campartia valoriza las mizmos como se describe
# coninwacidn:

mediclin posterior.

fa) Preéstamos y cuentas por cobrar:

Fasteriar & su recanocimiento iniclal se miden al costa amortidado aplicando el métacdo de
interés efectiva. En espectfica, l2 Compania presenta la sigyiente cuenta dentro de osts

cateparia:

Cuenbes por cobrar comerciales: Estas cusntzs corresponden a los montos adeudados por

sus clientes por Ta venta de productos en el curso normazl de los nepacios. % se esperan
cabrar en un afioc o menos se clasifican como 2ctivas corrlentes, de |o contraric ==
presentan coma aclive: fo corrientes. 5c oroconocen a su wvaler neminal Qe e
equivalente = su costo amerizado pues no generan inkereses v son exigibles hasta en 20
dias, menos lo provision por deterioro correspandienta.

ib} Otros pasivos finanderos.

Fosteriar a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizeds aplicands el métadao de
interés efactive. La Campafia las siguientes cuantas dentro de esta categoria:
e !
iy Oblipsciones bancsras: Se ragiztran incialmente a so valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados 2 las tasasvigentez en
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el mercado, Mo existen costos de transacciones significativas incurndos a
rarments de sucantretacion. Los interases devenpgadss en ostas obligaciones
s= presentan en =l estzdo de resultados integrales Dajo 2l rubre “{Gasios)
ingresos  financieras, retos™, oz inlereses. pendientes de pago s2
prezentzn en 2l estado de situacion financiers, bajo el rubio "Chligacianes
Dancarias’.

fii)  Provesdorss: Son chligaciones de pagao por bisnss o servicios adgulridos de
proveedsres en el curss normal de los negocios. Zc recanocen 2 su walar
nominzl gue ‘es sguivalents zisu Costol amortiFado Ya gue nd geReran
inkereses v son pagederas on plazos menores a B0 dias.

[iii) Cwentas por psgar a partes relacionadas: Corresponden a abligzcione: de
pago principalments par préstamos corrientes entregados par las accionistas,
%o reconacen a su valor nominal que es equivalients & su costo amortizado,
nues e liquidan en 2l corta plaza,

2.5.3 Deterioro de activos financieras

La Compafia establece una provizidn para pérdidas por deterion de cuentas por cobrar
comercizles cuando existe evidenciz objetive de gue fa Compania no sera capn? oe
cobrar dos fos importes gue 52 le adeidan de acusrde con oz términas originele: de
laz mizmazs. La existencia de dificultades financieras significativas par parte del deudor, la
probabilidad de que &l deudor entre en guiebra o regrganizacion financierz v la fzlta
amara en lo: pages e cansideran indicadares de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro. para cubric pérdidaz ze establece por el impare de la
perdida gue e valora comeg e diferencia entre 2l importe en libros del active v el valor
zctual de los flujos de efectivo futuros estimadas descontado o la tasa de inleres
electiva criginal del active financiero.

5i, en un pericdo postariar, el monto de le pardida par deteriors dismnuye v, dicha
disminucion se relacions objelivaments 3 un evento gue have courride después de gque
se reconocid dicho deterioro, se reconace en el estade de resultados nlegrales |z
reversion de o pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, Io Compafia no reconocid provisiones por deteriaro
de sus cuankss por cohrar.,

2.5.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

Lin zctive financiers se elimina cuando expiran los derechas a recibir les flujos de efectiva
del activo o 2l La Compaiia transfiere el active a up tereera sin relener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activa. Un pasivo e: eliminado cuando lz: obligacianes de |z
Compeitia cspecificadas or el contrato se han liguidado.



2.2

Inventarios

Las invantarios 4 registran al cosTo ¢ 2 su valor relo de roalizacion &l que reculte menor,
El toslo de los productos terminados v los costos de compra, malerla prima y otros
castas ncurrldos para defar los productos en las ubicaclanas v condiciongs necesarias
pEFE Bu VERLE, notas de deicusntos atribuibles s los Inventurias,

El eosta de log inventanios ¢ de los productos vendidos se detarming usande & métado
pramadio pandersda. E! valor neto realizable 25 el precio de vento estimada en el curso
rormal de los negaaios, menns ios costos estimados para terminer oo produseian y ios
nacaiarias para llevar a cabo la venta,

Lzs importaciones en transito se presentan al costo de las facluros mas otros cargos
telacionados con ki importacion.

Propledades y equipos

Lzs propiedades y sgquipos son regisrados 2 costo histdrico, menos depreciacionzs
acumuladas y pérdidas paor detericro, en cis0 de producirse. El costo incluye los
desembolsos directomente atribuibles 2 Iz adguisicién ¢ construccidn del active, Los
desembolios potteriores & fa compra ¢ adguisicion solo son capitalizedos cuanda s
probable que benaficior econdmicos futuros asociades a la inversian fluyen naciz i@
Compafiia y los costos pueden ser medidos reronablemnenta, Los otros desembalsas
pOELEACMEE corresponden a reparacienss o mantenimients ¥ son registredos en las
resiltados integrales cuando sonincurridos.

Los terrenos no s@ deprecian. La depreciacién de las propicdedes y eguipas, es
caleulady linealmente basada en |2 vida il estimada de los hisnas de! activo Tije, o de
companantes signficativos  Identificables que posean vidas dbiles diferenciadas, v
conziders valores rasidusles, debido a gque fa Adminisiracion de s Compafla estima gus
el valor de realizacion de sus propiedades, plantzs y equipos 8l térmono de su vida Gl no
g5 irrelevants. Las estimeciones de vidas ifiles y valores residuales de los actives fijos
on reviiadad, ¥ ahsledas sioes neoeszrio, @ cada fecha de cerre de ks estados
fInAnCEnE.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades ¥ equipss son las siguientes:

Tipo de Biengs Numero de afiog
Edificios a0-40
PADGUInE e v equipes 10-15
Pinieies v Erseeres 12
Vehiculos -4
Equipos de camputicion =2
Equipo =

Ir



2.5

2.4

Las perdidas v pganancias por la wventz de propiedades v equipos, sz caloulan
comparanda los ingresas abtenides con el valor en libros v se incluven enoel estads de
resultados integrales.

Cuzndo el vaior en libros de un active de propiedades y equipos excede a su manio
recuperable, este es reducido inmeadiztamente hasta suvalor recuperzble.

Los intareze:z v otros cosios de endeudamnienio se cepitalizen siempre v ceando esten
refacionados con fa construccion de activos calificables. Un activo calificzble 25 zquél gue
regulere de ur tempo prolongado parg gue esté listo para sy usc. pericdo gue la
Administracion ha detinido coma mayor & un ano.

Activos inkangibles

Los activos intangibles tiznen unz wvida otil definida ¥ 52 registran al coslo menos su
amarizecion acumulada. L amortizacion s2 calculz usando el métods de linea recta
para asignar su costo a resultados #n el térming de sy vida Otil estimmada (2 zfiz:z).

Deteriaro de activos no financieros {propiedades v equipos ¥ activos intangibles)

Los activos sujetos @ deprecizcidn o amartizacion s someten. a prusbas ds deteriars
suando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperaree su
valor en libros. Lss perdidss por deterioro correspanden al monto en el gue el valor en
libros del active exceds a su walor recupersble.  El velor recupsrable dz los activaz
carrezpande al mayor entre el monte neto que 2 abiendra de sy venta o su valor @0 uso.

Fara efectas de o evaluacidn por detericro, loz activos se zgrupan a los niveles mas
pequefios en los gque generen flujos de efective identificables funidades peneradoras de
efectivol. En el cose gue el monto del valor libros del active exceda 2 zu monto
recuperable, |z Compefia registra una pérdida pordeteriore en les resullados del ejercicio.

las zaldas en libras de actives noe flnangisres que han sido objeto de castign: par
detericra ze rewvisan & cada fecha de cierre de los estados financieros para wverificar
posinles reversiones del deteriora,

Lz Compshia evalua anualmente |2 exiztencia de indicadores de deterioro =cbre sus
activos no financieras, Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no e han recancsido pérdidas
For deteriono de activa: noe financieres, deblde aoogque la Administracidn ha
determinads que na existen indicadores de deterioro.

2.10 impuesto a la renta corrlente y diferido.

Fl gasio por impuesto a la renta del afo comarende el impuesto a la renla cocriente y el
diferido. El impuesta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
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sé rate de partidas que s¢ reconocen directaments en el parrimonia. En este caso el
imauests Tambign se recanoce en atros resultados rtegrales o directamente en el
EELrimonia.

I}

mediante la taza de impussto aplicable a las utilidades gravahles v se cargas & lns
resultadss del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

‘mpussto a la rents diterido: El Impuesto a la rents diteride se provisions en su
totalidad, por el mércds del paswo, sohre las diferencias temporates gue surgen
antre laz basss tributarias de activos y pasivos vy sus respactives valorss mostrados
eri los estados financicros preparades bajo MIF. El Impuesto a 2 rentz diferido se
decerminz usando ts3s tributarias gue han sida promulgadas 2 |z fecha del estado
de situacidn finandera yque se espery serdn aplicables cuands el impuesto a la
rantz diferido sctiva s2 rezlice o 2l impuesto a la renta pasiva se pegLe,

Loz impuestos 3 la renta diferidas activos salo se reconacen en o medida que sea
probable gue se praduzcan beneficics tributzrios futuros contra los que 52 puedan
usarlzs diferencizs temporales.

Los saldos de impusstos 2 la renta diferidos activas v pasivas S8 CoMpensan
cuands exisia el derecho legal exigible o compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos cormientes y cusndo fos impuestos & |2 renta diferidos
activas ¥ pasives e relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compania no ha determinado [a existencia
de dilerencias lemporales entre suz bages tributarizs de activos v pasivas v sus
respectivos valores mostrados enos estadaos financierns preparados baja MIIF,

211 Beneficios alos empleados

(2]

Beneflcios de corto plazo
Seoregistran en el rubro de provisiones del estsdo de situacion finznciers v
correspondsn principalmente a:

15% de |z utilidead cortzble znuzl antes del impussto 2 la renta, segdn o
establecide por la legislacidn  ecualorions vigenle, 3= registra con cargo 2
resulisdos v s presentz como parte del costo de wentas y ode los gastos
adrminisirativos en funcidn de la labor del empleado que recibe estz beneficio.

(ijvacacion=ss: Se  regisira &l cesto correspondiente A las  wacaciones el

perscnal sobre base devengada.

(ii] Cecimos tercer v cuarto susldos v beneficics de |z seguridad :socizl: Se
provisionany pegan de acuerdo o la legislacion vigente en el Ecuadar,
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(b} EBeneficdos definldos para empleados,

L# Gerencia conswdera que estas transacciones se rzalizaron en condicionss
similares 2 aguellas realizadas con terceros.

Loz caloulas zctuariales dei valar presente de la obligacién devengadz par concepto
de beneficios definidos fucron realizados el 31 de diciembre d= 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presentz de las chiigacianes pob concepto de
beneticios definidos v los casta: del servicia actual v 2l costo del servico anterior
fugran celculados utilizando el méteda de |z unidad de crédito proyectada. Bajo
esbe metnds s bensficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
emoleada v basados en o frmula del plan, de tal zucme que se atribuye |z misra
centidad de bensficio a cada afc de servicio, cansiderands 2l uso de hipocasis
actuariales para czlcular el valor presente de dichos henaficios, Estas hipdiess
reflejan el walor de dinzro 3 través del tiempo, el meremento salarial v las
probzabifidades de pego de estos beneficics.

L=s ganancizs y perdidas actuariales que surjan de log ajustes por la experiencia y
cembioz en loz supuestos actuariales = cargan o abonan 2 ofro resultada integral,
Las hipatesis actuariales significatives utilizadas para |z determinagisn de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incrementa szlzrizl
esperada v la martalidad, £l andlisis de sensibilidad detallado a continuacian sz ha
cdezarrollada en base a Ios cambios mzonablemente posibles gue ze preduzezn 2l
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.  Los suplestas
principales utilizados para propdsitos d= los cdlculos actuaniales son los slguientes:

2017 3015
[en precantags)
Tesals) de descuenbs 7,69 4.14
Tzsa[s) esperzda de incremento salarizl 250 3.0
Tasa[s) de rotacian 11.80 11 80

2.12 Provisiones corrientes

Las provisionss se recanocen cuanda: i} la Compafiz Hens una obligacidn prezente, va
sod legal o implicita, como resultado de eventos pasadas, (i) es probable vava 2 ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn v (Gi] &l monta 58 ha estimads
de forma fiable. Los montos reconcddos coma provizidn son fa meojor cztimacidn de |a
sdminiszracion, a la fecha d= cierre de los estados financieros, de los dasembolzos
necesarios para liquidar la obligacidn.

2.13 Distribucion de dividendas
La distribucion de dividendos a los accionistas de lz Campafia se deduce del patrimonio
en &l periodo en &l gque fos dividendos sean sido aprobados por los accioniztas de |3
Compania.

2.14 Reconocimientn de inpresos

Los ingresss comprenden ol valor razonable de lo cobrado o par cobrar por la venta de
los bienes y zervicios en el cuso hormal de las operaciones de la Compafirs. Los
iNgresos s muestran netos dzimpusstos, devolucionss v descusnios otorgados,
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Los mgrésos son reconocidos on k8 medidz en gue &5 probable gue los beneficios
gtonaomicas fluyan hacia T Compania; puedan ser medidos con fabilidad v cuando fa
Compafila kece s entreges de sus productos al comprador v, on confacuancia, ransfiere
los rlesgoy y beneficios inherentes = la propiedad de &sas bieneés v no mantienen =l
derecha a dispanar de gflos, ni @ mantensr un conbral schie los migmas,

Le experiancis scumulada de la compafia ha deteriningdo que no oxlsten devolucionss
signiticativas de dichos hignes por lo gue na se canstifuyan provisianes por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran-al costo, estos se reconocen o medide en gue =2 inourren;
independientemants de Ia fecha en que = realiza el pago. de ocuerdo & kos lineamientos
de b basc coniable de scumuedacion [devengo)] en la MIC 1 "Presenlocion de Esizdos
Financhend”,

3 ADKAN 5 AMANCIEROS.

3.1 Factores de riesgo financiero,

ims ectividedes de fa Compafia la exponen a una warledod de riesgos financieros:
flesgos de mercado (gue comprende = los riesgas de precia), riesgo de crédito y riesgo
de liguider. El programa general de administracion de riesgos de la Campafia se
concentra principalmente en lo impredecible de las mereadas finoncieros y trata de
minimigar patenciales efectos adversos en el desempene financiera de [a Compania,

£l departamente financiero tiene & su carga la administracidn de riesgos de scuerdo con
las politicas aprobadas o nivel corporative wo la Gerencia Genaral, quleres dentifican,
evalian y cubren los riesgos financderos en coordinacidn estrechs con iBs unidades
operalves de lo Compaitia.

izl Riesgos de mercodo

Risspo de precio y coneentracion:

li} Ricsgo ge precio:

Lo exposicion @ la variacion de predos de |z Compania #5106 relecioneda con el
componants de gravamenes en impartzciones v |3 politica de gablerno cantral gue
ingremenls  graduglmente jos mismos, Los  impuestos  podrien llegar =
comvartirsd &n U companente impartante del costo de foe praductas para I venia
para squellos productos que son impodtados porg su comerclalizacién, Esta
clicunstansig es medids constantomente par el departamanta finangiere o fin
de  determinar 13 estructura  de precios adecusds. Sin ambargo, dadas las
circunstancing actuzles, la Administracidn consldera que el riesgo de precio es bajo.
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3.2

(i) Eiesgodeprecios produstos,

Las departamenios de campras y t2sareria manfienen lstas aclualizadas oo precios
y cetalles diversificados de provecdores de bienes y servicios, con el fin de buscar
lzs mejores aftermativas en cvante 3 precics v ocalldad: adicionalments cxisten
politices v procesos de ssleccion de proveedares. Lz Compafia ha suscrits,
convenios de abastecimiente de imventanio v de servicics con proveedorss [ocales v
del exteriar.

figsge ge crédito

Las politicas de sdministracidn de riesgo crediticic san aplicedas principalments par
perencia, El riesgo de crédite seencuentry presente en el efectiva v equivalente de
sfectivo v en las cuentas por cobhrar comarciales.

Respecio a los bances e instituciones financieras donde se mzntiens el =factive, tizren
calificaciones’ de riezge independients que densten nivelss de sobvepcia ¢ respalds
adecusdos; dichas calificaciones en genersl superzn Iz calificacion “A".

La Compantia mantiene suefectivay equivalentle de ¢fective en caja:

Rigzgo de guidsz

La principzl fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus zctividades
cperacionales. La administracién prudents del riesga de lguide: implica mantener
suficiente ofective v equivalentes de etectiva, |a disponibilidad de financiamisnta a traves
de un numers adecuado da fueniz: de financlamients comprometidas v |z capacidzd de
cerrer posiciones de merczdo. En este sentido, la Compafiia no estd expussta @
riesgas  significativos  de  liguide: ya gue histaricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le-han permitido mantener suficiente efectivo para stender sus chligaciones.

Continuands con 2l modele de negocis vy factibilidad interno, =2 administra |3
liguidez tomando en consideracion fos siguisntes puntas:

Elaboracion v aplicacidn de politicas, procedimienios, manuzales de cobranzas claras que
permiz=n un mejor seguimients del credito otorgado, a fravés de una estructura
administrativa descentralizada que fa soporie.

Elsboracion y analizis mensual de indicedares gue permitan evaluar la pesticn en
determinados procesos.,

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas.

Administracicn del riesgo de capltal.

Las objetivos de Iz Compadie al administrar el capilal son el salvaguardar |z capacidac
de fa misma de continuar coma empresa en marchz can el propdsita de gensrar retornoss
g 5us accionistas, beneficios a obtros grupos de interes v mzantensr una estructura de
rapital oprimna para reducir 2l costo del capizal,
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El éetalle de los activos y pasivos financieros ez comoosigue:

ai coste cmortizedo mL? HMILE

Etemive y Enulvalentns 4T84 T 5714513
Cuertas pne Cahmar ARLTAR T IRR.A1ERT
ToTaAd 137,137 0% JIROSFE TR
et atanineg 163 817 15 LI Je Bl I 9
Cuprilas pee Fagar Conterdiales y a70as Suentas o Pagar 316,256,020 J0.660,61
ToTAl AR5.RAR, 15 Adr. RA0, ¥

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

La preparacian de estzdas financiercs reguiere que la Compaiia realice estimacionss v
utilice supuestos que afectan los montos incluidos on cstos estados financieros v sus
natas relacionadas, Laz estimacicnes rezlizadas v supusstos ulilizados por la Zompadiia se
encusntran basedas en la experiencia histdrica, cambioz en la industria & informacidn
suministradz por fuentes externas calificadas. 3in embargeo, los resultzdes finales podrian
diferir de lag estimagioneas baio ciertas condisionas,
Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas comae aguellzs que san
importanles para reflejar correctamente o situacion financiera v los resultados dz |z
Compania v/olas gue requieren un alta grado de juicie por parte de la sdministracicn,
(3} Detericrode cuentas porcobrar
Lz estimzcidn para cuentas dudosas es determinada por lz Gerencia de |z
Carnpaniia, con base en la evaluacion individualizada de o antigledad de los saldos
por cobrar v |13 pasibilidad de recuperacion de los mismos, Teniendo camo principal
indicative de duda de su cobrabilidad, |z existencia de zaldos vencidos par mas de
el dizs. La provizidn para cuentas dudosas se carga 2 los resultados integrales
del afa v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan s otros
iNgresas,
thl  Wida dtil de los propicdades v equipos
Los carmbios en cifounstancias, tales como avances tecnologicos, cambios anoel
uso planificads, podrian hacer que la vida dol fuera diferente de las estimacianes
realizadas. Laz estimaciones s2  bazan principalmente en las provecciones de usc
butura de los activos. La determinacion de las vidas Utiles e evaliz zl cierra d=
raca afa. Ver Mata 5T,
jcb Deterioro de activas no financieros
E! deterioro de los activos na financisroe s2 evalia con hase en laz politices

r

lineamientos descritos en la Mota 2.9.

{dy  Prowisiones oor beneficlas a empleadas a largoplazo
Las hipdissis empleadas en el cdloule actuarial de Jubifacidn pational v Gezshudio,
para lo  cual utiliza estudios =sciuarisles  practicsdozs par profesionales
independientas. Ver Motz 2,11,
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L EFECTIVO ¥V EQUIVALENTES:

L resumen de la cuenta Efective v Equivalente es como sigue:

NOIA &

|

FFECTIVO Y FOUNALEMTESR EM EFECTIWV O
Hn resimen de la menta o5 comes sigue:

Raldw 21 3L, dicieinlre ¢a 017 ALk
:.':.'ju A.900 04 1.204.73F
Bances Kaconalas EF- RS L HEH, 51
| TOTAL 4.5 57.143,13
* Corresgonde al saldn: | A1 I MiE ]
Ranco de Seayageil TR113354H) L1 55744 35168
Eancn de Guayaguil 1E115348 25473 42 3715.43
Ranon Mchincha Cha, Cra. 21000808 273016 4 456,104
Bance Pichinma Ca, Cto, 210008354 L7650, 98 330903
Banoo del Pichincha 5924405100 A3RET 177391
Gangodel Pauficn 7702671 HTAL
Toetal o AR A 55808 91
&, CUENTAS POR COEBRAR
Unresumende Cusntas por Cobrar s como sigue;
Noia &
CUEMTAS POR COBEAH
Un resumen oo la cuenia os camic sigue:
Saldu al 31, dicieinbire de 7T 2015
Cueniagy por Colrar Clienipes FAMATI " |65 T4 63
AREIDOSS 3 PrOVECOOnss A FLL
Qtraa antii pes smrrcgadas 101,49
Fravlsifn para Cuenias Intnhrahing
TOTAL 049, 286.72 1EE.5914,63
* bl salga de esta cuenia meresparde as M7 | 201G
CLIENTES WARIOS L= e 1A akd R
Taral E—— B QIGFF 155 904,53
== Lapravlsinn Cuentas Inmbrabie s sepresenra 10, 00rs HE e
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z INVENTARIOS,

Lirresumen de la cuenta Inventarias es como sigue;

| woTa >
I EN TARIDTS
| ‘Un resemen dela cuenta ps comio siguc:
| Baldroal 33, diciembre de iz 216
I ENTARIO PROCUCTOS TEAMINADDS 202.586,75 PR L
TATAL 2L L8R, TE 3T IRT.Eh
El valde der inventarios al 31 de diciembre del afio 2037 carresaonde ala toms fs3cs realizada el Fin de aific
a2 IMPLIESTOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS,
Un resumen de [z cuenta Impuestos ¢ Otras Pagos Anticipados es como sigus:
NATA R
IKPLESTOS ¥ OTROS PAG DS ANTICIPADDS
Lhrresumen de la cuenti e coma SgLn:
Salea al 2%, disierbine dr 2017 016
crbdita Iributarin Beftenciones Aadd a0 303373
TOTAL 10.474,=0 3,033,713

Zl zaldo de fa cuenta credito tributario, v Retencianes corresponde a los afos 2017 ¢

AN&.




a2 PROPIEDAD PLANTA ¥ EQLIPO

Un resurmen de la cuents Propiedad Planta v Equipo 25 como sigue:

RCTA D
PROPIECAD PLAKNTA Y ECLAIPD
Ur resumen de la cuenta os como sigue:
Salddo a1 3L giciembre da 2017 216
COITICIOS 142 500, 00 14.2.506,00
MUEDLE: ¥ EMZENE: 21754 43 J1764.42
AU INARIAS 4.565.27 1.565,27
WEHICIIES 134.441,31 133 801,31
EQILAPD DE COMPUTATION 1.T2LTE 554095
TOTAL AIR0.037, 75 ANARI2 05
DEPMRECI&CHTM SCLTRYN &D& FESFICIC 15 230,00 13.602,00
DEPRECIACIIN ACURMULADS MAQLFINARIA 118500 A531 53
DR FHECLACH N SCUMULADS ROBILISRID MR, N 45345 44
DLPRECIACICH SCEMULADS VEHICULD FLO00,00 SRRTE 1S
DEPRECIAC TN ACUMULADA EQUIFS BE COMPUTO 5.062,00 288010
RraL IIJ-IH..':,l'.I'.I FLES 26
ACTIVA NETO 205 T8 234,815, 52
Un detalle de =sta cusnts es come sigua:
ACTALLT IF SATISTTALN FLANTA ¥ EGRIIPS ]
ACTIVEL: TULE |
SALOG AL | snnooa |
11127306 SOMPRAS VENTAS | BAsds ACUSTES | 3dfikimal’
MK P 147 EOCC
WLEALES ¥ EnERES Ived, 42 : HE R
aDUINaAIAL ERc -y - AN T
WEHIZLD | dxaaa1,3 = 117 BT
IEWAPTY O TTIRATUTALE N | rwam 11 TR
TRTAL ACTTVS I, - - 1003176
CRTHLCIACIOM AcumuLags LALLK RAIAS AIISTES SAL
M RE | GASTO DELARD [ 11132017
DEFIECIACICN AU L LA ECeFICID (B2 el 1] L hidin 14 1l
DEFIETTACIDN 2CLPALLGDN ML THERLARTE 2r35R e A7 LAl
I3EPAECIAL IR 2501 A DA REHITAAI A-HH M 15 S H76.00
CEFAECTACITAL 0T L AR YIRS A T EIEL AR
DEFRECIACIDN AT UM LLADA EALIPS BE COM=LTO 153610 S HET
| TENTAL TACIL G 789100 106 237, [}
| ALITOS TORALES RETOS e = | e By T




I DELUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Ur resurmen dez la cuentz Obligaciones can Instituciones Financieras 5 coma sigue:

| moTa 1o

DRUGACIONER CON INSTITUCIOMES FINAMCIERAS

Un resuman de o cdenta ns comis sigaie:

[ aldn 2131, diciembre e

2017 Mg
|
| Sebregica Banco del Padfica TRIBGTL EAF TR AT 4R LT
| Prastamus Gancarios LIt H L e D]
Praitamos Lnea de Credito Emprasarial Pacitico LE.S56.680
EFrastamios Lnea de Toddicn Emiprasarial Pichincha 7175502
Tarotas de Cradiso par Lequidare 1%.301,4A
| TATAL 16%.412,11 142172516
i1 CLENTAS ¥ DOCURMENTOS POR PAGAR
LUn resurmende [a cuenta Cuentas v Documentos paor Pagar es coma sigue:
NOTA 11 |
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Lin resumen de lacuenta es coma sipoe:
txdea al 31, armemane de T G
TRCWVEECZAES MACIONALES 112 550,52 140802 TG
TOTAL 134,950,549 140.593,76

12 OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Un rezumende |z cuents Otras Cuentaz v Documentos por Fagar Cormiantes 85 coms sipue;

N L2

OTRAS CUEMTAS ¥ DOCUMERNTOS PUR PAGAH COHRIENTES
Uit ressimen de la (uenla 25 Coms Sipue!

Easldw b 31, diciembre de

T M6
COA LA ADRINBTEACION TRIBUTARIA 15,346,021 1375747
{OM ELIESS 1907, 13 202052
FOR BENEFICIOS & EMMPLEADOS 4324494 LR R
IRPLIES PO & LA BENTA FOR FAGAT =
TOTAL 21,853,235 210k, BS

EY




I3, IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDA EN LO5 RESULTADOS.

Ung conciliocion entre la wtilided segun estados finoncieros v of gosto por impuests o

i rento corvlente es coma sigue:

LHilldad fPardida Cantabin

15%) LtiNdades o eeaplendas

LITINEWAD GRAVARLE

CASTOS WO DEDUCIELES

Citrds paliclas conciliatosan

Inpresos Cumenbos

F&AT IMPONIELE

7R | IMPUSETO AFNTA CALIRARD

Litilidng ardes fel ralcala de Reservas
106 | fesmres Lupal

Anbopo c=termirado

LITILIDAD META DEL DIERCECD

rie) br) HLE
3537 1.028.85
LA 154,19
3ILTE 874,61
153743 27,50
Pkt Bl LIss 5l
AG3 L JEL O
10La7R M 17.93.18
[9.706,45| {17.051,57)

{1} De conformidad con dispesiciones lzgalss, |3 tarfa pare el impuesto 2 12 renta, se caleula el 233

sobre f3s utilidades gravables.

12} A paitir del afo 2010, se debe considerar coma impuesto s aomnts minime el valor dzl anticipe
caloulade, el cual resulta de |2 suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimeonio, D.4% de

‘ngresas gravados ¥ 0,23 do costos v gastos deducibles.

Durante el afio 2017, |z Sociedad tuvo anticipo determinada de impuesto a la renta de USS
L0.078.21 v su impuesio a la renka causedo del afio fue de US 453.04 por ende |2 Saciedad

registrd coma impuesto a la renta del ang, el anticipo determinado.

Las declaracion=s de impuesta no han side revisadas por |35 autandades tributarias hasta ol

afie 217y son susceptibles de revision,

14, ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Precios de Transferencia

Las mormas tributzrias vigentes incarporan &f pringipio de plera competeoncia para las
aperaziones realizadas con partes relacionadas. For su parts el Servicio de Rentas interpas
solicits se prepare v remita por parte de la Compafii un estudio de precios de
transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre otros, para aguellzs compaiias gue
hayan tenido opsraciones con partes reladionadas loczles yo exterior en el mizmo
pericds fiscal v cuyo monto acumulada ez supericr a USSEODLOM, o gnicarmenle
aresentar &l anexa de operaciones con partes relacionadas locales vio del exterior si 2n

el mizmo perioda fiscal el monto acumulado es superior 2 USSE.CO0.000. La Carmpaniia
no ha efectvade durante los afos 2007 v 2016 aperaciones que superen dicho monta.
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Ley Drgdnica de Incentlvos ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decrsto Mo
535, publicada en2l Registro Oficial Mo, 307 el 29 de diciembre del 2014, sz expide al
"Reglarmento 2 la Ley Orgdnice de Incentives 2 la Produccidn v Prevencion del Frauds
Fiscal®, mediante el cual, se establecen entreabras [as siguientes refarmas 2l Beglamenta
parz la Aplicacion de |z Ley Organica de fegimean Tributario nterna:

Amplizcion del concepio de residencia fiscal para personas naturales,

imnpesicion sabre dividendos v anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles s remuneraciones v beneficios
Lociaies,

Cancloonss  para la  deducibilidad ce  detericra de Jos activas Tinancieras
carrezpandientes a créditos incobrables.

neoestablecen los plazos de amortizacion v los casos v condiclones para su
daducibilidad.

Farcentaje maximo parz |z deduccien de los costos v o gastos incurridos en
promocian vy publicidad de bienes v servicios, y casos en los cusle: no ozerd
aplicable este limite,

Casas vy condiciones para el reconcamisnta de activos ¥ pasivas por impuestios
diferidas,

Modificacidn de lzs reglas cstablecidas parala deduccidn de los pagas al extericr.
Podificacion de la forna en l2 que se aplicard la tarifa de impuesta a8 |z renta de
sociedades cuandg [a composicidn societanad correspondiente a paraisos fisczles o
regimenss de menor impasicidn sea infenor al 503,

Tarifz v formz de determinar el impuesto a la renta zobre la utilidad en l2
enzjenzcion de derechos representativos de capitzl u otros dereches.

e modifica el articulo relativo a-las retenciones en la fuente ge impuestoa lz rentz
por pagas al exteriar,

%e dispone la aplicacion de |z retencion en la fuente de WA sphre Ios pagos v
adquisiciones cfectusdas por contribuyentes especiales 2 atros contribuyventes
esoeciales,

La Compafia se encioenira analizando los efectos de |o% combios anctados en Iz
lzgislacion tributariz parz determinar laz implicencias e impzacios en 508 2sTados
Tinaneieras,

Participocldn o Trobojodores- De conformidad con disposiciones  legales, los

trabzjadores tienen derecho a participsr en las utilidades d= la empreza anoun 15%
aphicable alas utilidades lguldas o contables,

L)



1L COENTAS POR PAGAR 200105

Lin resumen de la cusenta Zacios por Pagar es comosigus:

NOTA 25 |

CUENTAS POH PAGAR SOCIDS
L resumen de lacuenta és (aima sifue
Saleaal 31, dicicmbire de 7017 b il
CLEMTAS IR PAGAR S0008 Ele b 17,157, 39
TaTAl 39081, 55 190,187,313
16. PROVISIONES LARGO PLAZO
LU resumen de |z cuenta Frovisiones Largo Plazo es como sigus:
WOTA 15 |
CUEMTASL POR PAGAR
PEOMISIONES LARGO PLAED
| 5alde al 3L dicie mbie de 2017 Hilh
|
Fubiladsdéa Patianal 1.5855.5%4
1esahunn L2465 ~
| TOTAL 3.580,73 S
| 2017 | e |
ILEILACICIN B TRON AL LE55,54
DEEAHILCIT 1TMEE -
Tutal iy 3.5H0,73 -

Jubilocion Potronol- Do scuerdo con las disposiciones del Codiga de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestadeo sus servicics en farma
continusds o ininterrumpida, tendran derscho a ser jubilados por 595 empleadores sin
perjulie de la jubifacidn que les corresponde en su condicién de zfiliados al instituts

Ecuatoriano de Seguridad Sccial.

Bomificacidn por desohucio: D& acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabaio, en los
cazos de terminacian de la relacion laborsl por desahucia saolicitada por el empleadar ¢
por el trabagador, 1o Sociedad entregard el 253% de la altime remuneracion mensual por

cada ung de las anas de sendicio.
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La-empreza AGUILAR Y HERRERA CIA. LTDA,, realizd el estudio actuarial con la empresa
VIOLRISE.

17 PARTES RELACIONADAS

El sipulents s un resumen de las principales transacaiones realizodas duranie Jos afos
2017 v Z0LE con compafias v partes relacionedzs. Se incluye bajo |z denaminacion de
carmpafiias v poartes relacionadas ai 1) s personas naturales o jurdices {compafizs] gue
diractamente o indirectament= controlan o szon controladas par @ fompania, tienen

control conjunto & influcnda significativa [asociadas] v i} personal dave de ls
EErencia o administracion,

£n 2l Begundo Suplemento dal Begizstro Oficial Mo, 878, pebiicada el dia 249 de epsro del 2013,
el Zemicie de Rentas Internas (SR} emitid la Resolucldn Mo, WAC-DEERCGECLIZI0C0LL
reformendo o Resolucién Mo, NAC-DGERZODE-D464 referente 2z la abligacicn de las
saciedades de presentzr el Anexo de Operacionss con Partes Relacionzdas [(OPRF] v &l
Informe Intzeral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacoones con aares

relacicnadas.

El Anewa de Dperacionss can Partes Rslacionadas deherd ser presentado cuando se efectlden
transaceiones can partes relacionadas locales y del exterior, por un ments scurmulado
superiara S0 2.000,000,00,

MOTA 1S |

CUENTAS POR PAGARL SOCI05

U resamen de 13 (ue pld es comd sipug:

Sk ab 2, dicieembire da T Hs
CUENTAS POR PALAT SOCI0S 10,55 130018753
TOTAL 37,051,55 1041 187,313

Remuneracionesal personal dave de la gerendia

La adminstracian de la Compania incluye mismbros clave gue son Gerenciz Genarsl. Loz
costos percibidos por los gjecutivos principales de 2 Compania al 31 de diciemore de!

2017 correspandes o LSS 5.000,




18. £ATRIMONIO

18,1  Copitel Soclol - Bl capital social consiste de 85.205.00 participaciones dz US 5 1,00
vator nominal unitario.

NOTA I8
CARTAL USCRITE ¥ PAGADD 20ET plaiis
Ui revamen de li oue e s cooms sipue:
CAPITAL SUSCAITO ¥ RAGADD 45 206, O 45, 00500
TOTAL 45 215,00 | asznsoo
182 Reservo Legal- La Ley de Compafiias requiers qus por o menos el L0% de la
ubilidad arual sea apropiada como reserva legal hasta que 8stz como minima zlzance
el 50% del capitai’socizl. Estz reserva no ez dispamble para gl pago de dividendos en
electivo pero pueds ser copitalizada en su totalidad.
| wors ez
| RESERMA LEGAL iy 21k
Un resumen de | cusnta s como sigue:
RESERW A LEGAL DEN2,50 2.502,5]
TOTAL 2.502 50 2,502 50
183 Resenva Focultative un resiimedn de oslo cilonda or como sigue,
NOTA IR 3
| RESERVA FACLRTATIVA ¥ ESTATUTARLA N7 26
Loresumen o lzconata o5 como gLt
| RESEAVA FACHNTATIVA Y Z51A TLTARIA G 500,00 &.R00.00
TOTAL £, 500,06 b 500,00




184 Reservo Adopcign MIIE un resumen de esta cuenio os como sigue.

NOTA 184
| RESEAMA ADDFCICH WIE 217 206

Ln raseman ge |z coenta ps amn slgoe

RESERWA ATIDPCIOMN RIF 2B R 060 TIE QAN
| TaTaL R el 22U HIZ, i
18.5 Reswitodos acumulodos v resumen de 25tg cUenta 85 como Sigus.

NATA 165

HESELLIL TADDS ACLIMLILALS ni7 2016

Un resumen de-ba cue nia e5 ooma SegLe:

ARELI AN ACLIMULADNS [ 25546, 52) {12,450 1)

TaTAL {20 546, 53] (14450, 51)
186 Resultodos del ejercicio: corresponden a las resultados finales del afio 2017,

NOTA 125

RESULTADDE OEL EIERCICIO

U recumen de la (uenid e Comd Sijfue;

Saldix af 31, dizeinbe e m7 Hile

MESULTADD DEL EIERCICID Q47 H? | 1.0GEA, 05

|
T AL 437,37 i L0295




19.  INGRESOS

Lot Imgreses de la Compaiiz han sklo penerados

principalmente en tus diferentes cdudades del pars.

con cllentes ubicados

[ HOTA 18
IMNEERESCIS

U Ui i sy e L Gusnils e coing Sigue:

{ Saldoal 11, 12 de 07 Mk
Ingneutrt - T EAFE R e
1o1AL L38% a2 T 2 EAFETIIEE

20.

Un resumen de la cuenta Costo de Ventas es camo Sigue:
METE 20
COSTOS
Ln pesvran i ln euanta os pama sigie;

| 217 2016
COSTES DE WENTAS PR Sl LETR 7L 55
ToTAL_ L i5a da o8 LS/ FIES

2. GA3TOS,

Un resumen de Gastos de Administracion y Ventas &g como Sigue

[ mwoia 1

| resiomey & 16 Clisile @5 Joiro Sigue;

Laldo al IL 11 de !:'I-? 21k
GEASTOS D AUREN IS RACIEON VERNTAS K1 T S TR Al 10k, N
TOTAL 206, %522 354.176,55
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22 GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de Gastos Financisros es coma sigue!

MOTA 27
CASTOS FINANCIERCS
L resuman ¢ & Cuanta 85 (aimo sigue:

| salda al 33, 12 de 17 N6
CASTON FINANCIZR0S 300 570 82
TOTAL T, 34 5.04.82

23, CONTINGENCIAS

Alcierre de nuestro praceso de Suditoria no sc registran contingencias.

2a. HECHOS OCLRRIDOS DESPLIES DEL PERIODO SCBRE EL QUE SE INFORMA

Excents pof fo mencionado en el pdrrafo precedente, entre ol 31 de diciembre del 2017 v
la facha de emizidn del Infarme de auditoria (23 de octubre de 2018) no =c produjeron
eventos que en cpinicn de fa Administracion pudieran tener un efects importante sohre
los estados financieras adjuntas,




