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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores miembros del Directorio y
Accionistas

Tecpeservices S.A.

Quito, 13 de febrero de 2015

Hemos audffadp .'OS_ {-.'srados f.':nanciems que se acompanan de Tecpeservices S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estado de
resu!tadfjs, esra_do de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo

por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de [as politicas contables significativas y

otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracion de la Sociedad por los estados financieros

La Administracién de Tecpeservices S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de gue los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compainia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por {a Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Fcuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador,
10 (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www,pwc.comyec




Tecpeservices S.A.
Quito, 13 de febrero de 2015

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Tecpeservices S.A. al 31 de diciembre de 2014 y
el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia de
Companias: 011

LN

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984




Tecpeservices S.A.

Estado de Resultados

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Nota 2014 2013

ingresos por ventas

48.199.675 39.513.335
Costos operativos 5

(36.336.032) {29.634.577)
Resuitado bruto 11.863.643 9.878.758
Gastos de administracién 6 (2.788.779) (2.104.895)
Otros egresos operativos 7 (186.617) (242.906)
Resultado operativo 8.888.247 7.530.857
Intereses ganados 300.037 35.258
Otros resultados financiercs (4.413) (3.134)
Resultado antes del impuesto alarenta 9.183.871 7.563.081
Impuesto a la renta 8 (2.042.976) (1.629.557)
Resultado del ejercicio (*) 7.140.895 5.933.524

(*) Atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Las notas que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros. .

_—Danibl Sauthier Damarig'Cérdova
resantante Legal _ Contador




Tecpeservices S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2014 2013
Resultado del ejercicio 7.140.895 5.933.524
Otros resultados integrales:
Items gue no pueden ser clasificados posteriormente a resultados
Resultados actuariales netos generados por planes de
beneficios al personal (10.783) (6.928)
Total otros resultades integrales (10.783) (6.928)
Total de resultados integrales del ejercicio (*) 7.130.112 5.926.596

(*) Atribuible a los accfnistas de la Sociedad.

Las notas que se acampanan forman parte integrante de los presentes estados financieros\

f
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Daniel Sauthier 'Damaris«Cordova

Represenfante Legal ” Contador
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Tecpeservices S.A.

Estado de Situacion Financiera

(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

ACTIVO

Activo no corriente
Propiedades, plantas y equipos
QOtros créditos
Impuesto diferido

Total del Activo no corriente

Activo corriente

QOtros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total Activos corriente
Total del Activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio Neto

Capital Social

Reserva Legal

Otras Reservas

Resultados acumulados

Patrimonio neto atribuible a los accionistas

Pasivo no corriente
Deudas bancarias y financieras
Jubilacion patronal y desahucio
Total del Pasivo no corriente

Pasivo corriente

Deuda corriente por impuesto a la renta

Deudas comerciales y otras deudas
Total del Pasivo corriente
Total del Pasivo

Total del Pasivo mas Patrimonio Neto

Nota

10
16

10
11
14

12

13

Al 31 de Al 31 de

diciembre de diciembre de
2014 2013

101.299 75.612
281.185 227.396
6.755 5.346
389.239 308.354
226.088 99.069
14.311.835 13.539.839
9.760.355 11.142.784
24.298.278 24.781.692
24.687.517 25.090.046
159.000 159.000
79.500 39.606
(20.155) (9.372)
B.393.427 6.202.426
8.611.772 6.481.660
- 950.000
27.709 12.625
27.709 962.625
1.204.338 456.904
14.843.698 17.188.857
16.048.036 17.645.761
16.075.745 18.608.386
24.687.517 25.090.046

Las notas que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros—,

Ty

Daniel Sduthier
Representante Legal

Damaris Cdrdova
" Contador
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Tecpeserviceé S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Notas 2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Hesuitado del ejercicio antes del impuesto a |a renta 9.183.871 7.563.081
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 9 45.987 25.204
Jubilacién patronal y desahucio 4.301 3.253
Variacion en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas y otros créditos (952.803) (2.106.626)
{Disminucion) / aumento de deudas comerciales y otras deudas (2.345.159) 3.266.796
Pagos de impuesto a la renta {1.296.951) (725.318)
Efectivo provisto por actividades de operacion 4.639.246 8.026.392
ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas netas de propiedades, plantas y equipos 9 (71.675) (1.795)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (71.675) (1.795)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de Dividendos (5.000.000) -
Cancelacion de deudas bancarias y financieras 12 (950.000) -
Efectivo utilizado en actividades de financiacion (5.950.000) -
(Disminucion) / Aumento en efgctivo y equivalentes de efectivo (1.382.429) 8.024.597
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 11.142.784 3.118.187
(Disminucién) / Aumento en efectiva y equivalentes de efectivo (1.382.429) 8.024.587
Efectivo y equiva!entes'we efectivo al cierre del ejercicio 9.760.355 11.142.784

&

Las notas que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros

Daniel Sauthier Damaris Cérdova
Representante\legal - ', Contador
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Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

1. Informacién general

Tecpeservices S.A. en adelante (la “Sociedad”), es una subsidiaria de Tecpetrol Internacional S.L.U. Fue
constituida el 7 de febrero de 2012 y tiene su domicilio en Quito, Ecuador. El objeto social de la
Sociedad es la prestacion de servicios de disefio, ingenieria, construccion y/o montaje de obras en
campos petroleros asi como en cualquier otro tipo de obras de infraestructura petrolera y asesoramiento
comercial y técnico en asuntos conexos con los servicios detallados anteriormente.

Pardaliservices S.A. en su caracter de contratista de Petroamazonas (antes Petroecuador) para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento para la optimizacion de la produccion,
exploracion y optimizacion de costos operativos variables en los campos Libertador y Atacapi, ha
contratado a la Sociedad, los servicios técnicos especializados de perforacion y workover, que incluyen
alquiler de equipos de torre, personal y recursos locales, mas la supervision corporativa de casa matriz.

Tecpecuador S.A., contratista del Bloque Bermejo, durante el afio 2014 contraté la prestacion de
servicios técnicos y especializados en materia petrolera de perforacion y workover con alquiler de
equipos de torre, en similares condiciones al contrato firmado con Pardaliservices S.A.

Tecpetrol S.A., empresa domiciliada en Argentina, en el afo 2014 contratd a Tecpeservices para la
prestacion de servicios de personal técnico y especializado en area petrolera, en similares términos a
los contratados por Pardaliservices S.A.

Consorcio Shushufindi S.A. y Kamana Services S.A., ambas contratistas de Petroamazonas para los
campos Shushufindi y campos maduros de Edén Yuturi, Pafiacocha y Tumali en el caso de Kamana; en
similares términos a los contratos con Pardaliservices S.A., han contratado a Tecpeservices S.A. para la
prestacion de servicios de personal para llevar adelante el gerenciamiento, coordinacién y supervision
de proyectos relacionados a obras de infraestructura, facilidades, produccién e ingenieria.

El cambio de tendencia en el precio internacional del petrdleo iniciado en noviembre de 2014, genera
incertidumbre sobre las actividades del sector hidrocarburifero. A la fecha de los presentes estados
financieros, la gerencia esta evaluando los eventuales impactos sobre las operaciones de la Sociedad,
confiando que podra afrontar las situaciones que se le presenten y continuar operando en forma
rentable.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados y aprobados para su emision el 13 de febrero de 2015 y seran presentados al Directorio y a
la Junta General de Accionistas dentro de los plazos establecidos por ley.

2. Resumen de politicas contables significativas
A continuacion se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de los

presentes estados financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos los periodos
presentados.




Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (“NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“CNIC") gue han sido adoptadas en Ecuador y representan |la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio de costo histérico, modificado por la
valuacion de activos y pasivos financieros a valor razonable y la valuacion de los planes de beneficios al
personal, tal como se describe en cada una de las politicas contables descritas en los siguientes
parrafos.

La elaboracion de los estados financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Gerencia de la
Sociedad efectue ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y
pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes y las cifras de ingresos y gastos
correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados reales podrian diferir respecto de estas
estimaciones.

2.2 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se registran en la moneda del ambiente
econdémico primario en el cual opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sociedad.

(b} Transacciones en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de la transaccion o valuacion. Las ganancias y pérdidas por diferencia de
cambio generadas por la liquidacion de dichas transacciones y por la conversion de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado
de Resultados.

2.3 Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Sociedad y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en el Estado
de Resultados cuando son incurridos.




Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, saivo indicacion en contrario)

2.3 Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

La depreciacion de los bienes es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

— Vehiculos hasta 5 afos
— Muebles y utiles hasta 5 anos

La Sociedad reevalia periddicamente las vidas utiles remanentes de sus activos, el valor residual y el
meétodo de depreciacion.

El valor registrado de los activos con vida util definida es evaluado en caso de que eventos o cambios
en las circunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro cuando el valor registrado de los activos supera su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los gastos directos de venta y su valor de uso.

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor
registrado del activo a la fecha de venta y se reconocen en otros ingresos / egresos operativos en el
Estado de Resultados.

2.4 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable, y se valian
posteriormente a su costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, neto de la prevision por
desvalorizacion, en caso de corresponder.

Se constituye una prevision por desvalorizacion cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
podra recuperar los mismos de acuerdo con los vencimientos estipulados. Se consideran indicadores de
desvalorizacion de los creditos por ventas y otros creditos, las dificultades financieras significativas del
deudor, la probabilidad de que el deudor declare la quiebra o el concurso preventivo y el incumplimiento
0 mora en el pago relevantes. Adicionalmente, esta prevision es ajustada periédicamente en base a la
anticuacién de los créditos. El valor del activo se expone neto de la previsién por desvalorizacién de
corresponder.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo
A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a
la vista en bancos, inversiones altamente liquidas cuyo vencimiento original es menor a tres meses y

adelantos en cuenta corriente. En el Estado de Situacién Financiera los adelantos en cuenta corriente se
exponen dentro del rubro Deudas bancarias y financieras en el pasivo corriente.

10




Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.6 Patrimonio neto
{1) Componentes del Patrimonio Neto

El Estado de Cambios de Patrimonio Neto incluye el capital social, la reserva legal, otras reservas vy los
resultados acumulados.

« (Capital Social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013
comprende 159.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

* Heserva legal
De acuerdo con la legisiacion vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

« Oiras reservas

El saldo de otras reservas incluye los resultados actuariales netos generados por los planes de
beneficio al personal. Ver nota 2.9.

{2) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas.

2.7 Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se contabilizan inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de transaccion incurridos, y posteriormente se valian al costo amortizado, utilizando el método del
interés efectivo.

Las deudas bancarias y financieras se clasifican como pasivo corriente salvo gue la Sociedad tenga el
derecho incondicional de diferir el pago del pasivo durante al menos doce meses posteriores a la fecha
de los estados financieros.

2.8 Impuesto a la renta
El cargo por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a
la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con items

reconocidos en Otros Resultados Integrales. En este udltimo caso, el impuesto es reconocido
directamente en Otros Resultados Integrales.

11
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Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.8 Impuesto a la renta (Cont.)

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes. El
impuesto a la renta diferido se reconoce aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias, que surgen entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores contables.

Los activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva vigente en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basado en la alicuota promulgada a la fecha de cierre del ejercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen como activos diferidos. El activo por impuesto diferido se
reconoce en la medida que sea probable que se generen utilidades imponibles futuras. La Sociedad
evalla al cierre de cada ejercicio los activos diferidos no reconocidos y registra un activo diferido no

reconocido previamente, en la medida que sea probable que las utilidades futuras imponibles permitan
Su recupero.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos impositivos corrientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido
esta asociado a la misma autoridad fiscal.

2.9 Jubilacién patronal y desahucio

El pasivo correspondiente a los planes de beneficios definidos establecidos por las leyes laborales
ecuatorianas se registra al valor presente de las obligaciones a la fecha de cierre de los estados
financieros, el cual es calculado anualmente por actuarios independientes, utilizando el método de
“Unidad de crédito proyectada”. Dicho pasivo fue descontado a una tasa anual del 6,54% al 31 de
diciembre en 2014 (2013: 7,00%), la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipotesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuento tales como, la tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas por los ajustes basados en la experiencia pasada y de
cambios en las premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en el periodo en el
cual se generan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de
Resultados.

2.10 Participacion de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a las leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se
calcula usando como base la utilidad del ejercicio. El pasivo generado por la participacion de los
trabajadores en las utilidades es reconocido de acuerdo a la NIC 19 - 'Beneficios a empleados’ y es
registrado en “Deudas comerciales y otras deudas” en el Estado de Situacién Financiera. El resultado
devengado es registrado dentro de los “Costos laborales” en el Estado de Resultados.
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Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.11 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad: a) posee una obligacion presente, legal o asumida,
como consecuencia de hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de
recursos para cancelaria y, c) el monto pueda ser estimado en forma confiable. Las previsiones se
valian al valor presente de las erogaciones que se prevé seran necesarias para cancelar las
obligaciones, utilizando una tasa de descuento apropiada.

2.12 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas (excepto las mencionadas en la nota 2.10) se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valian al costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen sobre la base de lo devengado, al valor
razonable de la consideracion recibida o a recibir neto del impuesto al valor agregado y retenciones.

2.14 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo con el criterio de lo
devengado.

2.15 Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes
categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos y otros pasivos
financieros. La clasificacion depende de la naturaleza vy fin para el cual se adquirieron los instrumentos
financieros. La Sociedad determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros al momento de la
contabilizacion inicial y reevalla su designacion a cada fecha de presentacion de estados financieros.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros se clasifican en esta categoria si son adquiridos principalmente para la venta a
corto plazo o si son asi designados por la Gerencia inicialmente. Dentro de esta categoria se incluye el
efectivo y equivalentes de efectivo. Se incluye en el activo corriente, excepto por los de vencimiento es
mayor a 12 meses desde la fecha de los estados financieros.

(b) Préstamos y créditos

Los préstamos y créditos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Dentro de esta categoria se incluyen los créditos por ventas y los otros
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Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.15 Instrumentos financieros (Cont.)

crédites. En general se clasifican como activos corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor
a 12 meses desde la fecha de los estados financieros.

(c) Otros pasivos financieros

Dentro de esta categoria se incluyen las deudas bancarias y financieras y las deudas comerciales y
otras deudas. En general se clasifican como pasivos corrientes, excepto aguellos cuyo vencimiento es
mayor a 12 meses desde la fecha de los estados financieros.

3. Nuevas normas contables

a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del
presente ejercicio:

La gerencia evaluo la relevancia de nuevas normas, interpretaciones y modificaciones vigentes a partir
del presente ejercicio y concluyé que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

(b) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que aun no son de
aplicacion efectiva y que no fueron adoptadas anticipadamente:

- NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, emitida en julio de 2014, introduce principios para la clasificacién y
medicion de los instrumentos financieros y simplifica su valuacion en tres categorias principales: costo
amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales y valor razonable con cambios
en resultados. Asimismo, la NIIF 9 simplifica los requisitos en relacion con la medicion de efectividad en
la contabilidad de cobertura. Esta norma es aplicable para los periodos iniciados a partir del 1 de enero
de 2018.

La gerencia de la Sociedad no ha estimado aun el potencial impacto que tendra la aplicacion de la NIIF
9 en los estados financieros.

- NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el CNIC emitié la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece
principios de exposicion de informacion relacionada con el reconocimiento de ingresos y requisitos para
la contabilizacion de ingresos procedentes de contratos con clientes, en base al principio de que los
ingresos se reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente. La NIIF 15 es
aplicable para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

La gerencia de la Sociedad no ha estimado aun el potencial impacto que tendra la aplicacion de la NIIF
15 en los estados financieros.

14




Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

3. Nuevas normas contables (Cont.)

- NIC 1, “Presentacion de Estados Contables”

En diciembre de 2014 el CNIC emiti¢ ciertas modificaciones a fa NIC 1 “Presentacion de Estados
Contables”, con el objetivo de mejorar la presentacion y exposicion de informacién en los estados
contables, promoviendo el ejercicio de juicio profesional en la determinacién de la informacién a exponer
en los estados contables y precisando de que el concepto de materialidad aplica para los estados
contables en su conjunto. Por otro lado, se aclara que queda a criterio profesional la determinacion del
lugar y orden de presentacion de informacidn en los estados contables. Las modificaciones a la NIC 1
son aplicables para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

La gerencia de la Sociedad estima que la aplicacion de las modificaciones de la NIC 1 no tendra un
impacto material en los estados financieros.

La gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones aun no
efectivas y concluyo que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

4. Administracion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente
relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el
riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible

de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeno
financiero.

(i} Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no estd expuesta significativamente al riesgo de
volatilidad de !a tasa de interés.

(i) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio
consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depositos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicion a concentraciones
significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus inversiones en efectivo en
diferentes entidades financieras de primera linea, directamente o a través de una sociedad relacionada
que actua como agente financiero.

15
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dodlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)

La Sociedad ha realizado ventas exclusivamente a sus companias relacionadas Consorcio Shushufindi
S.A., Pardaliservices S.A., Tecpecuador S.A., Tecpetrol S.A. y Kamana Services S.A. (Nota 18), las
cuales poseen un historial de pagos adecuado.

(ifi} Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, la Sociedad ha contado con flujos de fondos derivados de las operaciones, asi como
también con financiamiento proveniente de Tecpetrol International S.A., una sociedad relacionada.

La Sociedad tiene una estrategia conservadora en €l manejo de su liquidez, que consiste en efectivo,
fondos liguidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha
de compra.

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (sin incluir las
deudas financieras) es menor a un ano. La deuda financiera contraida con la empresa relacionada
Tecpetrol International S.A., fue pre-cancelada en diciembre de 2014,

(iv) Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto
total (donde “deuda” comprende las deudas financieras y el “patrimonio neto” es la suma de las deudas
financieras y el patrimonio neto) era 0,13 al 31 de diciembre de 2013. Al 31 de diciembre de 2014 la
Sociedad no tiene deudas financieras. Asimismo, la Sociedad no tiene que cumplir con requerimientos
externos de mantenimiento de capital.

4.2 Instrumentos financieros por categoria

A continuacion se presentan los instrumentos financieros por categoria:

A valor razonable

con cambios en Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2014 resultados créditos
Activos
Otros créditos - 6.227
Créditos por ventas - 14.311.835
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.760.355 -
Total 9.760.355 14.318.062
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Tecpeservices S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en ddlares estadounidenses. salvo indicacién en contrario)

4.2 Instrumentos financieros por categoria (Cont.) .

Al 31 de diciembre de 2014
Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas
Total

Al 31 de diciembre de 2013
Activos

Otros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total

Al 31 de diciembre de 2013
Pasivos

Deudas bancarias y financieras
Deudas comerciales y otras deudas
Total

Otros pasivos
financieros

13.239.888

13.239.888

A valor razonable
con cambios en
resultados

11.142.784

11.142.784

Otros pasivos
financieros

950.000
15.149.687

16.099.687

Préstamos y
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4.3 Estimacién del valor razonable

Valor razonable por jerarguia

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los
siguientes niveles de jerarquia, de acuerdo a la forma en que se estima el valor razonable:

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El valor
razonable de los instrumentos financieros comercializados en mercados activos se basa en los precios
de cotizacion de mercado a la fecha de cierre de ejercicio. Un mercado se considera activo si los precios
de cotizacion estan disponibles y dichas cotizaciones representan transacciones realizadas
regularmente entre partes independientes.

Nivel 2 - En base a datos de mercado (diferente a los precios de mercado incluidos en el nivel 1) que
son observables para los activos y pasivos, ya sea directamente o indirectamente. A los fines de estimar
el valor razonable, la Sociedad utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones
de mercado existentes a la fecha de presentacion de los estados contables. El valor razonable de los
instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado activo se determina utilizando técnicas de
valuacién estandar, las cuales maximizan el uso de datos observables en el mercado.

Nivel 3 - En base a informacion no observable en mercados (por ejemplo, flujos de fondos descontados).
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Tecpeservices S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacidn en contrario)

4.3 Estimacion del valor razonable (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad cuenta con Efectivo y equivalente de efectivo como
instrumentos financieros clasificados como Nivel 1. Para fines de estimar el valor razonable del efectivo
y equivalentes de efectivo y otras inversiones cuyo vencimiento es menor a tres meses, la Sociedad

utiliza usualmente el costo histdrico ya que este se aproxima a su valor razonable.

A los fines de exposicion, se asume que el valor nominal de los créditos por ventas y otros créditos y de
las deudas comerciales y otras deudas, menos la prevision por desvalorizacion, de corresponder, se
aproxima a su valor razonable. Asimismo, el valor razonable de las deudas bancarias y financieras
corrientes y no corrientes no difiere significativamente de su valor de libros al 31 de diciembre de 2014 y
2013. En todos los casos, el valor razonable se determind en base a los flujos de fondos descontados

utilizando tasas de mercado y se categorizan como Nivel 2.

5. Costos operativos

Costos de servicio de operacion
Costos laborales
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos

6. Gastos de administracion

Costos laborales

Honorarios y servicios

Depreciacion de propiedades, plantas y equipos
Reembolso de gastos y otros

7. Otros egresos operativos

impuesto a los débitos y créditos bancarios

8. Impuesto a la renta

Impuesto corriente
Impuesto diferido (Nota 16)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
35.675.492 28.843.028
625.449 771.687
35.091 19.862
36.336.032 29.634.577

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
1.996.800 1.921.895
609.834 113.138
10.897 5.342
171.148 64.520
2.788.779 2.104.895

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
186.617 242.906
186.617 242.906

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
2.044.385 1.631.429
(1.409) (1.872)
2.042.976 1.629.557
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Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

8. Impuesto a la renta (Cont.)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
Resultado antes del impuesto a la renta 9.183.871 7.563.081
Impuesto calculado a la tasa vigente 2.020.452 1.663.878
Gastos no deducibles / (Ganancias exentas) 22.524 (34.321)
Cargo por impuesto del ejercicio 2.042.976 1.629.557

Retormas Tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas a! Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a

partir de enero de 2015.

A la fecha de los presentes estados financieros, la gerencia de la Sociedad esta evaluando los
eventuales impactos sobre la actividad de la misma, los cuales, de existir, se consideran gue no seran

significativos.

9. Propiedades, plantas y equipos

Muebles y
Vehiculos Utiles Total

Costo

Valores al inicio del ejercicio 99.311 26.260 125.571
Altas 83.128 49.323 132.451
Bajas ; (82.235) (17.661) (99.896)
Valores al cierre del ejercicio 100.204 57.922 158.126
Depreciacion

Valores al inicio del ejercicio (39.724) (10.235) (49.959)
Depreciacion del ejercicio (Nota 5 y 6) (35.091) (10.897) (45.988)
Bajas 28.975 10.145 39.120
Depreciacion acumulada al cierre del ejercicio (45.840) (10.987) (56.827)
Al 31 de diciembre de 2014 54.364 46.935 101.299

Muebles y
Vehiculos Utiles Total

Costo

Valores al inicio del ejercicio 99.311 24.485 123.776
Altas - 1.795 1.795
Valores al cierre del ejercicio 99.311 26.260 125.571
Depreciacion

Valores al inicio del ejercicio (19.862) (4.893) (24.755)
Depreciacion del ejercicio (Nota 5 y 8) (19.862) (5.342) (25.204)
Depreciacion acumulada al cierre del ejercicio (39.724) (10.235) (49.959)
Al 31 de diciembre de 2013 59.587 16.025 75.612
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Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

10. Otros créditos

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013

No corrientes

Anticipos y prestamos al personal 256.185 202.396

Otros créditos 25.000 25.000
281.185 227.396

Corrientes

Adelantos 6.279 18.568

Otros creditos con partes relacionadas (Nota 18) 6.227 11.240

Créeditos fiscales 165.471 -

Anticipos y préstamos al personal 48.111 69.261
226.088 99.069

11. Créditos por ventas

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
Créditos por ventas con partes relacionadas (Nota 18) 14.311.835 13.539.839
14.311.835 13.539.839

12. Deudas bancarias y financieras

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantenia una deuda financiera con Tecpetrol International S.A.
por US$950.000, la cual fue pre-cancelada en diciembre de 2014. Dicho contrato no establecia

intereses.

13. Deudas comerciales y otras deudas

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
Deudas comerciales 4.676.461 8.496.064
Deudas con partes relacionadas (Nota 18) 1.887.946 1.670.287
Deudas sociales y otros impuestos 1.603.810 2.039.170
Provisiones 8.675.481 4.983.336
14.843.698 17.188.857
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Tecpeservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

14. Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Caja y bancos 4.560.247 11.142.784
Colocaciones a plazo fijo 5.200.108 -
9.760.355 11.142.784

La tasa de interes efectiva de las colocaciones a plazo fijo para el periodo presentado fue en promedio
de 4.5%. Estos US$5.200.108 tienen un vencimiento promedio de 31 dias.

15. Dividendos

Con fecha 27 de enero de 2015, la Junta General de Accionistas de Tecpeservices S.A., aprobd el pago
de dividendos en efectivo por US$1.250.000.

Con fecha 29 de abril de 2014, la Junta General de Accionistas de Tecpeservices S.A., aprob¢ el pago
de dividendos en efectivo por US$5.000.000.

16. Impuesto diferido

La evolucion del impuesto diferido se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Saldo al inicio del ejercicio - Activo 5.346 3.474
Resultado ganancia 1.409 1.872
Saldo al cierre del ejercicio - Activo 6.755 5.346

La evolucion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detalla a continuacion:

Activos impositivos diferidos Propiedades, Provisiones

plantas y equipos y otros Total
Al 31 de diciembre de 2013 3.002 2.344 5.346
Resultado ganancia / (pérdida) (1.276) 2.685 1.409
Al 31 de diciembre de 2014 1.726 5.029 6.755

Activos impositivos diferidos Propiedades, Provisiones

plantas y equipos y otros Total
Al 31 de diciembre de 2012 3.019 455 3.474
Resultado ganancia / (pérdida) (17) 1.889 1.872
Al 31 de diciembre de 2013 3.002 2.344 5.346
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

16. Impuesto diferido (Cont.)

El plazo estimado para la reversion de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Activo por impuesto diferido a recuperar en un plazo
mayor a un ano 6.755 5.346

17. Estimaciones y juicios criticos

{a) Precios de transferencia

El estudio de precios de transferencia del ejercicio 2014 estara disponible en el plazo establecido por el
Servicio de Rentas Internas. La Gerencia de la Sociedad considera que no habra impacto sobre la
provision de impuesto a la renta del ano 2014 basada en: a) el resultado del estudio del ejercicio anterior
del que se concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese ano vy, b) el
diagnodstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del
2014.

Por los ejercicios 2012 a 2014 la Sociedad no ha sido objeto de fiscalizacion.

18. Saldos y operaciones con partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Tecpetrol Internacional S.L.U. una compaiia radicada en Espana, la cual
es controlada a su vez por Tecpetrol International S.A., una sociedad uruguaya.

Techint Investment NV ("TEINVE"), una sociedad radicada en Curacao (“TEINVE") posee el 100% del
capital y derecho a voto de Tecpetrol International S.A.

San Faustin S.A. (“San Faustin”), una sociedad andnima radicada en Luxemburgo, controla totalmente a
TEINVE por intermedio de sus subsidiarias.

Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacion privada
holandesa (Stichting) (“R&P STAK") mantiene acciones de San Faustin suficientes en numero para

controlaria.

No existen personas o grupo de personas controlantes de R&P STAK.
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Valores expresados en dolares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

18. Saldos y operaciones con partes relacionadas (Cont.)

(a) Principales operaciones con partes relacionadas

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Oftras sociedades relacionadas
Ingresos (1) 48.199.675 39.513.335
Reembolso de gastos 91.275 32.118
Servicios contratados (2) (3.730.377) (3.554.103)
Refacturacion de gastos (109.839) (24.420)

(1)  Las operaciones de Tecpeservices S.A. en el 2014 consistieron principalmente en la prestacion
de servicios técnicos especializados en materia petrolera, contratados por Pardaliservices S.A.
para el campo Libertador. Los servicios mencionados ascendieron a US$37.048.349 al cierre del
ejercicio (2013: US$31.509.103).

Tecpecuador S.A., durante el ano 2014 contratd para el campo Bermejo la prestacion de servicios
técnicos y especializados en materia petrolera, en similares condiciones al contrato que mantiene
con Pardaliservices S.A.; el monto de estos servicios al cierre del ejercicio 2014 ascendio a
US$1.406.063

Tecpetrol S.A., durante el ano 2014 contraté para sus operaciones en Argentina, la prestacion de
servicios tecnicos y especializados en materia petrolera, en similares condiciones al contrato que
mantiene con Pardaliservices S.A.; el monto de estos servicios al cierre del ejercicio 2014
ascendio a US$68.000.

El Consorcio Shushufindi contraté la prestacion de personal calificado para el llevar adelante el
gerenciamiento, coordinacion y supervision de los proyectos relacionados a obras de
infraestructura, facilidades, produccion e ingenieria. Los ingresos correspondientes a este servicio
fueron de US$8.320.922 (2013: US$8.004.232).

Durante el ano 2014, Kamana Services S.A., contratd la prestacion de servicios de personal
calificado semejantes a los servicios contenidos en el contrato con el Consorcio Shushufindi. Los

ingresos correspondientes a este servicio fueron de US$1.356.341.

(2) Corresponde principalmente a la contratacion de personal técnico especializado para trabajar en
los campos Libertador, Bermejo, Shushufindi, Edén Yuturi, Pafnacocha y Tumali.
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Tecpeservices S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
|Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

18. Saldos y operaciones con partes relacionadas (Cont.)

b) Saldos con partes relacionadas
31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014 de 2013
Créditos por cobrar
Otras sociedades relacionadas 6.227 11.240
Créditos por ventas
Otras sociedades relacionadas 14.311.835 13.539.839
Deudas con partes relacionadas
Otras sociedades relacionadas 1.887.946 1.670.287
Préstamos con partes relacionadas
QOtras sociedades relacionadas - 950.000

Retribucion de directivos

La retribucion del personal clave devengada durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014

y 2013 ascendid a US$986.222 y US$91.195 respectivamente.

19. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, y hasta la fecha de aprobacion de estos estados
financieros, no se han producido otros hechos, situacicnes o circunstancias que los informados en notas
que afecten o puedan afectar significativamente la situacion patrimenial, econémica y financiera de la

Sociedad,
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