PAFOMCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL

La Compafia PAFOMCORP S.A. fue constituida mediante escritura plblica del 03 de Febrero del
2012, e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de Febrero del 2012 y tiene su domicilio en la ciudad

de Guayaquil Parroguia Tarqui Ciudadela Guayacanes Solar 3 Manzana 186.

La actividad principal de la compafiia es dedicarse a la compra de ventas de arroz pilado,
envejecido y subpraductos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

tos Estados Financieros de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2013 estan preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB gue han sido
adoptados en Ecuador y presenta la adopcidn integral, explicitas y sin reservas y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

MONEDA DE PRESENTACION

Los estados financieras se preparan en la moneda del ambiente econdmico.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectiva en caja.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguiente categorias

Cuentas por Cobrar Comercial
Cuentas por Pagar

La compafifa define la clasificacién al momento de su reconocimienta inicial.
Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
a) Cuentas por Cobrar Comerciales
Son activos financieros no derivados y no se cotizan en un mercado activo
b} Cuentas por Pagar

Representados en los estados financieros por obligaciones de pagos por bienes o servicios
adquiridos en ¢l curso normal de la operacion.



RECONOCIMIENTO, MEDICION INICIAL Y POSTERIOR
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconoce cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo

b) Medicién Inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas que
cualquier costo atribuible a la transaccidn.

¢) Medicién Posterior -

i. Cuentas por cobrar comerciales: se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales.

ii. Cuentas por Pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son importes originados por ventas de bienes realizadas en el
curso normal de la operacién si se cobra la deuda en un afio o menos se clasifican en activos
corrientes, en caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el metido del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas allad de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por perdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor neto realizable, el que resultare menor.El costo se
determina por el método de costo promedio,El valor neto realizable es el precio estimado de
ventas en el curso normal del negocio menos los costos estimados de conversidn y venta.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacidn
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la compaiiia y los costos



puedan ser medios razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas Utiles y valores residuales de
los activos fijos revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Rubro Aios Porcentaje
Edificio 20 5%
Magquinarias y Equipo 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Equipos de Computacién 3 33%
Instalaciones 10 10%
Otros 10 10%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de Activos
Determinacién de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La compafiia evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una perdida
por deterioro del valor, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mds eventos que hayan incurridos después del reconocimiento inicial del activo.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una perdidas por deterioro incluyen:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;Cuando datos observables indican que
existe una disminucion susceptible de valoracion en los flujos futuro de efectivos estimados, tales
como cambios en [as condiciones de pago o en las condiciones econémicas que se correlaciona
con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valora mediante los criterios
antes antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademads de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho



deterioro, la reversidn de la perdida, por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultados.

La compafiia considerando lo anteriormente mencionado, realizo los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagos por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si los pagos tiene vencimiento de un afio 0 menos o vencen en
el ciclo normal de la operacién, en caso contrario se clasifican como pasivos no corrientes

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el metido de tipo de interés efectivo.

Obligaciones bancarias y financieras

Las obligaciones bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente las obligaciones
bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos(netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22%(2012:23%) de las utilidades gravable, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos



gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imposibles,
salvo:

v’ Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de
negocios y que, al momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la
ganancia o la perdida impositiva;

¥v" Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de
su reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantados impositivos no utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

v" Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al
momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la perdida
impositiva;

v" Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuesto diferidos y los pasivos por
impuesto diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el CédigoOrganico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, latasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el



2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva. Por ser una compaiiia nueva en el
mercado nos estamos acogiendo al beneficio del Cédigo de fa Produccién en lo relacionado en el
calculo de Anticipo de Impuesto a la Renta.

BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Decimo tercero y decimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionany pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
BENEFICIOS DE LARGO PLAZO
Participacidn de los trabajadores en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacidn laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.
Provisidn Corriente
La compafiia registra provisiones cuando:
i Existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultados de eventos
pasados,
iil Es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion y

iii. El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS
Ingresos relacionados con la operacién
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,

y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y
de impuesto sobre el valor afiadido.



Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones.

Ingresos Financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcién del tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos

Gastos

Se reconocen por el método devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los prestamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compaiiia. La compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar,
y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

El programa general de administracién de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafila, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia General de la Compafiia establece las politicas de inversiones. La administracién de la
compafifa es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus procedimientos
para la éptima gestidn en cada uno de los riesgos que a continuacién se detallan:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercados involucran cuatro tipo de riesgo: el riego de tasas de interés, el riego de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riego
de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado incluyen las deudas y prestamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.



a) Riesgo de Precio

La compafifa no se encuentra expuesta al riesgo de precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabley flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la compaiiia riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la compafila no mantiene
obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es
significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaifiia, por lo tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la compaiiia se basa en flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses

La compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros a trabes de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y largo
plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran fa misma tendencia.

Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se
origina por el efectivo y otros liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo fas cuentas por cobrar
comerciales y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.



Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos.

La preparacién de estados financieros requiere que la compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La compafiia evalta la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados vy
descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones
por planes pensién se basan en partes en las condiciones actuales del mercado.



CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La compaiiia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera

c) Lafalta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE
2013 2012
CAJA 0 0
BANCOS (i) 14.930,78 102.316,52
(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

COMPOSICION: 31 DE DICIEMBRE

N

1 2012

w

Clientes Locales 207.865,18 204.857,77

A continuacion se detallan los vencimientos al 31 de diciembre de 2013y 2012;

31 DE DICIEMBRE

2013 2012
Por vencer
Vencido:
1a30dias 124.560,62 164.305.14

31 a 60 dias 83.304,56 40.552,63




CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

COMPOSICION: 31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Impuestos diversos (i) 4.649,01 1.804,18
Anticipo proveedores 33.615,06 10.306,27
{i) Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compaiiia, asi como el crédito

tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y de afios anteriores

por impuesto a la renta.

INVENTARIO
COMPOSICION: 31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Materia Prima 22.125,15
Productos Terminados 22.800,63 1.863,26
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
COMPOSICION: 31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Proveedores (i) 15.095,69
Anticipo de Clientes {ii)
Otros
(i) A continuacion se detalla los vencimientos de los proveedores al 31 de diciembre del
2013y 2012:
31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Por vencer
Vencido:
1 a30dias 15.095,69




PASIVOS ACUMULADOS

COMPOSICION: 31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Beneficios sociales de ley (i) 5.954,65 2.090,69
IESS - Aportes 563,83 430,00
(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del decimo tercer
sueldo, decimo cuarto sueldo y vacaciones.
PROVISIONES
Composicidn y Movimiento:
Incrementos,
Sailr:ii:isoal ajustes y/o ufi?iigzi\c:{:es Saldos al final

2013 reclasificaciones
Beneficios Sociales 2.090,69 3.863,96 5.954,85

2012
Beneficios Sociales 2.090,69 2.090,69

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se

componian de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
Saldos por cobrar
Créditos Tributarios IVA pagado
Créditos tributarios retenciones de IVA 898,12 595,08
Anticipo de impuestos a la renta afios anteriores
Crédito tributario retenciones Impuesto a la Renta 3.750,89 1.209,10
Impuesto a la salida de divisas
31 de Diciembre
2013 2012
Saldos por pagar
IVA cobrado en ventas 1.274,18 850,12
Retencion en la fuente Impuesto en la renta 233.13 2.147,87
Impuestos a la renta empleados
Retencidn en la Fuente IVA 80,34 275,04
Impuesto a la renta




IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio.

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se compone

de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio
(anticipo minimo)
Total impuesto corriente N/A N/A

Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2013 y 2012 fueron los

siguientes:
31 de Diciembre

2013 2012
Utilidad (perdida) contable antes de impuesto a la 21.744,15 8.713,76
renta
Mas (menos) partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 821,66 365,19
Deducciones adicionales (3.261,62) {1.307,06)
Utilidad gravable 19.304,19 7.771,89
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado (i) 4.246,92 1.787,53
Anticipo minimo de impuesto a la renta N/A N/A

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
Impuesto a la renta causado 4.246,92 1.787,53
Anticipo pagado N/A N/A
Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal 3.750,89 1.209,10




Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 201
Activo por impuesto diferido:
Provisién por Jubilacién N/A N/A
Pasivo por impuesto diferido:
Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto N/A N/A
Tasa Efectiva
Al 31 de diciembre de 2013, |a tasa efectiva de impuesto a la renta fue:
31 de Diciembre
2013 2012
Utilidad (perdida) antes de provisién para impuesto a 21.744,15 8.713,76
la renta
Impuesto a la renta corriente 4.246,92 1.787,12
Anticipo minimo de impuesto a la renta
Tasa efectiva de impuesto 19.53% 20.50%

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

Corresponde a financiamiento de terceros para las operaciones de la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 de USS$S 200,00 corresponden a 200 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de USS 1.00 completamente desembolsadas,

emitidas y en circulacion

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.




VENTAS

Composicion:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Ventas locales
Arroz blanco 1.506.346,60 918.469,13
Arrocillo 42.173,78 21.010,60
Polvillo 15.487,73 10.994,30
Otros 34.967,40 23.899,44
COSTO DE VENTAS

Composicion:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Arroz 1.412.999.68 876.797,81
Arracillo 1.773,67 1.632,20
Polvillo 1.449.80 1.035.85
Otros i

GASTO DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicidn:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Nomina de beneficios sociales 19.666,73 17.791,69
Servicios bdsicos 66,45
Depreciacion
Impuestos 272,31
Honorarios profesionales 1.372,00 2.042.00
Servicios varios 40.019,82 1.954,40
Seguros
Viaje
Otros Administrativos 7.268,74 131,68
Otros de Venta 3.819,95 8.406,56
Gastos operativos 88.551,70 55.868,93
Participacion de trabajadores 3.261,62 1.307,06




GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composicion:

Al 31 de diciembre

2013 2012

Intereses bancarios

Comisiones bancarias 6.22 90,00

Sobregiros

Gastos bancarios : 106,53 41.68

Intereses varios

Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros ( 21 de marzo
de 2014) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia; pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2013 han sido aprobados por
Gerencia de PAFOMCORP S.A., en marzo 31 de 2014 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de PAFOMCORP S.A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta directiva sin modificaciones.
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