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OPERACIONES
La Compafiia se constituyé el 25 de febrero de 2012 y es subsidiaria de Ecuasmyt S.A. de Ecuador (99.98%) y
Smytsa de Chile (00.02%).

La actividad principal de la Compafia es la venta al por mayor y menor de envases a insumos plasticos y fa
prestacion de servicios de logistica en general. La direccion registrada de la Compaia es Av. 10 de Agosto No.103
y Malecon, Guayaquil-Ecuador.

l.os estados financieros de Servenlog S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados y
autorizados por [a gerencia para su emisidn el 20 de febrero de 2017 y deberan ser aprobados por la Junta General
de Accionistas que considere estos estados financteros.  La gerencia considera que seran aprobados sin
modificacidn.

De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compaiiias, cuando fas pérdidas alcancen el 50% o mas del capital social
y el total de las reservas, la Compaiiia se pondra necesariamente en causal de disolucion, si los accionistas no
proceden a reintegrar o a limitar e fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el chjete
soctal de la Compariia. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia presenta un patrimonio negativo de 38.031,23 y
el plan de la gerencia para reverir esta situacion, incluye la busqueda de nueves clientes e incursion de una nueva
linea inventarios.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por |a International Accounting Standards Board {en adelante "IASB").

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodoes actuariales (Véase Notal5), a pariir de
los registros de contabilidad mantenidos por ta Compafiia. Los estados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Uso de estimaciones y supuestos significativos
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Varios de los importes incluidos en los estados firancieres implican el uso de criterios y/o eslimaciones. Estos
criterios vy estimaciones se efectuaron sobre Ya base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, feniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran difesir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de repone,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financigro siguiente, se desctiben en las notas adjuntas a los estados financieros. ta Cemparia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias
existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros., Sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el
mercado o circunsiancias que estan en el cantrol de la Compafiia, Tales cambios seran refigjados en los criterios
cuandoe ellos ocurran,

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios econdmicos aseciados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto
del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.
Los ingresos se miden por ef valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones
de cobro definidas contractualmente y sin inclylir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de la Compadiia provienen de ta prestacion de servicios a terceros y corresponden a:
La venta al por mayor y menor de envases a insumos plasticos y la prestacién de servicios de logistica en general

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos vy gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y se
registran en los periados can los cuales se refacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta coriiente es medido como el importe esperado gue sea recuperado de o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre ta base de la informacion financiera
de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalta periédicamente la posicion asumida en las declaracicnes de impueste a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son abjeto de interpretacion.
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impuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocide usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estade de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temperarias deducibles y por la
cormpensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impueste diferido se revisa en cada fecha del estade de situacion fnanciera y
se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir
que se utilice la totalidad o una parle de dichos activos. Los activos por impuesto diferido na reconacidos se
reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en [a medida en gue se torne probab_le
que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de apficacion en el
pericde en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacidn financiera se reconace
fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente con la que se relaciona,
ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasives impositives corrientes, y silos impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El active por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualguier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado}, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adguisicion del activo o coma parte del gasto, segin coresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas,
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que cotresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun
corresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones
La Compaiiia en el afio 2016 aplicd por primera vez la siguiente enmienda:

La enmienda de la NIC 19, efectiva para periodos anuales gue empiezan en o después del 1 de enero de 2016. La
enmienda clarifica que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determinara
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periode sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para estos tifulos, se utilizard el rendimiento (al final del petiodo sobre el gque
se informa) de los bonos emitidos per el gobiemo denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales ¢ gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plaze estimado de pago de las
ohligaciones por beneficios post-emplec

Las otras normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaren a partir del 1 de enero de
2016 y que se mencionan a cantinuacion, no tuvieron un impacto en los estados financieros de la Compariia.

-~ NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a tas NIC 16 y NIC 38 Prapiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacidn y amortizacion

- Enmienda a la NIC 16 y Ja NIC 41 Propiedades, planta y equipo ¥y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de
consolidacion

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacién o modificacion que se haya
emitida, pero gue adn no es efectiva.

Valor razonable

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se
basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo ¢ pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para ef activo o pasivo.
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El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaifiia.

El valor razonable de un activo © pasivo se mide ufilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracian fa capacidad de un participante en
el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor use del active o vendiendolo a ofro
participante en el mercado que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que san apropiadas en las circunstancias y por las cuales liene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan ¢ revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de [a jerarguia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas hajo de los
datos usados gue sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizades (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para 1a
medicion al valor razonable es directa o indirectamente cbservable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para fa
medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razenable en los estados financieros sobre una base
recutrente, la Compafila determina si se han producido Wransierencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte,

La gerencia de la Compafiia determinz las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compadia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

Las metodolegias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

Para aguellos instrumentas financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en libros; come son, el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por cobiar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
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comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divulga la
informacion de valar razonable segan lo requerido por las NIIF,

Normas internacionales de informacion financiera emitidas atin no vigentes

A continuacidn se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no s enconiraban en vigencia para los periodes anuales gue se iniciaron al 1 de enero de 2015. En este sentido,
la Compania tiene la intencidn de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Fluje de efectivo — Revelaciones 1 de enerq de 2017
Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de activas por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en accienes — Clasificacidn y medicidn de opesaciones de pago 1 de enejo de 2018
Basado en acciones

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
MUF 9 instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NHF 18 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 -~ Venta o aportacién de activo entre un inversor y su asociada / Adn na definida
negocio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcién de las
enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de [a gerencia es que no existen impactos significativos de fa
adopcion de estas normas o enmiendas.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieres de la Compafiia, incluyen acreedores comerciates v otras quentas por pager asi
como cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compania. Los principales activos financieres incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas par cobrar, y efective y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Cormpafiia se encuenira expuesta a os riesgos de mercado, de credito vy de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continue, con
sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de maneje de riesge es critico para la rentabilidad
confinua de ta Compania.

La gerencia revisa y acuerda [as politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

. Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en las tasa de interés de mercado. La exposician de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés se relaciona con las obligaciones financieras con tasas de inlerés
variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédifo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia estad expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus actividades
de financiamiento, incluyendo las depdsitas en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédite de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. E! riesgo de crédile que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria del grupo al que pertenece la Compaiiia de
acuerdo a sus politicas internas. La Compariia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cabro significativas con ninguna en particular,

Riesgo de liguidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto vy largo
plazo. El objetivo de [a Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por fa administracién para
financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de fluje de efectivo.

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestion del capital de la Compaiiia, e! capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonic atribuibles a los propietarios de ta Compaiiia. Et objetivo principal de 1a gestion del
capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y
documentos de corto plazo {vencimiento hasta noventa dias). Estas partidas se registran al costo histérico ¥ no
estan suielas a un riesgo significativo de cambios en su valor.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2016 2015
Caja 199 199
Bancos locales 10.781 116.335
19.980 116.534

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E.U.A. ¥ los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa coma sigue:

2016 2015
Clientes 273.721 236.681
Menos- Provision para cuentas de dudosa
recuperacion (59.684} {62.176}
214,037 174.504

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédifo que oscila entre 15 y 30
dias.

7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
La propiedad, mobiliario y equipes se miden al costo de adquisicidn neto de la depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta (ltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario ¥ equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el
caso de activos gue califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
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desembolsc relacionado con una mejora sustancial y el costo incurride en reemplazar partes de la propiedad,
mobilianio y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. L.os costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segin se incwmen.

los bienes clasificados como propiedad, mobiliatie ¥ equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Giil,
la que se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida (dl para estos
activos:

Afigs
Equipos de compttacion 3
Muebles y enseres 10
Enuipos de oficina 10
Vehiculos S

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venla o cuande no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas gue surjan
al momento del retiro del activo fijo (calculadas come la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales.

La vida Gtil, valores fesiduales y el método de depreciacidn se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha de
cada estado de situacidn financiera, de cofresponder.

Al 31 de diciembre dé 2016 y 2015, el saldo de propiedad, mobiliaria y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion Depreciacidn
Costo acumu-lada Valor neto Costo scumudada | Valor neto
Maquinasia 383 (59} 324 383 21 362
Vehiculos 1.450 " 1.450 1.45D - 1.450
Equipos de computacion 1.397 (1,303 4 1.397 {1.274) 124
Muebles y enseres 658 (245) 413 658 {(are 479
Equipoes de oficina 1 - 1 1 - 1
Totales 3,880 {1.697) 2,192 3.889 {1.473) 2.418

8. ACTIVOS INTANGIBLES
9
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Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiente inicial, fos activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor, en caso de existir.

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias adquiridas de los programas de cémputo, las
cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquiric 0 poner en uso el praograma de cdmputo

especifico.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de los aclivos intangibles se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Amaorti- Amorti-
zacién intan- zacion Intan-
Costo acumu- gible Costo acumu- gible
histérico lada Neto histérico lada neto
Licencias informéticas 1,117 {1.057) 59 1117 {888} 42%
1.117 {1.057) 59 1.117 (688) 428

9, INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Productos terminados 165.057 152.218
Inventario en trénsita - 100,167

165.057 252.385
Menos- Estimacion para cbsolescencia - -

165.057 252.385

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comesciales ¥ oWras cuenlas por pagar se desglosa

como sigue:
2016 2015
Anticipos recibidos 16.033 42.007
Proveedores 117,860 36.142
Provisiones 13.089 28.005

10
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Otros - -

147.082 106,154

Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédilo es de hasta 30 dias

11. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Naturaleza de
a relacion Pais 2016 2015

Por cobran

Servicios Fullpak Bulk : :

Logistic Comercial Chile 3927 1.939

3.327 1.939

Por pagar:

Servicios  Fullpak  8ulk . .

Logistic Comergial Chile 161.970 336.475

Fullpak FPeru Comercial Peru 10.090 -

Gemar S.A. Filial Ecuador 50.886 142 240

Navisur 8.A. Filial Ecuador 40.547 96.013

Remar S.A. Fifial Ecuadar 46.587 38.934

Setrancorp S.A. Filial Ecuador 107.570 33.698

Bremax S.A. Filial Ecuador 110.646 25.525
528.396 672.886

(b} Términos y condiciones de fransacciones con compafias relacionadas-
Las transacciones con compafiias relacionadas fueron realizadas en 10s términos y condiciones acordadas
entre las partes.

11
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{c}) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que aswmen la gestion de ia Compaifiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han padicipado Al 31 de diciembre de
2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

INSTRUMENTQOS FINANCIEROS

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NICY 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambics en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura, La Compariia determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su
reconocimiento inicial ¥, cuando es apropiado, reval(a esta determinacion al final de cada afio.

Todos los aclivos financieros sen reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacion o por convencidn en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en [2
fecha de la negociacian, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

»  Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
s  Préstamos y cuentas por cobrar

» Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

»  Actives financieros disponibles para la venta

Los actives financieros de la Compaiia se clasificanh en inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar; y, activos financieros a valor razonable,

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los aclivog financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los aclivos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable con
cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con & propdsito de venderlos
0 recomprarlos en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financiergs derivados tomados por la
Compaiifa que no se designan como instrumentos de coberiura en relaciones de cobertwa segin se define en la
Normma Internacicnal de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salve que se designen comae instrumentos de cobertura eficaces.
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Los activos financieros al valor razonable con efecio en resultados se comtabilizan en el estado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicha valor razanable sen reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activa, por los que 13 entidad no tiene intencidn de venderlos inmediatamente o
en un futuro proximeo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deteriora crediticia,

L.a Compaiia liene en esta categoria las siguientes cuentas: efective y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
corngrciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transaccion, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el use del
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y [as comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amorizacion de la {asa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
¢l estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.,

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento ceando la Compaiiia tiene [a intencion y capacidad de mantienerlos hasta su vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, la Compariia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimignto al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualguier deterioro del valor. El coste amortizado sg calcula lomando
en cuenia cuatquier descuento o prima en la adquisician y las comisiones o los costos gue son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte dé un grupo de actives financieros
similares) se da de baja cuando:

. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una obligacion de
pagar a un tercero fa 1otalidad de ios Tiujos de efectivo sin una demora significativa, a fravés de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), ¥ {(a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active, b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del misma,

Cuando la Compafiia haya fransferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
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haya celebrado un acuerda de transferancia pero no haya fransferido ni refenido sustancialmente 1odos los riesgos
vy beneficias inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, ef activo se continda
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiia
también reconoce el pasivo relacionade. El active transferido y €l pasivo relacionado se miden de una manera que’
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha‘retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferidoe se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, ¥ el importe maximo de contraprestacion que la Compania
seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objelive de que un activo
financiere o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo firanciero o un grupo de activos
financieros se considaran afectados si, ¥ solo §i, exisie evidencia objeliva de deterioro como resultado de une o
mas eventos que han ocurrtdo después del reconocimiento inicial del activo (un evento de *pérdida ocurrida”) v si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futures estimados del activo financiero o aclivos
financieros de la Compariia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios
de gue los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos
o refrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra rearganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidon mensurable en los flujos de efectivo
futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en ef caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia se clasifican en préstamas y cuentas por pagar,

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaze a menos gue la Compafiia tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de [a fecha del
estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn, Los pasivos financieros se reconocen
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cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su recongcimiento ipicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a fravés del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se ¢alcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o
costos que sean pare integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de [a tasa de interés efectiva se
incluye en el costo financiaro en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otre proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existenie se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nueve
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocgen en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se present2 en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente

BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo-
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor {sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando e} 15% sobre la utilidad contable,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados, corto plaze fue como sigue:

2016 2015
Participacion a trabajadores 13.918 7.897
Beneficios sociales 6.823 15.224
20.739 23.120
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{b) Largo plazo-

La Compaifiia, seguin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha dei
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando €l método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se defermina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las perdidas y
ganancias actuariales en su tolalidad en los olros resuitades integrates en el periodo en el que ocuiren.

Mediante resoluciéon publicada en el Registro Oficial No. 429 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuse que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codige del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Saocial Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadige del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o Mas hubieren prestado
sefvicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubitados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afos y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacidn.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados gue se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la refacion laboral por desahucio soficitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficics a empleados se formaban
de la siguiente forma:

2016 2018
Jubilacion patronal 8.064 3.960
Desahucio 3198 1.641
11.262 5.571




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuenta 7.48% 5.31%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de mortafidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidenciz de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Vida labaral promedio remanente 10.72 10.10
Nimere de ernpleados 2 3
Antigliedad para jubilagién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2016 2015

Por recuperar:
Retenciones en la fuente por recuperar 99.340 71.597
Impuesto al valor agregado (IVA) 62,035 66.041
161.375 137.638
2016 2015

Paor pagar:

Retenciones en la fuente por pagar 1.841 990
Retencidn de IVA 1019 596
2.830 1.587

(b} Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afio-

17
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Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultadoes
integrales de los afios 2016 y 2015 se componen de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 19.180 14 402
Impuesto a la renta diferido {1.580} {3.694)
Total gasto per impuesto a la renta del afio 17.600 30.708

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para |z determinacién del mpuasto
a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
(Pérdida) Utilidad antes de provisién para impuesto a la 78.856
renta . 82.573
Mas- Gastos no deducibles 8.325 73.801
Utilidag gravable 87.181 156.374
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision para impuesto a la renta corriente 19.180 34.402

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Pravision para impuesto a la renta corriente
Menos:
Retenciones en la fuente de ejercicios anteriores

Retenciones en ia fuente del afio

Saldo por recuperar

18

2016 2015
19.180 34,402
(25.356) (12.351)
(19.577) (47.368)
{25.753) (25.356)
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{c) Ofros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afos anteriores, La
Compaiiia no ha sido fiscalizada en los dltimos tres afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El imnpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa def impuesto a fa renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago def impuesto a la renta por et perioda
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de [as jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto det 16 de abril de 20186, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No abstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd def 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion: con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre ta proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda Ja base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren apficables,

En caso de que fa Companta reinvierta sus utilidades en el pais en los terminos y condiciones que establece
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la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa dei impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumente de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a Ia renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
aplicando clertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a a renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de gue el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a ia renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para ias nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

TFambién estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta tas sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cadigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.(). 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra disponer la devolugion del
anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedia de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después det pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor impaosician o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica si et beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere [a diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
[a renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a [a renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el case de gque los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de mengr imposicidn se debe aplicar una retencion adicional par la diferencia entre [a tasa maxima
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{d)

de tributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar scbre su
composicidn accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un benefictario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del efercicio econdmice u otorgue
préstamos de dineroc a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, scbre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituirad crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renhta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas ¢
no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residentes o no en ef pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Limites a deduccidén de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicadc en el Supiemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre ofras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de ia Ley

de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a (as deducciones de gaslos los
cuales se detallan a continuacién:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- La depreciacion correspondiente al reavalio de activos no sera deducible 2 partir del afo 2015,
- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministeric del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impueste a [a Salida de Divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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{e)

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} mases.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SR}

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a yn afie, destinados al financiamiente de
inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Preduccion, Comercio e Inversiones Y gue devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por cancepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a Ja renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un ano se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles aduaneros,
las importaciones efectuadas a faver de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econdmica
directa en sus actives productives como consecuencia del desasire nalural y que tengan su domichio en
las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicades en las zonas afectadas,

Los pagos de capital ¢ dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 arios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finafidad de que sean incorparados en procesos productivos y que consten
-en el listado emitido por ef Comité de Politica Tributaria.

Contibuciones especiales-

Ce acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abyil de 2016, publicada en el registro oficial
No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre las
principales que afectan a la Compafiia tenemos:

La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde al
0.2% de! avalud catastral det 2018; sobre todos los blenes inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre
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el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 perienezca de manera directa a una
sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal ¢ jurisdiccion de menos
imposicién 0 no se conozca su residencia, la contribucion sera det 1.8%.

. La contribucién sabre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los cases en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de |a
utilidad gravable del afio 20186, la diferencia sera deducible para los siguientes gjercicios fiscales, conforme a
los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, 1a composicién del capital pagado fue como sigue:

Ndmero de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accién nominal
Ecuasmyt S.A, Ecuador 782 1 792
Smytsa Servicios Maritimos y
Transporie Limitada Chile 8 1 8
800 800

16. RESERVAS

{a) Reservalegal-
La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de 3 utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

17. UTILIDADES RETENIDAS

(a} Dividendos-
Con fecha 7 de abril del 2017, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvié que la utilidad generada por
la empresa durante el gjercicio econémico culminado al 31 de diciembre del 2018, el valor de USD$58,098.13
debera compensarse con las pérdidas acumuladas.

18. COSTOS DE OPERACION

-Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:
2016 2015
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Comercializacién de envases 1,203.844 748.068
Depreciaciones 223 551
Pariicipacion a irabajadores 13.916 15.224
Amortizacién 368 3869

1,218.452 784.359

19. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos generales y de administracion se formaban de la sipuiente manera;

2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 84.260 101.475
Impuestos y contribucicnes 23.516 2.603
Servicios contratados a terceros 13.605 8.879
Ofigina 5778 2482
Gastos de viaje 3,691 5437
Seguros 10.246 9.445
Comunicacién - R
Arriendos 3.289 3.289
Provision para cuentas incobrables - 62.323
Publicidad 3.821 2.042
Diversas cargas excepcionales 62 920
Servicio técnice especializade 38.497 38.214
Otros - 28.704
186.765 266.813
Qja‘“‘- @W“
J 4 yANTZan
Francisco Zenck\Huerta Rosa Ospina Benites
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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