Servenlog S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES
La Compaiia se constituyé el 25 de febrero de 2012 y es subsidiaria de Ecuasmyt 5.A. de Ecuador.

La actividad principal de la Compaiiia es la venta al por mayor y menor de envases a insumos plasticos y la prestacion
de servicios de logistica en general. La direccion registrada de la Compafiia es Av. 10 de Agosto No.103 y Malecon,
Guayagquil-Ecuador.

Los estados financieros de Servenlog S. A. por el afo terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron aprcbados y
autorizados por la gerencia para su emision el 13 de febrero de 2015 y deberan ser aprobados por ia Junta General de
Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que serén aprobados sin modificacion.

De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcancen el 50% o mas del capital social y &l
total de fas reservas, la Compariia se pondra necesariamente en causal de disolucion, si los accionistas no proceden a
reintegrar o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto sccial de la
Compania. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia presenta un patrimonio negativo de 143,830 y el plan de Ia
gerencia para revertir esta situacion, incluye la bisqueda de nuevos clientes e incursion de una nueva linea
inventarios.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB™),
vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones par beneficios de empleados a large plaze gue son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3}, a partir de los reqgistros de contabilidad mantenides por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anlericres, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se que se inician a
partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacién, sin embargo, debido a la estructura de la Compafiia y
la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significative en su pesicion
financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la

Compaiia.

»  Compensacién de activos financieros y pasivos financiercs. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financiercs
e  Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicién del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el aflo 2014; sin embargo, éstas no tienen
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efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ia Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

{a} Efectivo en cajay bancos-
El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y en caja. Estas partidas se

presentan al costo y no esta sujelo a un riesgoe significativa de cambio en su valor.

{b) Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina ia clasificacion de sus
activos financieros después de su reconocimienio inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacicn at final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentrc de un periodo
de tiempo establecido por regulacion ¢ por convencion en el mercado {transacciones convencionales) se
reconocen en ia fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se compromeie a
comprar o vender el activo.

Los actives financieros de la Compa#fia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal come se detalla a
continuacion:

Actlivos financieros al valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resuliados incluyen a les activos mantenidos para
negociar y los activos financiercs designados al momento de su reconocimiento inicial como a valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negeciar si se adquieren con et proposito de
venderios o recomprarlos en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compaiiia que no se designan coma instrumentos de coberiura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabitidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los
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derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estade de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resuliados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambio en resultados al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compaiiia tiene en esia categoria las siguientes cuenlas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuenias por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que ia entidad ne tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futurc préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El coste amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efecliva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce come ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro detl valor se reconocen en el estade de resultados integraies como costos financieros.

Inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconecimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenia cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los coslos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce come ingreso financierc en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del detericro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y
2013

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son agueilas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en
esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender
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ante una necasidad de liquidez o ante cambios en las condiciones det mercado.

Después det reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y Jas ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen come ofro resultado integral en la reserva
por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumutada se reconace como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
det valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumuiada es reclasificada al estado de resultados
integrates en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene actives financieros disponibles para la venia al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de correspender, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacion de pagar a un tercerg ia totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa, a
través de un acuerde de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pere se haya transferido el control det misme.

Cuando ta Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de un
activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,
el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compaiia sobre el
activo. En ese case, la Compafia también reconoce el pasivo relacionade. E! activo transferido y el pasive
refacionado se miden de una manera que reflgjen los derechos y las obligaciones que la Compafia ha
retenido,

Una implicacion continuada gue tome la forma de una garantia sobre el aclive transferido se mide como el
mengor importe entre el importe original en libros dei activo, y el importe maximo de contraprestacion que la
Compaiiia seria requerida a devolver,

Detericro de activos financieros

La Compariia evalta en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia cbietiva de gue un
activo financiero o un grupo de actives financieros estén deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o actives financieros de la Compariia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores ¢ un grupo de deudores estan
experimentando dificuitades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal,
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la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos observables
indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futurcs, tales como cambios en
atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad {NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
seglin sea periinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, contabilizados al costo amoriizado se reconocen netos de los costos de
transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Comparia inctuyen cuentas por pagar comerciales y cuenias por pagar a
partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Campaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de fas obligaciones per mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconccen segin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
confinuacion:

Pasivos financieros af valor razonable con cambios en resuliados

Los pasivos finrancieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como
al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el prepésito de
negociartes en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tormados
por la Compaiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun lo
define la Norma Intemnacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se
clasifican comeo santenidos para negociar, salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados.

Al momento de su reconocimiento inicial, ta Compaiiia no clasificd ningln pasivo financiero come al valor
razonable con cambios en resultados. La Compaifiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con

cambios en resuitados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al cosic
amottizado, utilizando e método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias v pérdidas se reconocen en el estade de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del process de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuente o prima en la
adquisicion y las comisiones ¢ los ¢ostos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resuliados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato ha sido
pagada o cancelada, o ha vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o medificacion se trata como una haja det
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados.

(iv)] Compensacion de activos y financieros
Los actives y pasivos financieros son cbjeto de compensacion y el monto nete se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto inventarios en
transito que se registran al costo de adquisicion. E! valor neto de realizacion se determiné en base al precio de
venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de venta.

El costo de adquisicién comprende el precic de compra, los aranceles de imporiacion, los costos de transporte, el
almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios.

La estimacidn para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de fa Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad del inventario y sus prebabilidades de venta. La provision para obsolescencia de
inventarios se carga a los resultados del afio.

Maguinarta, mobiliario y equipos-
La maquinaria, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisicién, neto de la depreciacion acumulada y

perdida por deterioro cuando esta Gitima correspenda.

El costo iniciat de maquinaria, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el
caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir €l aclivo. Dicho costo también incluye el
desembolso refacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la maguinaria,
mobiliario y equipos, siempre y cuando cumplan con los critefios de reconocimiento, castigandose el valor en
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n

libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos en el estado de resultados segun se incurren,

Los bienes clasificados como maguinaria, mobitiario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
utit, la que se expresa en afics. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Gtil para

estos activos:

Afios
Maquinaria "}
Mobilario de cficina 10
Equipos de computacién 3

{") Corresponde a consolidadora de harina de pescado gue se encuentra en periodo de prueba para su utilizacién,

Una partida de maquinaria, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicidon o cuando no se
esperan beneficios economicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del active fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resuitados en el afio en que se retira el activo.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cuaiquier pérdida acumutada por deterioro
del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evalGan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor
siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
integraies cuando se da de baja el activo.

Come parte de los activos intangibles se reconocen las licencias adquiridas de los programas de computo, las
cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo
especifico. Eslos costos se amortizan en 3 afos.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujelos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia objetiva de
que, como resultado de unoc o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el imporle en libros no
puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del
activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina como el mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

La Compafiia considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
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significatives no podrian recuperarse a su valer en libros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal ¢ implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monio
de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Les pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia 0 no de eventos fuera del control de la Compafifa, u obligaciones presentes surgidas de hechos
antericres, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya
sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activc o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acifian en su mejor
interés economico.

La medicién dei valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en e mercado gue usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todoes los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
tos datos usados que sean significativos para ia medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustades} en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por ias cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compadia determina si se han producido transferencias enire los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante 1a revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compariia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicé anteriormente.

En la Nota 19, se incluye informacion sobre los valores razonables de ios instrumentos financieros y mayores
detalles sobre como se valorizan.

Beneficios a empleados-

Corio plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasla el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el
gue los empleados han presiado los servicios, se reconaceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plaze gue se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de {a obligacion a la fecha del
estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados a la tasa de interés
determinada por el perito.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su fotalidad en los otros resultados integrales en e! periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconacen cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y
servicios entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en &l gue
el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos, tomando
en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestas ni aranceles.

Venta de bienes

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferide al comprador, lo cual ocurre por lo general, al
momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se reconocen neto de devoluciones y descuentos.
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(k)

{n

Prestacion de servicios
Se reconocen en funcion al grado de terminacion.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momente en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

impuestos-

impuesto a la renta corriente

El activo ¢ pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperade de
o pagade a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y reguiaciones fiscales empleadas en el célculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de clerre de cada ano.

La gerencia evalta periédicamente la posicion asumida en ias declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de inferpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método det pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los actives y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
existencia de utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferidoc se revisa en cada fecha de! estado de situacion
financiera y se reduce en ia medida en que ya no sea probabie que exista suficiente ganancia impositiva futura
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos aclivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce
fuera de éste. Eslas partidas se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente con la gque se

relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuesios
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diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta at impuesto y con la misma autoridad tributaria.
E! active por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas {ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridc en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye casc ese impuesto se reconoce como parie
del costo de adquisicién del activo o como parte def gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesio sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 gue corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

{m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la
Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el usc de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podréan diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detafle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en ias politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por la

gerencia;

Estimacion para cuentas incobrables

La Compaiiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio, una estimacion para cuentas incobrables
con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en fa evaluacion de la antigledad de
los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de fos mismos.

Vida (til de maquinaria, mobiliario y equipo

{ a maquinaria, mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecian en base at método de linea recta durante la
vida (tit estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libras neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
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podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en ias
proyecciones de uso futuro de los activos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones

realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion foda la informacion disponible a la
fecha de! estado de situacion financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucic se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos gue
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, ias obiigaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para ia determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos del Gobierno del
Ecuador, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumenios
futuros de salarios y pensiones se basan en ios indices de inflacion futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la Compariia
tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleadcs - Planes de beneficios definidos: Aportaciones 1 de julio de 2014
de empisados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicion de irrevocabilidad 1 de julio de 2014
Enmienda z la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion 1 de julio de 2014
contingenie

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Conciliacién del total de activos de los segmentos 1 de julio de 2014
y el total de activos de la entidad
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Normas

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta ¥ equipo y Activos intangibles (Método de
revaluacién: revaluacién proporcional de la depreciacién - amortizacion acumuiada)

Enmienda a ia NIIF 24 Informacion a revelar scbre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinacicnes de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NUF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntas - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NilF 9 Instrumentes financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Fecha efectiva de
vigencia

1 de jullo de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julic de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enerc de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Caja 200 200
Bancos locales 145,120 105,863
145,320 106,063

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saido de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Clientes 399,282 453,619
Menos- Provision para cuentas de dudosa recuperacion 153,813 1,716

245 469 451,903

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales s como

sigue:
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31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Dete- Dete-
riorado riorado
{provi- {provi-
Total sionado) Neto Total sionado} Neto

Corriente 145,821 - 145,821 334,316 - 334,316
Vencidos:
De 31 a 80 dias 63,781 - 63,781 42 999 - 42 999
De 61 a 90 dias 35,867 - 35,867 56,955 - 56,955
De 91 a 180 dias 149 514 149 514 - 19,349 1.716 17 633
Mas de 180 dias 4,298 4,299 - - - -
Total 399,282 153,813 245 468 453,619 1,716 451,903

A confinuacién se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales
durante el afio 2014 y 2013:

2014 2013
Saldo al inicic 17186 -
Mas- Provision (Véase Nola 18} 152,097 1.716
Saldo final 153,813 1.7186

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
At 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Reclamo seguros 85.375 85,1587
Anticipo a proveedores 9,173 are
Préstamos a empleades 22 680
Otras 715 113

95,286 86,329

9. PARTES RELACIONADAS
(a} Saldos y transaccicnes con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

14
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Por cobrar:

Servicios Fulipak Bulk Logistic
Remar S.A.

Bremax S.A.

Por pagar:
Servicios Fullpak Bulk Logistic

Gemar S.A.
Navisur S.A.
Remar S.A.
Bremax S.A.

Naturaleza
de la
relacién Pais 2014 2013
Filial Chile 15,855 8,404
Filial Ecuador 2,942 -
Filial Ecuador - 4
18,897 §.408
GComercial Chile 505,077 541,458
Filial Ecuador 288,089 208,055
Filial Ecuador 136,705 105,000
Filial Ecuader 24693 140,205
Filial Ecuador 572 45 655
955136 1,040,371

Durante los afios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con paries relacionadas:

Ario 2014

Servicios Fulipak Bulk Logistic
Bremax S.A.

Remar § A

Gemar S. A.

Navisur S.A.

Ao 2013

Servicios Fullpak Bulk Logistic
Brermax S.A.
Remar S A
Gemar S. A
Navisur §.A.

15

Reem- Servicios
bolsos de  Présta- Compras  técnicos
gastos y mos de inven- especiali

Pais Arriendos otros recibidos tarios zados
Chile - 18.552 - 639,628 -
Ecuador 2,718 - -
Ecuador 3135 16,503 - g 144
Ecuador - - 145,000 -
Ecuador - - 60,000 N
3,135 35,773 205,000 639628 9,144
Reem- Servicios
bolsos de  Présta- Compras técnicos
Arrien- gastosy mos de inven- especiali
Pais dos otros recibidos tarios zados
Chile - 126,703 - 1,185 167 (1)
Ecuador - 4,370 - - -
Ecuador 2,850 44 096 120,041 - 8412
Ecuador - - 180,000 - -
Ecuador 150,000
2,850 175,169 460,041 1,185,167 8412

()
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{1) Acuerdo de cooperacion y suministro-
La Compaiiia suscribié un acuerdo con su relacionada Servicios Fullpack Bulk Logistic el 1 de enero de 2013, el cual es
renovado anualmente de forma automatica, para suministrar envases SO Bags, capacitacion al personal, transmision de
experiencia y conocimientos con el objetivo de desarrollar y potenciar en el pals la negociacion de sus productos y
servicios como consolidacion y desconsolidacidn de la carga, instalacion y transportacion.

{(b) Términos y condiciones de las transacciones con compafiias relacionadas
Las transacciones con compaiiias relacionadas fueron realizadas en los téminos y condiciones entre las partes.

{c} Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Servenlog S. A, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accicnisias que la representen, ne han participado al 31 de diciembre de
2014 y 2013 en transacciones no habituales y/c relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de {a gerencia clave-
La gerencia clave de la Compaiia incluye la presidencia ejecutiva. Durante el afio 2014, los impories
reconocidos por beneficios a la gerencia clave de la Companiia fueron de 2,9086.
Durante los afios 2014 y 2013, no se han efecluade pagos per indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Productos terminados 211,240 188 150
Inventario en transito - 76,246
211,240 274,396
Menos- Estimacion para obsolescencia 7,846 7,846
203,394 266,550

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la estimacién para inventario obsoleto fue como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio 7.846 -
Mas- Provision - 7.846
Saldo al final 7.846 7.846

16
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11. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e! saldo de maquinaria, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Depre- Depre-
ciacion ciacion
acumu- Valor acumu-  Valor
Costo lacdia neto Costo lada neto
Maguinaria 72,379 - 72,379 72,379 - 72,379
Equipos de computacicn 1,387 (808 588 1.397 {344) 1,053
Muebles y enseres 857 {114) 543 657 (48) 608
Equipos de oficina 1 - 1 1 - 1
Totales 74,434 (923) 73,511 74,434 {392) 74,042

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de maquinaria, mobiliario y equipos fue el siguiente:

Equipo
de Muebles Equipos
Maqui- compu- ¥ de
naria tacion enseres  oficina Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2012 = 5 - = a
Adiciones 72,379 1,397 657 1 74,434
Saldo al 31 de diciembre 2013 72379 1,397 657 1 74,434
Saldo al 31 de diciembre 2014 72,379 1,397 657 1 74 434
Depreciaci cumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2012 - - & i =
Depreciacion = (344) {48) = (392)
Saldo al 31 de diciembre 2013 - (344) {48) - (392)
Depreciacion - {465) (66) - {531}
Saldo al 31 de diciembre 2014 - (809) (114) - (923)
Saldo neto al 31 de diciembre 2014 72,379 588 543 1 73,511

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ningun activo de la Compafiia se encuentra otorgado en garantia.

17
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(a) Corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados a corlo plazo se formaba de la
siguiente manera:

2014 2013
Participacion a trabajadores - 2,513
Beneficlos sociales 7.529 4913
7.529 7426

{b} Largo plazo-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segln la Ley del Seguro Social Cbligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cadigo dei Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afos y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran dereche a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esia provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ei trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
aiios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se
conformaba de la siguiente manera:

2014 2013
Jubilacion patronal 2,382 1,220
Desahucio 518 266
2,910 1,486

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados

fue como sigue:
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Jubilacion Desahucio
2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 1,220 543 266 83
Costo interés 85 39 18 4
Costos del servicio del periodo 687 291 179 1486
Pérdidas actuariales 400 347 55 53
Saldo al final 2,392 1,220 518 266

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguienies:

2014 2013
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 3% 3%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 9% 9%
Vida labora! promedio remanente 7 7

Un analisis de sensihilidad cuantitativo frente & un cambio en un supuesto ciave significativo al 31 diciembre de
2014, se ilustra a continuacién:

Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de Jubilacién Patronal {(311) 362 376 {324)
Efecto sobre la cbiigacién neta de Desahucio (67) 78 81 (70)

13. IMPUESTO A LA RENTA

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar.-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos par recuperar e impuestos por pagar se formaba de la
siguiente manera:

2014 2013
Por recuperar:
Retenciones en |a fuenie por recuperar 47,668 29,985
Impuesto al valor agregado (IVA) (Véase Nota 13{c)) 97 948 208 686

145,616 238,671

2014 2013

19
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2014 2013
Por pagar:
Ratenciones en la fuente por pagar 1,140 1,412
Retencidn de IVA 293 1,629
1,433 3,041

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Ei gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2014 y 2013

se compone de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 13(c)) 4,300 6,490
impuesto a la renta diferido (Véase Nota 13(d}) 1,995 (149)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 6,295 6,341

{c) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la (pérdida) utilidad contable con la base para la determinacién del
Impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013
{Pérdida) utilidad antes de provision para impuesto a la renta {140,785} 14,241
Mas- Gastos no deducibles 160,328 15,261
Utilidad gravable 19,543 29,502
Tasa de impuesto 22% 22%
Provisién para impuesto a la renta corriente 4,300 6,490

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013
Provision para impuesto a la renta corriente 4,300 6,490
Menos:
Retenciones en la fuente de ejercicios anteriores (29,985) {10,390}
Retenciones en la fuente dei afio (21,983) {26,085)
Saldo por recuperar (47 ,668) (29,985)

20
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(d)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera.

Estado de situacion

financiera Estado de resultados
2014 2013 2014 2013
Diferencias Temporarias:
Provision para deterioro inventarios o 1726 1726 -
Provision para Indemnizaciones laborales - 269 269 149
Efecto en el impuesto diferdo en resultades 1,995 149
Activo por impuesto diferido ’ = 1,995

{e} Situacion tributaria-

(f)

{9)

{h}

De acuerdo con disposiciones legales, la auforidad tributaria tiene la facuflad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion del impuesto a ia renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con
las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La
Compafiia no ha sido fiscalizada en los ultimes tres afios.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuestc a la renta por ei perfodo de
cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por €l periodo de cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en
Jos términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una
reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntes porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del aro inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio fotal, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causadc y no es
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susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquelias inversiones y gasios
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para et pago del impuesto a la renta que
reconace el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,
estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o fraslado de divisas a! exterior.

«  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exierior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

»  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

. l.as exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concento de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumes de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Preduccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

@ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o©
extranjeras domiciiiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuandc no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como créditc tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capitai con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en
el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgé en €! Suplemente del Registro Oficial No. 405 |a Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre oifros, cambios en el Codigo
Tributario, el Cédigo Organico de ia Produccion, Comercic e Inversiones, la Ley Organica de Regimen Tributario
Internc y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Eiecutivo No. 538 publicado en ei
Suplemento del Registro Oficial No. 407, e! Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del impuesto a la Salida de Divisas.

A criteric de ta gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion
considera le son aplicables, son las siguienies:

Cédigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a la Renta, a
las sociedades ecuatcrianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones. participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de recursos
naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente de la
enajenacion directa o indirecta de acciones y participaciones y otros derechos en sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

- Se elimina la exaneracion de los rendimientos financieros per inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y
depositos a plazo mayor a un afio para sociedades.

- Seran deducibles Jas remuneracicnes, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a tos casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, ¢ estan sujetas a regimenes fiscales preferenies, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen Tributario
Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.
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Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible dei ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara conslituida por ia totalidad de Ia
operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste et servicio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién accionaria es como sigue:

2014
Namero de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
Ecuasmyt S.A. Ecuador 792 1 792
Smytsa Servicios Maritimos y
Transporte Limitada Chile g 1 8
800 800
2013
Numero de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
Representaciones Marltimas del
Ecuador Remar S.A. Ecuador 792 1 792
Smiytsa Servicies Maritimos y
Transporte Limitada Chile 8 1 8
800 800

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del_ capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para
capitalizarse.

Con fecha 24 de abril de 2014, la Junta General Ordinaria de Accicnista resolvio transferir a reserva legal, el valor de
790 correspondiente a la reserva por la utilidad de! afio 2013.

COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los costos de operacidn se formaban de la siguiente manera:
2014 2013
Comercializacion de envases 1,189,268 1,426,045
impuesto a la Salida de Divisas 2.724 49,506
Depreciaciones 531 392
Participacion a trabajadores - 2513
Amortizacion 318 -
1,202,841 1,478,456
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GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 93831 61,570
Impuestos y contribuciones 5,380 1,199
Servicios contratados a terceros 11,939 15,473
QOficina 1602 2,163
Gastes de viaje 12,016 6,852
Seguros 5,388 48
Comunicacién 3,905 3,797
Arriendos 3,292 3,182
Provisién para cuentas incobrables 162,097 1,716
Publicidad 4,170 7,382
Diversas cargas excepcionales 6,216 6,251
Servicio técnico especializado 8,857 9,421
Otros 855 523

310,648 119,687

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como
son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, fas cuentas por pagar comerciales y cuentas por

cobrar y por pagar partes relacionadas, no se divulga ia informacion de valor razonable segun lo requerido por las
NHF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compariia, incluyen las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a
partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.
La Compaifiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales, olras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bances que
provienen directamenie de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

{a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos futuros de un instrumento financiero
fluctile debide a cambics en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los precios de mercadc
comprenden dos fipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depositos en efectivo.
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(b)

{c}

(d)

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Comparia no mantenia financiamiento que devengan intereses. Los flujos de
caja operativos de la Compasia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interés.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Companiia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédilo de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del clienie se determina
sobre la base de un tablero detallade de calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes
se controlan regutarmente.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitarea el riesgo de un déficit de fendos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compariia sobre la base de
los pagos no descontadas previstos en los coniratos respectivos:

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
mes y " y m ¥y
Enmenos menosde menosde menosde Masde12
de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses meses Total
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 30,470 33,718 28,454 10,143 - 107.786
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4 355 317,778 78,885 249 362 304 756 955,136
34,825 356,497 107,339 214,281 349 980 1,062,922
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 110,731 58,887 7,355 997 - 177,970
Cuentas por pagar a paries relacicnadas 199,238 123,179 361,760 356,194 - 1.040.371
309.969 182.066 369,115 357 191 - 1,218,341
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21. GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la coniroladora. El objetivo principal de la gestion del
capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compariia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compadia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido coma el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas ia deuda neta.

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales 107,786 177,870
Cuentas por pagar a partes relacionadas 955,136 1,040,371
Menos- Efectivo en caja y bancos (145,320) {106,063)
Deuda neta 917 602 1,112,278
Total patrimonio {143,830) 3,705
Patrimonio y deuda neta 773,772 1,115,883
Ratio de endeudamiento 118.59% 99.66%

22. EVENTOS SUBSECUENTES
En el pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de ofra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Mncisco Anc Huerta Rosa bspina Benites
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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