Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados por la Gerencia de |a
Compaiiia el 05 de Abril del 2016 y serdn presentados a la Junta General de Accionistas el 10 de abril del 2016 para su
aprobacion. Enopinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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Serlog, Servicios Logisticos S.A.

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

31 de Diciembre
2014 2015
(US Ddlares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 4 9,012.44 4,318.95
Actividades Ordinarias que no
Generan Intereses 23,582.34
Documentos y Cuentas por
Cobrar Clientes  Relacionados 40,571.53 88,662.49
(-) Provisién Cuentas Incobrables
y Deterioro -365.42 -365.42
Crédito Tributario a Favor de la
Empresa (I.R) 2,457.84 3,129.41
Total activos corrientes 75,258.70 95,745.43
Activos no corrientes:
Propiedad Planta y Equipo 198,234.14 161,213.06
Seguros Pagados por Anticipado 0.00 347.03
Total activos no corrientes 198,234.14 161,560.09
Total Activos 273,492.84 257,305.52
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 3,497.88 1,088.07
Otras Obligaciones Corrientes 14,707.35 18,992.83
Otros Pasivos Corrientes 11,445.00 11,197.84
Total pasivos corrientes 29,650.23 31,278.74
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compafiia
relacionadas 38,410.64 45,146.05
Cuentas por Pagar Corporacion
Financiera Nacional 152,571.16 130,285.52
Total pasivos no corrientes 190,981.80 175,431.57
Total pasivos 220,632.03 206,710.31
Patrimonio:
Capital pagado 5 800.00 800.00
Aporte para futura capitalizacién 29,200.00 29,200.00
Reservas 2,674.11 2,674.11

Ver notas adjuntas



Resultados Acumulados
Utilidad/Perdida del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

16,848.75 20,186.70
3,337.95 -2,265.60

52,860.81 50,595.21

273,492.84 257,305.52
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Estados de Resultado Integral

Ingresos de Actividades Ordinarias
Venta de Servicios
Ganancia Bruta

Gastos de Administracién y Ventas 6

Gastos Financieros

Total gastos

Ganancia antes 15% Part. Trabajadores e Impto.ala
Renta

Perdida del Eje rcicio

15% Participacion Trabajadores
Ganancia Antes Impto. a la Renta
Impto. a la Renta Causado

Ganancia del Ejercicio

John ) ] anrFera
Gerente /

Ver notas adjuntas

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2015
(US Délares)
225,892.28 254,320.47
225,892.28  254,32047
208,819.85 239,186.52
10,586.35 17,399.55
219,406.20 256,586.07

12,515.66 -
-2,265.60
1,028.54 -
5,457.54 -
2,119.59 -
3,337.95 -




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO CONSOLIDADO

SALDOS
BALANCE
(En US$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 10.013,89
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION 10.013,89
Clases de cobros por actividades de operacién 229.811,85
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 229.811,85
Clases de pagos por actividades de operacion 219.797,96
| Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -174.391,53
| Pagos a y por cuenta de los empleados -52,268,25
Otros pagos por actividades de operacion 10.002,42
Otras entradas (salidas) de efectivo -3.140,60
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO 0,00
Efectos de lavariacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -4.693,46
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9.012,41
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 4.318,95
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA -2.265,60
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 12.279,49
(Incremento) disminucidén en cuentas por cobrar clientes -385,61
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar -24.123,01
(Incremento) disminucion en otros activos 36.349,51
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales -2.756,84
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 12.250,67
Incremento (disminucién) en otros pasivos -9.055,23
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 10.013,89




Estados de Cambios en el Patrimonio

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

PARTICIPACION CONTROLADORA
RESERV RESULTADOS
AS ACUMULADOS
APORTES DE TOTAL
SOCIOS O PATRIMONI
c‘:';_" ACCIONISTA () | onero P:?;ﬂ'o
EN CIFRAS SOCIA S PARA RESERV PERDI | ATRIBUIBLE NIO
COMPLETAS US$ L FUTURA A DA A LOS
CAPITALIZAC | LEGAL NETA | PROPIETARI
ION GANANCIAS | DEL 0Ss
ACUMULAD | PERIO | CONTROLAD
AS DO ORA
SALDO AL FINAL DEL -
PERIODO 800 29200 2674,1 20186,7 | 2265,6 50595,21| 50595,21
SALDO
REEXPRESADO DEL
PERIODO
INMEDIATO
ANTERIOR
ANTERIOR 800 29200| 2674,1 16848,8 0 49522,86| 49522,86
SALDO DEL PERIODO
INMEDIATO
ANTERIOR 0 0| 2674,1 16848,8 ) 0 19522,86| 19522,86
CAMBIOS DEL ANO .
EN EL PATRIMONIO: 0 0 0 3337,95| 2265,6 1072,35 1072,35
Resultado Integral
Total del Ao
(Ganancia o pérdida -
del ejercicio) 0 0 0 3337,95| 2265,6 4410,3 4410,3
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Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2015

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es el Transporte de Carga por Carretera.

La Compaiiia es una sociedad anonima, constituida el 18 de Enero de 2012 en Guayaquil - Ecuador, regulada por la
Ley de Compaiiias, con plazo de duracidn de 99 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 30

de enero de 2012,

La estructura accionaria de la Compafia al 31 de Diciembre del 2015, estuvo conformada de la siguiente manera:

$0CI0 CAPITAL SUSCRITO NUMERO DE
(us $) PARTICIPACIONES
CARRERA MOLINA EDITH 1.00 1
ICAZA RIOFRIO CRHSTHIAN ALBERTO 29200 29200
JARA CARRERA JOHN GREGORY 799.00 799
TOTAL 30000 30000

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil, Parroquia
Rocafuerte, Callejon Once 3808 y Calle A,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacién General (continuacién)

La Compaiiia opera en Ecuador, un pals que utiliza el US délar como moneda de circulacidn legal, con una economla
que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de
inflacién en los cuatro dltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2015 338%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.20%
2011 5.40%

2. Resumen de las Principal es Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (en adelante |ASB} y vigentes al cierre del 2015 afio de adopcion de las NIIF para las
PYMES.

Base de Medicion
Los estados financieros adjun tos han sido preparados en base al costo histdrico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, maneda funcional de
la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafia forma parte de la transaccién. Son
reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos
incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto
en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del interés efectivo
cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afo.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principal es Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacidn)

Activos Financieros (continuacion)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién, Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero,

La Compafiia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias definidas en la Seccién 11:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas, que no se cotizan en el mercado
activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembaolso, se reconoce en el estado de resultados durante

la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones la
Compahia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por
pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la Seccion 11:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de
servicios, con plazos normales menores a un afo, no generan interés,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estdn
representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principal es Politicas Contables (continuacién)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades generadoras de
efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberfan
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las autoridades
tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha
de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio 2015.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los
activos y pasivos para proposito de informacién financiera y los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias temporarias que se espera que
incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera que
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por

impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras,
es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha del balance y se

ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo,



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principal es Politicas Contables (continuacién)

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con el propésito de registrar los

ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, a la fecha de transicién (1 de Enero
del 2011).

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICIL.CPA IFR5.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de
Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF para las

PYMES, solo podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico incluido, si los
hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definid as contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos
por la carrespondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los period os con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo

en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores,
cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida

de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso de
existir.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principal es Politicas Contables (continuacién)

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compania tiene una obligacidndn presente (legal o implicita) como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimaciondn fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidén que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el
mercado y los riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un
costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién tributaria
aplicable. La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en
materia tributaria. Aln cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, puede surgir discrepancia con el organisma de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los

desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidon toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del
periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por revalorizacién), segun lo requerido por las

NIIF para las PYMES. Durante los afios terminadaos el 31 de Diciembre del 2014 y 2015 no ha habido otros resultados
integrales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principal es Politicas Contables (continuacién)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera de la
Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.
Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Conforme a la Seccién 35, Transicidn a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros estados financieros preparados
de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de la Compafia, los correspondientes al afio terminado el 31 de
Diciembre del 2012, se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el

31 de Diciembre del 2014, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras del
afo 2015.

La Compafiia adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Empresas
(NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del 2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién
No0.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre de 2008

La compafiia no posee cuentas en el estado de situacidn financiera asi como en el estado de resultado integral que
tengan que ser ajustadas o reclasificadas por en cambio de NEC a NIIF,



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4, Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de |a siguiente manera:

31 de Diciembre

2014 2015
(US Dolares)
(Reexpresado Nota 4)
Bancos 9,012.41 4,318.95
9,012.41 4,318.95

La Compafila mantiene depdsito en una cuenta corriente en ddlares estadounidenses en un banco local, los fondos
son de libre disposicién.

5. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado consiste de 30000 acciones can un valor nominal unitario de US$1.00.

Reservas

2014 2015

(US Ddélares)
Reserva legal 2,674.11 2,674.11
Reservas facultativa 0,00 0,00
Resultados de capital 0,00 0,00
2,674.11 2,67411




Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Gastos de Ventas, Administracion y Financieros

Los gastos de ventas y financieros consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2015
(US Ddlares)

Mantenimiento y Reparaciones 7,734.15 12,253.57
Combustibles 10,782.97 13,163.36
Servicios de Transportes 98,527.93 66,541.49
Otros Gastos 18,885.19 16,871.72
Depreciaciones 15,425.45 37,021.08
Provision Ctas Incobrables 235.82
Gastos Financieros 10,586.35 17,399.55

162,177.86 163,250.77

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre

2014 2015
{US Ddlares)

Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 32,676.77 46,725.13
Aporte a la Seguridad Social (Incluido Fondo de Reserva) 6,476.09 8,320.20
Beneficios Saciales e Indemnizaciones 5,778.61 8,189.86
Honorarics, Comisiones y Dietas a Personas Naturales 6,068.52 8,342.00
Impuestos, Contribuciones y Otros 6,228.35 9,259.50
Gastos de Gestion 0.00 12,498.61

57,228.34 93,335.30

Y

Dnchez—

John Jaya Cafrera P.A. Ritafédn >enafiel
Gerepte Contado



