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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA 5.A. AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 20117

(Frpresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERATL

Establecimienio v Gltimas reformas importantes a su estatuto social.

Con fecha 03 de enerc del 2012 (fecha de inscripecidn en el Registro Mercantil), la Compafila Compailia
Aerordutica Marlon Granda 5. A.-Aercgran.; fue autorizada por la Superintendencia de Compafias para
efectuar operaciones en Ecuador, con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes
ecuatorianas. La Compaiiia inicié sus operaciones con un capital asignadao de U8$.800

Ohbjeto social.

El objetive sccial y actividad principal es la explotacién de servicios de 'rabajos aéreos tales como:
fumigacién y rociamianto aédreo, aerofotografia, escuela de pilotos, vuelos de publicidad, remelque de
planeadores, salto de paracaidistas, carga externa, inspeccién y vigilancia agrea, control de especies
depredadoras; Actividades conexas tales como: escuelas y centros de entrenamiento pera personal
aercnautico, construceién y ensamblaje de aeronaves, o estacidn de reparacidn de acuerdo a lo
establecido en el codige aerondutico y sus reglamentos.

Pomicilis nrinelual

La direceidn de la Compaifiia de su domicilio principal es Avenida Joagquin OCrrantia 8/ y Leopoldo
Benitez Edificio Trade Building de la civdad de Cuayaguil — Ecuader.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A contiruacion, se describen las principales poliicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiia en la claboracien de cstos estados financieros.

Pronunciami n
Las siguientes normas han sido adoptadas en esios estados financieros:

La Norma Internacicnal de Informacién Financiera para Pegquefias v Medianas Entidades PYMES 2008 o5
2l primer conjunto ce recquerimientos coentables desarrollando especificaments para las PYMES.

El Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IA8B) sc ha basade cn las MIIF parzs su
slahoracion pero és un producto independisnte y separado de las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que refleian las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES v consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacidn con las
NIF complctas en menos compleja en varios aspeotos:

¥ Be han emitico los temas que no afectan & las PYMES,

« Mientras gue las NIIF completas permiten la eleccion de politica contable, la NIIF para PYMES solo
permite 1a opcicn mas sencilla.

¢ Be han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimients y medicisn de los activos,
pasivos, ingresos v gastos de lag NIF completas.

« Be requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

¥ ¥ la norma se ha redactado en un lenguaje claro ¥ de facil traduccién.

Esz apta paratodas las en_.tidadea excepto aguellas curoes titules cotizan en bolsa e instituciones financicras
como bancos v compariiag do soguros,
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El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacidn de las NIIF, asi
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propositos de informacién
gensral v en otra, informacién fnanciera. Otra informacién financiera comprende 1a informacién,
suministrada fuera de lee estades financieres, que ayuda en la interpretacién de un eonjunte completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones economicas eficientes,
El términe “informacién financiera” abarcalos ostadoes financieros con propésites de infermacion general
¥ otra informacién financiera.

Las NIIF establecen los reqguerimientos de reconocimientos, medisién, presentacion e informacién a
revelzr cue se refieron a las transacciones y otros sucesos ¥y condiciones gque son importantes e los
estados [nancieras con propésito de informacion general. También pueden establecer astos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones gue surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Las MIF se basan en el Marco Conceptual, gque s= refiere a los conceplos
subyacentes en la informacion presentada dentro ce los estados financieros con propésito de informacion
general. El objetive del Marco Conceptuzl es facilitar 1a formulacion uniforme y logica de las NIIF,
También suministra una base para el uso del juicio para resalver cuestiones contables.

Estados Financieros con propésitos de informacién general

Las NIIF estin disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propoésitos de informaeion
general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con animo de lucro. Los estados
financicres con propositos de informacién general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades
comunes de informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accicnistas, acreedores,
empleados y piblico en ganaral. Fl objetiva de los estados financieros es suministrar informacion sobre
la situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, gue sea 0tl pars esos
usuarios al tomar decisiones economicas.

Los estados financiarns eon propésite de informacidén general son los qua pretenden atender las
necesidades generales de informacién Bnanciera de un amplio espectro de usuarios que no eslén en
condicicnes de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacior. Los estados
financieros con propésito de informacién general comprenden los que s presentan en forma separada
o dentro de otro documento de cardcter piblico, como un informe anual o un propésito d= informacién
bursaril.

La NITF para las PYMES

El LASE también desarrella y publica una norma separada gue protende cue se aplique a los estados
finarcieros con propasito de informacién general y otro tipo de informacién financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes rombres como pequefiaz y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y ontidades sin ebligacién piblica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internzcional de Infermacién Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para las
PTMES).

Fl término pequefias y medianas entdcdades, tal como lo usa el 1ASB, se define y explica en la Seccion |
Pequeiias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones &1 lodas parles del mundo han desarrollado sus
propias definiciones de PYMES parz un amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de
obligacienes de informacion financiers.

A merudo ecze definiciores nacionales o regicnales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financieros con propdsitos de informacidn general para ngnarios externos.
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Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, v los objetivos de la informaeidn financiera con
proposito de informacion general difieren de los cbjetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asi,
es improbable gue los estados financieros preparados en conformidad con ia NIOF para lag FYMES
cumplan completaments con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales v regulaciones de
una jurisdiccidn. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacién® para las
PYMES medianwe la estructuracion de log informes f=cales como ceonciliaciones con los resultados
determinados seqin la MITF para lag PYMES y por otres medieos.

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite vtilizar las Normas del IASE rocacen on las
attoridades legislativas y reguladoras v en los emisores de normas en cada jurisdiccion, en el caso del
Ecuador en la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Sequros. Esto se cumple para lag MITF
completas y para la NIIF para las PYMEE,

Sin embargo, s esencial una clara definicion de la clase de sntidades a las que se dirige la NIIF para las
FYMES, tal como se establece enla Seccidn I de la WITF, de forma cque (a) el [ASB puede decidir sobre losg
requerimientcs contables y de informacién a revelar que son apropiadas para esa clase de entidades y
(o) las aweridades legislativas ¥ requladeras, los emisores de norma, asi come las entidades que
informan ¥ sus auditores estén informados del aleanee pratendidn de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMEE.

Una definicion clara es también esencial para que las entidades que rno son pequeilas v medianas
entidades v, por tanto no cumplen los requisitas para utilizar |a NIIF para laz FYMES, no afirmen que estan
curnpliendeo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resclucién 8C.Q.ICLCPAIFRS.11.01,
la Superintencdencia de Compafilas considerando entre stros, que el Congejo de Normas Internaciconales
de Contabilidad (IASE) en Septiembre del 2008 edito en espafiol la Norma Internacional de [nformacion
Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid para efectos del
rematro ¥ preparacion de egtados fnancieros, calificar como FYMES 2 las pergonas que cumolan lag
siguientes condiciones:

a. Actfivos totsles inferiores a US%4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales infericr a USSE,000.000;

¢. Tenga menos de 200 empleados,

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros, del ejercicio econdmico anterior
del perindo de transiciém, es decir 2010, fAquellas compafiias que cumplan con todss las condiciones
antes sefialadas aplicaran WIF para las FYMES a partic del afio 2012 y como tales estas deberan elaborar
¥ presentar sus estados financieros comparatives con base a dichas normas.

De acuerdo con eslas resoluciones, la Compaiiia aplica NP para las PYMES.
Organizacidon de la NITF para las PYMES:

La MNIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccidn numerada por
separado, esta contenida en las secciones | al 38 v en el glozario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones inzluyen apéndices de guia
de implementacién gue ne forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicasidn
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

_;Expresndc en dolaros mtadq*u:udamﬂ

Mantenimiento de la NIIF para al PYMES

El 1ASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NITF
para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados inancieros que cumplan
von la Nomma durante dos afios. El [ASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas
de imolementacién que se hayan identificado en dicha revisidon. También considerara las nuevas NITF y
modifcaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitid la NIIIF, se espera cambios en esta norma
a partr del 2016,

Detalle de 1a norma vigente NIIF para las PYMES
-
v

Pequedias y medianas entidades
Concepto ¥ principios generales
Presentacién de estados financieros
Estado de situacién financiera
Estaco de resu'tados inteqra y ostado de resultados
Fstade de cambios en el patrimonio y estade de regultados y ganancias acumuladas
Estaco de flujo de efective
Notas a los estados financieros
Fatados financieros consolidados v separados
L0, Foliticas contables, estimaciones y errores
| l.Insrumrentos financiercs bisicos
| 2.0tros temas relacionados con los instrumentos financieros
| 3. Inverntarios
| 4.Inversiones en asociadas
| 8. Inversiones en negoaio canjunins
16.Propiedad de inversién
11.Propiedad, planta y equipo
| 8. Activos irtangibler dietin'os de la plogvalia
19. Combinaciones de negocio y plusvalia
20, Arrendamientos
21.Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconccimients v la medicion de provisiones
4. Paslvos y patrimonio
Apéndice — Ejempleo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emizor.
28.Ingresas de actividades ardinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias sequin los principios
de laseccién 23
24.8ubvenciones del gobierno
25.Costos por prestamos
26.Pagos basades en accioneg
27.Deterioro del valor de los activos
2B8.Beneficios & los empleados
29, Impuestos 2 las ganancias
30 Conversién de la moneda extranjera
3 1. Hiperinflacidn
32 Hechos oourridos después del periods sobre el que s informa
33 Informaciores a revelar sobre partes relacionadag
3. Actvidades especiales
36, Transicion a la NIIF para las FYMES

eENp@ e e
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Glosario de términas

Tabia de fuentes

Aprobacién de Ja NTIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustratives y lista de comprobacién de informacién a revelar y presentar
(informacidn por seperada),

ectiva

El efective y equivalentes de efeclivo incluye aguellos activos financleros liquides, depositos o
inversicnes financieras, que se pueden ransformar rapidamente en efective en un plazo infarior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes,

Los scbregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrlentes en el estade de sitnacion
p :

Activos financieros

Los activos Anancieros son instrumentos Gnancieros ne derivados con pagos fjos o determinables, que
no cotizan en un mercado activoe.

Eeconocimiento y des-reconocimiento

Tedos los actives financleros se reconocen ¥ dan de baja en la focha do negoeiacidn, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra © venta de un activo financiero baje un contrate cuyas condicicnes

requieren la enirega del activo durante un perdodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondicnte,

La Compafiia da de baja un active financiero inicaments cuando: i) expiren los derechos contrachiales
gobre log flujos de nfective del active financiero, vy, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
veniajas inherantes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién d von fi "

La Compafila clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) actives financicros mantenidos hasta su vencimiento, ill) préstamos y cuentas

por cobrar, v, iv) actives finarcleros disponibles para la venta. La elasificacion depende del propdsito
con el gue se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracidn determina 1a clasificacisn de

sus instrumentes financieros en &l momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiena hasinamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como actives financieros mantenides hasta su vencimiento. Istos activos se clasifican
como activos corrientes.

Mexdiciéa inicial :

Los actives fmancieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos relacionados con su
adquisicién, excapto &i al amiesrdo constituye una transaccidn financiada en cuyo case la Compafiia mide
el active financiero al valor presente de los fujos futuros esperados descontados a ura taza de interds de
mercado.
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Después del reconocimients inizial, estos activos se miden al costo amortizade wtilizando el método de lz
tasa de interdés efectiva, menos cualguier posible deterioro, Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los actives inancieros se clasifican en actives corrientes, excepto los venclimlentos superiores a 12 meses
desde la fecha del estade de situacién financiera, que se dlasifican comeo activos no corricntes

Préstamos ¥ Clen:as por cobrar:

Son activos [inancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i} Efectivo y equivalenies de efectivo: Muesiran el dinero disponible en efective y los depositos a la
vista efectuados en entidades del sistema inanciero ecuatoriano.

(iily Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por chientes por la
prestacion de servicios en el curse normal de los negocies. El periode promedio de cobro de la
prostacitn de servicios es inferior a 80 dias.

(i) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmants por cuentas por cobrar z partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores,

Bctivos ficancieros manenidos hasta &l vencimiento

Son activos financleros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, cue la
Administracidn de la Compaiiia iene la intencion ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5ila
compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la cztegoeria completa se reclasificaria como disponible parala venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiente incluyen:

(iy Efectivo y eguivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en enfidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacidn inicial

de cotos instrumontos,

(il [nversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecnatoriano
cuyo vencimiento sca superior a 80 dias y menor & | afio, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos,

Deterioro de. amortizade

Al final de! periodo sobre el que se informa, los activos financieros eue ge miden al costo amortizads, son
evaluedos para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, i existen evidencias, la Compaiiia
determina el importe de cualguier pérdida por deterioro congiderande si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros gque sean individualmerte significativos, &,
individual y colectivamente para actives financieros gque no sean aslgnificativos,

Entre la evidencia objetiva de que los aclivos finaneieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
ineluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) difieultadee financieras de los elientes, iif) un enterno
econdmico desfavorable, iv) incremenios en el nimero de pagos altasados, v), asi como cambios
ohservables en lag condiciones econdmicas locales ¥ nadonales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.
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Fara los activos £nancieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deteriaro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
ivo, descontados a la lasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cucnta de los actives financiercs

La Compariia da de baja activos firancieros tnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del active financiero, o, i) se transfiera de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad.

Se transfiere un active financiero si y solo si ha tansferido log derechos contractuales a recibir loe flujos
de efectivo de un activo Enanciero, o, retiene los derechos contractuales a recihir lng flujos de efective
del active financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, denito
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de les activos financieros se reduce dircctamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto paralas cuentas por cobrar comerclales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por eterioro de deudores comerciales que se consti‘uye
en fancién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encusntran
vencidas.

Cuando Iz Compafiia considera que una cuenta por cobrar comoreial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuenias incobrables.

Egsivus ﬂmngh;gl

Los instrumentos de deuda gon clasificados como pasivos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no colisan en ur mercado active; 6 como patrimonio de conformidad con la esencla
del acuerdo contractual.

iriei imiente

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estade de gituacidn financiera cuardo, y s6lo cuando
se conviertia en parte obligada, sequn las clausulas contractuales del instrumente financiero.

La Compaiila da de baja un pasive financiers inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de cfective del pasive financiere, ii) son cancclades o cumplen las obligaciones
contraciuales asumidas por la Compafia, y, iii) s2 wransfieran de manera sustarcial los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad del pasive financiero.

Clasificacion de pasivos financlores

La Compaiia clasitica sus pasivos financieros er las siguiertes categorias: i) a valor razonable con
cambiog en resultados, y, i) madidos Al eosto amortizado. La clasificacidon depende del propésito con ol
que se adguirieron los instrumentos financiesos. La Administracidn determina la clasificacion de sus
instrumenios fnancieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion inicial ¥ postedor

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionades con
su adouisicién, excepio sl el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo casc la Compafiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que & espera cancelar descortadoes a una
taca de interés de mercade.
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Deszpues del reconocimiento inicial, estos activos se miden al coste amottizado utilizande ol método de la
lasa de interés efectiva. Los gastos por infereses (incluyendo log intereses implicitos) ep reconocen ¥ se
calculan utilizando la tasa de interés efactiva, excepto cuando el recohocimiento del interés resoltare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estade de situacion financicra, que se clasifican come pasivos no corrientes

Pasivos Anancieros i ifi e
San pasives financisres no derivados cor pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(il Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudadoes por la Compafila por la compra de
bienes y servicics que son adguiridos en el curse normal de sus operacicnes. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias,

[y Oiras cuentas por pagar: Representadas principalments por préstamos recibides de partes
relacionadae a corto y largoe plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares alas vigentes
en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye ademss oiras cuentas por pagar

Menores

Compaiiias v partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias v partes relacionadas son actives fdnancieros con pagos fijos o
determinahbles cpie ro cotigan en un mercado active. Lia compaiiia reconoce el active inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo transaccién directamente atribuible. Estos activos linancisros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuartifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prostacién de servicios o eréditos
otorgades segln las condicionss previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, log activos
financieros se valorizan dl costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adguisicién, el mismeo que ircluye todes los costos de compra
¥ otros cestos incurridos para dar a la existencias su condicidn y ubicacidn actual. Su medicién y
reconocimients posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustande les inventarios cuvo costo
de ademisicidn sea mayer al valor neto de realizzeién.

Servicics ¥ otros pagoes anticipados

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros ¥ oos gque ain no han
sida devengados al cierre del ejercicio econémico.

Activos fijos
Medicidn inisial

Los activos fijos se riiden inicialmenie por su costo. El costo de 1os actives fijos comprende su precic de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién da los activas, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia v la estimacisn inicial de cualguier cosio
de desmantelaniento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.
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(Expresado en délares estadouniderses)

Los costes por préstamos directaments afribuibles a la adquisicion de actives aptos (agquelles que
requicren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) =on congiderados como parte
del zosto de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimients inicial, los muebles ¥ equipos, se muestran al coste menos su depreciacién
acumulada ¥ el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir, Los gastos
de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.
Depreciacidn

El costo de los actives fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas itiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida (til estimada, valor residual ¥ método de depreciacisn son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualguier carcbio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A contimiacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas ttiles usacas en gl
caleulo de la depreciacisn:

Active Afios

Edificias, Haves y Aeronaves Boh

Muebles v enseres 10%5

Vehiculos 20%

Equipos de oficina 10%

Eguipo de computacién 23%
Dispoeicién de muebles v equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o verta de ura partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que so informa v es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y 2l
valor en libros del activeo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Comparila evalia informacidn interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
acivos. Para log actives con irdicios de deterioro se caleula el importe recuperable del activo evaluado
con a fir. de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posihle estimar sl impoette
recuperable de un active individual, la Compafiia ealcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razgonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y =1 valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futures estimados
son descontades utilizande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las veloraciones actuales
del mercado respecto al valer temporal del dinero v los Hesgos especificos para cl activo para los cuales
no se han ajustadoes los estimados de flujo de efectivo luluros, Se redonove una pérdida por deterioro en
los resultades del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efective es
menost gque =1 impore en libros al final de cada periade sabre &1 que ge informa.

Las perdidas por deterioro reconecidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de qus mejore el
importe reciperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deteriors aumenta
el valor en libros de! active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no s
hubieran registrado tales pérdidas en afios anleriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio,
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Lag cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar gon pasives financlerce, no derivado con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en mercado aclive, Bslos pusivos inicialmente se reconoecen
al valor razonable mas cualquier costo de fransaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento iniclal, @& miden al costo amortizado utilizandoe el método de la tasa de interés efectiva.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se recornoce como costo financiero v se calcula
ntilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente cuando el
reconocimients del interés resuita inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras coentas por pagar se clasifican en pasivo cortientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desds 1a fecha del estado de situacién financiera, gue se clasifican
Como pEsivo ne corriente.

La Compafila tione implementadas politicas de manejo de ricsgo financicro para asegurar que todas las
cuenias por pagar se paguen de conformidad con los términes pre acordados.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasive

Las cuantas por pagar a compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
con pagos fijos o dotormirables que no cetizan en un mercadeo active. La Compafila reconoee el pasive
inicialinente @] valor razonakble mas cualquier costo de transaccién directaments atribuible. Estos pasivos
financieroy se originan principelmente de operacicnes por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiercs con sus comparfiias v partes relagionadas al momento do la rocepeién de
crédito. Los pasivos financieros derivadps de préstamos de compafllas v partes relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconecimiento inicial, estos pasivos
financieros so valoran al coato amortizado.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafia comprandan:

Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aquellos gue se liguidan en el término de 12 meses siguientes gl clerre del

periodo en &l que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
loz resultades del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 16% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaiila. La participacion laberal se registra con cargo a los
resultades del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los wabajadores v se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempefia el personal cue recibird este beneficio,

Beneficios pog-cimpleg

Son beneficin post-amplan aquellas que sa liquidan despuéa da que el empleads ha concluide su relacicn
laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por terminacidn. Los beneficios post-empleo que
poseen log empleadoes de la Compaifiia son:
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1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social = IESS): El costo
de estos planes fueron determinades con base en la legislacién laboral vigente que establoce que los
empleadores deben aportar mensuslmente al TESS el 12,15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2, Planes de beneficios definides (1o londeados): La Compafila tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado ¥ requerido por la legislacidn laboral ecuatorana, Adicionalmente, la
legislacion laberal estaklece gque enlos casos de terminacion laboral per degahueio solicitade por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por cienso del
eguivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de log afios de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, cote beneficio se denomina degahuecio.

Beneficins por terminacidn

Son beneficios por ferminacion aquallos que se liquidan cuande una de lag partes da por terminade el
contrato de trabajo. bos beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados cel periode gque se
Dagar.

Impuesios corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al Hquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas e muesiran en el estado de
situacién financiera como activos vy pasivos por impuestos corrientes.,

Bctivos por impuestos cortientes

Los actives por impuestos corrientes inchuyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasala
Compafiia ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta,

1} Retenciones en la fuente:

Las retenciones an la fuente que le han gide efectuadas a la Compafila durante &l periode gue se
informa v en pericdes anteriores podran ser utilizadas para: i) el page del impueste a la renta
reconocido en los resultados del pericdo gque se infonna o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de log proximeoes 3 afios, o, ii) recuperacdo mediante reclamos de pago
en excess o pago indebido antes de que se cumplan log plazos de prescripeidn de ege derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la lecha de presentacion de la declaracion del inpuesio a la renla
del afio correspondientes,

a) ici i i 0 a larenta:

La legislacidm tributaria vigente estzblece que los contribuyentes deben pagar un anticipe minirme
del impuesto 2 la renta que sera determinado mediante 1z suma aritrmética de los siguientes Tubros:

El 0.4% del activo total, menos clertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdleulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin ingluir pérdidas del afio ¥ de afios antericres.

El 0.2% del total de costos v gastos dedueibles para ol edleulo del impuesto a la renta, incluyendo
lag deducciones por incremento neto de cmpleados ¥ pagos al personal discapacitado.

LI
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valor determinade como anticipo minime del impuesto a la renta serd cancelads par los
centribuyentos de la siquiente manera:

Primera cupta: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 80% de a diferencia establecida
entre ¢l valor determinade como anticipo minime del impuesto a la renta y la lplalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el aflo anterior.

Scgunda cuotn: En septiembre del afie siguiente, se pagard un valor igual al detecminado en la
primera cuota.

Terccra cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida ertre el valor
determinado como anticipo mimmo del impueso a la renta y los pagos efectuados en la primera v
segunda cuntas. Fste remarente podra ser cancelacdo con retenciones en Ja fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos coryientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciends el mayor valor entre el impuesto a la renta
causadn y al anticipe minimo del impresto a la rerta,

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El ghlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (bese imponible del
i puests) regisiradas durante e! afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodn fiscal menos
los gastos dedueibles en ese mismo periodo. La utilidad cenlable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravades o Ingresos que sesdn gravables en el futuro,
4) Gastes no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que gerdn deducibles en el future, 3)
amortizacisnes de péardidas tributarias que se hayan chtenide en los dltirmos & ejorcicios wibutaries
anleriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para log afios 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fue caloulade con base en la tarifa vigento
del 88% y 288% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de dicdembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derocho de amortizar esas pérdidzs durante
los § periodos liscales siguienies, sin gque sobrepase en cada afio el 28% de las respectivas bases
imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando &l impuasto causado sea superior al anficipe minime del impuesto 2 la renta, el contribuycenic
deberi cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectadas
durante el periode fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota dal
pago del valor determinaceo come anticipo minime del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesio 4 la renla sea superior al impueso
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipe pagade, cuando por caso fortnite o fuerza mayer, se haya viste afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasive; esta opcion estd dizponible para los contribuyentes cada
trienio. En cago de que la Administracién de la Compafia decida no solicitar la deveolucién del
anticipe, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los aflos 2018 y 2017, el iinpuesto reconocide como pasive por impuesto corriente fue astablecido
con base en el valor determinads como impueste & la renta causado

Pégina 12



2.14

COMPANIA AFRONATTICA MARLON (SRANDA §. 4. AFROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el impeorte en libros
de los activos y pasives de la Compafifa y las bagee fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

= Los pasives por impucstos diferidos fucron roconocides para todas las diferencias temporarias
imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos fueren reconoscidos para todas las dilerencias temporarias
deducibles, en la nmedida en que resulle probable que la entidad disponga de ganancias fiscalas
futuras que permmitan su utilizacién.

La medicidn de los pasivos por impuestes diferides v los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el gue ge informa, recuperar o liquidar el importe enlibros de sus activos v pasivos. Los sotivos y pagivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que Se cSpeTE S0l
utilizadas en el periodo en que el activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacidn lnanciera de la Compaliia presenta sus actives y pasivos por limpuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe sl derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiseal, y, ii) e derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, i) la Compaiiia ticne la
intencion de liquidar sus aclivos y pasives por impuestos diferidos como netos.

b}

El irnpuesto diferide, correspondiente a cambios enla tasa del impuesto a la renta. la reestimacidn de la
recuperabilidad de log activos por impuestos diferidos o en la forma egperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultadeos del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Log impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos & incluidos er el estado
de resultades del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaceion
o suceses que se reconcce fucra de dicho estado, va sca on otro resultade integral o directarnante on ol
patrimonio, e cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultaco.

Provisiones (excepto jubilacién patronal v desahueisa)

La Administracién de la Compafiia reconoce una provision cusnde: i) la Compafiia iene una obligacion
oresente, ya sea legal o implicita, come resultade de eventos pasados, ) es probsble vaya a ser
necesaria una salida de recursos para licquidar Ia obligacion, ¥, 1) el monto puede estimarse de forma
fahle,

Los montos reconocidos como provision son la mejorestimacion de la Administracion, ala fecha de clerre
de los estados linancieros, de Jos desembolsos necesatios pers liguidar 1a obligacion. A confinuacion, un
resumen de las provisiones reccenocidas por la Administracion;

Provision pera el page del Impusste a la Balida de Divisas: La Compafiia registra una provisién para el
pago del Inpuesto ala Balida de Divisas relacionade con sus cuentas por pagar al exterior. Esta provision
fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se encuentra
vigente ala fecha de emizidn de los egtades financieras adjuntes.
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Los ingresos se calculan al valor razonakble de la cortraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualgquier dezcuento o rebaja comercial que la Compafiiz pueda otorgar.
Los ingresos ordinarior procedentes por la prestacion de servicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las sigquientes condiciones:

El imporie de los ingresos puede ser redido con fiabilidad.

E=s probable qua la amprass reciba los beneficios econdmicos derivados de la fransaccién.

El grado de terminacidn de la transaceion puede ser medido con fiabilidad.

Los costos va incurrides, asi como los gue quedan hasta completarla, puedan ser medidos con
fiahilidad.

Costos y gastos
Los costos y gastos se cargan en los resiltardos a medida que se incurren, independientercente de la fecha
en que se haya realizado el pago

Resultados acumulados

Los resultados acumulades a libre disposicion correspenden a los ebtenidos por la Compania hasta la
‘echa del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF para las FTMES. La
Junta General de Socios puede distribuir o dispaner el destino de osios resultados.

Dividend
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye ] patrimonio ¥ se reconocan
como pasives corrlentes en los coiados firancicros en ¢l periode en ol que los accionistas Tesuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de log instrumentos financioros:

Cemposicidn de saldoas
Al 3] dediciembre del
Actives financiero cormientes; 2018 2011
Efective ¥ equivalents de efectivo 712.562 474,423
Inversiones temporales - 15,0
Cuentas por cobrar comerclales v otyas cuentas par cobrar 271.081 RAA0.[RR
Inventarie 2.242 2,078
Activos por Inpuesio corrants = A
Total actives financiers 245.873 152.0817
Pasivos financieros corvientes:
Obligacionss con mefituciones [manc.eras 23.445 3.801
Cusntas por pagar comerciales ¥y otms cuertas por pagar all.an 511.533
Pasivos por impuesto comente 682 489
Bensficios defimidos para empleados 5.380 5.904
—_ 2 A36 85T 321.826
Peosicién neta (negativa) positiva de instramentos financieros G.218 431.161

Todos los activos ¥ pasives financieros incluidos en el cuadro anterior [weron medidos &l costo o costo
amertizado
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Come parte del gire normal de negocios, la Compeliia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden atectar de manera significativa la situacién financiera de la Campaniia,
el resultado de sus oparacioness v su capacidad para generar flujog on ol future.

GComo parte de sus furciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
infermacién para:

a) [dentificar nesgos financieres a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos icentificades.

c) Proponer altecrnativas para mitigar los riesgos inancieros,

d) Verficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, v
e) Controlar la clectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamcs un resumen de los principales riesgos financieros identificacos por la
Compafiia, su cuantificacior y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin en uso
por parie de la Compafiia;

Riesgo de mercade

Los riesges de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
A pentinuacion los riesgos detectados:

Riecsgo de cambie: Debide gl giro normal de negocios, la Compafiia egtd expuesta a cambics en la
cotizacion dol délar estadounidense, Eeios cambios pueden provocar modifieaciones importantas en los
precios de los bienes y servicios importados.

Rissgo de pregio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales gue reatringen las importaciones,
la Compaiiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus acivos importados. La
Edministracién de la Compafia estima que no existirdn modificaciones importantes en los precios de
compra cde log bienes y servicios producidos localmente cque serin consumides durante el desarrello
normal de sus operaciones. Los precios de vent: de los sorvicios prestados por la Compaiiia =on
comparables con los de sus competidores.

Riesgo por fasa de inlerés: La Compafiia esla eX¥puesta a cambios no significativos on lastagas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La fasa de interes establecida en sus obligaciones finencieras
es similar a Ja vigenle en ¢l mercadoe financicro ccuatoriano para este tipo de cperaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de cradito corresponde al riesgo de que uns de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus ohligaciones contractuales resuliando en una pérdida financlera para la Cornpafiia

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus serviclos a un grupo reducide de clientes
corporafivos. Las ventas efectuadas por la Compaiiia son recuperadag en plazos inferiores a 80 dias. La
Administracién de la Compafila evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes ¥
es:ablecen cupos, plazos ¥ demis condiciones de crédito, Posleriormenie, la situacion financiera de sus
cliertes es evaluada frecuentemente por la Administracién de la Compaiiia.

Por otro lade, la Adminisiracién de la Compariia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
anicamente en entidades inancieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determunen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo de las inversiones efectuadas.
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Riesgo de liguidez

El riesgoe de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manara gue la Administracién
puedz atender los requerimientos de financiamianto de la Compaifiia a corto, mediane y large plazo.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compailia estard en capacidad de continuar
como empresa e marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacion de les gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonahle de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debico a su naturaleza de corto plazo, los importes er. bzos de los
activos ¥ pasivos linarcieros reconocidos al cosio amortizado en los estados financieros se aproximan a

su valor razonakle,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuzcion, ur resumen de efectivo 7 equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos

Caja

Bancos
Pichincha Miami 564
Pichmcha Miami 8728
Pichincha Miami§l41
Pichincha 5.5
Pacifico 5.A.
Banco BMachala S.A.

INVERSIONES TEMPORALES

A continaacian, un resamen de inversiones temporales:

201

Parcifica 5.A.
Deposito a plazo tesa fija conun interes del 5,355%
con vencimiento en 180 dias.

Al 31 de diciembre del

2018

800

31.319
38.581
1.118
BET

13,582

2017

500

220.426
203.000
b 103
28.850
ETS

867

4T74.423

15.000

15.000

Péagina 16



COMPANIA AFRONAUTICA MARLON GRANDA 8 A, AEROCRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresadoe en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacion un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar:
Coamposicion da saldos

Al 31 de diciembra del

2018 2017
Clisntes (13 197.878 181.001
Anicipo Inportacionss 63214 63.2643
Anticipo & provesdores 3.380 0.073
Prestamos 2 empleados (2] 2.860 1.017
Intereses por cobrar - 823
Otras 1.409 24.801

Total de cuentas por cobrar comerciales v otras caontas por cobrar 2E8 51D 260,585 ¥

(1) Al3l de ciciembre del 2018 y 2017, el saldo de clientes corresponde a la facturacidén emitida por
la Compania, por concepto venta de servicios a los alumnos pilotos por concento de: matricula de
pilotn comercial, privado e instrumental, cursos de piloto privado, curse de habilitacion
multimotor, horas de instriccién en vuelo, simulador de vuelo, convalidacién de licencia.

{2} Paralosafos 2018 y 2017, esta euenta no incluye eperaciones individualzs de importancia entre la
Compaifiia y sus funcionarios ¥y empleados

INVENTARIOS

Un resumen de mventarios fue come sigue:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Invrentario uniformes (1 2.242 302
Importacionss en transito 2.543 1883
Total de v i 4. TEd &.2688

(1) Al 3! de diciembre 201B v 2017 el inventario en bodega corresponde a uniformes para uso exclusivo
de los alumnos pilotos,
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COMPANIA AERONATUTICA MARLON GRANDA 5.5. AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Ezpresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la normativa
tributaria vigente fue del 25% v 22% respectivamente; para la medicién del activa [(pasivo) por
impuestos diferidos, cuande aplique, la Compafiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%4.

renta atio 2018

fila fecha de egte informe, se encuentra en process de preparacion la declavacion de impuesto ala
renta del ajercicio econdmico 2018, 1a Adminisracion tiene programade presentar la declaracién en
los plazos previstos en la notmativa tributaria.

ontingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, ain estdn sujetos a una posible
fiscalizacidn por parte de lag sutoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes cn Ecuador o a sociedados residentes en ¢l exterior, que ge encuenfren en
parafsos fiscales, jurisdieciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residents en Ecuador, sobre lasutilidades digribuidas o dividerdos
retendran impuestos adicionales ecuivalents a la diferencia entre la tasa de impueste a la renta a
que se encusniran sujetas las personas natirales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13%
adicionzl segin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las soriedades sujetas al pago del impuesio a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con carge al efercicio fiscal
siquiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la
sigquients forrmula:

El cero punle dos por clento (0.2%0) del patrimonio total,

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuests a la renta.

El cers punto cuatro por ciento (0,4%%) del activo total, v

¥ El cers punle cualro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecte del impuesto
& la renta.

En cada rabre se deberin descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resolucionas de la antoridad tributaria,

El anticipa de impuesto a la renta, liego de restar las retencioness en la fuente del afio cerriante, se
paga en dos cuolas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, en julio v
septiembre del siguiente afio. El anticipe es crédito tributario cuando el impuests causado es
superior; caso contrario, cuandeo el impuesio causade sea menor Al anticipo, ésteiltimo g fija comn
mpucsto minimo definitivo, (hasta ¢l 2018).
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA 5.A. AFROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A& LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{(Expresaco en délares estadounidenses)

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuoste a la renta pzra sociedades come impuesto minimo
¥ se establece su devolucion, en &l caso en que éste supere o no axista impuesto a la renta causado,
on las condiciones establecidas en la Ley,

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, sc permite el reconocimiento
de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones esiablecidos en esta
nermativa; la Gerencia considera que a futurs se podria tener efectos por este concapto inicamante
en loe siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para aleanzar el valor neto ds realizacion del inventario.
v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision
por concepta de desmantelamiento v otros costes posteriores asociados. ceonforme la

nermativa contable pertinente.

¥ El valor del deterioro de propiedades planta ¥ equipo ¥ otros activos no corrlentes que sean
utilizades por ¢l eortribuyente,

v Las provisiones diferentes a las de cnentas incobrables v desmantalamiento,

¥ Les ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de actives ne corrientes manenidos para
la venta.

i Lias pérdidas declaracas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

i Los créditos tributarics no nilizados, generados en periodos anteriores.

v Las proviziones efectuadas para enbrir los pagos por desabhieie v pensiones jubilares
patronales gue sean constituidas a partiv de la vigencia de la Lev Orgdnica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacion de la

Gestion Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018.

Aspectos  tributarios de la L rganica 1 Atraccion de
Inversiones, Gensracion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal v sn Reglamento

Con fecha 8] de agesto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 308, fue publicada la Ley Orgdnica
parz &l Formente Praductive, Atraceidn de Inversinnes, Generacidn de Emples, Equilibrio Fiscal v
con fecha 30 de dictembre del 2018, se emitié el respective Reglamente,

A continacian se degeriben los agpectos mas importantes de esta Tay v an reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compaifiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

¥ Las nuevas inversiones productivas en sectores priotizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, v su anticipo, por 12
afios, contados desde el prmer afic en el que g2 generen ingresos atribunibles ditecta y
inicaments a la nueva inversion, ¥ gue se encuentren fuera de las jurisdiccionss urbanas de
los cantones de Quito v Guayacuil o B aflos para inversiones en las areas urbanas. Esta
exoneracion aplicard s6lo en sociedades cue generen empleo neto.
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA 5.5, AEROGRAN,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

¥

Las nuewvas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados indusiiial agroindusirial
¥ agro asoclativo, dentro de los cantones de frontera, gozarian de la exoneracién prevista en
este articulo por 18 afios; segqin los términos y condiciones astablecidos en la Ley y
Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
cue suscriban eontralos de inversidén con el Estado en los pagos realizados al exterior por
congceplo de: Importaciores de bienes de capital y materias primas para €l desarrollo cel
proyecio; ¥, dividendos distribuidos por sociedades, después dal pago del impues:o a la
renia, segin las condiciones establecidas en la Ley v Reglamento,

Exoneracion del ISD por distribucién de dividencdos a beneficiarios efectivas residentes en
@l Ecuador, a las sociedades que reinviertan on ol pais desde al mencs el 50% de las
udlidades,

Exoneracién del impuesto ala renta para inversiones que so iniclen a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores economicos determinados como industrias bésicas por 15 afios. El
plazo de exoneracién serd contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la nueva inversitn, ésta exoneracién se ampliard por 8
afios mis, en el caso de gue se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicard
stlo en sociedades que generen empleo neto v para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracién de manara propercional al valer de las nuevas
inversiones productivas,

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta

v

Se entenderd como distribucién de dividendos a la decisidn de la jurta de socios o
accloniatas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aguello, la fecha de
distribucién de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Estin exentos les dividendoe y utilidades, calenlados despude del page del impueste a la
renty, distribuides por sociedades, a favor de owas sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efective es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye al dividende no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesio a la renta (se ratifica)

¥

Les ingrescs gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
pstablecimientos permanentez de sociedzdes extranjeras no domiciliadas en 2l pails,
aplicardn la tarifa del 26% sobre s hase imponibla.

Esta tarifa sera més 3% (total 2834} cuando la sociedad terga accionisias, Socios, participes,
constituyentes, beneficiarioz o similares residenies o establecidos en paraiscs fismales o
regimenes de menor imposicion con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual ¢ superior al 50% del capital, Cuando esia participacién se aplicard de forma
proporcional v cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacién de
gur accionistas, soclos o participes previe a la declaraciéon del impueste o la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA 8.4, AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estacounidenses)

Lilidad en ia enajeracion de aecionecs

. Se establece un impuesto a la renla Goico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital, En restructuracior.cs
societarias no se entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

fmpuesto al Valor Agregado

v El uso del erédito tributario por el Impuesto al Valar Agregado pagado en adquisiciones
locales @ importacionas de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentre de cinco afios
contados desde la facha de pago.

¥ El contribuyente podra sclicitar al SRl la devoiucion o la compensacion del crédito tributario
por retenciones de [VA hasta deno ce 5 afios contados dasda 1a fecha de pago.

v Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA 2
aus adouiriantes; no obstante, log contribuyentes -gque ne sean consumideres Enales que
mantengan transacciones con proveedores pertenccientes a este régimen, para tener
deracho & crédito mbutario de IVA, deberan emitir una liquidacion de compras, en la cual se
rogietre ol IVA ronsiderands coms base imponible el valor tolal del bien transferido e
servicio prestado y realizar la retencidn del 100% de IVA generado. Las notas de verta y
documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta, siempre
cque identfiquen al usuaric v describan los bienes y servicios objeto de la transaccidn.

Impuesto & fa Saltda de Divisas 1503

¥ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituclones del sistems
financierc ya no representan un hecho generador para el pago del ISD,

¥ Estdn exentos del I8D, los pagos de capital e intereses sobre crédiios otorgados por
intermediarios financieros cque operen en mercados intermnacionales v que cumplan con
ciertas condiciones como lHmite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividendes

¥ Para la aplicacion del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberdan considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la larifa de personas nalurales que podra ser del 7% al 13%
scgin las condiciones establecidas en 1z Ley.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 moediante esta Ley, publicada en el R.0. Bagunde Suplemento
Afio [ No. 1ED, ge realizareon, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 v que aplican & la Compafia:
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COMPANIA AERONATUTICA MARLON GRAENDA §.A. AFROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresaco en délares estadounidenses)

De lag deduceicnes

v

Sera deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisionas
declaradas en ejercicios fiscales antericres; sin perjuicio de la chligacién del empleador de
mantenar los fondes necesarios para el cumplirtiento de su obligacidn de pago de estos
bencficios; os docir, las provisionss que se registran desde el 2018.

La adguisicidn de bienes o servicios a organizacionss de la economia popular ¥ solidaria
incluidos los artesanos cue sean parte de dicha forma de organizacién econdmica que se
encueniren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccién adicional de hasta 10% raspecto dal valer de tales hisnes o servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de USS 1,000 {antes 5% 3,000) se establecs la obligatoriedad de
utilizar & cualgquier instilucion del sistemma financiero para realizar ¢l pago, a través de giros,
transferencias de fondes, tarjetas de ctédito ¥ débito, cheques o cualquier otro medio de
pago elsctranico,

Para que el costo o gasto, por cada case, superior a USE 1,000 sea deducible para e! cilculo
del impuesto a la renta ¥ el crédito tributario para el IVA sea aplicable.

5 A% o= tributarios viqentes a partir del 2017

e mantiene el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijadeo per la Ley de
Incentivos a la Produedion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y crganizacidn de aclividades deocrlivas, artisticas y culturales,

Se considera come ingresos de fuente ecuatcriana v gravada con el impuestn 4 la renta la
ganarcia proveniente de la enajenacion de acclones, participaciones v derechos de capital.
Mo se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

En el caso de actives revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantelamieno.

Las genancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no corrientes mantenidos para
la venta.

Las pérdidas declaradas luege de la coneilizeién tributasia, de ejercicios anteriores,

Log créditos tributarios no utilzados, genérados en periodos anteriores.

Las provisionsg efectuadas para cuabrir los pagos por desahucie ¥ pensiones jubilares
patronales gque sean constituidas a parir de la vigencia de la Ley Organica para la

Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modernizacién de la
Cestion Ninanciera; es dedir, Gnicaments provisiones a partir del 2018,
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA 5.4. AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Con fecha &1 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 308, fue publicada la Ley Orgénica
para el Fomento Preductive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Emples, Equilibric Fiscal v
con fecha 20 de diciembre del 2018, sc emitid el reapectivo Reglamento,

A continuacion se describen los aspectas mas importantes de esta Ley 7 su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compariia,

Incenlivos para nuevas inversiones productivas

",

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendrian derechn a la exoneracidn del impuesto & la renta, y su anticipo, por 12
afios, contados desde ¢l primer afio en el que se generen ingresos attibuibles directz y
unicamente a la nueva inversion, ¥ que se encuenren fuera de las jurisdicciones rbanas de
les cantones de Quito y Guayamquil o B afing para inversiones en las dreas urbanas. Esta
exoneracién aplicaréd séle en scciedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agro asociativo, dentro
de los cantones de frentera, gozarin de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios;
segin los términes y condiciones establecidos en la Loy y Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisag 18D para lag nuevas imrersicnes produciivas
que suscriban contralos de inversion con el Estado en los pagos realizgados al exlerior por
concepto de: Importaciores de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; v, dividendos distribuidos por sociedades, despuds dol page del impuesto a la
renta, seguin las condiciones establecidas en la ey v Reglamento,

Exonerac:on del ISD por distribucidn de dividendos a beneficiarios efect:vos residentes on
el Ecuador, a las sociedades gue reinviertan en el pals desde al mnenos el 50% de las
utilidades.

Ezoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se iniclen a parli- de la vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industriag basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y @inicamente a la nueva inversidn, ésta excneracién se ampliard por §
aflos mas, en el caso de cue se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara
sélo en secledades que generen empleo neio y para el caso de empresas evistentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcionel al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Reformmay de ly Ley de Regimen Tribufario nferno p su Reglamenio

¥

Se entenderd como distribucion de dividendos a la decisién de la jurta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacidn de pagarlos. En virtud de aguello, la fechia de
distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acia o su equivalente.

Estdn exentos los dividendos y utilidades, calculadoe después del pago del impuesto a la
renta, distribuldos por sociedades, a favor de oiras sociedades, o de personas naturales no
residentes en ¢l Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
regidente en ol Ecuador; o, cuando la sociedac que distribuye el dividendo no eumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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COMPANIA AFRONAUTICE MARLON GRANDA 3.5. AEROGREN.
NOTZES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares entadnmﬁder.neﬁj

Tarifa de impuesto a la renta (5e ralifica)

¥

Los ingresos gravables obtenidos por seciedades nacionales, sucursales extranjeras v
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponilie,

Esta tarife serd mas 3% (total 28%4) suando la seciedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneliciarios o similares residentes o establecidos en parai=os fiscales o
regimenes de menor impeosicién con una participacidén directa o indirectz, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital,

Cuando esta participacion se aplicara de forma proporcional ¥ cuando la sociedad incumpls
el deber de informar sobre la participacidn de sue accionistas, socios o participes provie a lz
declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley v Reglamento,

Uiilidad en fa enajenacidén de acciones

¥

Se establece un impuesto a la renta linico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociecades y las personae naturales, provenientes de la enajenacién directa o indirceta
de acciones, participaciones, ptros dereches representatives de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producids enajenacidn directa ri indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del erédito tributario per el Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisiciones
locales e importaciones de hienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de ginco afios
contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra selicitar al BRI 1a deveolucicn o la compensacion del erédito tributario
por retenciones de VA hasta dentre de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Las notas de venta v documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
g adguirientes: no obstante, los contribuyentes -gue no sean consumidores finales que
marntengan transdcciones con proveedores pertenecientes a estc régimen, para tonor
derecho a crédite wibutario de IVA, deberdn emitir una liquidacion de compras, en la cual se
registre el [VA considerandoe como base imponible el valor :osal del bien transferido o
gervicio prestado y realizar la retencion del 10034 de IVA generado.

Las notas de venta v documentos complementarios sustentardn costos v gastos del Impussto
a la Renta, siempre que identifiguen al usuario ¥ deseriban los bienes y servicios chjeto de
la ransaccioén.

Impuesto & la Salida de Divisas ISD

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un heche generadeor para el pago del ISD.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intarmediarios dnanceros que aperen en mercadne internacionales v que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referancial, plaze minime 360 dias, destinado a
rricrocradito o inversiones productivas.
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA §.A. AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Pago de dividendos

¥ Para la aplicacién del porcentaje de reteacién de dividendos o utilidaces que se dplique al
ingresc gravado se deberan considerar la diferoncia ontre la tarifa del impuestc a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podrd ser del 1% al 13%
sequn las condiciones establecidas en la Ley.

anica para la Reactivacion de la Econoxnis
L]

L L
Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 0"
2018

Con foecha 20 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Sequndo Suplemento
Afio I No. 150, se realizaron, enire ofras, las siguientes reformas que eriraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compafiia:

De las deducciones

i Serd deducible (Gnicamente) los pages efecthuades por desahucic y pensiores jubilares
patronales, confonre lo dispussto en el Gédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradar an ajercicios fiscales antericres; sin perjuicis de la cbligacién del empleador de
matntenar loa fondes necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de esloy
beneficios; es decir, las provisionss que se registran deade el 2018,

v La adguisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular v solidaria
incluidos log artésanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica gque se
encusniren dentro de los rangos para ser consideradas come microsmpresas, podran aplicar
una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o setvicios.

Bancarizacion

v Bobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes USS$ 5,000) se establece la obligaloriedad de
utilizar a cualeuier institocién del sistema financiers para realizer ol pago, a través de giros,
transferencias de fondos, terjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrdmico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior 2 USH 1,000 sea
deducible para el cdlcule del impnests a la renta y el crédito fributaric parz el [VA sea
aplicable.

¥ Se mantieng el limite del 4% para costos y gastos de publieldad, fijade por la Ley de
Tmeentivoas a la Produccidn, no serd aplicable para el ease de ercogaciones incurridas por
patrocinic y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales,

¥ Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
No se aceplard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de accionecs,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

¥ En ¢l caso de actives revaluados, el gasto por depreciacién de actives revaluados no sera
deducible.
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1D.

COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S &, AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS Neto.

A conbinuacion un resumen de propicdad, maguinaria y equipos neta:

Comporiciar de saldos
Al 31 de diciembre del

2018 2017

Naves, Aoronaves, Baroazas 1.806.693 1.323.265
Wehicules 67.848 67.843
Equipo de computacion 7512 7.512
Muebles y enseres 11.144 3.835
Maguinaria ¥ eqitpos 2.603 2,603
Subrotal 1.885.800 1.803.163
(797.122) (653.423)

1.1B8 678 1.853.740

Los movimientos de propiedad, maquinarias y equipos netos durants los atios 2018 v 2017 se resumen a
continuaciéan:

Movimientos
Al 21 de diciembre del
2018 2017
Szldo inicial 1.283.740 1.207.080
Adiciones (1) 76.635 50,026
(141.687) {1D4.175)
1.188.878 1.253.740

(13 Al 31 de diciembre de! 2018 corresponden a las adiciones de asronaves, muebles y equipos de
oftcina,
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11.

COMPANIZ AERONAUTICA MARLON GRANDA §.8. AFROGREN,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOEt ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 'Y 2017

(Ezpresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

A continuacidn un resumen de las obligaciones son instituciones financieras:

2018
Corriente No corrients Total
Banco Pl i
Préstarro comun conims tasa de interes del 4,25%
anual con pago anual de capital o interés
con vencimiento final en fehrero del 2015 = B0.OD0 20,000
Tarjetas de Credito 28,445 - 22,4458
48,445 g, Mo k2,445
20171
Corriente No corriente Tatal
Ba Pichincha Miami
Présterne cormon con una tasa de interes del 4,35%
anual con pago anual de capital & mterés
convencimienio final en febrera dal 2018 - 0,000 20,000
Tarletas de Credito 3.801 - 3.901
3.801 80.000 B83.801

Para los afios 2018 v 2017, las obligaciones financieras se encuentran respaldados con garantias

personales del zocionista v bienee de la compafiia.
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA §.A. AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOE FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20168 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las coentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Composicion de anldos
Al 31 de diciembre del
2018 2012
Proveedores extranjercs 18 480 178.378
Otros 101.3R5 5648
loss 2.278 3.008
20,153 187.027
13. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZOD
A confinuacion un resumen de las cuentas por pagar a largo plase:
Composiciin de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Anticipos de clientes 16.972 23448
Pasivos diferidos 113.880 | 45. 260
129 852 ~ 16B.686

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARAE EMPLEADDS
A continiacion un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Composicion de saldos
Corriente
Al 31 do diciembra del
2018 2011

Participacion a Irabajadores (1) 1.081 E78
Benelicios sociales 4.264 §.2g88

8380  ___ BEOL
Largeplaze
Jusdacion patronal (2 8.837 2.209
Desahmcio (2) 5.8€6 7.739
Tctal Bereficios adguiridos lazgo plazo B.5C2 9,848
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA 5.A. AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2011

{Expresado en dolares estadounidenzes)

{1} De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho & participar de las atilidades
anuales de la Comparfiia enun 15%.

Los movimientos de la provision para la participacion a trakajadores, fucron come sigue:

Movimientos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo Inicial BT5 -
Proansion del anio 1.061 575
Pagos {813) k)
Saldo Final 1.081 BT

(21 Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajaderes gque por veinte aflos o méas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derscho a ser jubilados por
sus empleados sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliado al Instituto
Ecustoriano de Seqguridad Social IESS,

(3] Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trelbajo, en los cases de terminacion de la relacién laboral
por desahucio gelicitado por el empleador o por &l trabajador, la Compafia entregara el 5% de ladltima
mensual por cada afio de servicio.

El movimicnte de la provision para jubilacién patronal ¢ indermnnizacién por desahueio fue come siguc:

Movimientes Al 31 de diciemnbre del
2018 2017
Saldo Inicial 5.548 8. 786
Provision del afio 3.068 2.088
Pagos (4.213) (EIDE)
Salde Final 8.802 8.548
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15.

16.

COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDX 5.5. AFROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD OS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR ¥ PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

e considera partes wvinculadas gi una Compaiilia fiene capacidad para controlar a otra 0 puade sjercer
una influencia importants en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye tarmbiér a los
socios v administradores representativos en la Compariia. & continuacidnun resumen compafiias v partes
relacionadas.

Coniposicion de saldos

Corrignig

Al 31 de diciembre del

Iole 201F

Porx cobrar
Grandmar-corm = i
Cranda Conzales Marlon - 240
Granda Ordofiez Alejandro - 684
Total cuentas por pagar partes relacionadas - 984
Porx ¥
Grardmar-com 281.387 124508
Total cuentas por pagar partes relacionadas 281,257 124,508
Largo plazo
Por pagar
Crandair 5./4 E30.300 B3C.500
Granda Gonzalez WMarlon 438.3228 BB4.232
Tatal cusntas por padgar paites relacichadas L/'F 68725 1.414. 732
CEPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital de la compafifa asciende a TISF20,000 representads por
20,000 acciones erdinarias y neminativas de USEl cada una tetalmente pagadas,
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18.

COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA 5.4. AEROGRAN.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

RESULTADOCS ACUMULADOS
A continuacidn un resumen de los resultados acumulados:

Compesicion de saldos

Resullados acurnulados

=3 Pardica del gercicio
Ajustos

Total de reculindes sourmilados

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2018
11.535

(1.288)
278

7.518

a017

20,730

(6. 188)

11.535

Log estados lnancieros del afio lerminado 2] 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Adminisiracion de la Compafifa el 01 de Tulie del 2019 vy posteriormente serdn presentades a la Junta
General de Accionistas para su aprobacidn defivitiva, En opinién de la Administracion de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Acclonistas sin modificaciones.
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