A s m}am Aoirvmshis de
CORIPEAEIA AERDNAUTI A MARLON GRANDA S A AERGUEAN

linfoetite sobee bos cotuilos fancieros

Husnos smlitods s estados fanmoeos gue se adpmian de CONE ANEA AFRONALTICA MARLON
GRANDA S A4 AEROORAN gue comprenden ¢ saisdo do sitwacdn froanciers & 3T de diciadaie dad
Wle v los comespondintis estados de sollade imteenal, de cumbics en ¢ patimonia v e flajos de
electivo por & ato lesmads o osa fecka v un vz de e politicss contabiles mgaicativas v otras
s eaplicmivs

Respanesabilidid de la Grerencis por Loy estudos financieros

La gerencia de la Compaftia es responsable de la proparscetm y pressriacon jszanabls de estos ¢aiziikes
financieros de scuerdo can la Norma Intemacional de [nlomessan Fraeoios pam Pegusfee v Moedpernes
Entidades - NIT para fas PYMES, v del vustred sterre dietorminadn por la ROnencia Oom) TRmsssEn jus
prersiidin b pwepsseneiter die lve enisdes Trumsazes fibwes de errvres mosmeraies debrde o Souale o ooy

Spedtn fespensan b o8 aspeens une opumon sobre esos eRades Hoptoeos basado o Tesi
aediberia Nuestra sodnors B efectals de sonerdo con soimws gernaserales deoaadions Dheime
ROTTAS PECUIEn Ut CUREiImen (on IeToEeasine SOees ¥ phi iy v sorliccinss lo sudbionie pers
oz comern sazronble de ks eetndon Gawensenes esm Llses de coores matnrmie

Ui mlisess comgeeode I8 yeatamcdn de paocedipesis pam obteos evsienem da waditonis sbre Jos
sy y revelacsnnes presaiades o oo esdoe fomemoros Lot prosodamiios sshomamnos dependen
del o del sudeer, avhvends s evalaandn de los resges de emor auiera? en s SSINOCE Tl
guliabe o Frande © erove AL efosienr ety evalugiendn Se resge, o mudinon g e poreRiercss fue ceoroales
TG feleyaees s e preperaeiln v presentacin taznumide de los oxtudes Drsecieros de ba Compaitin o
ey e sy procediesenios de audionie mEemetos 8l crsunmenTing, oS No co0 o propdaus de
EpEEs U ppEreen sove b efestvedad del sontred sntome Ge ln Compaiin D snduonn sersiies
coltigREne s evinaenn Je que las podivens conadlies shisewios s gEopemdn v e Que M8 SRR
codailes berdun por I8 gorengis son farordbdes. ast coeo una svatianion de 18 preseisecon genen) de los
ok fuEncicios

{onaslersams (e | evidoen de meinons gie hemos ohumudo es eaioe v i Dk PITgOe s
e Perme Py ouestrs seviende %wi:z-w.’-m




Buses para calificar fa apinidn

AY 31 de besbwe del 2018, da Compafita so bs teshuade of oileuio de Jox nnpasstes diferlos
vesshionies del elsow penersdhe entre lo depesciacdn fmancers v Ia deprocmodn dedocble
wibsnarienente de lan acrogaves, pon b qoe no podamos determnsr el posiile efecr 2o los enidos
fingecmos sdjantes Duoame 2 gfio 2016, debido g sondnoe en disponoanss IEHATES VIZeies yi ao
s aphnable of cafaulo do dwhes smpoesios diferics.

Chpieniding cafificuda

Lo nuestra opiidn, ewepto por los electon de oo asaes descriins an 2 panals de bases pars califios
Ly cxpusmndin, lass veferidos estados finanoeros presentan sezrowniemanie, e todos lus sspetios mareries, I
pemestn Vmsnoera de COMPARIA AERONAUTICA ALARL G GRANDA § A AEROGRAN al 3 de
dicrembre el S016, o seandtrdo de sus sperscates v s Tl de efeties por el afie fermarade on esa
fevba, de scuerde on Jn Noon: Droesaciossl de lefrmsestn Paoaresrs e Peguicting v Methanan
Friidedes - N par fas PYMES

INTEGRAUDITORES CIA, LTDA. z
Guavadwd, Al 07 del 2617 Cristing Carrera

Registro No, 900



A MARLON GRANDA S.A. AFROGRAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES;
Efectivo y equivalentes 4 287.263 74.495
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 286,040 624.184
Inventarios 392 644
AClivos por impueslos cotrientes g 12.211 12.211
Total activos corrientes 585.906 711,534
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipo 6 1.297.989 1.406.213
Otros activos 14.658 29316
Total activos no corrientes 1.312.647 1.435.529
TOTAL 1.808.553 2.147.063
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 10 23.012 © 25959
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7 439.209 593.113
Pasivos por impuestos corrientes 8 26.760 35.216
Obligaciones acumuladas 6.748 18.800
Total pasivos corrientes 495.720 673.088
PASIVOS NO CORRIENTES:
(bligaciones bancarias 1) 80.000 =
Obligaciones con terceros 11 1.085.922 658.903
Pasivos diferidos 12 207385 719110
Obligaciones por beneficios definidos _ 8787 6418
Total pasivos no corrientes [.382.094 1.384.431
PA ONIO 14
Capital social 20.000 20.000
Apottes futuras capitalizaciones 15.000 15.000
Resultados acumuladas (14.270} 54.543
Total patrimonio 20.730 89.543
TOTAL 1.898.553 2.147.063

Ver notas a los estados financieros

- *"-\I

ing. Marlon Granda Deltamontero S.A.
Gerente General Contador General



COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{FExpresados en U.S. dolares)

Notas 2016 2015
INGRESOS 15 986.031 1.976.816
COSTO DE VENTAS 16 (75.152) (128.9%0)
MARGEN BRUTO 910.881 1.847.826
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 17 (1.247.971) (1.847.078)
Otros ingresos 113.486 64.479
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (23.604) 65.226
Menos impuesto a la renta;
Corriente 8 45.209 50.117
Total 45.209 50.117
UTILIDAD DEL ANO (68.813) * 15.109

WVer notas a los estados financieres

Ing. Marlon Granda Deltamontero S.A.
Gerente General Contador General




COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S, dolares)

Aporte para
futura
Capital  capitalizacié  Resultados
Nota pagada n acumulades  Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 20.000 18.000 39.632 77.632
Devolucidn de aportes {3.000) (3.000)
Ajustes (199) {199)
Utilidad del afio 15510 15.110
Saldos al 31 de diciembre del 2015 14 20.000 15.000 54.543 89.543
Utilidad del afio (68.813) (68.813)
Saldos al 31 de diciembre det 2016 14 20,000 15.000 (14.270) 20.730

Ver notas a los estados financieros

-~

(b Qs 0.

Ing. Marlon Granda Deltamontero S A.
Gerente General Contador General




COMPANiA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dolares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 737.670 1.804,244
Pagado a proveedores v empleados (1.079.810) (1.665.753)
Utilizado en ctros L13.486 64,281
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion {228.654) 202.772
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo {62.650) (12.566)
Efectivo neto wilizado en actividades de inversion (62.650) (12.566)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos socios 427,019 (274.490)
Obligaciones bancarias 77.053 145.244
Aporte (devolucion) de capital accionistas - {3.000)
Efectivo neto provemente de ( uulizado en) actividades de financiamiento 504.072 - (132.246)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 212,768 57.960
Saldos al comienzo del afio 74,495 16.535
Saldos al final del afio 287.263 74,495

Ver notas a los estados financicros
- ) A
' < W PR 7 :
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Ing. Marlon Granda Deltamontero S.A.
Gerente General Contador General



ERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

INFORMACION GENERAL

COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN e¢s una Sociedad
Anénima, constitnda el 03 de enero del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito
el 24 de enero del 2012, con una duracion de 50 aiios.

Su objeto social es dedicarse a la explotacion de servicios de trabajos aéreos, tales como:
fumigacion y rociamiento aéreo, erotopografia, escuela de pilotos, vuelos de publicidad, remolque
de plancadores, salto de paracaidistas, carga externa, inspeccién y vigilancia aérea, control de
especies depredadoras; Actividades Conexas, tales como: escuclas y centros de entrenamicnto
para personal acronautico, construccion y ensamblaje de acronaves, o estacidon de reparacién de
acuerdo a lo establecido en el Codige Aeronautico y sus Reglamentos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional d¢ Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitida por ¢l Consejq de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual ¢s la moneda de circulacion en ¢l Ceuador.

Buases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
coste historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos [inancieros que son medidos
2 sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independi¢ntemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en u.s.  dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de ¢stos estados financicros,

Efective y equivalentes de efective - Incluyc aquetlos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en €] estado de situacion financiera.

. .



2.5 Inventaries - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

2.6

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El coste de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicién posterior al recomocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipes son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Método de depreciacion y vidas ditiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. [.a vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida 0t
{en afios)
Muebies v enseres 20
Aeronaves 5y30
Vehiculos 5
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retire 0 venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién cs transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Deterforo del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia cvalua

2.8

2.8.1

los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si cxiste un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - E] gaslo por impueste a la renta representa la suma del impuesto 4 la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Tmpuesto corriente - Se basa cn |a utilidad gravable (tributaria} registrada durante
el afio. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o

B



29

2.8.2

2.8.3

deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
enire el valor en libros de los activoas y pasivos incluidos en los estados financicros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impucsto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
dilenido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra lus que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiente inicial (distinto at de la combinacion de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributana) ni la
centable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente ulilidad gravahle
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo sc cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard Jas consccuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se inferma, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impugestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importcs reconocidos ¢n esas partidas y la
Compania liene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un sucesa pasado, cs probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable de! importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaria para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide uwna provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancclar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando ¢l efecto del valor del dinero
en el iempae es material).

v



2.10

2.1

2.12

Cuando se espera la recuperacion de zlgunos o todos los bencficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobrar conwo un activo si €S
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi come el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen ¢n el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢! periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Puarticipacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores ¢n las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acucrdo con disposiciones
legales. °

2.10.3 Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales gjecutivos. La utilidad tomada como base para el célculo de los bonos
es la utilidad liquida o contable.

Arvendamientos - Se clasifican como financieros cvando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2,11.} La Compaftia como arrendatario - 1.os arrendamientes operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

2.12.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccion. y siempre y cuande puedan ser
medidos de mancra fiable.

2.12.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivades de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un active financiero se
reconocen cuando sea probable que 1a Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn v el importe de los ingresos de actividades ordinarias

ity



2:13

2.14

2.15

2.16

2,17

pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendientc y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea
adecvado, en un periode mas corto, con el imporie neto en libros en el
reconocimiento nicial,

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado cl
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y estu
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compahia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumente.

Al reconocer inicialmente un activo financicro o un pasivo financiero, uha entidad lo
medira al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccién excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financicros que s¢ miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efccto, una transaccion de
financiacién. Una transaccién de financiacion puede tener lugar en relacién a la venta de
bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no es una (asa de mercado. Si el acuerdo
constituve una transaccion de financiacion, la entidad medird el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Coste amortizado y método del interés efectivo - El costo amortizade de un activo
financiero o un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es ¢l neto de los
siguientes importes:

(a) el importe al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero o el pasivo
financiero,

{b) menos los reembolsos del principal,

(c) mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando ¢l método del interés efective, de
cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al
veneimiento,

{d) menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccion (reconocida directamente
o mediantc el uso de una cuenta cerrectora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al coste ¢ al costo
amortizado - Al final de cada periodo sobre €l que se informa, una entidad evaluara si
existe evidencia objctiva de deterioro del valor de los activos financicros que se midan al
costo o al costo amortizado, Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la
entidad reconocera inmediatamente una pérdida por detcrioro del valor en resultados.
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Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deteriore del valor disminuyese y
la disminucion puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad
al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion crediticia del
deudor), la entidad revertird la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea
directamente o mediante ¢l ajuste de una cuenta correctora. La reversion no dard lugar a un
importe en libros del activo financiero (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al
importe en libros que habria tenido si anteriormente no se¢ hubiese reconocido la pérdida
por deteriore del valor. La entidad reconocerd ¢l importe de la reversién en los resultados
inmediatamente.
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2.17.2

2.17.3

Medicion - Una entidad medirda una pérdida por deterioro del valor de los
siguientes instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

{a) Para un instrumento medido al costo amortizado 1a pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectivo
original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés variable,
la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor sera la
tasa de interés efectiva actual, determinada segiin el contrato.

(b) Para un instrumento medide al costo menos ¢l deterioro del valor, la pérdida
por deterioro ¢s la diferencia entre el importe en libros del active y la mejor
estitnacidn (que nccesariamente tendra gue ser una aproximacién) del importe (que
podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se vendiese en la fecha
sobre la que se informa. .

Reversion - Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deterioro del
valor disminuyese y la disminucién pucde relacionarse objetivamente con un hecho
ocurrido con posterieridad al reconocimienta del deteriore {tal como una mejora en
la calificacion crediticia del deudor), la entidad revertird la pérdida por deterioro
reconocida con anterioridad, ya sca dircctamentc o mediante el ajuste de una
cucnta correctora, La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo
financiero (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al importe en libros que
habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro dei
valor. La entidad reconocerd el importe de la reversion en los resultados
inmediatamente,

Valor Razonable - Una entidad utilizara la siguiente jerarquia para estimar ¢l valor
razonable de las acciones:

(a} La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico en up mercado activo. Este sucle ser el precio comprador actual,
(b} Si los precios cotizados no estdn disponibles, el precio de una transaccion
rcciente para un activo idéntico suministra evidencia del valor razenable en la
medida en que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
ccondmicas ni haya transcurrido un periedo de tiempo significativo desde el
momento en que la transaccion tuve lugar. Si la entidad puede demostrar que el
precio de la tltima fransaccion no es una buena estimacion del valor razonable (por
ejemplo, porque refleja ¢l importe que una entidad recibiria o pagaria en una
fransaccion forzada, liquidacién involuntaria o venta urgente}, se ajustard ese
precio.
(¢} Si el mercado para e) activo no es activo y las transacciones recientes de un
activo idéntico por si solas no constituyen una buena estimacion del valor
razonable, una entidad estimara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracién. El objetivo de utilizar una técnica de valoracion ¢s estimar el precio de
« 10~



transaccion que se habria alcanzado en la fecha de medicion en un intercambio
entre partes que actien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

2.17.4 Mercado no active: instrumentoy de patrimonio - Ll valor razonable de las
inversiones en activos gue no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo se puede medir con fiabilidad si (a) la variabilidad en ¢l rango de
estimaciones del valor razonable no es significativa para ese activo, o (b) las
probabilidades de diversas estimaciones dentro de ese rango pueden ser cvaluadas
razonablemente y utilizadas en la estimacién del valor razonable.

Existen muchas situaciones en las que es posible que la variabilidad en ¢l rango de
estimaciones razonables del valor razonable de activos que no tienen un precio de
mercado cotizado no sea significativa. Normalmente es posible estimar el valor
razonable de un active que una entidad ha adquiride de un tercero. Sin embargo, si
cl range de estimaciones razonables del valor razonable es significativo y las
probabilidades de las diversas estimaciones no pueden ser evaluadas
razonablemente, se excluira a una entidad de medir el activo al valor razonable.

Si la medida fiable del valor razonable ya no estd dispenible para un activo medido
al valor razonable (por ejemplo, un imstrumento de patrimonic medido al valor
razonable con cambios en resultados), su tmporte en libros en la Oltima fecha en
que s¢ midié cl activo con fiabilidad pasara a ser su nuevo costo. La entidad medira
¢l activo a este importe de costo menos deterioro de valor hasta que una medida
fiuble del valor razonable se encuentre disponible. .

2.17.5 Baja en cuenta de los actives financieros - Una entidad dard de baja en cuentas un
activo financiero solo cuando:

(a) expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active financierp, o
(b) la entidad transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero, o
(c) la entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad significativos, ha transferido el contrel del activo a otra parle, y éste
tiene la capacidad practica de vender ¢l activo en su integridad a una tercera parte
no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad
de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia. En este caso, la
entidad:

(1) dard de baja en cuentas ¢l activo, y

(i1) reconocera por separado cualesquiera derechos y obligaciones conservados

o creados en la transferencia,

2.17.6 Baja en cuenta de los pasivos financierps - Una entidad solo dard de baja en
cuentas un pasivo financiero (o una parte de un pasivo financiero) cuando se haya
extinguido—esto cs, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido
pagada, cancelada o haya expirado.

2.18 Aplicacion de la Normu Internacional de Informacion Financiera para Pequeias y
Medianas Ensidades - A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado
modificaciones, se describen las mds relevantes, que seran de aplicacién obligatoria a partir
de las fechas que se indican a continuacion:
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Normu

Asunto

Fecha de
aplicacion

Seccion 1 - Pequeiasy
Medianas Entidades

Seccion 4 - Estado de
Situacién Financiera

Seccion 5 - Estado del
Resultado Integral y
Estado de Resultados

Seccion Y - Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccion 11 -
Instrumentos
Financieros Basicos

Seccidn 17 -
Propiedades, Planta y
Equipo

Seccién 29 - Impuesto a
las Ganancias

Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en
el pérrafo 1.3 {b) no tienen automaticamente obligacion
publica de rendir cuentas.

- Incorporacion de guias de aclaracion sobre el uso de la
NIlF para las PYMES cn los estados financieros scparados
de la controladora.

- Incorporacion de un requerimiento de presentar las
propiedades de inversion medidas al costo menos la
depreciacion y ¢l deterioro de valor acumulados de forma
separada.

- Eliminacién del requerimiento de revelar informacién
comparativa para Ja conciliacion de las cifras de apertura y
cierre de las acciones en ¢irculacian.

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades
agrupen las partidas presentadas en otro resultade integral
sobre la base de si son potencialmente reclasificables al
resultado del periodo—sobre Ja base de Presentacion de
Partidas del Otro Resultado Integral.

Incorporaciéon de una opcidn para permitir que una entidad
contabilice las mversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas de forma conjunta en sus estados
financicros  separados utilizande el mélodo de la
participacion y aclaracion de la definicion de “estados
financieros separados™

*8e  atade una  exencidn por “esfuerzo o costo
desproporcionado™ a la medicion de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

* Aclaracion en la guia sobre medicidn del valer razonable
de la Seccidon 11 de cuando la mejor evidencia del valor
razonable puede ser un precio en un acuverde de venta
vinculante,

Incorporacion de una opcion para utilizar el modelo de
revaluacion,

Alineacidn de los principios mas importantes de la Seecion
29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias para el
reconocimiento y medicién de los impuestos diferidos,
pere modificada para ser congruent¢ con los otros
requerimigntos de la NIIF para las PYMES.,

Cnero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Fnero 1, 2017

Enero [, 2017

Enero |, 2017
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Norma Asunto Fecha de
aplicacion

Nuevas definiciones  Ademas de las definiciones nuevas que se afaden al Enero 1, 2017

glosario como resultade de las otras modificaciones, se¢ han
propuesto las siguientes definiciones nucvas:

- mercado activo;

- familiares cercanos a una persona,

« negocio en el extranjero;

* pagos minimos del atrendamiento; y
- (e} costos de transaccion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de fa informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella‘fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de cfectivo a la que pertencee el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinades en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuesios. [stos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento ¢s la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de Planta y equipo - La cstimacion de las vidas atiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

-15-



S|

3.4  Impueste a fa renta diferido- 1.a Compaiia ha rcalizado la cstimacion de sus impuestos

3.5

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor cn libros y la base tributaria
de los activos v pasivos se revertirdn en el futuro,

Tasa de descuento utifizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compania - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamano de la emision de los bones corporativos,
calificacién de los bonos y la identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacibén financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Bancos locales 14416 13.193
Bancos del exterior 236.822 *45.802
Caja chica 560 500
Inversién temperal 15.525 15.000
Total 287.263 74.495

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes por cobrar 185.872 449235
Cuentas por cobrar empleados 1.183 451
Anticipo proveedores 72.057 134967
Otras cuentas por cobrar 26.928 39.531
Total 286,040 624.184

El pericdo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determmacion de la capacidad de rccuperacion de un crédito comercial, la Compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los devdores comerciales desde la fecha de
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concesion de crédito hasta ¢l final del periodo de referencia. La conccntracion de riesgo de
crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Muebles y Enseres 8.936 8.936
Maquinaria y Equipos 2.603 2.603
Aercnaves 1.762.340 1.699.690
Equipoe de compuiacion y software 7.512 7312
Vehiculos 67.848 67.848

1.849.239 1,786,589

Depreciacién Acumulada (551.250) (380.376)
Total neto 1.297.989 1.406.213
Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue:

2016 2015
Saldos netos al comienzo del afio 1.406.213 1.594.347
Adiciones 62.650 12.566
Depreciacion del ano (170.874) (200.700)
Saldo neto al fin del afio 1.297.989 1.406.213

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Proveedores locales 291.342 493 495
Grandmar Corp S.A, 147.867 59.821
Granda Ordoiiez Marlon Alejandro - 39.797
Total 439.209 593.113

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura,

IMPUESTOS

8.1 Actives y pasivos del aio corrierte - Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2016 2015
Activos por immpuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 12.211 12.211
Total 12.211 12.211
Pasivos por impuesios corvienies
Impuesto a la renta 26.760 35216
Total 26.760 35.216

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad (pérdida) segin eslados financieros v el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (23.604) 65.226
Mas:

Gastos no deducibles 229.099 162.578
Utilidad gravable 205.495 ~227.804
Impuesto a la renta causado (1) 45209 50.117
Anticipo calculado (2) 13.020 18.711
Impuesto a la renta cargado a los resullados 45.209 50.117
Tasa de efectiva de impuestos 50 76,84%

(1} De conformidad con dispusiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A pantir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones

tributarias,

Para el afo 2016, la Compania determino como anticipo de impuesto a la renta de
USS§18.711; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$45.209.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US345.209 equivalente al
impuesto a la renta causado.

8.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto 2 la renta fueron como sigue:
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Diciembre 31,

2016 2015
Saldos al comienzo del ario 50.117 59.7117
Provision del afio 45.209 50.117
Pagos efectuados (50.117) (59.717)
Sakdo al fin del afio 45,208 50,117

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/e del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efecruadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafia con partes
relacionadas durante el afic 2016, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de dicicmbre del 2016, corresponde a un préstamo bancario con un banco local con

vencimientos hasta mayo del 2018, con una tasa de interés anual de] 4%.

OBLIGACIONES CON TERCEROS

Un resumen de obligaciones con terceros es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
CGrrandair 8. A 530,500 530,500
Granda Gonzalez Marlon Vicente 555.422 103.403
Granda Ordoniez Marlon Alejandro - 25.000
Total 1.085.922 658.903

Estos préstamos no tienen plazo de vencimiento ni generan intcreses.

PASIVOS DIFERIDOS

Un resumen de pasivos diferidos es como sigue:
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14.

Ingresos diferidos
Anticipo clientes
Provisiones por pagar
Total

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Diciembre 31,

2016 2015
152.861 676.300
56.574 38.86%
(2.050) 3.943
207.385 719.110

El detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos por la Compaiiia es como sigue;

Diciembre 31,
2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efective y equivalentes (Nota 4) 287.263 74.495

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar {(Nota 5) 286.040 624,184
Total 573.303 698.679
Pasives financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:

Obligaciones por beneficios definidos 8.786 6.418
Total 8.786 6.418
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) 439.209 S93.113

Obligaciones bancarias (Nota 10) 23012 25.959

Obligaciones acumuladas 6.748 18.800

Obligaciones con terceros (Nota [ 1) 1.085.922 658.903
Pasivos diferidos (Nota 12) 207,385 719,110
Total 1.762.276  2.015.885
PATRIMONIO

14.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 20.000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otergan un voto por accién v un derecho a los dividendos.

14.1.1 Accienes ordinarias
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Niimero de Capital en Prima de

acciones acciones emision
Saldo al 1 de enero de 2015 20.000 20.000 1,60
Saldo al 31 de diciembre de 2015 20,000 20.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 20.000 20.000 1,00

14.2 Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la vtilidad
anual sca apropiado come rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capilal social. [Esta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos cn efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad,

INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Servicios de Aviacién 984.083 1.962.914
Venta de Uniformes de Pilotos 625 2.160
Servicios Estudiantiles 1.325 11.742
Total 986.033 1.976.816

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Costo de ventas = a2 128.990
Gastos de ventas 237.707 425948
Gastos admimstrativos £01.519 1.353.296
Otros gastos 8.745 56,323
Participacion trabajadores - 11.511
Total 1.123.123 1.976.069
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financicros separados (abril
07 del 2017) no se produjeron ¢ventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia (Directorio) v serdn presentados a los Accionistas v Junta Directiva
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobades por la Junta Directiva sin modificaciones.

Ghcde Odinl—

Ing. Marlon Granda Deltamontero S.A.
Gerente General Contador Gengral
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