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COMPAÑÍA AERONÁUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

    

  

   
  

  

  

    

Natas 2015 2013 

ACTIVOS CORRIENTES: - 
Efectivo y equivalentes 4 16.333 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 298.940 

Inventarios 1,387 

Activos por impuestos corrientes 9 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Planta y equipo 6 
Otros activos 7 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ 

Pasivos por impuestos corrientes 9 
Obligaciones acumuladas 1 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 128,403 
Obligaciones con terceros 12 330.500 
Pasivos diforidos 15 719,110 
Beneficios empleados 6418 
Total pasivos no corrlentes 1,384,431 

PATRIMONIO 14 
Capital social 20,000 20.000 
Aportes futuras capitalizaciones 13.000 18,000 
Resultados acumuladas 34545 
Total patrimonio 59,545 

TOTAL 2,147,065 

Ver notas a los estados financieros 
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COMPAÑÍA AERONÁUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  
  

Notas 2015 2014 

INGRESOS 15 1.976.816 1,213,712 

COSTO DE VENTAS 16 (128.990) (104,554) 

MARGEN BRUTO 1,547,826 111,158 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 16 (1,847.078) (1.028.867) 

Oros ingresos 64.479 27.834 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 65,226 110,125 

Menos impuesto « la rentas 

Corriente 9 30.117 39.717 

Poral 50.117 59,717 

UTILIDAD DEL AÑO 15.109 30.408 

Ver notas a los estados financieros 
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COMPAÑÍA AERONÁUTICA MARLON GRANDA 5.4. AEROGRAN 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 

Aporte para 

  

  

  

Capital futura Resultados 
Nota pagado capitaización — aeumulados Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 $00 15.000 (10,711) $.089 

incremento de capital 19.200 19,200 
Ajustes (63) (65) 
Utilidaddel año 50,408 50,408 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 14 20,000 18.000 39,632 77,632 

Devolución de aportes (3,000) (3.000) 
Ajustes (199) (199) 
Utilidaddel año 15.110 15.110 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 14 20.000 15,000 54,543 $90.543 
  

% >r notas a los estados financieros 
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MPAÑÍA AERONÁUT LON GRANDA S.A. AERO! 

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U.S, dólares) 

  

  

2015 2014 

LUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
acibido de clientes 1,504,244 1,437,109 

agado a proveedores y empleados (1,665,753) (158.567) 

tilizado en otros 64.281 30.833 

octivo nato proveniente de actividades de operación 202,772 1,309,010 

LUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
dquisición de propiedades y equipo (12.566) (1.391.083) 

Aquisición otros activos - (111.265) 

eetivo neto utilizado en actividades de inversión (12.566) (1.502.348) 

_UJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
“¿stamos socios (274,490) 39,559 

bligaciones bancarias 145,244 (9.979) 

porte (devolución) de capital accionistas (3.000) 19,200 

vetivo neto proveniente de ( utilizado en) actividades de financiamiemo (132.246) 45.780 

FECTIVO Y EQUIVALENTES: 

«cremento (disminución) neto durante el año 57,960 (144,539) 

aldos al zomienzo del año 16.535 161.093 

vldos al final del año 74.495 16.535 

Ver notas a los estados fina 0 
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COMPAÑÍA AERONÁUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 

INFORMACIÓN GENERAL 

COMPAÑÍA AERONÁUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRANes una Sociedad 

Anónima. constituida el 05 de enero del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil del canión Ouito 

el 24 de enero del 2012. con una duración de 50 años. 

Su objeto social es dedicarse a la explotación de servicios de trabajos adreos. tales como; 
fumigación y rociamiento aéreo. erotopografía. escuela de pilotos. vuclos de publicidad. remolque 
de planeadores. salto de paracaidistas. carga externa, inspección y vigilacia aérea, control de 
especies depredadoras: Actividades Conexas. tales como; escuclas y centros de entrenamiento 
para personalacronáutico. construcción y ensamblaje de acronaves, o estación de reparación de 

acuerdo a lo establecido en el Código Aeronáutico y sus Reglamentos, 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financicros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas 

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

      
2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia y sus subsidira el Dólar 

de los Estados Unidos de América (U.S. dólar). el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 
a sus valores razonables. tal como se explica en las politicas contables incluidas más abajo. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela 
contraprestaciónentregada a cambio delos bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo oel valor pagado 
paratransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compañía 
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participamos del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros. se determina 
sobre ima base de este tipo. a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados 
en acciones que seencuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17. y las mediciones que tiens 
algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su valor razonable. tales como el 
valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

  

Adicionalmente. a efectos de información financiera. las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1.2 0 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a 
continuación: 
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Vivel_1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel ] que sean 
observables para el activo o pasivo. ya sea directa o indirectamente, 

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares. 
excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos. 
depósitos o inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres mesesy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable. el menor. 
Son valuados al método de promedio ponderado. 

Propiedades y equipos 

2.6.] Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos 

los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento. 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial. 
laspropiedades y equiposson registradas al costo menos la depreciación acumulada 

y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 

producen. 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equiposse 
denrecia de acuerdo con cl método de linea recta. La vida útil estimada. valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año. siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equiposylas 

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

  

ltem Vida útil 
(en años) 

Muebles y enseres 20 

Acronaves 5y30 
Vehiculos 5 

Muebles de oficina 10 
Equipos de computación A



2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro 
o venta de una partida de propiedades y equiposes calenlada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados, 
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas, 

  

evalúa 

wo do 
   

  

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañi 

los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indie 
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso. se 
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar cl 

alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), 

    

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. no se determinó deterioro de los activos ta 

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos a los planes de 
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha 

prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones, 

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa, Las nuevas 
mediciones. que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope 

de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses). se 

refleja inmediatamente en el estado de situación financiera con un cargo o crédito 
reconocido en otro resultado integral en el período en que ocurre, Las nuevas mediciones 
reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas 
y no será reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce 
en resultados en el periodo de una modificación del plan. El interés neto se calcula al 
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo, 
Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue: 

   

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado. 
como tambiér ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones): 

Gasto o ingreso por intereses neto: y 

Nuevas mediciones. 

La Compañia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos 
en el rubro “gasto por beneficios de empleados”. La reducción de ganancias y pérdidas se 
contabilizan como costos de servicios pasados, 

La obligación por beneficios de retiro reconocida en el estado de situación Mnanciera 
representa el déficit o superávit real en los planes de beneficios definidos de la Compañía. 
Cualquier superávit resultante de este cálculo es limitado al valor presente de cualquier 
beneficio económico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las 
aportaciones futuros a los planes, 

  

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al principio cuando la entidad yá 
puede retirar la oferta del beneficio de terminación y cuando la entidad reconoce cuaig 
costo de restructuración relacionado. 

  

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido,
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2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, 

2.9.2 Impuestos corrientes - Se reconocen como gasto, y son incluidos en el resultado. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compañia tenga 

que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos. para cancelar la 

obligación. y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

| importe reconocido como provisión debe ser la mejor cstimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
lujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente. su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero 
en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión. se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si cs 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar 

puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 

costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido, 

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 

integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

lu
 

ma
 

e ha
 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio 
se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones 

legales, 

2.113 Bonos a les ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos 4 sus 
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de los bonos 
es la utilidad liquida o contable. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 

cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.
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2.12.] Prestación de servicios - Los ingresos por la prestación de servicios se reconocen 

en base al grado de realización de la transacción. y siempre y cuando puedan ser 

medidos de manera fable. 

2.12.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios. de tipo significativo. derivados de la propiedad de los bienes: cl 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en rolación cor; la 

transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.12.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se 

reconocen cuando sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias 
pueda ser medido de forma fiable, Los ingresos por intereses son registrados sobre 
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés 
efectiva aplicable. la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o. cuando sea 
adecuado. en un periodo más corto. con el importe neto en lóbros en cl 
reconocimiento inicial. 

2.13 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
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medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago. y se registran en el periodo más cercano en el que s2 conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados Mnancieros 
no se compensan los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos 

en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 

presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma 
legal. contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 

simultánea. se presentan netos en resultados, 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando Una 

entidad dla Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento, 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 

financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 

cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros. cuando sea apropiado. al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atribuibies a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo, 

  

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”. 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la 
venta”. y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción, Las compras o ventas regulares son todas aquellas 

-9.



compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

16. 1 Método de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés efectiva es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión. puntos básicos de 
intereses pagados o recibidos. costos de transacción y otras primas o descuentos 
que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida 

esperada del instrumento financiero o. cuando sea adecuado. en un periodo más 
corto. con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambio en los resultados. 

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en 
los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado 
como al valor razonable con cambios en los resultados, 

Un activo financiero es mantenido para negociar si; 

Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto plazo: o 

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañia y se tiene evidencia de un 

patrón actual reciente de beneficios a corto plazo: o 

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de 
cobertura o garantia financiera, 

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar 
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al 
momento del reconocimiento inicial si: 

Dicha designación climina o reduce significativamente una inconsistencia de 
medición o reconocimiento que pudiera surgir: o 

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o 
ambos. el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del 
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la 
Compañía o su estrategia de inversión, y la información sobre la Compañía es 

proporcionada internamente sobre dicha base: o 

Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implicitos. y 
la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor 
razonable con cambios en los resultados, 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registrán al valor razonable. reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de 
las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida 
neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo 

generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y 
pérdidas”, 
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2,163 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidashasta el 

vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y 

fechas de vencimiento fijas que la Compañía tiene la imención afirmativa y 

capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial. las 

inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando 

el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, 

2.16,4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles 

para la venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles 

para la vente o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b) 
inversiones mantenidas hasta cl vencimiento o (c) activos financieros al valor 

razonable con cambio en los resultados, 

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compañía que son 
negociados en un mercado activa se clasifican como activos financieros 
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo 

sobre el cual se informa. La Compañía también tiene inversiones no cotizadas que 
no son comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas 
como activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable 
al final del periodo sobre el cual se informa (debido a que los directores consideran 
que el valor razonable puede ser medido con fiabilidad). El valor razonable se 
determina de la forma descrita en la Nota26, Los cambios en el importe en libros 
de los activos financieros monetarios disponibles para la venta, relacionados con 
cambios en las tasas de cambio (ver abajo). los ingresos por intereses calculados 
usando el método de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las 
inversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del periodo. Otros cambios 
en el impone en libros de los activos financieros disponibles para la venta se 
reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo el título de reserva de 
revaluación de inversiones. Al momento de la venta de la inversión o si se 

determina que se encuentra deteriorada. la ganancia o pérdida previamente 
acumulada en la reserva de revaluación de las inversiones se reclasifica en cl 
resultado del periodo. 

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son 

reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el derecho 
de la Compañía a recibir los dividendos, 

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta 
denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se 
convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias y pérdidas 
en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo se 
determinan con base en cl costo amortizado del activo monetario, Otras ganancias 
y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado integral. 

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de 
cotización en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con 

fiabilidad y los derivados que están relacionados y deben ser cancelados al 

momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden 
al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada 
período en el que se informa. 

2.16.5 Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar sonactivos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en 
un mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
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cobrar comerciales. saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo 
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier 
deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva. 
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 
interés resulte inmaterial. 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros 
distintosaquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. 
Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero se han visto afectados. 

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una 
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de 
su costo es una evidencia objetiva de deterioro, 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podria incluir: 

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o 

Infracciones de las cláusulas contractuales. tales como incumplimientos o 
moras en el pago de los intereses o el principal: o 

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera: o 

La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras, 

Para ciertas categorias de activos financieros. como cuentas comerciales por 
cobrar. un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente. y es 
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que 
una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada se podria incluir la 
experiencia pasada de la Compañía con respecto al cobro de los pagos. un 
incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de 

crédito promedio de 60 dias. así como cambios observables en las condiciones 
económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los 
pagos, 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor 
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés 
efectiva original del activo financiero, 

Para los activos financieros registrados al costo. el importe de la pérdida por 
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y 
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de 
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por 
deterioro de valor no será reversada en periodos subsiguientes,



El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 

valor directamente para todos los activos financieros excepto pára las cuentas 

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de uma cuenta 

de provisión. Cuando se considera que :na cuenta comercial por cobrar es 

incobrable. se elimina contra la cuenta de provisión, La recuperación posterior de 
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 

provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado del resultado del periodo, 

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como 
deteriorado. las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro 
resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo. 

Para los activos financieros registrados al costo. si. en un periodo posterior, el 
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar 

relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de 
valor fue reconocido. la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se 
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en ¿ibros de la 
inversión a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera 
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro 
de valor. 

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por 
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a 
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una 
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado 
bajo la partida reserva para revaluación de inversiones. Con respecto a los títulos 
de deuda disponibles para la venta. las pérdidas por deterioro de valor se reversan 

en los resultados si un incremento en el valor razonable de la inversión puede estar 

objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de 
la pérdida por deterioro de valor. 

Baja en cuenta de los activos financieros -La Compañía dará de baja en cuentas 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 

los flujos de efectivo del activo financiero. o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
otra entidad, Si la Compañia no transfiere ni retiene substancialmente todos los 

riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido. la Compañia reconocerá su participación en el activo y la 
obligación asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido. la Compañia continuará reconociendo el activo financiero y 
también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos 
recibidos, 

  

En la baja total en cuentas de un activo financiero. la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el 
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo. 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (os decir, cuando la 
Compañía retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido). la 
Compañía distribuye el importe en libros anterior del activo financicro entre la 
parte que continua reconociendo bajo una participación continúa, y la parte que ya 
no reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha 
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de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que 

ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la 
parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida 
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se 
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que 
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que 
continúa siendo reconocida y la parte que ya no será reconocida con base en los 
valores razonables relativos de ambas partes. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera. 

2.17.1 Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio 
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con 
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e 
instrumento de patrimonio, 

ta
 .17.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 

contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de 
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una 

entidad de la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos. neto de los costos 
de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía se 
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna 

ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra. venta. emisión o 
cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía. 

7.3 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros”. 

2.174 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -n pasivo 
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un 
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al 
valor razonable con cambios en el resultado, 

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si: 

Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo: 
o 

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un 
patrón actual reciente de beneficios a corto plazo: o 

+ Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de 

cobertura o garantia financiera. 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) 
podría también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con 
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si: 
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+ Dicha desienación elimina o reduce significativamente una incoherencia de 

medición o reconocimiento que pudicra surgir: o 

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros O 

ambos. el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del 

valor razonable. de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la 

Compañía o su estrategia de inversión. y la información sobre la Compañía es 

proporcionada internamente sobre dicha base: o 

Forma parte de un contrato que contiene uno 0 más instrumentos implicitos. y 

la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea desienado al valor 

razonable con cambios en los resultados. 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 

registran al valor razonable. reconocienda cualquier ganancia o pérdida surgida de 

  

las nuevas mediciones en el resultado del período. La ganancia o pérdida neta 

reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre el 

pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”, El valor 
  

razonable se determina de la forma descrita en la Nota 26. 

ha cin oi
 Le Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros — (incluyendo los 

préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al 

costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 

amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 

del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que tevala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos las 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de imerés 

efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo 
de la vida esperada del pasivo financiero (o. cuando sea adecuado). en un periodo 

más corto con el importe neto en libros en cl momento de reconocimiento inicial. 

  

2.17.6 Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compañia dará de baja en eventas un 
pasivo financiero si, y solo si. expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dada de 
baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 

periodo. 

  

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 
que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Duranteel año en curso, la Compañia ha aplicado algunas modificaciones a las NIF 
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (¡ASB). y que son 
mandatoriamenteefectivas a partir del | deenero del 2015 0 posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de 

Empleados 

La Compañiahz aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este año. 
Antes de las modificaciones. la Compañía reconocía las contribuciones discrecionales de 
los empleados. a los planes de beneficios definidos, como ima reducción del costo del 
servicio. cuando se pagaban las contribuciones a Jos planes. y se reconocían las 

contribuciones de los empleados especificados en los planes de beneficios definidos como 
una reducción del costo del servicio cuando se prestaban los servicios, Las modificaciones 
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requieren que la Compañía contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente 
manera: 

+ Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una 
seducción del costo del servicio al momento del pago a los planes. 

+ Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios 
definidos se contabilizan como la reducción del costo del servicio. sólo si tales 
contribuciones están vinculadas a los servicios. Específicamente, cuando el importe de 
dicha contribución depende del número de años de servicio, la reducción de costo del 

servicio se realiza mediante la asignación de las contribuciones a los periodos de 
servicio en la misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando 
dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo del salario (es decir. 
independiente del número de años de servicio), la Compañia reconoce la reducción del 

costo de servicio en el periodo en que se prestan los servicios relacionados, 

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, La aplicación de estas 

modificaciones no ha tenido ningún impacto material en las revelaciones o los importes 
reconocidos en los estados financieros consolidados de la Entidad. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas 
que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

Efectiva 4 partir de 
periodos que inicien en 

    

NilE Título o después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2018 
NuF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1.2017 
Modificaciones a la NI 1 Iniciativas de revelación Enero 1. 2016 

Modificaciones a la NICE Clarificación de los métodos 

16 y la NIC 38 aceptables de depreciación y 
amortización Enero |. 2016 

Modificaciones a las NIF. Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1. 2016 

2012-2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NEF 9 Intrumentos financieros 

La NIIF9 emitida en noviembre del 2009. introdujonuevos requisitos para laclasificación y 

medición deactivos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 
2010 para incluir los requisitospara la clasificación ymedición de pasivosfinancieros. asi 
como su baja en los estados financieros. y en noviembre del 2013. incluyó nuevos 
requisitos para la contabilidad de cobertura gencral. En julio del 2014. se emitió otra 
versión revisada de la NIF 9, principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoria de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, 
para ciertos instrumentos deudores simples. 

16%



Los reguisitos clovesde la NUFO: 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 59 - 

instrumentos Financieros. se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 

razonable, Especificamente. los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales. 
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital o 
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final 
de los periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un 
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros. y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos de 
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado imegral. 
Todes las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonalsles 
al final de los periodos contables posteriores. Además. bajo la NIF 9, las entidades 

pueden hacer uma elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el 
valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar) en atro 

resultado integral. y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el 
resultado del periodo. 

   

- En lamedición de los pasivosfinancierosdesignadosa valor razonablecon cambios en 
resultados. la NIIF 9 requiereque el importe generado por cambio en el valorrazonable 
del pasivofinanciero que seaatribuible a cambios enelriesgodo crédito del 

referidopasivo. se presenteenotroresultado integral. a menos que. elreconocimiento de 
losefectos de loscambiosenel riesgode crédito del pasivoenotro resultado 
integraleencreunaasimetriacontableenel resultado del periodo.Loscambiosen el valor 

razonableatribuible al riesgo decrédito de un 
pasivofinancieronosonposteriormentereclasificados al resultado del periodo.Según la 
NIC39. la totalidad del importedel cambio enel valor razonabledel pasivo 
financierodesignado a valor razonablecon cambios en resultadosse presema en el 
resultado del periodo. 

+ — Respecto al deterioro de activos financieros. la NIF 9 establece un modelo de deterioro 

por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y 
cambios en esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar 
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras pala 

no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas 
crediticias, 

    

  

  

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura. que en 
la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIF 9. los tipos de 
transacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mús Mexibles, 
especificamente. al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como 
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no 
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura, Además. se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación económica", Yan 
se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. 
ambién se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de 

gestión de riesgo de una entidad, 

  

  

  

La Administración dla Compañía prevé que la aplicación de la NIE 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. en 
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relación con los activos financieros y pasivos financieros dla Compañía, Sin embargo. no 
es posible proporcionar una estimación razonable de esc efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado, 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014. se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
coniratos con clientes. La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de 
ingresos. incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clientes. en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a 

cambio de bienes o servicios. Especificamente. la norma añade un modelo de 5 pasos para 
comabilizar el ingreso; 

Paso |: identificar el contrato con los clientes, 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción, 

Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NIF 13. una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga una obligación de ejecución. es decir. cuando el “control” de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente, 
Se san añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar 
situaciones especificas, Además. la NIIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración dla Compañia prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 

revelaciones, Sin embargo. no es posible preporcionar una estimación razonable de ese 
electo hasta que un examen detallado haya sido completado, 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como aplicar el concepto 
de materialidad en la práctica, Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que 
inicien en o después del | de enero del 2016. La Administración dla Compañía no prevé 

que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los 
estados financieros consolidados. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad. planta y equipo basado en el ingreso. Mieniras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es una 
base apropiada para la amortización de un activo intangible, Esta presunción solo puede 
ser rebatida en las siguientes dos circunstancias: 

+ — Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso: o. 
+ — Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos de! 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen 2 

partir del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad. la Compañia Usa el 

método de linea recta para la depreciación y amortización de propiedades. plarta, equipo y 

bienes intangibles. respectivamente. La Admnistración de la Compañia considera que el 

método de línea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios 

económicos inherentes a los respectivos activos. por lo tanto. la Administración de la 

Compañía no anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 

tengan un impacto material en los estados financieros consolidados dla Compañia. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 — 2014 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIF 

que se encuentran resumidas a continuación: 

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o 

grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los 

propietarios (o viceversa). tal cambio se considera como una continuación del plan 

original de la disposición y por lo tanto. no son aplicables los requerimientos 

establecidos en la NIIF 3 en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas 

también aclaran las guías aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activas 

mantenidos para su distribución. 

  

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un 
contrato financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia 

de un activo transferido. a efectos de la información a revelar de dicho activo. 

  

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 

obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
periodo de reporte. La evaluación de la profimdidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir. la misma moneda 

en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad. se deben utilizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 254 moneda a la fecha 
de reporte, 

La Administración dla Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad. con el propósito de dete-minar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinión de la Administración. 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales, 

   

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista 
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algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata 

de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones pura obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa 
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios, 

    

ciuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial. utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
¿spera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Estimación de vidas útiles de Planta y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3, 

Impuesto a la renta diferido- La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria 

de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Tase de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por 

beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones definidas de la 
Compañía se descuentan a una tesa establecida por referencia a las tasas de mercado al final 

del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se 

la curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la 

selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos. 
calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de Mujo de 
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la siguiente manera: 

  

Diciembre 51, 

2015 2014 

Bancos locales 13.193 3,018 

Bancos del exterior 45,502 11.017 

Caja chica 500 300 

inversión temporal 15.000 - 

Total 74.495 16.535



>» 

6. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como siguio: 

Diciembre 31. 
2 

  

2015 014 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes por cobrar 449,234 3.475 

Cuentas por cobrar empleados 451 669 

Anticipo proveedores 134.967 63,274 

Otras cuentas por cobrar 39,531 231.322 

Total TRABA 298.930, 
  

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. 

Provisión de ingresos.- Anualmente la Compañia realiza un análisis individual de las cuentas por 

cobrar a clientes. con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión a 
registrarse por este concepto, 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 

independiente, 

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial. la Compañia 
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de 

concesión de crédito hasta el final del periodo de referencia, La concentración de riesgo de 
crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relación. 

  

PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de planta y equipo es como sigue: 

Diciembre 31. 

  

  

    

2015 2014 

Muebles y Enseres 8.936 6,4094 

Maquinaria y Equipos 2,603 1,071 

Aerconaves 1.699.690 1.694.387 

Equipo de computación y software 7.512 2,024 

Vehiculos 67.848 67,848 

1.786.590 1.774.023 

Depreciación Acumulada (380,377) (179,677) 

Total neto 1.406.213 1.594.347 
AAA AA AAA 
  

Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue:



Saldos netos al comienzo del año 

Adiciones 

Depreciación del año 

Suldo neto al fin del año 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue; 

       

te MIIOFIMIES 

Amortización ucumulada 

Total noto 

Cl 

2015 2014 
  

  

  

1,594,347 302,496 

12.566 1.391.083 

(200.700) (99,232) 

1.406.213 1.594.347 

Diciembre 31, 

2015 2014 

73,290 154,092 

- 30,462 

(43,974) (30.329) 

29.316 154,225 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigues: 

Proveedores locales 

Granda Ordoñez Marlon Alejandro 

Grandmar Corp S.A. 

Total 

IMPUESTOS 

Diciembre 31, 

2015 2014 

493.495 355,542 

39,797 11,059 

59.821 95.541 

593.113 662,142 
  

Ei periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 días desde la fecha de la 
factura. 

9.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes y yP 
es como sigue:



Aclivos por impuestos corrientes 

Impuesto al valor agregado 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta 

Total 

Diciembre 31. 

  

  

  

  

  

2015 2014 

12.21: 11.909 

12.211 11.909 

35.216 51.912 

35.216 31.912 
  
  

9.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la rentacorriente - Una reconciliación entre 

la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente. es como signo: 

Utilidad antes de impuesto a la renta 
Mas: 

Gastos no deducibles 

Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado (1) 

Anticipo calculado (2) 

Impuesto a la renta cargado a los resultados 

Tasa de efectiva de impuestos 

  

Diciembre 31. 

  

  

  

2 2014 

65,226 110.124 

162.578 161,317 

27.504 271.441 

350,117 39,717 

0017 370 

76.84% 34.23% 
  
  

(1) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta. se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización, 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
204 anticipo calculado. el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del 

patrimonio. 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos 
rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias. 

9.5 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sizue:
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Diciembre 31, 

  

2015 2014 

Saldos al comienzo del año 59,717 24,794 

Provisión del año 30.117 59,717 

p 'ectuados (39,717) (24.794) 

Saldo al fin del año 50,117 59.717 
ss 

Pugos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuyentes sujetos al impuesto a la 

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior. dentro de 

un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones. están obligados a 
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes 
relacionadas durante el año 2015, no superaron el importe acumulado mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31, 

2015 2014 

Panicipación empleados 11.511 19.434 

Provisiones sociales 7.289 3.747 

Total 18.800 23.181 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen 

derccho a participar en las utilidadesde la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

Diciembre 31, 

2015 2014 

Saldos al comienzo del año 19.434 4.650 

Provisión del año 11.511 19,934 

Pagos efectuados (19.434) (4.650) 

Saldo al fin del año 11.511 19.434



12. OBLIGACIONES CON TERCEROS 

Un resumen de obligaciones con terceros es como sigue: 

Diciembre 31. 

  

2015 201, 

Grandair S,A, 530.500 330,500 

Granda Gonzalez Marlon Vicente - 124,490 

Granda Ordoñez Marlon Alejandro - 150.000 

Total 330.500 804.990 

Estos préstamos na tienen plazo de vencimiento ni generan intereses. 

13. PASIVOS DIFERIDOS 

Un resumen de pasivos diferidos es como sigue: 

Diciembre 31. 

  

2015 2014 

ingresos diferidos 676.300 

Anmticipo clientes 38.568 

Provisiones por pagar 3.943 94 

Total 719.110 

  

14. PATRIMONIO 

14.2 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 20,000 de acciones de US$] valor 
nominal unitario. las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

14.1.14cciones ordinarias 

  

  

  

  

  

Número de Capital en 

acciones acciones Prima de emisión 

Saldo al 1 de enero de 2014 20.000 20.000 1.00 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 20.000 20.000 1,00 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 20.000 20.000 1.00 
  

14.2 Reservas 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad. 
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15. 

16. 

17 

18. 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue: 

Servicios de Aviación 

Venta de Uniformes de Pilotos 

Servicios Estudiantiles 

Ventas Reembolsos 

Total 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Diciembre 31, 

2015 2014 

1.962.914 1.201.428 

2.160 1.346 

11,742 12,102 

- 836 

1.976.816 1.215.712 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es 

como sigue: 

Costo de ventas 

Gastos de ventas 

Gastos administrativos 

Otros gastos 

Participación trabajadores 

Total 

Diciembre 31, 

2015 2014 

125.990 104,554 

425.948 222.758 

1,353,298 748.945 

36.325 37.730 

11.511 19.434 

1.976.069 1.133.421 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros separados (abril 
21 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañia (Directorio)y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva 
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. 

  

  

Ing: Marlon Granda 
Geretíte General 

  

Contador General 
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