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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en U.8. délares)

Natas 2008 013
ACTIVDS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalentes 4 74,403 16.333
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar ] 624,184 298.940
Inventarios dd [.382
Activos por impuestos corrientes 9 12.211 [1.909
Total actives corrientes 711.534 _328.966
ACTIVODS NO CORRIENTES:
Planta y ¢quipo 6 1.406.213 1.594.347
Ortros activos 7 295316 154,223
Total activos no corricntes 1.435.529 1.74R.57
TOTAL 2.147.063 2.077.538
FASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 23,050 D118
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 8 393,113 662142
Pazivos por impuestos comientes 9 35,216 51912
Obligaciones acumuladas n 18,300 23.18]
Total pasivos corrienics 673,088 746,353
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 128,403 -
Obligaciones con terceros 12 330.500 $04.990

Pasivos diferidos I3 719,110 443,925
Beneficios empleados 6418 2.650
Tatal pasivos no corrlentes |.384.43] [, 253,553
BATRIMONI 14

Capital social 20,000 20,000
Aportes futuras capitalizaciones 13.000 I8.000
Resuados acumuladas 34,543 39.632
Total patrimonio 59.543 77,652
TOTAL 2.147.,063 2.077.538

Ver notas a los estados financieros _
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Gerente General Contador General



COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en LLS. ddlares)

Notas 2015 2014
INGRESOS 15 1.976.816 1218712
COSTO DE VENTAS 16 (128.990) (104,3584)
MARGEN BRUTO |.847.826 L1111 58
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 16 (1,847.078) (1.028.867)
Oiros ingresos 64.479 27.834
UTILIDAD ANTZ=S DE IMPUESTO A LA RENTA 65.226 110,125
Menos impuesto @ la renta:
Corrienis 9 30.117 30717
'otal 50.117 39.717
UTILIDAD DEL ANO 13.109 30.408
Ver notas & |os estados {inancieros
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Gererite General Cohtador General



COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. délares)

Aporte para

Capital futura Resultados
Nota pagado capitaizacion  acumulndos Total
Saldos al 31 de dieiembre decl 2013 800 | 8.000 (10,711 §.089
ingremento de capital 19.200 19.200
Ajustes (63) (63)
Utilidaddel afio o 50.408 30,408
Saldos al 31 de diciembre del 2012 14 20,000 |8.000 39,632 T7.632
Devoliteién de aportes (3.000) (3.000)
Ajustes (199) (199)
Uiilidaddel afie 15110 15,110
Saldos al 31 de diciembre del 2013 14 20.000 13.000 34.543 89.343

* 2rnotas a los estados financizros
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRAN

) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en U.S. dolares)

2015 2014
_LOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
2¢ibido de clieates 1.804.244 1 437,109
azado 4 proveedores v empleados (1.665.753) (138.867)
tilizado en otros 64.231 30.833
2etivo neto nroveniente de actividades de operacion 202,772 1.309.010
UI0S DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
dquisicion de propicdades y equipa (12.366) (1.391.083)
dguisicion otros activos - (111.265)
ctivo neto utilizado en actividades de inversion (12.566) (1.502.348)
_UJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
LSIAMOS s0Cios (274.490) 39.559
bligaciones bancarias 145,244 (9.979)
norte (devolugion) de capital accionistas (3.000) 19.200
tetivo neto proveniente de ( utilizado en) actividades de financiamiento (132.246) 48.780
SECTIVO Y EQUIVALENTES:
eremento (disminucion) neto durante ¢l aio 57.960 (144.559)
tldos al comienzo del aflo 16,5358 161.093
dos 2l fingl del afio 74,493 16-535

Ver notas 2 los estados financicroy
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COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AERQGRAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)
INFORMACION GENERAL

COMPANIA AERONAUTICA MARLON GRANDA S.A. AEROGRANes una Socicdud
Andnima. constituida el 03 de enero del 2012 e inscrita en ¢l Registro Mereantil del cantdn Quito
el 24 de enero del 2012. con una duracién de 30 afios.

Su objeto social es dedicarse a la explotacion de servicios de trabajos adreos. tales como:
fumigacion y rociamiento aéreo. erotopografia. escuela de pilotos. vuclos de publicidad. remolgue
de planeadores. salto de paracaidistas. carga externa. inspeccion y vigilacia aérea. control de
especies depredadoras: Actividades Conexas. tales como: escuclas y centros de entrenamienio
para personalacrondutice. construceion v ensamblaje de acronaves, o estacion de reparacidn de
acuerdo a lo establecido en ¢l Cadigo Aeronautico y sus Reglamentos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados fimancicros han sido preparades de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASR).

b
L

Momneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia v sus subsidirarias s el Ddlar
de los Estados Unidos de América (LS. dolar). ¢l cual es la moneda de clreulacion en gl
Ecuador,

2.3 Bases de preparaciin - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
coste histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son m r‘didoc
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mis ahajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable dela
contraprestacionentregada a cambio delos bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que s recibiria por vender un activo ocl valor pazzdo
paratransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la feche de valoracion,
independientemente de si ese precio es dircetamente observable o estimaco utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pas:vo la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participanics del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion ¥ o de revelacion en los estados financicros. se determina
sobre una base de este tipo. a excepeidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que seencuentran dentro del aleance de la NIF 2. las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tieng
algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su valor razonable. tales como ¢
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente. a cfectos de informacion financiera. las mediciones clectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1. 2 0 3 con base en el grado de impertancia de los

insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales s¢ deseriben a
continuacion:

.
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Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la [echa de medicion.

Nivel 2 Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activa o pasivo. ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasivo.

Los importes de las notas a los estades financieros estdn expresados en U.S. ddlares,
excupto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas en la preparacion
G¢ estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos.
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a res mesesy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizeble. ¢l menor.
Son valuados al métode de promedie ponderado.

Propiedades y equipos

26,0 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condicionegs
de funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconacimiento: Después del reconocimiento inicial.
laspropiedades y equiposson registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.Los gastos de
reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

b
&
g

Método de depreciacion y vidas ttifes - E| costo de propiedades v equiposse
denrecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo ¢l
2fecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equiposylas
vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida fitil
(en anos)
Muzables v enseres 20
Acronaves Sy 30
Vehiculos 3
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3
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2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La wilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equiposes caleulada como Iz diferencia
entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del active v reconocida en resultados,
En caso de vema o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Dezerioro del valor de tos activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaitia
los importes en libros de sus activos tangibles a [in de determinar i existe un indicative de
que estos activos han sufrido alsuna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleulz o
importe recupcrable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢!
alcance de la pérdida por deteriore (de haber algung),

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, no se determiné deterioro de los activos tangibles,

Costas de beneficios por retiro y beneficios por terminaciin - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al moemento en que &l empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones,

En ¢l caso de los planes de beneficios definidos por retiro. ¢l costo de tales heneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sebre ¢l que se informa, Las nuevas
mediciones. que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, ol efecto de los cambios al tope
de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los actives del plan (excluyvendo intereses). s¢
refleja inmediatamente en ef estado de situacién (inanciers con un cargo o crédite
reconocido en otro resultado integral en ¢l periodo en que ocurre, Las nuevas mediciones
recenocidas en otro resultado integral se reficjan inmediatamente en ganancias acumuladas
y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce
en resultados en el periodo de una modificacion del plan. El interds neto se caleula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo,
Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio carriente, costo de servielo pasado.
como tambicn ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones):

Gasto o ingreso por inlereses neto: y

* Nuevas mediciones.

La Compariia presenta los primeros dos componentes de 1os eostos por beneficios delinidos
en el rubro “gasto por beneficios de empleados™ La reduccion de ganancias v pércidas se
contabilizan como castos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion [inanciera
representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de Ia Campatiia.
Cualquier superdvit resultante de este cilculo ¢s limitado al valor presente de cualquicr
beneficio econémico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las
aportaciones futures a los planes,

Un pasivo por un beneficio de terminacidn se reconoce al principio cuande la entidad va no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce cualguier
costo de restructuracion relacionado.

2.9 Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rema por

pagar corriente v el impuesto diferido,
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2.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
¢l aio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de
ingreses o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables ¢
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos corrienies - Se reconocen coma gasto. v son incluides en el resultado,

Pravisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la Comparfiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la
obligacion. y puede hacerse una estimacion fiable del imporic de la obligacian,

E! importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesarjo para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo. teniendo en cuenta
los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el
fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente. su importe en libros
representa €l valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en ¢l tiempo 2s material),

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para eancelar una provision. se reconoce una cuenta por ¢obrar como un activo si ¢s
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
suede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definides: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - E|
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) ¢s determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del aio en el
que s¢ generan. asi como el interés financiero generade por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones. gue comprenden las ganancias v pérdidas actuariales. se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abone a otro resultado
integral. en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

[
e
o
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Participucion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
s¢ caleula a la tasa del 153% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicicnes
legales,

Ty
e
e
.

s

Bonvs a loy ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus
arincipales ejecutivos, La utilidad tomada como base para el célculo de los bonos
¢s |a utilidad liguida o contable.

Reconecimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar. teniende en cuenta el importe estimado de cualquier descuento.
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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3.i2.] Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacidn de la transaccion. y siempre v cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.12.2 Venta de hienes - Sc reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos
beneficios. de tipo significativo. derivados de la propiedad de los bienes: ¢l
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién cor la
transaccion pueden ser medidos con fabilidad v cs probable que Iz Compadiin
reciba los beneficios economicos asociados con la transaceion.

2.12.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un aclive [inanciero sc
reconocen cuanda sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion y el importe de les ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingreses por intereses son registrados sobre
una base de tiempo. con referencia al capital pendiente v a la tasa de interds
cfectiva aplicable. la cual es la tesa que iguala los fujos de clective futuros
estimades a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc o. cuando sea
adecuado. en un periede mas corto. con el importe ncto en libres en ¢l
reconocimiento inicial,

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos ¥ gastos se reconocen i
medida que sen incurridos. independientemente de la fecha en que se hava realizado ¢l
pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en ¢l que sz conocen.

Compensaciin de saldos y transacciones - Como norma general en los estados (Thancieros
no se compensan los activos v pasivos. tampoco |os ingresos v gasios. salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v Csta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen ¢n transacciones que. contractualmente o por tna horma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene |z inteneién de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l active v proceder al pago del pasive de lomma
simultanea. sc presentan netos en resultacos,

Instrumentos finaneieros - Los activos y pasivos {inancieros se reconocen cuande una
entidad dla Compariia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales def
ingirumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados 2l valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros. cuando sea apropiado. al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibies a la adquisicion de activos o pasivos financicros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del pericdo.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
catcgorias: actives financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento™ “activos financicros disponibles para Ia
venta”. y “préstamos y partidas por cobrar™, La clasificacion depende de la naturaleza
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconacimisnte inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos (inancicros son reconocidas v dadas de
baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas

-0.



compras o ventas de activos financieres que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

21401 Meétodo de la tasa de interés efectiva -El método de Ja tasa de interés efectiva es un

g

H

b
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método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
afectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn. puntos basicos de
intereses pagados o recibidos. costos de trahsaccidn y otras primas o descuenios
que estén incluidos en el caleulo de la tasa de interés efective) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o. cuando sea adecuado. en un periodo mas

corto. con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Activgs financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios én
los resultados cuando el activo financicro es mantenido para negociar o designado
como al valoer razonable con cambios en los resultados.

Un active lNnanciero es mantenido para negociar si;

IHa sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corto plazo: o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un porafolio de
instrumentos fnancieros manejados per la Compaiiia v sc tiene evidencia de un
zawon actual regiente de beneficios a como plazo: o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera,

Los activos financieros distintos a lo4 activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al
momento de! reconocimientoe inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incensistencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir: o

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos. el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable. de conformidad con el manejo de riesgo documentado la
Compariia o su estrategzia de inversidn. y la informacion sobre la Compaiiia es
proporcionada internamente sobre dicha base: o

Forma parte de un contrato que contiene uno o més instrumentos implicitos. v
la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados,

LLos activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registean al valor razonable. reconociendo cualquier ganancia o pérdida surzida de
las nuevas mediciones en ¢l estado del resultado del periodo, La ganancia o pérdida
neta reconocida en el resultado del periodo incarpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero v se incluye en la partida de *otras ganancias y
pérdidas’,
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2.16.3

2.16.4

2.16.5

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidashasta ¢l
vencimiento son activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables v
fechas de vencimiento fijas que la Compaiia tiene la imencion afirmativa v
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del recenocimiento inieial. lus
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando
¢l método de |a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Activos financieros disponibles para la venta - Los actives financicros disponibles
para la venta son instrumentos no derivades que son designados como disponibles
para |a venta o no son clasificados come (a) préstamos y partidas por cobrar, (b}
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (¢) activos linancieros al valer
razonable con cambio en los resultados,

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compaifa que son
negociados en un mercado active sc clasifican como aclives financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo
sobre el cual se informa. La Compaiiia también tiene inversiones no cotizadas que
no son comercializadas en un mercado activo pero que son tambidn clasificadas
como activos financieros disponibles para la venta v expresadas al valor razonable
al final del periodo sobre ¢l cual se informa (debido a que los dircetores consideran
que ¢l valor razonable puede ser medido con fighilidad), El valor razenable s¢
determina de la forma deserita en la Nota26. Los cambios en el importe en libros
de los activos [inancieros monetarios disponibles para la vema, relacionades con
cambios en las tasas de cambio (ver abajo). los ingresos por intergses calettlados
usando ¢! método de la tasa de imerds clectiva v los dividendos sobre las
inversiones de patrimonio se recenocen en ¢l resultado del periodo. Ctros cambios
en el importe en libros de los activos financicros disponibles para la venta sc
reconocen en otro resultado integral v son acumulados bajo el tiwlo de reserva de
revaluacién de inversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se
determina que se¢ cncuentra deteriorada. la ganancia o aérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de las inversiones se reclasifica en ¢l
resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para i venta son
reconocidos en ¢l resultado del periodo al momente en que se establece el derecho
ce la Compaiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos finan¢icros monetarios disponibles para la venta
denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera v 8¢
convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias v pérdidas
en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periedo se
determinan con base en ¢l costo amortizado del activo monetario, Otras ganancias
y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado Integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para a venta que no tienen un precio de
cotizacion en ¢l mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad y los derivados que estdan relacionados v deben ser cancelados al
momento de la entrega de dichas inversiones de patrimenio no cotizadas se miden
al coste menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada
periodo en el que se informa.

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos v cuzntas por colirar sonactivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables cue no son cotizados en
un mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar (incluvendo las cuentas por

‘.
=1im=



2.16.6

cobrar comerciales. saldos bancarios y efectivo. y otros) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. menes cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses s¢ reconoecen aplicando la tasa de interés efectiva.
axcepto por las cuentas por cobrar @ corto plazo cuando ¢l reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro  de  valor de Activos  Financieros - Los activos [inancieros
distintosaquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financicro estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconogimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, s¢ considera que una
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de
sy coste es una evidencia objetiva de deterioro,

Para todos los otros activos financieros. la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluin

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligade: o

[nfracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimienios o
moras en el pago de los intereses o el principal: o

+  Es probable que el prestatario entre en quichra o en otra forms de
reorganizacion financiera: o

La desaparicion de un mercado activo para ese active financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertus categorias de activos financiéros. como cuentas comerciales por
cobrar. un active cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente. y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que
una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
oxperiencia pasada de la Compaiila con respecto al cobro de los pagos. un
incremento en ¢l nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dins. asi como cambios observables en las condiciones
economicas locales ¥ nacionales que se relacionen con el incumplimiento ¢n los
pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado. el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los Mujos [uturos estimados del activo. descontados a la tasa de interés
zfectiva original del activo [inanciero,

Para |os activos financieros registrados al costo. el importe de la pérdida por
deteriore de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del active ¥
gl valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes,
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El importe en libros del active financicro se reduce por la pérdida por deteriore de
valor directamente para todos los actives financieros exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce @ través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar os
incobrable. se elimina contra la cuenta de provision, La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados s¢ convierte en créditos contra la cuenia de¢
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un active financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado. las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultacdo integral son reclasificadas al resultado del perioda.

Para los activos financieres registrados al costo. 8. en un peripco posteriorn el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la misma puede cstar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deteriorn de
valor fue reconocide. la pérdida por deterioro de valor previamenie reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre vy cuando ¢l monte en libros de Ia
inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe gue hubiera
resultade de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido ¢l deterioro
de valor.

Can respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las serdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior 2 una
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultade integral v acumulado
bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos
de deuda disponibles para la venta. las pérdidas por deterioro de valor se reversan
en los rasultados si un incremento en el valor razonable de la inversién puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de
la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los actives financicros -La Compafiia dard de baja ¢n cuenras
un active financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales =obre
los flujos de efectivo del activo financiero. o cuando tramsfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo Mnancicro a
otra entidad. Si la Comparfija no transfiere ni retiene substancialmenie todes los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad vy continla reteniendo el control del
activo transferido. la Compafiia reconacera su participacion ¢n el activo v Iz
obligacion asociada por los mentes gue tendria que pagar. Si la Compariia retiene
sustancialmente todos 105 riesgos ¥ ventajas inherentes a la propicdad de un activo
financiero transferido. la Compaiiia continuara reconociendo el active financiero
también reconocera un préstamo garantizade de forma colateral por los ingresos
recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiere. la diferencia entre ¢f importe o
libros del active ¥ la suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi comao el
resultado acumulado que habian sido reconocidos cn otro resultado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es deeir, cuandoe la
Compailia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transfrido). [a
Compaiia distribuye el importe en libros anterior d2l activo financicro enire la
parte que continua reconociendo bajo una participacion continua, v la nare que va
no reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha
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de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que
va no continuard siendo reconocida y 1a suma de la contraprestacion recibida por la
parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese side reconocida en otro resultado integral se
reconoce en ¢l resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que
hubicse sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que
continta siendo reconocida y la parte que ya no serd reconocida con base en los
valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
insirumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menes 12 meses despuds de
la fecha del estado de situacion financiera

2.i7.1 Clasificacion comuo dewda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio,

L]

LIT.2 Iastrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una
entidad de la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos. neto de los costos
de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compailia se
reconoce v deduce directamente en ¢l patrimonio. No se reconoce ninguna
eanancia o pérdida en los resullados. provenientes de la compra. venta. emision o
cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

2.17.3 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otres pasivos financieros’.

2.i7.4 Pasivos finuncierys al valor razenable con cambios e los resultados -Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o cs designado al
valor razonable con cambios en el resuliado.

Un pasive financiero se clasifica como para negociar si:
p P

Ha sido adquirido principalmente para propositos de su récompra a corto plazo:
0

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafelio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiia v se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plaze: o

«  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo ecomo instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sca un pasivo financiero mantenido para negociar)
podrid también ser designado como un pasive financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:
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. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicién o reconocimiento que pudicra surgir: o
El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financicres o
ambos. ¢l cual es manejado y su rendimiento es cvaluade sobre la bas: del
valor razonable. de conformidad con ¢l manejo de riesgo documentado de la
Compafiia o su estrategia de inversion. v la informacicn sobre la Compania ¢s
proporcionada internamente sobre dicha basc: o

- Forma parte de un contrato que conticne uno o mds Instrumentos fmpli;i:ns. 3
la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado &l valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos (inancicros al valor razonable con cambios en los resuliados se
registran al valor razonable. reconociendo cualquicr gamaneia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones en el resultade del periodo. La ganancia ¢ pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquicr interés pazada sobre ¢l
pasivo financiero v se incluys en la partida de “otras zanancias v pérdidzs”, El valor
razonable se determina de la forma deserita en la Neta 26.

b
i
o~
Ly

Otros pasivos finaneieros -Los otros pasives [inancizros (incluvenda los
préstamos v las cuentas por pagar comerciales ¥ otras) se miden posterionmente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

Bl método de la tasa de interds efectiva ce un méodo de cdleula del coswe
amortizado de un pasive financiero v de imputacion del gasto financiero a lo larzo
del periodo relevante. La tasa de interés cfectiva es [atasa de descuenio que izuala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo tedes los
henorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de imeres
efectiva. los costos de transaccion v otras primas o descuentos) estimades a lo large
de la vida esperada del pasivo financiero (0. cuando sea adecuado). en un periodo
mds corto con el importe neto en libros en ¢l momente de reconocimiento inicial,

2.17.6 Baja en cuentas de un pasive financiere -La Compaiiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si. y solo si. expiran. caneelan o cumplen las oblizgaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasive financicro dado de
baja ¥ la contraprestacion pagada v por pagar s¢ recenoce on ¢l resultade del
periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciin Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durantee] afio en curso. la Compafifa ha aplicado alzunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad (TASE). v que son
mandatoriamenteefectivas a partir de! 1 deenero del 2013 o pesteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Plines de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados

La Compailiahz aplicado las medificaciones a esta norma por primera vez on osie ai0.
Antes de las modificaciones. la Compadiia reconocia las contribuciones diserecionales de
los empleados. a los planes de beneficios definidos, como uma reduccion del costo del
servicio. cuando se pagaban las contribuciones a2 los planes. v se reconocian las
contribuciones de los empleados especificados en los planes de beneficios definidos como
una reduccion del costo del servicio cuando se prestaban los servicios, Las modificaciones
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requicren que la Compaiia contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente
maneral

Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduecion del coste del servicio al momento del pago a los planes.

« Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio. sélo si tales
contribuciones estdn vinculadas a los servicios. Especificamente. cuando el importe de
dicha contribucion depende del nimero de afos de servicio, la reduccion dé costo del
servicio se realiza mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de
servicio en la misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lade, cuando
dichas centribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo de! salario (es decir.
independiente del ndmere de afios de servicio). la Compadia reconoce la reduccion del
costo de servicio en el periodo en que se prestan los servicios relacionados,

Estas modificaciones se han aplicade de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados de la Entidad.

Narinas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas v revisadas
que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIE Titulo 0 despuds
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2018
NIIF 135 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1. 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1. 2016

Modificaciones a la NIC Clarificacion de los métodos
16 ¥ laNIC 38 aceptables de depreciacion vy
amaortizacion Enero 1. 2016
Maodificaciones a las NIUF  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1. 2016
2012-2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nueévas y revisadas,
NIIF 9 Intrumentos financiceros

La NIIF9 emitida en noviembre del 2009. introdujonuevos requisitos para laclasificacion v
medicion deactivos financieros. [Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitospara la clasificacion ymedicidén de pasivosfinancieros. asi
como su baja en los estados financieros. y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra
version revisada de la NIUF 9. principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v.

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™.
para ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos clavesde la NIIF9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentre del alcance de la NIC 39 -
instrumentos Financieros. se reconoceran posteriormente a su costo amortizacdo o valor
razonable. Especificamente. los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo abjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales.
v que tengan flujos de ¢fectivo contractuales que son dnicamente pagos de capital ¢
intereses sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda manienidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo ¢ cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contracluales como por la venta de actives financicros. y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar ¢n fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l importe del grincipal
pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado Imegral.
Todzs |as otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valores razenalles
al final de los periodos contables posteriores.  Ademis. bajo la NIF 9. las emidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriares on ¢l
valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) cn otyo
resultado intezral. v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocide en ¢l
resultado del periodo.

- En lamedicién de los pasivosfinancierosdesignadosa valor razonablecon cambios en
resultados. la NIIF 9 requieraque el importe generado por cambio en el valorrazonable
del pasivofinanciero que seaatribuible a cambios enelrieszode erédito  del
referidopasivo. se presentecnotroresultado integral, a menos que. elreconocimiento do
losefectos de loscambiosenel rigsgode erédito  del pasivoenotro  resultado
integralgencreunaasimetriacontableene] resultado del periodo.Loscambiosen ¢l valor
razonableatribuible al riesgo decredito de un
pasivofinancieronosenposteriormentereclasificados al resultado del periodo.Segin la
NIC39. la totalidad del imporedel cambio enel wvalor razonabledel pasivo
financierodesignado a valor razonablecon cambios en resultadosse presenia on el
resultado del periodo.

< Respecto al deterioro de activos financieros. la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada. contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con 1a NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflefar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palasras. ya
no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticizs,

La NIIF 9 mantienc los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura. que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9. los tipos de
transacciones elegibles para la comabilidad de cobertura son mucho mds fexibles,
especificamente. al ampliar los tipos de instrumentos que se¢ clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de ricsgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds. se ha revisado A
reempiazado la prueba de efectividad por ¢l principio dé "relacion scondmica”. Ya ro
s¢ requicre de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de 1o cobertura,
También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad,

La Admi?istracién dla Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en gl future puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financierns adjunies. en



velacion con los activos (nancieros y pasivos financieros dla Compafiia, Sin embargoe. no
¢s posible proporcionar una estimacion razonable de esc efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

P

IIF 13 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que
deben utilizar ias entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de
coniratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
inzresos. incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construceion v las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

Z| arincipio fundamental de la NIIF 13 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represenia la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a os
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente. la norma afiade un moedelo de 3 pasos para
comabilizar ¢l ingreso;

Paso | identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion,

Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3 reconocer el ingreso cuando (o én la medida que) la entidad satisfaga la obligacian.

Segdn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucién. es decir. cuando el “control™ de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucidon particular es transferido al cliente,
Se aan afladido muchos mds lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
sitbaciones especificas, Ademds. la NIIF 13 requiere amplias revelaciones.

La Adminisiracion dla Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tencr un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financicros adjuntos ¥ sus
revelaciones, Sin embargo. no es posible praporcionar una estimacion razonable de ese
cleeto hasta que un examen detallado haya sido completade.

Maodificaciones a ia NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar ¢l concepto
de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que
inicien en o despuds del | de enero del 2016, La Administracion dla Compania no preve
que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro tenga un impacto significativo en los
estados (inancieros consolidados.

Medificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métedos Aceptables de
Denreciacion y Amortizacion

Las modifleaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad. planta v equipo basado en el ingrese. Mientras que las
modilicaciones a la NIC 38 inmtroducen la presuncion rebatible de que ¢l ingreso no es una
buse apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las siguientes dos circunstancias:

+ Cuando ¢! activo intangible es expresade como medida de ingreso: o,
Cuando se pueda demostrar que un ingrese y ¢l consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

1§+
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Las modificaciones s¢ aplican prospectivamenie para periodos anuales que comicneon a
partir del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad. la Cempafiia usa el
método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propicdades. pIas'.'ta. cquipo
bienes intangibles. respectivamente. La Admnistracion de la Compaiiia considera que el
método de linea recta es el mds apropiado para reficjar ¢l consume de beneficios
ccondmicos inherentes a los respectivos actives. por lo tanio. la Administracion de la
Compafifa no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones 2 fa NIC 16 v la NIC 38
tengan un impacto material en los estados financicros consolidados dla Compafia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propictarios (o viceversa). tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de la disposicién ¥ por lo tante. no son aplicables los requerimicnios
establecidos en la NITF 5 en relacion con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de actives
mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia
de un activo transferide. a efectos de la informacion a revelar de dicho active.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
abligaciones por beneficios past-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte.  La evaluacion de la profundidad de un mercado para bones
corporativos de alta calidad debe ser 2 nivel de la moneda (es decir. 12 misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las que 1o existe un
mercado profunde de tales bonos corporativos de alta calidad. sc deben utilizar los
rendimicntos de mercado de bonos del gobierno denominados en 252 moneda a la fecha
de reportc.

La Administracion dla Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modilicaciones ¢n ¢l
futuro tenga un impacto significativo en los cstados financicros consolidados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiore que la
Administracion realice ciertas cstimacioncs y establezea algunos supusstos inherentes a la
actividad economica de la entidad. con ¢l propésito de determinar la valuacién v presentacion de
alzunas partidas que forman parte de los estados financicras, En opinidn de Ta Administracion.
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la inlormacion
disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efeetos finales,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia administracion de
ia Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicic
de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista
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algdn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activa, Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterjoro.

Provisinnes para abligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funeidn de un calculo actuarial basados ¢n varios supuestos.  Eslos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento.  Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en |ibros de las
provisiones de estos beneficios,

E! actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢} calculo actuarial. utiliza la wsa de
descuento. la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
sspera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Extimacidn de vidas itiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas (tiles v el valor
residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos so revertirdn en e futuro.

Tase e descuento wtilizada pare determinar el valor en libros de la eblizgucion por
beneficios definidoy de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento,  Los criterios mds importantes considerados para la
seleecion de Jos bonos incluyen el tamafio de la ¢mision de los bonos eorporativos.
calificacian de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFZCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efective v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de {lujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
Bances locales 13,193 3018
Bancos del exterior 45,802 11.017
Caja chica 500 500
inversidn temporal 15.000 -
Total 74.495 16.535

—— — ——
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Cugntas por cobrar comerciales:

Cliertes por cabrar 449.234 34735
Cuentas por cobrar empleados 451 669
Anticipo proveedores 134.967 63,274
Ortras cuentas por cobrar 39,351 231522
Total 624,184 298.940

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias.
Provisidn de ingresos.- Anualmente la Compaiia realiza un andlisis individual de as cventas por
cobrar a clientes. con la finalidad de determinar la existencia de deierioro v estimar la provision a

!'CQ.ES[FEI‘SC par e8¢ conceplo,

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢
independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaiiia
considera cualquier cambio en Ia calidad crediticia de los deudares comerciales desde la fecha de

concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia, La concemracion de rieszo de
crédito es limitado debido al hecho de que |z base de clientes es grande v sin relacion,

PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31.

2018 2014
Muebles v Enseres 8.936 (6,494
Maquinaria y Equipos 2.603 1078
Aereonaves 1.699.690 | 694,587
Equipo de computacion v software 7.512 4,024
Vehiculos (7.848 67.848
1.786.590 1.774.023
Depreciacion Acumulada (380,377) (179.677)
Total neto 1.406.213 1.5394.347

e
— ==

Los movimientos de planta y equipo fucron como sigue:
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9.

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Depreciacion del afo

Saldo neto al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos ¢s como sigue:

Costo:

Seguros

Linilormes

Amortizacion acumulada

Total neto

2015 2014

1.594.347 302.496

12.566 1.391.083
(200.700) (99.232)
1.406.213 1.594.347

_—_——————

Diciembre 31,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rasumen de cuentas por pagar comerciales v atras cuentas por pagar s como sigue:

Proveedores locales

Cranda Ordofiez Marlon Alejandro
Grandmar Corp S.A.

Total

2015 2014
73,290 134,002
- 3 3
(43.974) (30.329)
29.316 154.225
— ———
Diciembre 31.
2015 2014
493 4935 335,542
39.797 11.039
39.821 95,541
393.113 662,142

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de Ia

factura.

IMPUESTOS

9.1 Aetivos y pusivos del aio corriente - Un resumen de activos v pasives por impuestos corrientes

es como slgue:



Diciembre 31,

2015 2014
Activos por impuestos corrignies
Impuesto al valor agregado 12211 11.909
Total 12.211 11.909
Pagivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 33.216 51.912
Total 35.216 51.912

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la rentacorriente - Una reconciliacion erire
la utilidad segzin estados financieros y ¢l gasto por impugsto a la renta corriente: os comao sigue:

iy

Diciembre 31.

2015 3014

Utilidad antes de impuesto a la renta 65,226 {10,124
Mas:
Gastos no dedugcibles 162.578 161.317
Utilidad gravable 227.804 271441
Impuesto a la renta causado (1) 0117 39717
Anticipo caleulado (2) -
Impuesto a la renta caroado a los resultados s0.117 .77

asa de cfectiva de impuestos 76.84% _S4.23%

'J’ d

(1) De conformidad con disposicianes legales. la tarifa para el impuesio a la renta. se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion,

(2) A partir del a0 2010. se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% de!
patrimonio. 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% dc costos y gastos decucibles. Dichos
rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias,

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

l.os movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron camo sigue:



Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 39.717 24,794
Provision del afio 30117 59.717
Pagos electuados (39.717) (24.794)
Sadldoe al fin del afio 50.117 29.717

Puzas Efectuados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente.

i0. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior. dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§15 millones. estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si teles operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafila con partes
relacionadas durante el afio 201 5, no superaren el importe acumulado mencionade.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue,

Diciembre 31,
2018 2014
Participacion empleados 1131 19.434
Provisiones sociales 7.289 3,747
Total 18.800 23.181

Purticipucion u Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajaderes ticnen
derecho a participar en las utilidadesde |la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron coma sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldos a! comienzo del afo 19.434 4,630
Provision del eno [1.311 19,434
Pagos efectuados (19.434) (4.650)
Saldo al tin del afie 11.511 19.434



12. GBLIGACIONES CON TERCEROS

Un resumen de obligaciones con terceros es cGro sigues
Diciembre 31.

2015 2014
Grandair S.A, 330.500 230,500
Granda Gonzalez Marlon Vicente - 124,490
Granda Ordofiez Marlon Alejandro - 150.000
Total 530.500 N 804.990

Estos préstamos ne tienen plazo de vencimiento ni generan jntereses.

13. PASIVOS DIFERIDOS
Un resumen de pasivos diferidos es como sigue:

Diciembre 31.

2015 2012
ingresos diferidos 676.300 163.748
Anticipo clientes 38.868 278.233
Provisiones por pagar 3.943 3.942

Total 719.110 445,923

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 20,000 de accionzs de USHI valor
nominal unitario. las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos,

14.1.1dcciones ordinarias

Numero de Capital en
aceciones acciones Prima de emision
Saldo al 1 de enero de 2014 20.000 20.000 1.00
Saldo al 51 de diciembre de 2014 20.000 20.000 1.00
Saldo al 31 de diciembre de 2015 20.000 20.000 1.00

14.2 Reservas

Reserva Lezal - La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pazo de dividendos en efective pero
puede ser capitalizada en su totalidad,
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15. INGRESOS

Un resumen de los ingresas reportado en los estados financicros es como sigue:

Servicios de Aviacién

Venta de Uniformes de Pilotos
Servicios Estudiantiles

Ventas Reembolsos

Total

16, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Diciembre 31,
2015 2014
1.962.914 1.201.428
2.160 1.346
11.742 12.102
- 836
1.976.816 1.215.712

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados financieros es

comoe sigue!

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos administrativos
Otros gastos
Participacidn trabajadores
Total

Diciembre 31,

2015 2014
128.990 104.554
4235948 222,758

1.353.298 748.945
56.323 37.730
11.511 19.434

1.976.069 1.133.421

17, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 20135 y la fecha de emision de los estados financieros separados (abril
21 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
¢lecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia (Directorio)y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia. los estados financieros serdn

aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones,
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Ing. Marlon"Granda
Geretite General
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Deltgh—omero A
Contador General
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