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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:
PRODUCCIONES AGRICOLA 5.A. EXCELBANA

Opinién

Hemos auditade los Estados Financieros que se adiuntan de Producciones Agricola
S.A. EXCELBANA, gque comprenden el Estade de Situaciom Financiera al 31 de
Ciciembre del 20159 v los correspondienies Estados de Resultados Integral, de cambios
en el Patrimonio v de Flujos de Efectiva por &l afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
gignificalivas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjunios préesenian razonablemenie, en
lodos los aspeclos materales, la posicion financiera de Producclones Agricola 5.A.
EXCELBANA, al 31 de diclembre del 2015, | resultado de sus operacionss y sus flujos
de efectivo par el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas
Internacionales de Infarmacion Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionalas de Contabilidad (IAS8).

Fundamentos de la Opinidn

Muestra audioria fue efecluada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria-
MIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn- Responsabilidades del Auditer en relacidn con
la avditoria de los estados financieros’. Somos independiantes de Producciones
Agricola S.A. EXCELBANA, de acuerdo en el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Mommas Internacionales de Etica para Contadores
(IEBBA por sus siglas en inglés) y la disposicion de independencia de la
Superntendencia de Companias Valores v Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las
demas responsabilidades de élica de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que
la evidencia de audioria que hemos obtenido es suficlente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn,

Cuestion clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es agualla que, seqdn nuestro juicio profesional, ha sido
de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los Eslados Financieros del perioda
actual. Esta cuestidn ha sido tratada en el contexto de nuestra auditoria de los Estados
Financieros en su conjunto v en la formacion de nuesira opinidn sobre éstos, v no
EXpresamos una opinion par separado sobre esta cuestion.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia sl estado de
terminacion de |a factura. El estado de lerminacién de |a factura se determina en funcian
de la prestacion del servicio y bien; en &l proceso de reconocimiento de ingresos, existe
el nasgo inherente de erroras, razan por 1a cual conslderamos que el reconocimienta de
los ngrescs es una cueston clave de auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestion antes mencionada se
incluyen a continuacion:
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Evaluamos el disefio e implemantacidn v eficacia operativa de los contrales identificados
en el proceso de reconocimeenta de ingresos.

Seleccionamos una muestra de contratos y verificamaos lo apropiado de reconocimiento
del Ingreso an los estados financieros en funcién de su estado de terminacidn.

En 2| desarmollo de los referidos procedinienios de auditoria no hemos identificado
observaciones sobre el reconocimianto de ingresos.

Infermacion presentada en adicién a los Estados Financieros,

La Administraciin es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
pero no incluye el juego complato de Estados Financleros nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicidn con postaricridad a
la facha de este infarme.

Muestra opintdn sobre los Estados Financieros de la Compafiia, no Reluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn scbre la
misma.,

En conexibn can la audilora de los Estados Financieros, nuestra responsabiidad es
lzer dicha informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacero, considerar si esta
infarmacion contiene inconsistencias matenales en relacion con los Estados Financleros
0 con nuestro conocimiento obtenldo duranta la auditoria, o si de otra forma paraceria
estar materialmente incorrecta.

LUna vez gue leamos el Inferme Anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si concllimos que existe un error materal en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas de & Compania,

Responsabilidad de la Administracion de estados financierns

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
Estados Financierps de conformidad con Normas [ntemacionalas de  Infarmacian
Financiera- NIIF emitidas por o conzejo da Mormas Intlemacioneles de Contabilidad
(1ASE), v del control interna determinado por la Administracidn come necesario para
parmilic la preparacian de los Estados Financieros lbres de ermores matenahes, debido
a fraude o error;

En la preparacidén de los Eslados Financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionadas con negocie en marcha y &l
uso de |a base contable de negocie en marcha, & menos gue la Administracion tenga ka
intencion de liguidar la compahiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
aliernaiva realisia gue hacerlo,

La Administracidn es responsable de la supenvision del prceso de reporie financiero de
la compadiia.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objelivos de nuestra audiioria son obtener seguridad razonable de sl los Estados
Financigrma &n su conjunto estan fbres de emores matenales, debido a fraude o arror, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un
alto grado de segurndad, pero no garantiza que una auditoria realizada a conformidad
con Momnas Internacionalas de Auditoria- MIA, Detectard siempre un error material
cuandd este exsta. Errores pueden surgir debido a fraude © error y sen considerados
materiales si individualmente o en su conjunto, pusden razonableamente preverse que
influyen en l@s decisiones econdmicas gue los usuaros foman basandose en los
Estados Financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales
da Auditaria, aplicamos nuestro juiclo prefesional vy mantenemos una actitud de
escapticismo profesional durante toda la auditeria. Tambien:

ldentificamos, evaluamos los riesgos de error matenal en los Estados Financieros,
debido a fraude o arror, diseflamos y ejecutamos. procedimientos de auditoria para
raspondar a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficlents v adecuada
para proporcionar una base para nuesira opinion. El riesgo de no detectar un emor
malerial debido a fraude s mas alevado que en el caso de una incorrecion matarial
debido a error, va que eb fraude puede Fnplicar colusion falsflcacion, omistones
deliberadas, manifestaciones intencionalmenie emoneas o wulneracion del control
ntema,

Ohtenemos conocimiento del confrol interno rélevants para la auditoria con el fin de
disenar procadimientos de auditoria que saan aproplados en las circunslancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo da la
Comparia.

Evaluamos si las polilicas contables ampliadas son apropiadas v sl [as estimacionas
contables y la comespondients nformacion revalada por 3 Administracidon  son
razonahle,

Concliimos sobre ko adecuado de [a utilizacksn, por parte de la Administracién, de &
base contable de negacio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
avaluamos = exisle o no una ncaridumbre matardal relacienada con eventas o
condiciones gque puedan generar dudas significalivas soive la capacidad de [a compariia
para continuar como Negocio en marcha. Si concluimas que existe una inceridumbre
material, se requigre gue llamemaos @ atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los Estados Financieros o, 8i dichas revelacionas no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la
avidancia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
ambargs, evanios o condiciones fuluros puadan ocasionar gue la Compania deje de ser
ung empress en funcionamiento.

Evaluamos la prasentacidn general kb estuctura v 2l contenide de los Estados
Financieros; incluyende las revelaciones, v si los Estados Financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gque logrén una presentacion
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Companiia respecto a, antra
ofros asuntos, 8l alcance &l momeanto de [a realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de conftral interno
qué identificamos en al transcurso de auditoria,

Enfra los asuntos comunicados & los responsables de la Administracion de la Compaiiia,
delarminamos aguellos gue fusron mas significetivos en la auditoria de los Estados
Financieros del afio aciual gue son, en consecuencia, s cuestionas clave de auditoria.
Descrbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria s&lvo que las disposiciones
lagales o reglamentarias prohiban revelar poblicamente esios asuntas o, en
circunstanciag extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunlo no se
debaria comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superarian ks beneficios de inferés publico de fa
comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

e conformidad con el articule 102 de la Ley Organica de Reégimen Tributario Intema,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la
compafia en su calidad de syeto pasivo. Muastra opinidn al respecto se emitird en un
informe por separada

e
-"'"“.-n.fu..,.:,_m_..s*-,_, ? ,tﬁl'd_,-,_.,,,ﬁ,-‘-ﬁ._:, a’::i‘_

Ing. Maric Martinez C, Socio CONMARTINEZ C. LTDA,
Representante Legal RMAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Julio 28, 2020
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PRODUCCIONES AGRICOLA S.A. EXCELBANA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Actvo Flnansems
Ireeritarios

Taotal Actives Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Plania y Equipo
Activos Blolegicos

Achivos Lamgo Plazo

Total Actives no Corrientes
Total Activos

rS nn.ﬂngul

tn%&gal
ﬂ 0F01S

LR L

Uss

uss
uss

Afos Terminados al
21 de diciembre
20149 2018
6. 727,58 20,525,580
2072741 11.540,19
898,00 1.600,00
AT.350.99 33,667,009
J38 RE9 48 SRZB253
10,498 32 20,996 64
427 251 58 38536380
T71.619.37 TBE.DB5,TE
08,970,368 T92.652.85

Ver notas a los Estados Financieros

Eal. Brir Yerg, pisi
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Ing. Falix Miranda Quifisnez
Contador General
Ruc. 0700754682001
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PRODUCCIONES AGRICOLA S.A. EXCELBANA,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)

Afos Terminadas al
31 de dikembre

PASIVO Y PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS C ] Hotas 2049 2018
Cuenias y Documeanics par Pagar T 49,071,892 A7 Bd2 56
Oiigeciones con Insibucionas Finacleras 8 0,00 583803
[Hras Oigaciones por Pagar g 74,00 ZE75.R2
Total Pasives Corrientes Uss 8914292 T6.E08 41
PASIVOE NOCORRIENTES

Otiigaciones Largo Plazo 10 583.71824 — 53682010
Tolzl Pagivas no Corrantes uss 5E3.718.24 3682010
TOTAL PASIVDS uss 672661, 16 713.428,51
Patrimonio de los Accionistas

Capital Sodal 11 1.00C.00 100000
Reszerda Legal 50C.00 500,00
Feserda Facutaliva 5264173 41185 47
Resulados Acurmlados Por Adopcion - NIF 5.214.83 221483
Resuliados de Elercicios Anterioras 19 BE7.TH 19867 TR
LHlidad dal Ejancicio BE BB BE 11.446,25
Total Patrimonio de los Accionistas uss 136.109,20 T‘E.EEH-..:H-
TOTAL PASIND Y P I'I’RIHGHID 1 Uss BOB.970,36 T32652 85

Iy, Felix Mira
. Comtader General
0701556555 Rue. 0700754662001

Ver notas a los Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en dolares)

MERESOS OPERACIONALES
VENTAS

Yentas 0%
Total Ingresos Operacionales

[-) Gastes Operacionales
Gastos Operscionales

Gastos de Admimstracion
Gaslos Financierns

Gastos no Deducibles

Total Gastos Operacionales
Utilidad de Oporacional

Utilidad o Perdida antes de Impuestos

[-} 15% Paricpacion Trabajadoras
(=} 1% Impuesto Urico
Utilidad del Ejercic

sentant

F{ylé
CF. 0701556995

12

13
14
13
16

Anos Terminados &l

31 de diciambre

2019 2013
215.285.05 203.847 62
US$ 215.28505 203947 62
-138.989 54 -166.627,99
-13.268.67 877243
-2 43967 -6.584,20
-E89.85 -1.787,43
US§S -156.397 83 -18B.082,05
Usa§ Se.movaz 15.865,57
56.807 22 15.865,57
Q.00 -2.379.84
-2.012 36 -2 039,47
US§$  56.854.86 11.446,26

Ing. Feli I'l.llir:n’t:la Quitionez
ContadorGeneral .
Ruec. 0700754682001

Ver notas 2 los Estados Financieros
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PRODUCCIONES AGRICOLA 5 A, EXCELBANA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)

FilE] Pkl
HCRENENTO H!Tﬁ[ﬂlsﬂﬂu'ﬂ-lﬁm ENELEFECTWVO Y EQUNNALENTES al EFECTIG, ALTEEI2 14,533,317
AMTES DEL EFECTODE LOS CAMBEME EN LA TASA DE CANSID
FLUJOS DE EFECTIVG PROCEDENTES DE UTILEADOS ENJACTWIDADES DE OPERACKIN | 8242847 | 31.5-59&]
Classs de cobros por aclivedades de apesacin 8T 167 a3 21147210
Cobms procedonss de las senas ce bienes ¢ prestacken de sendoos 197 107,83 29457270
Clases de pages poractvidades de cperacion 41437865 188,923 15
Faged Boroweedams por el Bumanisln de beres v saracica =116.0658,18 =1 3ETT A
Fames 8y por cusnia de s amplkeadas 2 TS5 A2 21,200 28
Ciras pagos por acthadacks de aperasion -1EADR.2% 2EET0.51
WipLaaLos & ks g Asancas pagacks 230 Z 430,75
Cirais ertradag [afdad) o aleohea 24.350.8% 13755 87
FLLLOS DE EFECTNG PROCENENTES DE UTILEZADGS EN| ACTIVIDADES DE FINANCIACEY] 9552848 | 57.11748|
Firanciacide por praslmos & sgs phizo A7 BIEEL -1 E. 405 13
Ciras eniradas |sakdas) de efeciha B 101 A8 40200 Bh
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBID SOSRE EL EFECTIVD ¥ 0,0E 0,50
EQUIVALENTES AL EFECTIVG
Elsclos da s veriacan en ks o da cembio sobie el aleclive y sgquivabnles |l efective 006 0,00
INCREMENTO (M3MMUCISN) HETO DE EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD 43,789,332 14,533,137
EFECTHO Y EQUIWALENTES AL EFECTIVO AL PRINCEFID DEL PERIODO 205EE.00 5.533,53
EFECTIHWOY EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DEL PERIGDND .27 88 20536, %l
COMCEACION ENTRE LA GANANCIAPERDE A NETA Y LOS FLUJIDS DE GPERACEIN

GANANCLY (PERDIDAT ANTES DE 15% ATRABAJSDORES EIMPUESTO ALARENTA | EE.H?|22‘| 15885 57
AJUSTE POR PARTIDAS DISTRTAS AL EFECTING: | 11.1‘13.3-1| | EIIPE.!E|
i par pas da deprecistitn y anedzamin 1375567 1375567
Ajusiis par gasio parimpuesko a B el Ry i | 2T AT
ARIEIES PO A0 POr parksipecion rahyadogs Lo e
CAMBIOS EN ACTIVGE ¥ PASIVOS: | d14s8e4| | deedn53)
{neremenial di sminucion an cuaning por cobosr dienies 1818722 17 525,08
{noremanial dismincion enirveriancs fi4.00 -1 200,00
[herememialdi smimcion &0 okas Ao 1049832 =331,28
InGramants (i ETBnuion] & CURNISE por PBgaT comanciales 2122838 Fe.T2n14
Foremanto [dismenudien) en baneiclos empleades 2755B2 810,42

utilizados en actvidades de operacikn [ &zazasr| [ 7ies048)

i
Ver notas a los Estados Financieros
g' Vitlge 556 ¢ Garcio svilds - EdiT, Brit Yera, plsa 5 1i
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PRODUCCIONES AGRICOLA S.A. EXCELBANA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares)

1. INFORMACION GENERAL

Maturaleza del Negocio, - Producciones Agricola 8 .A. EXCELBANA, (en adalante
la "Compafiia"). fue constituida &n la ciudad de Machala, capital de la Provinela de El
Oro, Repiblica del Ecuador, a los Sels dias del mes Febrero del Dos Mil Doce, fue
inscrita 2n el Registro Mercaniil #192 el 8 de Febrero del mismo afo,

Su objetive principal: A la siembra, produccidn, indusirializacidn, comerciallzackin y
exportacion de banano, platano, frutas tropicales v olros productos agricolas.

La infarmacidn contenida en esios estados financieras es rasponszabilidad de la
adminisiracion de la Cempania,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimlento - Los estados financlers hen sido preparados de
conformidad con las Narmas Intemacionales de Informacion Financiera- MIIF, emilidas
por &l Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional ¥ de Presentacidn

La emprasa presanta sus Estados Financieros en délaras de jos Estados Unidos de
América, moneda funcional, de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000,

Eases de Preparacion — Los estades financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdricos. tal como se explica en las politicas contables incluides més abajo.
El costo historico esta basado generaimente en el valor razonable de |a cnnlraprastamﬁn
enfregada a cambio de bienas y senvicios.

El valor razonable es el precio que sa recibira por vender un active o-el valor pagado
para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemante de si este precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al astimar el valor razonable de un aclive o pasivo, la Compania liene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasive que los participantas del mercada tomarian en cuenta
al fjar &l precio del activo o pasivo a |a fecha de medicidn.

Adwionaimente, 2 efeclos de informacion financiera, las mediciones esiructuradas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impoertancia de
loz insumos para medickin dal valor razonable an su totahidad, los cuales se describen
& continuacidn:

Wivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos que |a entidad pueda acceder a ka fecha de medicidn,

Gl Veter 554 v Gddraha awlds - Egil, Bz Vera, plio 5
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Nival 2: Insumos distintes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
obsarvablas para el active o pasivo, ya sea directa o indiractamenta

Niwvel 3: Insumos son datos no observables para &l active o pasivo,

Los importes de Ias nolas 3 los estados financieros estan expresados en milesda U, 5
dilares exceplo cuando se especifique b contrano,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros:

Efectivo v bancos = Incluye aquelios activos financieros liguidos vy depdsitos bancarios

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

NIIF 15: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma uliliza e nombre de Propiedades, Planla y Eguipo, a lo que en nuestra
normativa denominan "‘Bienes de Uso” o "Activo Fijo’,

El objetive de esta Norma es prescribic &l tratamiento contable de propiedades, planta v
equipo, de forma que los usuarios de |os eslades financiaros puedan congcer |a
informacién acerca de la inversion que la entidad fiene en sus propiedades, plania y
enuipn, asi comao los cambios que se hayan praducido en dicha inversion.

Los principales problemas gue presenta el reconocimiento contable de propiedades,
planta y eguipo son |a contabifizacion de los actives, la determinacion de su importe en
libros v los cargos por depreciacion y pardidas por deteroro que deben reconocerse con
relacidn a los mismos.

La norma considera gua las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que:

* Poses ung entidad para 54 uso en la produccion o suminisiro de bienes vy sen'ln:lns-
para arrendaros a tercaros o pam propasiios administrativos; y

= Cuyo usc durante mas de un pericdo cortable se espara.

Un elemanto da propiedades, planta y equipo deberd reconocerss como activo si, v sdlo
=T

« Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros denvados del
MM,y

* El costo del actvo para la antidad pusda ser valorada con fiabilidad,

Modelo de revaluacion: Con pesterioniddad a su reconocimiento como active, un
elemento de propiedades, planta v equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilicad, s& contabilzara por su valor revaluado, que es su valor razonable, an el
momento de [a revaluacien, menos la depreciacion acumulada v el importe acumulada
de las pardidas por deterioro de velor gue haya sufrido. Las revaluaciones se deberan
hacer con suficieante regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
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maments, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonatle en la fecha del balance.

Cuando sa incrementa el importe en |Dros de un activo como consacuencia de una
revaluacion, @l aumento se llievara direclamenie a una cuenta de superavit de
revaluackon (como resemnva), denfro del patrimonio neto. Mo obstante, el incremento se
recongoerda en el resultado del parodo an la madida en gua suponga una reversion de
na disminucion por devaluacion del mismo activo, gua fue reconocida praviaments en
resuitados, Cuando s& reduzca el importe en libros de un activo como consecuancia da
una revakliacian, tal disminuckin se reconocers en el resultado del periodo. Mo obstante,
la disminucion sera cargada directamenta al patrimonio nelo contra cualquier superawvit
de revaluscion raconocids previamante en relacion con &l mismo activo, en la medida
que tal disminucién no exceda al galdo de la citada cuenta de superavit de revaluacion.

Madicion en el momenta del reconocimiento: Todo elemento de propiadades, planta
y @guipo, que cumpla [as condiciones para ser reconocido como un aclivo, se valorara
por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo sera el precio
equivalents al contado en la fecha de reconocimiento. Siel pago se aplaza mas alla de
los plazos normales del crédio comercial, 12 diferencia entre el precio equivalente al
contado y el total de los pagos se reconocera como gasios por intareses a o laroo del
periodo de aplezemiento, a menos que sé capilalicen dichos intereses de acuerdo con
el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23,

El costo de los elementos de propiedades, planta v equipo puede contener:

» Su pracio de adouisicion, incluidos ios arancelas de importacian v los mMpuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicidn, después de deduci
cualquier descuento o rebaja del precio;

= Todos los costos directamente relacionados con la ubkcacidn del activo en &l lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por ka
Qefencla,

= La estimacion inicial de os costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi comio
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las que incumre B entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
detarmmado pariodo, con propdsitos distintos del de la produccion de inventarios
durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado gue la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del elemento, despuss de deducir los cosios estmados por tal
desaproplacion, si el activo ya hublera alcanzado la antigliedad ylas deaméas condicionas
esperadas al termino de su vida util,

Deteriore del Valor de los Actives: Es el método para determinar si un elzmento de
propiedades, planta ¥ equipo ha visto deterioredo su valor. Esla metodologla esta
regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida (tlles- El coslo de propiedades y equipos se deprecia
de-acuerdo con el mélodo de linea recta, La vida dul estimada, valor residuzal y método
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de depreciacidn son ravisados al final de cada afto, siendo el efecto de cualquier cambia
en el esfimado regisirado scbre una base prospeciiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vias uliles usadas en &l calculo de la depraciacion;

Activo Vida Util %
Sisterna de Riego 10 afios 10%
Funiculares 10 afos 10%

Maquinarias y Equipos 10 afios 10%
Edificio e Instalacicnes 20 afos 5%
Canales 10 afos 10%
Vias de Acceso 10 afos 10%

rnaclonal de Gontabilidad MNo. 16: Propledad WMuebles v Equipo

La noymalkiva emitida por las NIC requiere la revaluacion de los benes inmuebles por
medic de avalios de pantos independientes al menos una vez cada cinco anfos
eliminandao ta opcidn de mantenerios al costo o revaliar otro tipo de bian,

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertic (capitalizar) el
superavit por revaluacion en capital acciones, mienfras que la NIC 16 salo permite
realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo, Una consecuencia
de esle tratamiento es que las entdades reguladas que presanten un detanoro en sus
activos fijos, deberan recenocer su efacto en los resultados de operacion, debido a que
ro se podifa ajustar contra €| capital social. La NIC 16 indica que el deterioro se registra
contra el superavit por revaluacion y si no es suficients, la diferencia se registra conftra
el estado de resullados,

La NIC 16 requiere que las propledades, planta ¥ equipo en desuso se conlinden
depreclando. La nomativa emitida por el NIC permite gue las enlidades dejen de
registrar |3 depreciacién de activos en desuso v se reclasifiguen como bienes
raalizables.

Retiro ¢ venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida gue surja del retiro o
venta de una venta de una pariida de propiedades y equipo es calculada como k8
diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultado.

Las pérdidas y reversiones por detarioro sa reconocen inmediatamente en resutados,

Impuestos = Elgasto porimpuesic a la renta represenia la sumea del impuesto g la renta
por pagar carients ¥ el impuesto diferida,

Impuesto Corriente — Se basa en |a ulilidad gravable (tnbutaria} registrada durante el
afin. La ut¥idad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles v partidas gue nunca son gravables o deduciblas. E|
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pasiva de la Compania por concepto del impuesto comiente se calcula uliizando las
tasas fiacales aprobadas al final de cada pariado,

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas
entre el vakor en libros de los actvos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasive por impuesio diferido se reconcce generaimente para todas
las diferencias lempararias imponlbles. Un activo por impuesto diferido se raconoce por
todas las diferenciag temporanas ceducibks, en la medida en que resulte probable que
la Compafia disponga de utilidades gravables facturas contra las que se podria cargar
esas diferencias temporanias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias femporarias surgen del raconocimentn inicial (distinto 2l de 3 combinacion
de negociog) de otros actives y pasivos en una operacidn que ne afecta la utilidad
gravable (iributaria) ni la contabla,

El mporte en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al final
de cada pericdo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estima
probable que no dispondra e suficenta utilidad gravable (lributaria), en &l futuro, como
para permitir que se recupere 1a totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue
se espera sean de aplcacion en el peniodo en el que el active se realice o &l pasivo s
cancela basandose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo gue s informa.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
refisjard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espara, al final del periodo sobre el que sa informa, recuperar o liquidar el mporte an
libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s, v solo 51 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, franle a
la misma aulorkdad flscal, los imperlantes recanocidos en esas partidas y la compania
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos. ;

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una ransaccion
a suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado inftegral o
directameante en &f patimonio, &n cuyo caso &l impuesto también sa reconoce fuera dol
resuliada; o cuando surgan del registro inicial de una combinacion de nagocios

Provisiones - 5e reconocen cuando la Compafia tiene una abligacidn preseniae (a sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companfia
tenga que desprenderse de recursos gue Incorporen beaneficios economicos para
cancelar |a obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a
obligacian,

El importe reconocido como provisidn debe sar la mejor estimacién del desembolso
necesano para cancelar |a obligacdn presente, al final de cada periodo, teniendc en
cuenta los riesgos ¥ |as inceridumbres correspondientes, Cuando se mide una pravision
usando el iyjo de efective estimado para cancelar la obligacicn presente, su importe en
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libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efectivo del valor
del dinera an el tempo s material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requaridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenia por cobrar como un
activo si es vinualmente seguro que se recibira el desembolso vy el monto de la cuenta
por cobrar como un activo s es virtualmente segurd que se recibira el desembolso el
maonto de ka cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacian patronal y bonificacion por desahucio. El costo de los
bereficios definidos (jubilacian patronal v bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuarizles
realizadas al final da cada pariodo.

Los coslos por servicio presente y pasade se reconocen en el resullado del afo en el
que se generan, asi como el interés financlere generado por la abligacion de beneficlo
definido.

Las nuevas mediciones, gue compranden las ganancias y perdilas actuaniales, se
raconocen an el estado de situacion financiera con cargo o abong 3 ofro resultado
integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias
perdidas acluariales en ofro resultado nlegral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas vy no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo,

Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
paricipacién de los trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se
calcula |a tasa del 15% de las utilidades liguidad de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos — Se caloulan al vakor razonable de la confraprestacidn
cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de cualkquier descuentg,
Bonificacién o rebajs comersial que la Companiia pusde otorgar. '

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia el estado de termmnzcion del
contrato, el estado de terminacion del contrato se determing en funcidn de la prestacion
de senvicio,

Gastos - Los gastos s registran al costo historico. Los gastos se reconocen & medida
que son incumidos, independientaments de la fecha en que se hayan realizado el pago;
y 5& registran an el perlodo an el que s& conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma genaral en |os astados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gaslos, salvo
gguellos casos en los gue |z compensacian sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de 18 transaccion,

Los ingresos y gastos con ongen en ransacciones gue, contractualmenta o por una
norma kgal, contemplan |a posibilidad de compensacion v la Compafia tienen &
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ntencion de liquidar por su imporie neto o de realizar el aclive y proceder al pago el
pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos v pasivos inancieros se reconocan cuando la
Compania pasa a formar parte de las disposicionss contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmenta al valor razonable.

Los coslos de fransaccion que son directaments atribuible 2 lz adquisicion o emisidn de
actives y pasivos financieros (distintos a los aclives y pasivos financieras designados al
valor razonable con cambio en |os resuliados) se agregan o deducen del valor razenable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento Inicial. Los costos de fransaccion directamente atribulbles a &k
adquisicién de activos y pasivos financieres designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmadiato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activos financiercs se clasifican dentro de las siguientes
calegorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los résultados”,
‘inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activas financieros dispanibles para la
venta’, y "préstamos v partidas por cobrar’,

La clasficacion depende de la naturaleza y propdsito de los actives financieros vy se
determina al momento del raconacimiento inicisl. Todas las compras o ventas regularas
de activos financieros son reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transaccion. Las
aompras o venlas regulares son fodas aguelias compras o ventas de activos inancieros
que requieren la entrega de activos denfro del marce de Gempo estableeida por una
regulacion o acuards en el marcado.,

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés efectiva es un
metodo de calculo del costo amortizado de un instrumente financiero y de Imputacidn
delingrese finandiere a lo largo del periodo relevante, La tasa de Interés efectiva es la
tasa de descuenio que iguala exactamente Ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estmados (incluyendo comision, punios basicos de interés pagados o rechbidos, costos
de transaccion y otras pnimas o descuanlos gue esten incluidos en el calculo de |a tasa
de interés efectiva) a o largo de |a vida esperada del instrumento financiere o cuando
s@a adecuado, o5 un periode mas corle, con el imporde neto en libroz en el
reconocimiento inicial,

Los ingrasos son reconockios sobre la base de |a taza de interds efectiva para los
instrumenios de deuda distintas a los activos financieros clasficados al valor razonable
con cambiz en los resuliados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fjos o determinados qué rno son colizados en un
mercado activa. Los préstames y parlidas por cobrar son medidos al coslo amortizado
usando el método de la tasa ce interéds efecliva, menos cualguier delerioro de valor.

Deterioro del valor de actives financieres. - Los aclivos financieros distintos a
aquelos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor 8l final de cada periodo sobre el cual s& informa.
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Un activo financiere estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencla de uno o mas eventos gque hayan ocurrido después del
reconacimiento inicial del activo vy s flujos de efeclivo future estimados del activo
linanclero sa han vislo afectados.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
inclair:

» Dificultades financieras significetivas del emisor o del obligado; o

= [nfracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimianta & mMoras an
gl pago de los intereses o el principal; o

» Esz probable que el prestataro entre en quiebra o an ofra forma de reorganizacion
financiers; o

» La desaparicién de un mercado activo para ese active financlero debido a
dificultades financieras,

Fara los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida por
detarioro de valor es la diferencia antre el mporte en libros v el valor presente de los
flujos futuros estimados del active. descontados a la tasa de interés efectivo original del
activo financigra,

El importe an libros dal acivo financiers se reduce por la perdida por detenom de valor
diractameante para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuanta de provision,

Cuando 58 considera gus una cuenta comercial por cobrar 25 incobrablz, se eliming
contra la cuenta de provision,

La recuperacion posteror de los montos previamente ebminados s& conviers en
craditos contra la cuenta provision,

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisionas se remnmal"t an el
estado del resultado del perodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. = La Compafiia dard de baja en cuenta un
activo financigro dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los rissgos y
wventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 5i la Compafiia
na transfiers ni refiens substancizimenie iodos los resgos ¥ veniajas inherentes a la
propiedad y conlinda retenendo el conptrel come activoe translerida, la compania
reconocera su participacion en el activo y la cbligacion asoclada por los montos gue
tendria que pagar, Si ks Compafia retiene sustanciaimants todos oz riesgos y ventaias
inherantes a la propiedad de un active financiero, La Compania continuara reconociendo
el active financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral
por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados comg pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
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financieros son dasificados como al valor razonable con camblos en los resullados u
otros pasivos Inancers.

Los pasivos financieros sa clasfican como pasivo corrienta a menos que la compafiia
tenga derecho incondicional de diferr el pago de la obligacién por ko menos 12 meses
despues de |a facha del estado de situacion financiera,

Otros Pasivos Financieros, - Los ofros pasivos financioros (incluyendo los préstames
y B8 cuentas por pagar comerciales y ofras]) se miden posleriorments al costo
amnortizado usando &l mélodo de la tasa interés efectiva

El método do |a taga interés efectiva es un método do ciloule del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacién del gasto finandiero a lo largo del periodo relevante.
La lasa de inlords afactiva &n la lasa de descuenio que iguala axactamentsa 1bs fiujos de
efectivo por cobrar 0 por pagar (ncluyendo todos los honorarios y los punios pagado
rechidos que forman pare de la tasa inlerds sfectva y 105 costos transaccion y ofres
primas o descuenios) estimados a lo largo de A vida esperada del pasivo financemn (o
cuando sea adecuado) de un periodo mas corio con &l imponé nelo en lbros en el
momento ded reconocimianio nicial,

Baja de un pasivo financiero, - La compahia dard de baja un pasivo financiers siy
s0lo si expiran, canoelan o cumplen las obligaciones de la compafia, La diferancia entre
el mporte en libros del pasivo financieros dado de baja v la contraprastacion pagada y
por pagar se reconoca an @l resultado del periodo.

Narmas o vag vy revisadas, emitidas v su Tactiva.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas ulilizadas el afo
anfarior. A parit del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las sigulentas
modificacionas a las normas internacionales de informacan Mnanckera,

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujo de Efeclivo: Responoen a la necesidad de
mejorar & informacidn proporcionada a los usuanos de los eslados financeros en
relaciin con los pasivos que surgen de aclividades de financiacidn, y requigren gue las
enbdades releven k2 informacion que permita & los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasives producidos por actividaces de financiacion, incluyendo
tanto los dervados de fiuos de efectivo como fos que no implcan flujos de slectivo,

Modificaciones a la NIC 12 = Impuesto a las Ganancias: Aclaran Ios requerimientos de
meconocimiento de aclivos por impuestos dileridos por pérdidan no roalizadas en
insirumentos de douda madidos a valor razonable.

Modificaciones a la NIF 12 Informaciin a8 Revelar sobre Pamicipacionss y biras
Entidadas: Las modificaciones sclaran los requenmientos de relevar informacion sobna
inversionas en subsidiarias, empreses conjuntas o asociados que astan clasificados o
mantenidos para & vanla,

La adopcion de estas modificacionas no tuve un impacto signdicalivo scbre los estados
financieros de la Compania y sus relevaciones.
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NIIF 1 “Adopcion por Primara Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera™; Eliminacidn de exencicnes a corte plazo para las entidades que adopian
por pnmera vez las NIIF.,

NIIF 2 “Pagos. Basados en Acciones” Las modificacionas proporcionan
requernmientos para la contabilizacion de los efectos de las condiciones para la
iravocabilidad v 1as condicioneas distintas & las de las de irevocabilidad de la concasidn
sobra la madicion de un pago basado en acciones que se liguide en afaclivo, las
transacciones con pagos basados en accionss con una caracteristica de quidacion por
&l neto por causa de obligaciones fiscales de relenar, y una madificacion de los tErminos
v condiciones de un pago basado en acciones que cambia la casificacldn de la
transaccion de kquidarse en efectivo a liguidarse con instrumentos de patrimonio.

MIC 2B “Inversiones en Asociadas v MNegocios Conjuntos” Medicidn a wvalor
razonable de una asociada o negocio conjunio.

MIC 40 “Propiedades de Inversidn”: La aclaracion sobre la transferencia de una
propiedad de inversidn desde o hacia, s0lo esta pemitida cuando existe evidencia de
un cambio en su uso.

MIF 4 "Conirato de seguros™; La modiicacion permie a las entidades gque estan
dentro del akcance de g NIIF 4 |z opcitn de aplicar la NIIF 9 o su extension temporal.
(Derogada por la NIIF 17 vigente a partir del 1-01-2021).

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con B NIIF 4 Conftratos de Saguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas
da vigencia de B NIF 9 y la praxima Norma sobre contratos de seguro. Las
modificaciones introducen dos enfocques opcionales:

Una exencién temporaria— las entidades cuyas aclividades estan predominaniements
conectadas con seguros pusden optar por confinuar aplicando a la NIC 3% en lugar de
la MIIF 8. Esta exencidn temporaria opcional de la NIIF 8 esta disponible hasta el 2021,

Un enfoque de la superposicion-—todas las entidades que emiten contratos de seguro
y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, 1a diferencia
en los importes reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros
alegibles entre aplicar la MIIF 9y aplicar la MIC 35.

La adapsidn de las madificacionas relacionadas a la emprasa, no Wuvisron un impacto
significalive zobre los estados financieros de la Companifa v sus revalaciones.

| Horma

internaciconsl o
| Modificacidn Sujete de modificacién Fecha de
vigencia
Afnade a los requenmientos de la NIC 12
CIMIE 23 Impuesio a las Ganandas  la
especificacion de como  reflejar los
E Vialpr 554 ¢ Gorcio Avilés - EQit, Briz Voro, niso. 4 21
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“La
Incertidumbre
frente a los
Tratamientios
dal [mpuesto a
Iz Ganandas”

afecins  de la Inceridumbre en la
contablllzaclén  de impusste a  las
ganancias cuando no esd claro Gl
aplicar  las  leves fscales & una
transacccn o circunstenda concrela, o
ng esth clare & ld autoridad fiscal
aceptard al tratamient> fiscal de wnpa
antidad,

DO 208

Madificaciones
ala MIF 9

Aglara gue actvos financiercs concretos
con caracteéristicas de  cancelacidn
anlicipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable par la
tarminacion anficipads dal confrain, son
elegiokes  para  medirse &l costo
amortizado o 8l valr razonahle con
cambiog en ofrg resullade integral, en
lugar de valar razangble con camhios en
resultados,

DCiaa0e

Maodificacioneas
ala NIC 28

Aclara gua las enlidades conlabikzaran
Ias parlicipacicnes 3 largo Eazo en una
asociada o negocio conjunto- al que no
se aplica gl metodo de la participacian
usande la MIIF & antes contabilizar |las

perdidas 0 pérdidas por deterioros de |

valor aplicande la MIG 28;

02013

Mejoras
Anuales a las
Mormas MIF
Ciclo 2015-
2017

Las modificaciones a ta NIIF 13 aclaran
qua cuendo une enfidad obliene e
contral de un negooio que B8 UnNa
oparacidn conunia, medird nuevameanis
la paricipacion mantenida en ese
negosio,

Las madificaciones a ia MIIF 11 aclaran
gque cuando wna entidsd obliens e
control conpunio de un Negocio que es
una operacidn  conjunls, medira
nuevaments la parbcpacion mantenida
en.a5e Negocie.

Una de las modificaciones a la MIC 12
aclara gue una entidad contabilizard
todas  |as consecuendas de  los
dividendos en @ impuesio a |as
gansnsas de le misma  forma
independientemente de [a manera en
qua surja gl impuesto.

01012018

g Valtr S5& v Harcia Asvilés - Farl Beip Moo, piso §
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Una de las modificaciones a la NIC 23
aclara que cuando un ackive gues cumple
log reguisitos estd listio para su uso
previsio o wenta, una enfidad tata los
préztamos  pendigntes realizados para
obtenar esa active camo parde de los
préstamos generales.

MIIF 9 In inanci

La HIIF 8 emitida en noviembre del 2003, infrodujo nuevos requisiios para la clasificacion
y medicion de acfivos financieros. Esta norma se modificd posterormente en oclubre
del 2010 para incluir los requisitos para ke clasificacion y medicidon de pasivos
financieros, asi como su baja an estados financieros y en noviembre del 2013, Incluyd
nuevos requisitos para |1a contabilidad de coberiura general. En julio del 2014, =8 amitid
ofra versidn ravisada de ka NIIF 9, principalmente para incluir lo siguients:

Requermientos de deterdoro para activos fmancieros v,

Modfficaciones imitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir una
categonia de medicion 2 "valor razonable con cambios en otro resuitado integral’,
para ciarftos instrumentos deudores simples,

Reguisitos claves de la NIIF 9:

Todos ks aclivos financleros que se clasifican dentro del akcance de la NIC 39-
Insfrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costa amorlizado g vakor
razonable. Especificamente los instrumenios de deudas que s2 mantienen denfro de un
maodeld de negocio cuyo abjglivo sea &l de recaudar kos iujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contraciuales qué son Gnicamente pagos de capital
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amorizado al final
de los parodos contables posteriores. Los instrumentos de deuds mantenidos en un
modals de neqocio cuyo objetivo se cumpla fanto al recaudar los flulos de efectivo
confractuales como por la venta de actives financieros, ¥ que tengan témminos
contractuales del activa financiers que dan lugar en fecha especificas a flujos de efective
que solo conslituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son meadidos a valor razonable con cambios en otro resullado integral. Todas
las ofras inversiones de deuda y de palrimonio se miden a sus vakres razonables al
final da los periodos contables posterioras. Ademas, bajo ta NIIF 9 las ertidadas pueden
hacer una elecclon rrevocable para presentar los camblos posterores en el valor
razonabde de una inversion de patimonio {no mantenida para negoclar ni gue incluya
Wna consideracian contingents recanocida por el comprador en una combinacion de
negocios del acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en &l resultado del periodo.

En [a medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios &n
regultados [a NIF 9 requiere gue &! import2 generado por cambio en el valor razonabla
del pasiva Financiern que sea atrbuible 8 cambios en el riesgo de cradito del refarida
pativo & prasenta an olro resultada integral, 8 manos que, &l reconocimients de los
efactos de los cambios en el resgo de crédilo del pasive en otro resultado integral
genara Una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonabla atribuible al riesgo de crédito da un pasive financiero no sen postariormente

P Wiy BS54 v OOreid Avids - Ecil, Brir Verg, piso 5.
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reclasificados al resullado del periodo. Segin la NIC 39, @ tolalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resullados se presanta en el resultado del pericda.,

Respecto al deteriomn de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de detenoro
por pardida craditicia esperada, contrario al modelo de deterioro por perdidas incurrida,
de conformidad con la NIC 39, El modele de deferore por pérdida crediticla esperada
reguiere que una entidad contabifice las perdidas crediticias esperadas v ¢cambios en
asas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
an &l rizsgo crediticio desde &l reconocimiento micial. En ofras palabras, ya no es
necasano gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene log tres tipos da mecanismo de contabiidad de cobertura, qua en |a
acluakdad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
fransacciones glegibles para la contabilidad de coberurs son mucho mas flexibles,
especifiicamenta, al amplar los lipos de inslrumenios que se cdlasifican como
nstrumentos de cobertura v los lipos de componentes de resgo de paridas no
financiera elegibles para @ contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado [a prueba de efectividad por 2l principlo de ‘relacion economica”. Y& no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la afectividad de la coberura.
Tambigén se afadieron reguanmienios de revelacian mejorados sobre las aclividades de
gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafia se encuentra evaluando los impactos sobre los
mpartes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones, Sin
ambargo, no es posible proporcionar una estmacikdn razonable de este efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contrates con los clientes
La MIIF 15 eslablece un solo modelo exlenso v delallede que den utilizar las enlidades

en gl registmo ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de condratos con clientes. La
MIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11. :

El principio fundamental de fa NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios esiablecideos
confracluglmente a los clientes, &3 un importe que refizje la contraprestacion gue |a
antidad espere raclbir a camblo de esas bienas o servicios, Especificaments, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabdizar el ingreso.

Paso 1: ldentificar el contralo de clienlas

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempana o desempeno en el contrato

Paso 3: Determinar gl precio de la transaccion

Paso 4: Distribuir &l precio de ransaccion a |as obligaciones da desempano del confrato
Paso 5. Reconccer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad salisfaga la
ochligacidn de dessmperio.

Segdn ta MIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida que) se
satisfaga una obligacion de desempeno, es decr, cuando el “control’ de los bienes v
senvicios relacionados con una obligacion de desempeno parlicular as transferida al

9 Valer S5& ¢ Gorcid Avitess - Eail, Briz Verd, poa &
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cliente. Se han afiadido muchoas mas lineamientos detallados an la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especifices. Ademas, la NIIF 15 requiere amplas revelaciones.

En abril del 20446, e IASEB emitid "clasificaciones a la MWIF 15" en relacidn a la
identificacian de obigaciones de desempefio, consideraciones de principakes versos
agente, asi como una quia de aplicacion para licencias,

La Administracidn de la Compafia se encuenira evaluando los impactos sobre los
impuastos reconockdos en los estados financieres adjuntos v sus revelacionas. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimaciin razonable de este efecto hasta que
un examen detallade hava sido completado.

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTAEBLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca inherentes a la actividad
acondmica de la compafia, con el propdsita de deleminar la valuackn y representacion
de algunas paridas gue forman parte de oz estados financierds, En opinkdn de |a
Adminisiracidn eslimaciones estuvizron basados en la mejor utlizackon de [a
informacion disponitie al momeanto, los podrian llegar a diferir de sus efeclos finales.

Frovisiones para obligacionas por beneficios definidos. - El valor presenie de las
provisionas para obbgaciones por beneficios definidos, depende de varios factores que
son determinados en funcion de célcule actuanal basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar al valor prezsente de estas obligaciones incluyan
una lasa descuento; cualquier cambio en los supuestos mmpacta en valor en lbros da
las pravislones de estos beneficlos

La tasa descuento s |a fasa de interés que debe ser utiizada para detarminar el valor
prasanta de los flujos futuros de caja estimados que se aespara van ser requeridos para
curnplir con las obligaciones de estos beneficios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En €| curso normal de sus negocios, la companfiia
esta expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar de manera
mas o mengs significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuancia,
sus resultados.

A continuacion, sa presenta una definicidn del rasgo que enfrenta la compafiia, una
caracterizacién y cuanfificacidn de estos, vy una descripcitn de las medidas de mitigacién
acivalmente en uso por parie de la compania, sk es el caso,

Riesgo de Crédito. - el nesgoe de crédito se refiere al resgo de que una de las partes
incumple con sus obligaciones coniractuakies resultands enuna perdida financiera para
la compafiia. La compafiia ha adoptado una politica de dnicaments involucrase con
clientes reconocidos de acuerde a sus politicas inlemas vy oblener suficientes
colsterales, cuando sea epropiados como forma de mitigar el riesgo de una perdida
financiera ccasionada por los ncumplimienios,
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Riesgo de precio. - La compafia opera Unicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacion |os precios de los servicios y cosios contratados son
generalmente negociados a precics de mercado. Mo mantine negociaciones de largo
plazo,

Riesgo de liquidez. - La sdminsiracion tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liquidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liguidez de manera gue la gerancia pueda manejar s requenmientos fnanciamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de la liguidez la compafia. La empresa
mangja resgo de liguider manteniendo, facilidades financieras adecuadas,
monitoreandoa continuamente los flujos efectivos prayectadas v reales v conciliando los
periles de vencimiantos de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracidn gestiona su capital para ssegurar gue la
compafiia estard en capacidad de continuar como amprasa an marcha misntras gue

maximiza el rendimiento a sus Accionistas a traveés de |z oplimizacion de los saldos de
deudas v palrimonlo.

Valor razonable de los instrumentos financieros, - La Administracion de compania

considara que en los librog de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amorizado en estados financieros se aproxina a su valor razonabie.

CONCILIACION TRIBUTARIA
2019 2018

Perdida del Ejercicio 58.RAT 22 15.865,57
15% Panlicipacion Trabajacanes .00 237984
Utilidad Antes de Impuesio Uss 56.897 22 1348573
[+} Gastos o Deducibles 7082 62 1205010
(=) Ingresos Suens & mpuesto Renta Linico =2 1529505 203947 52
(+} Costos v Gastos Deducibles Sujelos a Impussto 2 la Renta 148.447 71 175.031,95
Perdida Sujeta a Amortizacion en Periodos Sigulente USE 0,00 2.379,84
Utiidad Gravable 12,50 0,00
Impuesto Causado uss 275 0,00
(rimpuesio a la Renka 0,00 203847
[-) Credilo Tribufario De Afos Anlericres 0,00 -g,uaﬂ,ﬂ'
Subtofal Impuesto a Pagar Uss 275 0,00
Saldo a Favor del Conlbribuyente usi 0,00 2.379,84

+ [De conformidad con disposiciones legales, la fanfa para el impuasio a la rents, se

cakcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucidn v dal 129% sobre la sabra
lms wtilidades sujetas 2 capitalizacion.
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A partir del ejerciclo flacal 2011 enird en vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a [a renla °, cuyo valor es calculado en funcitn de las
cifras reportadas el afio anteror sobre el 0.2% del patrimonio to@l, 0.2% de los
coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% del activo tolal,
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplo establecidos an

Pagos Efectuados. — Comesponde al anticipo de impuesto a la renta, relenciones en la
fuente, mpu=sto a la renta e impuesios salida de divisas.

4. Aspecto Tributario:

El 28 de diciembre del 2017. s& emitid 3 Ley Orgénica para reactivaciones da la
economia. fortaleclendo de la dolarizacidn v modemizacidn de la gestion financiera, a
continuacion, se detalla los aspecins mas importantes de la mencionada Ley.

Serin considerado deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucios y jubliacidn patronal. que no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anterores (deduciies o no).

Sa incrementan la ladfa de impuesio a k& renta pam sododades al 25% y cuendo la
socedad lenga accionisles, Accionistas, paricipes, constituyentes, bensficiaros o
simiiarez o establecidos en parsiso fiscales o regimenes dea menos menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber informar sobre sus accionistas,
Accionistas, paricipes, constiluyentes, beneficiaros o similares, la tanfa sera
correspondients a socledades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiano efective no s tular nominal o formal bajo régimen juridico especifice.

Para &l cilculo del impuesio a la renta, de! rubro de gasios deducibles se puedan
disminuir los gasios por sueldos y salarios, docimolercera, decimocuaria
remuneracidn, apories paftronales, y los valores gastos incrementales por
generacion de nuevo amploo y la adquisiciin de nuevos actvos productves que
permitan amplar la copeacidad produciva fulura y generar un mayor rivel da
produccionss.,

El Servico de Rentas Intema podra devolver tofal o parciaimenta el entre ¢l anticipo
pagado v el Impuesto causado, siempre que se venfique que s& ha mantenido o
incrementc el empleo nato,

El martes 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley Orgdnica de Simplificacion
y Progresividad Tributaria

Crae el articulc 55 depone quo ine socadadtes gua roaaboon ncividades econdmicas
y qué hayan ganerado ingrosos gravados iguales o supenores 8 un midiin de ddlares
de los Estados Unidos de Ameérica (USS 1°000.000,00) en ol ejercicio fiscal 2018;
pagaran una contribucion dnica y lemporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021y
2022 sobwe dichos ingresos de acuerco con la labla establecida an el mencionada
articulo,
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DE LACONTRIBUCION UNICAY TEMPORAL
ingresos, de acuerdo tabla:

Ingresas Ingresos

gravados pravados Tarifa
desdea hasta
1, 000 000 5,000, 000 0, 10%
S, (OO0 10,000, 000 0,15%%

10, 000. 000 |En adelante 0,203

« Que el Segundo y tercer inciso del articulo 56 del mismo lagal sefalan que las
sociedades pagaran g contribucion Onica y temporal leniendo como refarsncia al
wotal ingresos gravades contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del
ejgrcicio afio 2018, inclusive lbs ingresos que se encuentre bajo un Bgimen de
impuestos renfa Unicos y gque ningdn caso esta contibucidn serd superlor al
velnticinco por ciento (25%) del Impuesto a Ia renta causado del ejercicio fiscal 2018.

« Esta contribucion se declara y pagara en el formulario 124 (Contribucion Unica y
Temporal dispuesto en la ley Organica y Progresividad Tributaria). El plazo para
declarar y pagar la Contrbucidn Unica v Temporal serd 1 de onerg hasta 31 de
marzo e cada ano, segun comesponda,

o  Oue en las des vltimo inclsos del articulo 56 se establece que asta contribucidn no
podrd ser ulllizadas como crédite tributario, ni como gasto deducible pars la
determinacion y liquidacion de ofro tributo duranie los afos 2020, 2021 y 2022 v que
asta contribucion no serd aplicada para empresas plblicaz.

» Las sockdades canceladas hasta el 31 diciembre de 2019, no esta obligadas a
deciarar y pagar |a contribucidn de i que trata esta resolucion.

El Impueste Unico sera la suma de dos componentes. El Primer companente consistird
an aplicar la misma larifs establecds en el numeral 1 (2%) ventas Brutas, al resultado
demultiplicar la cantidad comearcializada por el precio minima de sustentacion fijado por
Iz aulondad nacional de’ agricultura.,

El segundo componente resultard de aplicar Ia tarifz de hasta el 1.15% al valor da
facturacion da las exportaciones, al que no se podra calcular con precios inferiores al
precio minimo referencial de exportacion fijado por 1a aulordad nacional de-agricultura.

Medianie decrete gjeculive se podra modificar la tarifa del segunde componante v

dsladtecana por segrmentos v 2iirdre en vigenca a parln dal sigliente penods fiscal de
su publicacidn, dentre de un rango de entre 1.25% val 1.5%.
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PRODUCCIONES AGRICOLA S.A. EXCELBANA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

(Mota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalie del efectivo v equivalentes al efactivo al 31 de Diciembre del 2015 a5 comio
SigUE;

2019 2018
Caa 11 192,64 20.026,90
Bancos 1.2 6.534.94 500,00
uss 6.727.58 20.526,90
1.1, Caja 2019 2018
Cap General 00 2002690
Caa Hacienda 192 64 .00
uss 182 64 2002690
1.2. Bancas 2013 2016
Pacfico cla, Ce, 7391602 B.034.94 0,00
Pichircha Cla. Che, 2100140275 {00 £00,00
Banco Machala B0,00 000
Uss 6.534,94 £00.00

(") Conaiiuyen cuanias comentss en dolares de los Estados Unidos de Smérics en diversas aclividades
fnancieras locales, los cuales son de Bre dsporibikdad,

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue:

2013 2018
Cuentas por Cobrar Retacionadas o | 22.020.51 11.028.66
Cuentas por Cobrar no Relacionadas 2.2 494912 0,00
Dtras Cuentas por Cobrar Belacionadas 2.3 1.956.20 111,53
Cuentas y Valores por Liquidar 24 801,58 0,00
Sociedades Mineras 2.5 0,00 400,00
uss 28,727 41 11.540,19

2.1. Cuentas por Cobrar Relacionadas 2019 2018
DOBSA Cro Banana 1255510 11.028 66
Leomar 5.4 143264 0,00
AmersS.A. BO327r 0,00
Uss 2202051 11.028,66
q Valer 854 ¢ Larclar Avileés - B, B NVaick, Duhd 5 730

B 45934 2510155 44934 9513557 fD) +593 99 45 488/

&3 qaonems L QI QRO g St g il G Qe



PANAMERICAN & ASOCIADOS
\—// AL G T £ B T RN
&2 Cuentas por Cobrar no Relacicnadas 20189 2015
Fruical 5.4 BB 40 0,00
Tecraonax S A 4.340,72 .00
uss 4,549 12 a.00
2.3, tras Cuentas por Cobrar Relacionadas 2049 2048
Ganeiors S, 111,53 111,53
Pickuel 1.844 67 0,00
uss 1.956.20 111,53
2.4, Cuentas v Valores por Liguidar 2019 2018
Zambrano Manzaba Jose Benpimin 384,15 0,00
Cordova Serrano Edgar 401,43 0.00
Rimacuma haria 1600 .0
uss 801,58 0,00
2.5. Sociedades Mineras 2019 2018
Abg. Helly Pirzon 0.00 400,00
ss : i, 0 400,00

{Mota 3] INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 371 de Diciembre del 2019 es como sigue:

2019 2018
Material de Campo 3.4 596,00 1.600,00
Uss  B86,00 1.800,00
3.1 Material de Campo 2018 2018
Ferilizanles 89¢.00 800,00
Fungiticas 0,00 T00.00
uss 896 00 1.600,00

(Nota 4] PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detallz de Propiedadas, Flanta y Equinos al 31 de Diciembore del 2018 &8 camo sigue:

COSTO HISTORICG
Satema de Maguinaias  Edificine Viassde Tolalde
Terena : Funiculs : 5 Canal g
Riega L y Equipos  InsEalaciones SEES ptesso  Actives
Tdic1E AT ERATID THRSND 00000 EEON  BLZ000 JAS000 44413870
Addoras [l 0,00 a0 [(fu i, 1] 0 i,
Hdic-1h S0Ta0 EREMID TRHA0D  WODA0  BEEORD  EiER0dn JESO0 244138
Q Yialed Ah6 ¢ Gargid-Avilis - Fdil, Bre Norag, pog 5 |
O 59N 2HI008S 580 2513557 [ 4593 99 458 S48
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T 1 <l L] L f ]
DEPRECIACION ACUMULADA
. Shomade oo Wegsrss Edfdos o Visds o T“H'B,
HEgo ¥ Equlpae  Iasinlioionos ¥ Aeecso ﬂn =
31 GI0 S1SESEE -1, 78855 S50000  -EDATA8 -M0B25TE -1B26YE A EIAE
sdicipnes .0 736 4 e N 1P 1] RAHET 59400 JRS0N 1375667
a-de-19 [EAT1 I B A 45835 Tali0l -IASTEE -2E800 -2 2175 105 A
Valar nelo e libms 250700 26650 TAT5AS ESMO00 458TA1T ROA0ZS B35S 33A.BEG44

(Mota 5) ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalie de Activos Biokigicos al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

COSTO HISTORICO
; Total Activos
Flantaciongs Biolagicos
3-dic-18 20996 64 20996 64
Baias -10.438,32 -10.498 32
3-dic-19 10.498,32 10498 32

Sgrupa a bs animales vivas v las plantas que forman parte de urna aclividad agricals,
pacuaria wWo piecicola, que resultan de la gestdn por parte de una entidad, de las
transformaciones de los activos biologicos, ya sea para destinarlos a la venta, para
dar lugar 8 productos agricolas

Los productos agricokas cosechados o recolectados que procedan de  activos
biolégicos de una enfidad se mediran a su valor razonable menos s costos de venta
en gl punte de cosecha orecaleccion.

{Mota 6) ACTIVOS LARGO PLAZO

El detallz de Activos Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue;

20159 2018
Aclives por Cobrar Largo Plamn S83.658.08 S4B, 770 00
Iversiones 35.5593.00 38.593.00
Uss 42225159 385.363 .99
g‘ Velog 556 ¢ Gargict Aviles - BEQiT, Big ¥ erd, piso 5: 31
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{Mota T) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

El defalle de Cuentas y Documeniogs por Pagar al 31 de diciembre del 2019 as como
sigue:

2019 2018
Cuentas por Pagar no Relacionadas 74 E3.005,60 51.012.01
Dtras Cuentas por Pagar ne Relacionadas 7.2 5.065, 32 16.830,55
Uss £9.071 92 67.842 56

7.1 Cuentas por Pagar ho Relacionadas 2019 2018
Agripac B.A, 0,00 235223
Bautista Lopez 1.060,28 105028
Branniag Ecuador 3.A. b, Ot 178378
Chavez Cruz Gonzalo 400,00 0,00
Carpefrolsa S A 0,00 1.880,66
David Jonathan Banavidas .00 675.07
Bedcorp S.A 12 54 12,54
Ecuagulmica 13.788.65 1484675
Famagm 5.A 0,00 82767
Febres Cordero Cia de Comercio 00 2477148
Frukical 5.4 55.238.82 0,00
bo S A, 0,00 80,10
ESS 0,00 443 20
Imporadora cel Monte 0,00 693,00
g Vega Guaman Sikia Paola 0,00 467,26
Fapa Cla. Lida, 2.019.60 6.5643.62
Juan Salinas Forille 8,900,000 12.5658,89
Lady Ramon Tomres 0,00 439,56
Maric Bayas 0,0a S90.04
Nuva Romre Biscio 748.07 1.163.48
Panamaricany Asoclados 605.00 0.00
Ruben Pazmifo 1540 1540
Sendcio de Renlas Blemas 215,34 43214
Zona Agro Cia lida 0,00 57912
U353 83.005.60 51.012,01

71.2. Ctras Cuentas por Pagar no Relacionadas 2019 2018
Bpacsa 10400, 00 11,764 23
Leoman S A 2.000.00 2.000.04
Rio Mitagro 66,32 66,32
Heda, Crisfina 3.0:00.00 3.000.040
uss 6.066,32 16.830.55
Q@ Viler 356 v Gorcia Avilds - Fail Bz Vera, piia & -3
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{Mota B) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/P

El detalls de Obligaciones con Instiluciones Financieras C/F al 31 de Diciembre del 2015
B3 COMo Sigus:

2018 2018
Sobregiro Bancario 8.1 0,00 5.939,03
Ush 0,00 5.939,03
8.1. Sobregiro Bancario 2018 2018
Banco del Pacifico LR 5.8938,03
Uuss 0,00 5.839,03

(Mota 8) OTRAS OELIGACIONES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de diciembre del 2019 a5 como sigue:

2019 2018
ConellESS a1 71,00 2.826,82
Uuss 71,00 282682
8.1.Con elIESS 2019 2018
19% Paricipacidn Trabejadores 0, Q0 2.379,.84
Aporte Patoral por Pagar 71,00 204 05
Aporte Personal por Pagar 0,00 18293
Usz 71,00 2.826,82

{Nota 10) OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El detalie de Obligaciones Largo Plazo al 31 de diciernbre del 2015 &5 como sig L.

2019 2018
Documentos por Pagar 527 42082 560.531,68
Prastamas Accionisias 56286 42 LB.28842
uss 58371824 536.820,10

(Meta 11) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado a5 de Wil 00100 Delares de los Estadoes Unidos de America,
{1.000) dividido &n acciones ordinarias y nominativas de US55 1,00 cada una como

BHJUE:
P — Mo,De ValorPor % por Valor Total
s Acciones  Accion Accion 2019
Serrana Aguilar Sendo Augusto 20 1,00 2,00% 20,00
Semang Gonzakez Jorge Manuel A8 1,00 43 00% 480,00
Serrang Gonzakz Servio Tulo 490 1,00 49 00% 490,00
1.000 100% 1.000,00
g vl G546y Garolia Avilis - Bl Brer Vera, pito. 5 13
A0 4 IRI01AE PR3 4 ZRIAAST PSR 9P 454 480
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Reserva Legal
La Ley de Compafias del Ecuador requiere que las compafias andnimas frasferan de

las utilidades que resulle de cada ejercicio un porcantaje no menor de un 10%, destinado
a formar el fondo de reserva legal, hasta gue este alcance por Io menos &l 50% del
capital social de la Compania, Dicha reserva no asta sujela a distribucion excepto en el
caso de liquidacidn de la compariia, pero puade ser utilizada para aumeanios da capital
@ para cubrir pérdidas an las oparacionas.

2019 2018
Resera Lagal SO0,00 S00,00
us§ 500,040 500,00

Reserva Facultativa

Los Accionistas podran acordar, Ia formacion de un fondo adicional de [a reserva, pama
Io cual podra destinar parte o totalidad de las utlidades liguidadas anuales. Esta reserva
e5ta a libre dsposician de ks Accionisias,

2019 2018
Resarna Facuiativa g2 541,73 41,785 4T
Uss 52.641.73 4118547

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2019, |a compariia Producciones Agricola S.A, EXCELBAMNA,
Obtuvo una Ulilidad del ejercicio de LS5 56.884,86.

En cumpbmiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaifias, hemos
chienido de los adminisiradores informackén sobre |as operacionas y registros da a
compafia Produeciones Agricola 5.4 EXCELEANA, asi misma hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2012 conforme a lo cual informamos b
siguisnts:

1. Mo hemos encontrade activos v pasivos monetaros que pierdan su vakory gue no
estén pactedas a una tasa equvalents.

Adopcion de Normas Internacionales de Infermacion Financiara (NIIF)}

Loz gjustes provenienies de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informackin Finamciera ® NIIFT que s2 registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulsdos, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn par primera vez de las "NIIF", que genararon un saldo acresdor éste sdbo podra
capltalizados en la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
ejercicio econdmice concluido, sikas hubigren, utilizado en absorber perdidas, o devuelo
en el caso de liquidacion de la Compania.

n‘ YElE? 554 v Lxarfc i3 Avilés - Egil, Bz Yerg, piso 5. 24
& 5534 2510155 #5934 2513557 O 4593 99 454 4884
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La convergencia de los esfados financieros a ks normabivas intemacionales de
infermacion financiera, busca homologar los balances de las empresas con la nomativa
local.

La compania Producciones Agricola 5.A. EXCELBANA, Ha dado cumplimiento a |as
disposiciones mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias v

Seguros.

2018 2018

Apicacion 1ara Vaz NEF 5.214 .83 5.274,83
ussz 5.214,83 £.214,83

(Mota 12} INGRESOS OPERACIONALES

2018 2018
Venlas 0% 21529505 203 547 62

Uss 21528505 203,847 62

(Mota 13) GASTOS OPERACIONALES

2019 2018
Aceite Agricol 4 588 35 4.731.20
Aporte a la Segunidad Social 253 24 183715
Benefliclos Scciales 125,593 245376
Bonificacion por Liguldasian 101 653 0,00
Combusiible y Lubricantes 18,358 .28 26.381,39
Custas v Confribuciongs 0,00 102,00
Depreciacionda Frop. Planta vy Equipo 13, 78567 13,758 67
Eruiad 5 75T 704,00
F-18 26400 S1EE O
Fenllizanies 11.682.50 1508650
Fumigacion 5.270,00 BTS00
Fungicidas 12.016.51 18,807, 72
Gasto de Agua 36,33 56,33
Gasta de Empague 14504 22 1.12545
Gastos de Cerlificacion 0,00 2,00
Gastas Varnas S8G, 68 0,00
Hemicdas 0,00 2.024 00
' A 1484 42 0,00
Impuesins 1,00 1.497,08
Insecticidas 149812 1.253,34
Jomales 154 61 B.596,22
WManlenimients vy Reparacicnss 442358 2B.IET BT
Materal de Campo 351364 .00
Mamaticdas 8,904,350 B.881,43
Chros Servicios 24 688,18 2078378
Fapeleria vy Uilkes de Oicina 000 244 56

q Vaolar H56 v Garclo Awiles - Eail, Belp Vord, plhio b
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Perdida Deswalorizada Planta 10,408 32 0.00
Repuasios 4098 0.00
senicios Frestedos 12,80 155,23
Transporte 0,00 §70.20
uss 139,989 .54 166.927,99
(Mota 14) GASTOS ADMINISTRATIVOS
2018 2018
Comisicnes Bancarias 13,81 0,00
Cunias y Contribuciones 733,40 539,19
Sastos Varios 2019 0,00
Honorrlos Profesionies 931910 8.708.582
ImepLesios 182 69 33062
WA Pagado BEE.E0 0,00
hduias SR 2,20 0.00
Fapelena v iiles de Cficina 20.00 84,80
Sarvcios de Auditona 250,00 0.00
Zendcios Prestados 1.068.58 000
uss 1326867  BIT243
{Mota 15) GASTOS FINANCIEROQS
2019 2018
Comigiones e impuastos 28T 43 6.505.83
bereses 17,88 83,57
Varios 54 .36 4 80
uss 2,439 67 G.584,20
{Nota 16) GASTOS NO DEDUCIBELES
2019 2018
Aoua, Lz y Telafonn 49387 1.1589,03
Fertilzantas 0.00 28700
Gasios Varlos 185 44 5334140
Impuestos &34 0,00
Otros Servicios 1250 0,00
Uss 693,95 4,787 43

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Ofcal No 242 se pubfico b Ley
Reiomalons para a8 BEquidad Tributana del Ecuador, la cual jue aprobada por la
Asamblea Consttuyente, La indicada Ley frae enfre ofros cambios imporiantes
modificacionas al Cadigo Tributaria, Ley de Régimen Tributario Interno &n materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especialas v creacion
de nuevos impuesios, enire ellos el del 5% a la Salds de Divisas (ISD). Esta ey entrd
an vigendcia a partir del 1 de junio del 2011.

a Virled 554 v Garcio Avilas - kail, B Ve, pive s
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Reglamento a la Ley Srganic

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA
DE DISCAPACIDADES odas |as compafias gue pasan o superen los 25 trabajadores
debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los mismos que al terminar el
afno economico se convierte un fitulo de crédito a favor de la compafia v que se lguida
en la conciliacion tributaria.

sobre gl gue se informa

Enire el 31 da Diciembre del 2018 v Ia facha de emisidén de los Eslados Financieros no
se produjeron eventos gue en Iz opinidn de la gerencia de la compafia pudieran tener
un efects imporante gsobre dichos Estados Financieros adjuntos.

Aprobacion de los Estades Financieres

Los Estados Financieros por el anc terminado el 31 da diciembre del 2019, han sido
aprobadas por la Gerencia v seran presentados a kos Accionisias para su conocimesnto.

ar



