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Informe de los Audiores In

& lgs Accwanlstas de-
EXCELBAMA 5. &

Opinkén

Hemos audidado (o8 estados financieros gue sa adjuntan Ja EXCELBANA S A,
Qun cownpranden gl astado de siluacion fnanciera al 31 de dicwmiwa del 2D1B v
ko comespondentes estadcs de resultados intagral. de cambsos en & palnmomo
y o Mupos de afachva por el ang termmad e en esa fecha, asi coma las nolas a ks
astados mancwyos que incluyen un resurman de las polibcas conlables
sigrdicabivas

En nuaslra opndn. kos eslados inarceis ad)anlos presentan ragonablamants,
an lodes kos aspecios matenakes, 3 posicion financowera de EXCELBAMA 3.8, Al
M de dcwmbra el 2018, 8l resultads de sus operaciones v sus Moos da alectivo
por Bl afa lerminada en esa Techa, de corformidad con Normas Intarnaclonaleg
o Informaciin Fingnciers- MWEF emdidas pr & Consepo de Normas
Imtarngowonales de Contabididad {IASH).

Fundamenios de la Opinlén

MNuastra Auddonia fue alecluada d& acusrde cson Mormas Inlernacionales de
Apdilorin- MIA Muestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas 348
describen mds adelante &n este informe an (3 saceldn- Responsabilidades del
audior en ralacld con k& audiarla de ks estados financiarps”  Somos
indepandlanies de EXCELBANA S.A. 0w acuerdo &n et Codigo de Etlca para
Proleslonaies de Ia Contabhlidad del Conseayo de Narmag [ntemadionales de Efica
para Conladares (JESBA por sus siglas en ingles} y las disposwiones oa
indepandencia o8 I8 Soperntendencia de Compadlas Vakoras y Segurs del
Ecundor, v hémos curnphde las demas respensabilidades de etca de conformidad
ool dicho Cédfgo. Conmderamos gue |3 avidenca de avdioria gue hamos
ahlerde es suliclenie y apropmada gara proparcignar una base para nuesira
opinsn,

Cunsiln cisve de audioria

Las cussliones clave da auadnana &5 aqusla que. segumn nueshn jucs profesengl.
ha 3ikio de mayyr signiicabivedad en nuesira aWRora de kos astados financieros
del paricdo aclual. Eala coashon ha Sxdo tralada en s cablexta de nuesta
audioria de oy eslados financweros en Su conjuna y en b "ormacsin de nuestra
opnin 3obre A3I05. ¥ NO BXDYESAMOS UNa OPinIcn por separado sobve asta
Loesidn

Reconocimiento de ingheios

Los mgresos por senvicos vy Dienes, 58 reconocen por referencia al estado de
teminacikin da la factura. E| aslado da temunacion da la {actura sa detenvma an
lurcson de ia presipcHdn dal servicie y ssnes . sn ambargn, debido 8 que existe un
olg voluman ransaccionsl v de aulomalizacidn en &l procest de raconocirments

YiHuz 556 v Garcis Avibis 3o Plae Edilcio Briz Yera 1
Taldono, 2510158 - 2511387

Emall: penamaricanyasos [adosibomall.com

Quayagqull - Ecusdor




e

I e T T T T IO
& Mumber of BUSINESS CONSULTING BERVHEES INTL,

da ingresos, axiste el tingga inherenls de arares, rezon por ke cual considersmos
qus el recongrimigria de bos ingresas es una cuestidn cave de auditoria.

Mpastras procadimienlos de aeditoria para cubeir la coestidn antas mancicnada sa
incluyen a continuackon;

Evaluamos el diseno e implemeniacion y eflcacla operatlva da los conloles
Idertflzados an el procase de raconocimienia de ingresos,

Seleccionamos una mueasira de las facturas y venfisamas o apropiado de
reconacitmien e del ingresa en los estados financieros en funcién de su astado de
terminacidn.

En el desamollc de los referidos procedimienios de apdltorla no hamos
idanliflcatos obsenaclonas satre & recanocimientn de ingresas,

Informaclén presentada an adlgidn a [os estados finencieras,

La Adminigtracién es responsable por [a preparacén deanlormagldn adicienal, [a
cual comprends &l rdormea Anval de los Administredores 8 1a Junta General de
Accionistag, pero no incuve el juego commate de estados financleras nuestro
informe de auditorfa. Se espera que dicha informeacsdn a3 puesla a nueslrg
dispogiodn oo postatloridad a la fesha de esta informe,

Muestra opinidn sobra los estades financleras da la Compania, o incluye dichs
informacidn y no expresamas ninguna forma de asaguramianio o conclugldn sobro
I3 mlzma.

En conexldn con la audlora de o3 estadas nangieres. nuestra respongahilidad
a5 loar dizha [Mlfarmeacien gdicionat cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar
gi eata infemmacion contiene inconslzienclas matanales &n ralacidn com los seladas
financieros o con NUBErs canagimmeniy ebtertide durante [a auditoria, o si de olra
furma pRreceris estar matedalments incarracta.

Lna vez que lkeamos € informe Anusl de Ios Administradoras a 13 Junla Ganeral
de Accionistas, si conclulmas gue axlste un arrar material en esla informacidn,
tenemos la ohhgacidn de regartar dicho asunts a los Accionistas de la Comparila.

Rasponzabiildad de la Administracidn de estedos financieros

Le Administrecidn es responsable de la preaparackin y presentacldn razonabla da
o5 estados hnancergs de conformldad oo Mommas Intemecionales de
Irfermacian Financiara- MIIF emitidas por 2l conzejo de Normag Internaclonales
de Contabilidad {IASB), y del control interng dalarminado por 3 Administrasion
SOMo Mecesario parg pemmidir la preparacion de los estados financiercs libres de
erores maleriales. debida a fraude o arror.

En Ia preparacidn de los astados inanciercs, la Admimnstracidn as tesponsabla da
evaluar |a capacldad de la Cempaila parg ¢onlinuar como negocio en marcha,
revslangn. segun corresponda, [os asuntos relacionadas con nagacla &n marcha
v el uso de la base contable de negocla en marcha, a manas gue la Admipistragidn
1enga la Inlencldn de muidar |8 compafie o cesar sUs operaciones, o bien, no
lenige otra akemativa realista que hacerla.
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La Adminigtracidn es responsabe de la supervisidn del proceso de repone
financiero da la compafila.

Rosponsabilided del auditor en relacién con e auditorfe de los estedos
financiarca

Loz objetivos de nuestra audilorla son obtener seguridad razonable de si los
estados flnanclercs en su comunto estan libret de arrores malarlales, dabids a
fraude o emor, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra cpinicn.
Sequnidad razonabla s un allo grado de sagurdad, perg no garantliza que una
auditoria reallzada a conferrmwad con Nomas [ntemacionales de Auditoria- NIA.
Detectaré siempre un emor material cuando este exXista. Errores pueden surgir
dabide a fraude & eror y son consideradie malerales 3i individuglmenis o en su
conjurida, pueden razonablemente preverse gque infuyen en las decisiones
econdmicas que kos usearios toman basandose an kos estadas financieras.

Como parte de unma auditorfa efecluada de conformidad con las MNomas
Inlermacnales da Auditaria, aplicamas nuastm jricio profesienal ¥ manienemos
una actilud de esceplicksmo profesional durante toda la auditvia. También:

s |gentificamos evaluegmos Ios riesgos e emor matedal en los estados
financieros, dabido a fraude o amor, disafiamaos y ajecutamos procedimientos
do audlerla para responder 3 diches nesgos v ebtenemps svidencia de
audilona suficiente vy adecuada para proporcicnar ung base para nuasira
opinign. &l resgo de no detectar un error maternal debido a fraude o3 mas
elevade que en el caso de una incomecion matedsl debido 8 error, va que el
fraude pueda imphcar coluslén, falsiflcacldn, omislonas  dellberadas,
rmanilestacicnes intencignalmente ergneas o vulneracion del contrd inlemao,

v  Oblenemos conoclmients del cantrol inteémo relevanla para [a auditerla con el
fin de disafar procedimienios de auditpria gue seen spropiados en a5
circunstancias, pero no <on ef propdsitc de expresar una opinidn sobra |3
efeclividad del contml intema de la Compaiiia

v Evaluamos si las polficas conlables amplladas zon apropeadas v si las
estlmaclones contablas y la carrespongdianta infermacion revalada por la
Adminisiracion es razonable,

»  Concluimos sabre o adecuado de la uilizacldn, por parte da ia Adminlstragiin,
de |a base contable de negocie en marcha vy, basados en |3 evidencia ¥
auditorla oblendda, evalramos =l axiste o no una ncerdumbra matarial
ralaclonada  cen eventps o condiciores que puedan generar dudag
significativas sobra |a capacidad de la compafia para conlinltar coma negocla
an marcha. Sl concluimes que exisle una ingeridumbre materipl, se requierns
gue llamemos la glenckdn en nuestro infome de auditonia a fas espectivas
ravelacwores s |los estedos financieros 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinkn modificada. Nuestras concluslones se basan
en la avidancia da auditorla obtenlda hacta 1a lacha de Auastrd Informe de
anditoria, sin embargo, eventas o condiciones uturos pueden GoaskoNar Que
la Compania deje de seruna emprasa en luncionamlento.
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= Evaluamas la prasentackn ganatal 1a estructura y ¢l contahlds de los astades
financierss, incluyendo las revelaciones, vy 5 s eslados financieros
rapresanlan fas ransacclones y eventas sutvacentas de un moedo que lagren
uha praseniacida razanable.

Cormumeamas a los responsabiles da la Adminisiracion da la Compania respecl
2, entre oros asunlas, el alcance €l momento de |a realzacien de la auditorig
planificada vy los hallazgos  significativos, asi coma cualquier deflclenca
slgrifleativa de ¢ontrel inlermad gue idenfifi.amos en o transcurso de auditoria,

Proparcionamos a o8 responsankes de e Adrmemisieacién una deciaracidn de gque
hemos cumplide con s requenmientcs de #ica en relacidn con la indepandencia
& [nformamos acerca da iodas 1as rlaclonas v otrgs asunbes da los gqua ss pusden
asperal mzenablemante que pusdan afecter a nuesira inrdependencia, ¥ 2n su
caso. las comespondentes salvagquardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafila, dalerminamas aguelas que fusron mas sighiteatives en la auditorla &
los estados fingncieros del ano aclusal que son. en congacuencia, {as cuestiones
clava da audiaria. Descrlbimes estos agunlos sn npested infama de agditoria
galvg que [3s Jdisposiciores legales o reglamentaras prohban revelar
publicamente estos asunlos a, en clreunstanclas  extremadamenta  poco
frecLanles, delerminemas gue un g@sunte no se deberla comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las cansecuenclas adversas
sugerarfan [os beneflcios de interds peblice de |la comunicacicn,

Informe sotira obros requlsios kegales y reglamentarios:

e conformidad con &l aticulo 102 de 12 Ley Qrganica de Regiman Tribulaeio
Interno, estamos cbligados a oplnar sobre el cumpllmiento de lag abligaciones
trbutaria da ta gompania en su galidad de suj2lo pEgG.

Muestra opingn al respedts 99 amitird en un informe por separads,
R

-"'- T .-:'IE:/ '-.Il;."l-'.ljﬁ.r"'.l'i-‘:'.rlr ﬂ:ﬁ""r"""""‘ﬂrf—‘ d?‘_
mg. Mario Martinez C., 5ocic CONMARTINEZ C. LTDA
Reprasentants Lagal RMAE Mo, 110

RMC- Wa. 13,333

Guayaquil, Ecuador
Abril 22, 20115
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EXCELBANA 5.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dblares)

Afios Terminados al
31 de dlclembre
ACTIVOS

ACTVOS CORRENTES Nomas. 2017 2018
Efective y Equivalaniss al Efeciiv 1 039353 20.528,30
hetives Financiems 2 2016527 11.340,19
Iventarios 3 (0 1.600,00
Activa Biokogico 4 201 995 54 20.0% 54
Totat Activos Corrantes 1243 56.155,44 4.662.73
ACTIVOS NC CORRIENTES

Progiedad Planta y Equigo $ 16636080 352 625,53
nstnum, Financieros Por Sobear 8 280 560,22 JA5.360.94
Total Activos no Comientes Us$ b46.850,02 717.929, 12
Total Activos UEs T03.105,46 192.65235

- -l

. -
a ﬁ.-'-"
3r. Servio W Ing. Hector Estrella Barbosa

Reprasentats Lagal Ruc1703639315001
C.070021454-3 Contador Reg N° BB42

Var notas a los Estados Financleros
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EXCELBANA 5.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Exprasadc an délares)

Ahoe Terminados &
31 o diclsmtibirn

RASVOS CORRIENTES Holay 2H7 £098
Cuardap ¥ Doosmanics por P ager T 5.1 7,42 ET.B43 56
tligaciores con InsHcenes Financieras COF ) T.551,10 5.039 03
O as Oblgacisne=s Comenms 2 4. 7ar.24 28582
Frouasin por Fegar 10 24108 [.0¥
Toal Pagivok Coranbes FE kT T A3 TH 08 41
PAZSIOS NO CORRBHTES
Chigacones a Laro Flamx " GRT 530S B35 20,10
Talal Fastve Bie Catvientut M5E  EAT 230.2% A8 20,14
TOTAL PAIVDS WSS BMIITA F2428,51
CARTTAL SOCIAL
Caalal Soelal 12 1.00G a0 1.0
Aasara Lage! 50 a0 BLH 0
Fanamd F4ruilativa 17845 34 41,1457
Regudtades Eprelo &rbaromg 19.867 7H 19.BET 7H
Rasulad par Apiicacion lera Weg MHE %.214.83 5.214.43
Litllidad del E eroes 23.35&13 1146 26
Total Fairbmonio de ka Ascloniaias LUS3 87.7TH,08 T 234
TOTAL FAZNOD T PATRINONIZ UES TH3.1 HIIIE 7914505
g ——
St. Sarvia Mﬁ; s Ing. Hactor Ealralla Barboss
Rapreaaniate Ligal Rued M4 8004
CAOT00TH451-2 Contader Reg H° B84

Var notas a los Estados Financleros
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EXCELBANA 5.4,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{Exprasade an dolares)

MGRES0S OPERACIONALES

Ingresas lanfa (M

CHms hgresos

Tolalingresos

TotalIngresos Operaclonales

-} Costos v Gastos Cperacionales
Gaghy Empague

Gastos Oparsignales

(ashos de Administracion

Gastos Financiengs

Gastos ne Deduritie

Total Costos y Gaslos Dperacionales

Utikdad Dperachonal

Utikdad antes de Impussts

{+] 15% Participaciin Frabajadores
(=] 1% MmpLests Lricy

WHitidad Ejerclch

Sr. Sm

Reprasantals Laga
CLOT0021451:3

Holay

13

Ush
Uss

H

13

L

17

18
1EH
5%

5%

Anos Terminados al
3 de diclembre
2017 2018
082044 203047 62
1181 & 0.0¢
22024 203,947 62
2120124 03,047 62
S2.267 M1 -1.12545
13180, 1 -165.802,hd
-3.816,51 A TTEAY
£,335,52 .5 20
-7 BR1,14 -4 TAT 43
AB2075,14 16808205
2095724 15.864,57
200937 24 1586557
-4 490 58 2379 84
-2 (¥ 52 203947
2135013 11,446, %
'iu.-"
Ing. Hector Estrelk Barbesa
Ruc17036393 1801
Contador Reg N* 8842

VYar notas a log Extados Financiero

Yalez 556 y Garcia Avllés Sta Plso Edificio Briz Vara

Teléfona. 2510155 - 2513657

Emall: pansmsrlcanyassciados@gmail.com

Guayaquil - Ecuader



inpEnay - nbekenc
wor WSO -l ur L aLEurd iUy
ISSTISE - SSLOLEE MHyHE)

bl Einp THE SIMHPE OFd TIS SHIAY HuRD A 955 THAA
Z¥EE .M Doy OpHHS D [t ¥ FL Nl
HMFEEAL DL PHy
EEOQAry TRans oo By
L
A7 e - . g mlm
M A £ PR U [ A R e e H
[ T Ta AT ES |y ] mom ks ey
I T || 1 TER Li LNy TEACHARIL Y O e ] T
kil R CL HE1E O'rLE+: | Fiy .11 L3 [ N [l " el Dol b §ar
P AL LR 1 5 54 N ML FLL T o i ol 1 1 LT CMNAL: FI Wl W T W
o 51 AT O
PR PR LTI H i ¥ W
B LT FE T Créxmimy O AL A OBk |0 O S e =l i AT T o Sk
2 iU | ST O -y

el Tl Tir AL TR

| sate]0p UD Cpesaldxy)
CINONIYLYd 13 N3 S0IEWYD 3 SOAYLSE
'S YHYETIIX3

“LLNI BT NANTT DU TNGNGD ST §0 Anae ¥
T U FTLRLT

“



=

G I NS LU T
& Mattber of BUSINESS CONSLILTING SERWVICES [NTL

EXCELBANA S_A,

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO

{Expreszado en délaras)
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EXCELEANA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Meturaleza del Megocio, - EXCELBANA 5.A., (#n adalante |3 "Compadia”), fua
canstituida an |8 ciudad de kMachals, capital de {a Frovincia da El Do, Repdbfica
del Ecuedor, a ko Seis dlas dal mas Febraro de Dos Mil Dace, fue Inscrlta am al
Reglstro Marcantil 192 al & da Fabrato del mismea afag,

2u _ objstive principal: A la slembda,  producelon,  indusirislizacian,

comearcializacion y expotacion de banano, platano, frotas tropicales y otros
praductos agricslas.

Le informecion contenida en astos estados financieras es responsabiidad de [a
adminkstrackon de [a Carnpariiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

Declarecion de cumplimisnte - Los astados financlerns han swlo praparados da
conformidad con las Marmas [nlermacienales de Informacion Financiera- MIF,
amitidas por el Consejo de Nomas [ntemacionalas de Contabilidad {IASB).

Moreda Funcionel — La moneda funcional de la Compafia as el Ddlar g kos
Estados Unwlos de Armédlea (L3, ddlar), &l cual es lg moneda de cingelacion en el
Ecundor.

Eazes da Preparacién — Los astades nancierps han side preparados sobre |29
bases del costo histdricos, 1al como se axplica en las polllicas contables Incluldas
mids abaja. El eoste histénco estd basada generalmenle en &l valor razonable de
l& soniraprestacion entragada a cambio de bianes y samicios.

Ef valor razonabie es &l precio qua 58 racibird poF vender un activo o &l valor
pagada para transfert un paslvo entre parlicipantas de un mercede en g fecha de
vataracidn, indspandientemente de 5i esle precio es direclamente ohservable o
egtimado ulilizando otra técnica 4 valoracidn,

&l estimar el valer razoneble de un acirvo o pasive, |18 Compaidila tiene &n cusnta
lag caractaristicas del actlve o pasivo gua bos participantes dal mersade tomarlan
an suenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El walor
razonable a efectos da meadicidn v o de revelacldn en las astados hnangieras, e
dotarmina sobra ure base de este tipo. B excepridn de las operacionsas de
amendamiento que estan danlro del alcance da la NIC 17, y 1as mediclonas que
tlere algunas similtudes con ef velor rezonable. pero no son su valor razonable,
talas camag el vaker en uso de la MIC 36,

Adlelanalmants, s efactos de infomacion financiera, las mediciones esirucluradas
& walor razonable se clasifican en el nlved 3. 2 0 3 con base an ol grada de
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importancia de [os insumaos pare medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacidn

Mivel 1; sen precios colizados (sin ajustar] en mercados actvos pard aclivos o
pasivos identicos gue |3 andad pueda acceder a la facha de madicidn.

Mivael 2: Insumos dislintos a los precios cotlzados Incluldos én al Mival 1 qua saan
nbservablas para el acfivo o pasiva, va sen directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos ne obsarvablas para el adtive g pasive,

Los importés de |as notas a los astadas flnancieras estdn expresacos en milgs de
L. 5 ddlgras escepto cuando 92 especifigue o contraric,

A contlnuacian, s daschiben lgs principales politicas contables adoptadas en la
preperacidn de estos estados financieros.

Eectivo y bancos — Incluye equelios activos financieros liguidos ¥ depdsitos
bancarlos.

Propiedadas y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFCS.
Esta norma uliliza el nombre de Propledades, Planta v Equipo, a 1o que &n
nuasira nomativa dancminan “Bienes de Uso” o "Active Fije™

El phjstive da esta Morma es prescrtbir &b tratamiento contable de
propledades, planta y equipa, da forma que los usuados de los estados
financiaros puedan congcar la informacldn acerca de la Inversidn que 1a
enlidad tiene eh sus propiedades, planta v equipn, a8si como los cambios
gue s& hayan producida an dicha syersidn,

Los principales problamas que presenta el reconosimenlo contable de
proapledades, planta v eguipo =on i3 contabilizacién da los activos, la
delerminaclin de su importe en libros y bos cargos por depreciacion y
perdidas por detarioro que deben reconocerse con ralackdn a los mismeoes.

La norma cansidera que las propisdades, plania y equipo son los activos
tangibles que:

* Posee una entidad para su uso en la prodyccidn o suminisire da biengs y
=Arviciog, para arrendarles a lerceros 0 para propasitos adminlsirativos; y

» Cuyo Uso durante mas de un periodo contable se aspaerse.

Un elemento de propiedades, planla y equipo debera reconooarss Comg
aclivo 5, y sdlo =i
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« Saa probabla que 13 entidad ohlenga 108 beheficles scondmleos futuros
derivados del mismo; y

« Bl ooslo el acthvo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacidn: Con posterioridad a su recongcimianty comao
activo, un slemento de propledades. planla y equlpo cuyo vakor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, gue
a5 sy valor razonable, en & momenio de la revaluacion, menos 13
gdepreciacién acumulada y el imporde acumulado de las pérdidas por
delerore de valor que haye sufndo. Las revaluaciones se deberan hacer
con suficienle requlanidad, para asegurar gue 2| Importe en bros, en todo
momento, ne diflera significativarments del que podria determinarge
utilizando el valor razenable en |a fecha del balance.

Cuandn & ingremeante el importe en likros de uh acthve como consecusneia
de una revatuacion, b=l aumento se llavara directamente a una cuenta de
syparavit de revaluasciin (sumo reserva), dantro del palimonio neto. No
phstante, al incramenty se econocerd an el resullado del periods en la
medida en Jue Supahda una reversion de una disminucidn por devalyaciin
del mismo activg, que fue reconocida previamente en resultadns, Cuando
e rggduzos & importe en libros de un active como consacuencia de una
revaluacion, lal disminucion se reconocera en al rasultads del panodo. No
obstante. la disminucion sara cargada directamente al patrlmome neto
gontra cualguler superdyit de revaluacidn reconocido praviamenta an
relacion con el mismo aclive, an la medida gue tal disminucidn no exceda
&| saldg de |a citada cuents de superévll de revaluacian.

Mediclon en el momento del resonocimiento: Todo elemento de
propiedadas, planta y aguipd, que curmpla las condiclones para ser
reconoiida coma un activo, se valormra por sy coste, El costo de un
glemento da propiedades, plania y equipo sard sl precm equivalenle al
conlado en la lecha de reconccimientg. 3i el pago s& aplaza més alla da
oz plazos nomales del crédito comerclal, 13 diferencia entre el precio
aqulvalents al cottads y el total de los pagos se reconogerd come gastos
por inbéreses a lo large del periodo de aplazamienla, & menos que se
capltahicen dichos intereses de acuerdo gon el lratamignie allernalivo
permitide an la NIC 23,

El costl de los elementos de propisdades, planta y equips puada contanar;
» Su precio de adquisicion, incluidos |os aranceles de Importacion v los

impuestos indirastos ne recuperabies que racaigan sobre la adquisicidn,
después de deducir cualguier dascuenta o rebala del precls:
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+ Todos [os costos directamente relacionados con la ublcaclén del activo en
el lugar ¥ &n las condiciones necesarias para Qqua pueda oparar da 1a forma
pravista por la gerancia;

* |3 estimacidn imicial de los costos de desmeantalamiento o retire del
glemento, asi como 13 rehabililacion del lugar sobre el que s asienta,
cuanda constimyan obllgaciones &n as que incume |la entided como
conzecuencia de utilizar el elemantn durante un deterrunado perledo, con
propasilos dishntas del de ls producaidn de inventarios duranle lal periodo.

Valor resldual: 24 el importe estimado que la entidsd podriz oblenar
actualmenta por desapropiarse del glamenta, despuds de deducir los
coslos estimades per tal desapropiscidn, si el activo ya hubiera alcanzado
{a antighedad v lag demas condlsones esperadas al témmine de su vida Util.

Petarioro del Valor de los Activos: Es el melodo para detaminar si un
elemento da propiedades, planta y equipe ha visto deleriorada su valor,
Esla metadalogle esta regulada bajo la NIC 36.

Métodeo da depreclackdn y vida dtiles- El coslo de propiedades y equipos
se depracia de acuerdo con el método de [[nea racta, La vida dtil estimada,
valor residugl y métoda de depreciacion son revisados al final da cada ann,
siando ¢ efecto do cualgquier cambic en £l estimado registrads aobre una
base prospectiva

A continuacidn, =& prasentan las principales partidas de propiedades y
equipos ¥ las vias dtiles usadas en el cgleuls de la dapreciacidn:

item Vida itil % Depracacicn
Edificios 20 B
Sistema de Riego 10 10%
Funiculzras 10 160%
Maguinana y Equlpo 10 0%
Canalas 10 0%
Vias de Acceso 11 1050

Reétire o vania de prepiadades y aquipe — La wilidad o pérdida gue surja
del ratire o vanta de una venta d& Lng partida de propiedades v equipo a3
calculada como la diferencia entre &l pracio da venta y al valor en |lbros del
active y recanacida en resullado

Deterioro del valor da los actives propisdad planta ¥ equipo — Al flnai
de cada perindo sobre el cual se nforma. la Compariia evalda los importes
&t ibres de sus aclivos fijos a fin de datarminar si axlste un indlcalive de
que estos activos han sufnido akguna perdida por delerioro. En tal casn, se
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calcula gl importa recuperable del actlve a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deteriore de valor (de haber alguna)

Las pérdidas y raversiones poT detaricro se raconocen inmediatameanta an
reziliados,

Al 31 de diciembre del 2018, se detarming deteriorn de los actives fios,

Impuestog = El gasto por Impuesto 4 [a renta reprasanta [a suma del impuesto a
la rarila par pagar carriente ¥ el impuesto diferido.

Impussto Corrients — So basa en la ulhdad gravable {tributana) registrade
durante &l afo. La viilided grevable difiere de |8 wtilidad contable. debido a fas
paridas de ingrasos a gastos impambles o dedusiblas y partidas que nupca son
gravablas ¢ deduciblas, El pasive de Ib Compafia por conceplo del impuesto
carriente se calcula utilizando |as tasas flscales aprobadas al final de cada periods.

impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencas  temporanas
deterrminadas antre e valor en librgs de los activos y pasivas incluidos en los
estados financiergs ¥ sus bazes fiscales. Un pasivo por impuests diferldo se
reconoce generalmanis para todas las difsrencias temporarias imponipkes Un
activg por IMmpuests diferdo se reconoce por todas |as diferencias temporanas
deducities, en la madida &n que resulte probable que la Compafia disponga de
utiidadas gravabdes facturas contra tas que s& podria cargar esas diferencias
femporarias deducibles. Estos activos y pasivos no Se recanocen & las diferencias
lernporarlas surgan del recohocinlanto inleigl (distinte &l de s combinacion de
regocios] de otros activos y pasivas &n una opefacion gué no afacta la ulilidad
gravakde (tnbutana) rr [a cantable.

El impone en libros de un acliva por impuesto diferlds debe somelerse a revisidn
al final de cada periods sobre el que se informe y s& deba reducir, &n la madida
Que eatime probatde que no digpaendra y suflchonta utlkdad gravable {tributaria), en
al futura, como para permlar que se redupere s totalidad 0 una parte del activo,

Lee activos y prRstvos por impuesio diferidog 58 miden empleanda lag tasas
fiscales que & espera sean dg aplicaceén an el periodg en el que el agtive se
reallas ¢ al paslvg se cancede basandose en |43 tasas (v leyes fiscakes) que hayan
gide aprobadas o practicamente aprobadas al knal del parfods que sa Infarma.

La meaditidn de los pasivos por impuastos diferidos v 10s activos por impuestos
diferidos reflajara las consecuanclas lecabkes que se derjvarian de |a lorma en que
la anldad esperg, al final del periodo sgbre 2 que s2 informa, recuparar o Hiquidar
&l importe &0 llbros de Sus activas y paswog,

Le Compails compensa aclivos por impuestes diferldos con pasivas por
impLuastes diferdos si, ¥ sole si tiene reconocido legatmanie & derecho de
compensarog, frenle a8 la misma auloridad fiscal, los Impartantes raconoacldas an
#5358 paridas y la compantia tlane la intencign de liquidar sus activos y pasivos
COMo Aealds,
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Irmpuestos comiemtas y diferidos = Se recomrocen coma ingraso o gasto, v son
incluidos en el resultads, excapln en la madita an quea hayan surgido de una
IFERSECCIN O SUCEST que 58 reconoce fuera del resultado va saa en oirg resultado
integral o directamente &n &l patnmonio, en cuyo caso & Impuesto Emban 58
reconoce fuera del resulade; o cuando surgen det ragistro inlcial de una
combinacidn de negocios.

Provisiongs - 5& reconacen cuando [a Compaiia tiene una obligacion presents
(a =ea legal 0 implicia) como resultado de un sucaso pasadn, as probabla gua la
Compafila tgnga gue daspréndsrse do recursos que incorporen beneficios
ecHEIOMICRs parg cancelar la obligacidn v puede hacerse una astimacidn fable del
Impona da {a obligacidn.

Ef importe raconocido oomo provision detm ser la mejor astmacldn dal
desambolso negesarl para cancelsr fa obligackdn presenle. al final de cada
perfodz, leniendo en cuenta jos reszgos ¥ las incertldumbres corespondientes.
Guando sa mida una provisidn usande o Nujo de efective estimade para cancelar
la ehiligacion presente, su importe en libros reprasenta &l valor actual de dicho flujo
de afactiv {cuando &l afscireg dal valor dal dinerp sn el liempo 5 material),

Cuantdo =& #5para la recuperackdn de algunns a 1adas o beneficns acondmicos
raciendes para cancelar Une proviaon, S8 reconore Una cuenta por cotrar como
ur activo si 45 villualments spgune que S& raciterd al desembolso v el mants de la
Cuenla por cobrar comg un activa 9 as virtualmente seguro que se recibirs el
desembalso el monto de [a cuenta por cobwar puede sar maddo con Aabelldad.

Benediciog 2 empleados:

Beralicios definidos: Julrlacion patronal v banificasidn par desahucio, El costo
de o3 beneficios definidos {Juklacidn patrenal y bonflcacldn per desahuclo) es
dederminado Ublizamdo ol hMétedo de la Unidad da Crédito Proyectads, con
veloraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las coslos por gervicio presente v pasado se reconocan en &l resultado ded ano
&n 6l que Sa ganeran, asl coma ai intaras financlars generacdn por la abligacian de
Bargfloe defind.

Las nuevas madiclonas, gua comprenden las gananciasy y pérdidas acluariales, se
recanoten en el eslads de situacicn financiera oon cargo o abono 8 atrg resutado
integral &n al parlodo an que sa poducen. Bl reconaclnlents de fzs gananglas v
pérdidas acluarlales en alrp resuitade integral 98 reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v nd son reclasificacas a la ulilldad o pérglda del perlada,

Parlicipacion a trabejadores — La Compafia reconote Uh pasmwo i un gasto par
la participacson de [os trabajadores en las wlilidades de [a compania. Esta baneficio
ge calcula |a tasa del 13% de las utilldades lqudad de acuerdg con disposicionas
lagales.

Reconocimlente de Ingresos - Se cakulan al wvalar razenabla de 1a
conbrapresiacldn cabrada & par gobrer. teniendo en cuentg et impene estimedo de
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cualquidr descuents, bonlficacidn o rebaja esmarcial qua la Compafia puade
mlargar,

Presiacldn de servicios — Se raconacen por referancia gl estade de temninacidn
el sontrato, el eslada de terminacisn del contrato se determina en funcidn de |3
presiaclidn de sarvidio.

Gastos - Los gastos se registran @l costo histdrico. Los gastos se reconooen a
mecta que son incumdas, independientemente de A fecha en gue se hayan
reglizado el pago, ¥ 5 registran an &l parlodo an el que 28 conocen.

Cormpensacién de saldos y transacciones — Como normsa general en o3
aslados flnancleros no S compensan [os acthvas y pasnas, 1ampoes [as ingresas
y gaslads, salve aguellos cRIos en kps que la compensacitn 32a requerda o
pammitida por alguna nomaa ¥ asia presentaciin saa sl reflajo da ta asencla de a
transgcslan,

Les Ingrasos ¥ gastos oo arigen an transaccipnes gus, contraciualmente o por
urg norma legal, contemplan la posibilidad de compensacicn ¥y [a Comparila thene
la Intencebn da quidar por su impare neto o da realigar el acliva v proceder al
pago 8l pasive de forma simulténeas, se presentan netos en resuoltados,

Instrumeantes financiaros, - Los aclvns v pasives financierps e reconggen
cuandg la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
nsirumanls.

Loz actlvos y paslvas Mnanclores s& mmeden inlclalments al valar ragonable.

Los coslos de ransaccen que 500 directamenta atrbulble a la adoguissién o
amigan de aclives y paervos Knancierns (dislintos B kes BClfvos v pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados) se
agregan o deducen ded valer raronable de 9% actvas o pashos Tinancweras,
guaNdo seR apropiadoe, al momento del recenocimiento inicial, Los costos de
ransaccion directamente alrlbuibles a a2 adguiskldn de activas v paghoas
Mnancienss designados al valor razonable con cambio en o3 resultedos se
recanacen de inmedialo an el resultade dal periodo.

Aclives financieros. ~ Los activos financieros s clasifican dentro de [as
sigulentes calagarias: actives financierss “al valor mzonable con cambios en lus
resuitedos”, “inversiones mantenidas hasta el vencimntc”, 'activos financieros
digponibles para la venla”, y ‘préastamas y partldas por cabrar’.

La clasilicacidén depends de |3 naturaleza v propdsito de los actives financeros v
g datarmina al momanta dal reganscinianto inicial. Todes 1R compras g ventas
requlares de activos financiaros son reconocidas y dadas de baja a la fecha da la
transaceldn. Las compras o ventas regulares son lodas aquelles compras o venlas
de aclivos financieres que requieran la entrega de aclivos dentro ded marco de
tiempo establecidd por una requlaclin o 2cuards en el margado.

Metodo de 1a tasa de interds efactlve. = El matodo da |a 1ass de mterds afectiva

a5 Uun metodo de calouln del coste amartizeds de un inslruments fnanciem y de
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imputacidn del ingreso financierc a8 o largo dal pericdo relevante. La lasa da
intards afactlva as la tasa de descuenia gua Iguala axaclamanta ks flujes da
efectivo por cobrar o por pegar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos
de Intenrés pagados o reclbidos, coslos de transaceldn y otras primas o descuentos
que asténncildos an el caloulo de b lase de inferés efectiva) A o lango de |3 vida
esperada del instrumento financlers o cuando sea adecuado, &g un pencdo Mas
wGHY, con gl importe feto en dibres en ol reconocimiento inicial

Los ingresas soh racenceidas sobre ta base de 12 1asa de inferds efactiva para los
instrumentos de deuda distintes a bos activas finanderos clasificados 8l vakor
raronablg con cambla an las resultades.

Cuentas por cobrgr comerc|ales y otras cuentas por cobrar. - 5on activos
financiaras ne denvados coh pagos iies & dalarminades qua nd sen eotizados en
un mergado agtivg, Las préstamos ¥ penidas por cobrar son medidos al costo
amortizadc usando el metodo de 12 tasa de Interds elacliva, menos cualgqueer
deteriorn de valor,

Detertara dal valer de aotivos finencieres, - Log activos financieros digtinlos a
aquellos desqgnados al valor razonable con camblos en ks rasultados son
prabados por deteriors de valor al final de cada perindn sobre el cual se informa,

Un activo financkera estard deteriarado cuanda exlsia evidancla abjediva dal
datatiors £amo sehsarensia de ung o mas eventos que hayan ocurido despuds
a8l raconacimiento inicial del activa ¥ los flujos de efectivo futurg astimados del
attlvo finangiem se han visto afectados,

Para lades los otros aclivos fingnciarea. |a evidengia nbjetva de deterdcno de valor
paxdria incluir

«  Dificultadss linancseras significativas ded emisor o del gbligado: o
Infraccionss de las cléusulas contractuales, tales come Incumplimiento o
moras en €l pago de o8 intereses o &l prncipal; o

+ Ez probable que al prestataric enfre an gulsbra o en alra forma de
raarganlzacidn financiens: o

« La desaparcidn de un mercedo activo para ese activo financiern debido a
dificultades financiaras.

Fara log activos financiercs registrados al costo amortizadao, el smporte de fa
perdida por datarioro da valer 25 la difarancia entrg &l impeds en libmos y el valor
presente dge os flujos fuluros estimedos del activo. descontadeos 2 la tasa de
interés afactivo original del active flmanckera.

El importa an libros del activo financlero e reduce pod @ pardida por detarlarn de
valer diragtamente para todos los actives financieros excepto para Iss cuentas
comercigles por cobrar. donde el importe en hbrog se reduce a través de una
cuenta de provlsldan.

Cuando £a ocMisidera que una cuenta comerceal por cabrar &5 incobrabe, se
ehmina contr la cuenta de proviswdn,
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Le recuperacien postenor de los montos previaments eliminados se conviarte an
créditos conlra [a cuema provissn.

Las cembigs en gl importe en librog da la cuenta de provisiones 2@ Faconocan an
el estado del resultado del periodo.

Baja en cuventa de los activos financiaros. - La Comparila dard da baja en
apenta un aclnn financien dnicamente cuando expiren o3 derechos contractuales
50bre Ios Aujos de efectivo del aclive financiera, o cuanda Iranshere da manera
suatanclal lag rissgas y vantalas mbarentes a & prepisdad del aclive financiens a
gira entided, Si la Companla no transhiane ni ratizna substancialmeante 1odos (0s
rleggos y venlajas nherantas a la prapedad y cantinle raleniendg of contrd gomo
aetivg Iransferide, 1l compaiie Teconocerd Su participacidn en al activo y 18
obligacidn asociada por ks montos que tendrla que pagar. 5l la Compai(a raliens
sustanclalmanie lodos 05 riesgus v ventgjas inheranias a le propieded de un
gctive financiere, La Companla continuard reconcciends el aclivo financiemn ¥
tambrn rAcoNOcerE LM prastamo garantizadn de forma calataral por 108 ingresas
recibidos,

Pasivos Financleres. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financiercs de conforrmidad con 12 sustangle dal acuarde conlractual, Los
paer0s irancigms sen clasificados como al valer razgnable con cambrios en {os
resulladas u olros pasivos financieras.

Los pasivos financieros se clasifican comno pasive comionte a manos due |a
compalla tenga derache Incgrdicignal da difedr @l page de |3 obtigacitn por o
mends 12 meses despueés de |a fecha del estedo de sibuacion financiera,

Otros Pasivos Flnanclaros. - | os oros pasivas linangieros (incluyendo o
préstamos v [es cuentas por pagar comerciales v otrag)] se miden posterlormente
al costo amartlzade usando al métadn da 13 tasa Infards slachva.

Elm&todo de la tasa Inarss sfociva as un mélado de calouls del sesta amorizadn
de un pasive finangiero y de impuiacion del gasto financiero a lo largo del peniodo
relevante. |La tasa de interds efecliva en la tasa de descusnto que iguala
axaciamenta os flulos de afadng por cobrar o por peger (incluyendo Iedas los
hongrarigs ¥ 25 puntos pagado recibidos que forman parte de |3 tasa interas
efectiva y los costos transaccebn y olras phmas o descuenias) estimados a o laro
e 1a vida esperada del pagivo inanciern [0 cuando seg adecuado) de un penodo
méas coito oon &l imporle neto en libros an el momento del reconocimiants Inlclal.

EBaja de un pasivo financiero. - La compaiila dars de baja wn pasiva financlero
g y sl gl expiran, ¢ancatan o gumplen |as obligaciones de la companie. La
diferencia entre & impone en libros del pasivo hnancierss dado de bajg y la
contraprastacidn pageda y por pager 9e reconoce &0 & resultado del periodao.

Aplicacién de Normas Intamacichnales de Informaciton Financiers nuevas y
revisadas que san mandegtoriamente efectivas en ol afo actual,

Curante &l ano &r curso. la Camparfifa ha aplicado [as siguisntas medilcacionss a
las MIF amitidas por &l Consepo de Mopmas Inlernacionales da Confabildad
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{MASB}, v que s0n mandatorisments efectivas a8 partir del 1 de enero del 2007 o
postariormanta.

ModHicacionas a la NIC 7 Inicigtiva de Revelacidn

La compaiila ha aflcado astas modiflcaclones por pnmera vez en of afo en GLrsd.
Las modifcaciones requieren que una enlidad revela informacidn que permta a
los usuanos de bos astados flnancleras evaluar [os cambios an [as oblgacianas
darivadas de las adtividades de financiacitn, incluyenda tanto los cambios que son
en efectivoc como aquellos que na son &n efective.

Mormas nuevas y revisadas emitidas, perc adan no efsctivas. - La siguente
Morma Intemaclonal da thfarmacldn Financiara (MHF) hueva v revisada que han
gife emilidas, peru aun no son efectivas, que pemiten aplicacidén anticipada.

Se permite 1a aplicacidn anticlpada de aslas normas nuevas v ravisadas.

MNIIF & Instrumantos Financieros

La NIIF 3 &mllida an noeviembre del 2008, infrodula nuawes requisitos pary |a
clasificacidn v medicion de aclives financieros, Esta nomia se modificd
poslarloemanto en agtubre dal 2010 para ingluir 198 requisitos para 1a clasificacion
y medicion de pasivas financieros, asi como su baja en estados financeros v en
neviembre det 2H 3, incluyd nuayos requisitos para ta comabilkWdad de cobartura
ganaral. En jubkc del 3014, =z emilld otra wversitn revisada de la NIHF 9,
principalmente para incluir o siguiente:

s Reguerlmientes de deledors para activos financieras y,

« Modificacicnes limitadas a los requisitos de clasificacidn v madicidn a
introducii tna catagorla da madicisn a “valar razonable ¢on cambics en i
rasuitads intedral®, para giedos ipstrumentos deudores simples,

Requisitos claves da la NIIF 9:

Tados 08 acthvias financistos que se clasifican dentin del alsance da la NIG 38
Instrumeantos Financieros se reconoceran poelanohmeania a sJ casto amodlzado o
valor ragonabla. Especificamente Ipa inatrumentos de deudas que 52 maniiengn
dentro d& un modelo da negocss cuya otyetlvo soa al de recaudar ios flujos de
elagtive contractualas, ¥ gue tengan flujos de efective confractuales qué sen
unicamente pagos de capital @ interezas 2obre el capitzi pendiente por lo genarat
e rmidan al cosla amorlizada al fingl de o3 pericdos contables posteriores, Los
instrurmentos de deuds mantenidos en un modelo de negocio ciryo objetive s
curpla lanae a2l racaudar bos flujos da afacivg conlractuales comg par B wenta e
activoe finangiems, y que lengan térmings contrectuales del activo financiers que
dan lugar en feche especlficas a flujos de efectivo que solo constiuven pagos de
capital & intereses sobra al importe dal principal pendlents, son medldos a valor
rezonable con cembiog en olro resullado integral, Todas las olras inversiones de
deuda v de palrimonio & Midan a sus valoras rarocnables 3 final da ks panodos
contebles posterones, Ademas, bajo fa MIIF 9 |25 entidades puaden hacer una
eleccidn lrrevocable para presantar los cambios pastenores en gl valor razonable
da Una inversion de patimanic (ng mantenida para negociar ni que incluya una
congideracion contingenle reconocida por el compradar en una combnaclidn de
negoclos del acuardo con MIF 3) an alrg resulladn integral, y solo con el ingrese
por dividarsas generalments regonoride en el reswtado del periodo,
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En la medicidn de los pasivos Anencieros designados | valor razonable con
cambics en resullados |8 MIIF 9 requiers que o importe generado por cambie an
& valor razonable det pasivoe Financiero gue sea alribuible a cambing en el iesgo
da creddito del rafarido pasivo ga presants n olro resultado integral, a manos que.
&l reconacimiante da los alactes de los camblos en el nesgn de crédia dat paslve
en ofro resultado integral geners una asimelnia conlable en el resultado dal
periodn. Lag cambeds an el valor ragonatle alribuitde &l rissgo de gradile da un
pasivc financiero ng son postarioments reciasifcados al resulado del pericdo.
Segln ia NIC 39, |a totalldad del mpore del cambio en el valor razonabie del
pasive fingnciero designado B welor razonable con camhbins en resultados se
presenta &n el rasultado del periodo.

Respecla gl delerigm de aotivos finencieros, |a NIIF 9 establece un models de
deleriora por pardida crediticla esperada, contrarlg al madale de dateflorg por
pardidas Incunida, da canfarmidad con la NIC 38, £l modelo de deteriond pir
pérdida craditicia esperada requiere que una antldad contabllice las perdidas
cradificias asperadas y cambies en 2385 pémidas credilivies esperedes en cade
fecha de repone para reflejar s cambios @n el riesgo crediscio desda el
resanaalmento inicial, En otras palabres. ya no 29 necesania Que gourm un evente
antes de que se reconoezcan |as perdwas creditclas.

La NIIF 8§ mantens los ires lipos ¢e mecanisme de conlabilidad de cobartura, que
en |la aclualidad & establecen an la KIC 3. De confirmidad con la NIIF 9. los
tipas de transaccionas alaglblas para la sontabilided de coberura son mocha mes
flexibles, espacificameanta, a1 ampliar los tipos de insfrumentocs gue se clasifican
coumd inslrumentas da cobertura y 1os tipds de companenles de riesge da partidas
no financiera elagibles para la conlabilidad de cobertura. Ademas. se ha revisado
y reemplazads la prustie de sfactividad por el principio de “relacion egonemicza’,
Y& ng se requiere de una evaluaciktn rerospectiva para medir la efeclividad de la
cobartura. Tambidn se afadigran requarimisntos de revelagion mejoradog sobra
las aelividades de gestion de riesgo de una entidad,

La Adimlmsiracstn de [a Compania se enguentra evafuands los impactes sobre [os
importes reconocikdcs en bos estados financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin
embarge, na as paslble proporclanar una estmacldn razenabls de aste sfecla
kasta que un examen detallado haya gido completada,

MilF 15: Ingresos procedentes de contratos o los cllentes

Le NIfF 15 establece un 3alo modelo extenso y detallado que den ukilizer las
amtidacies an sl reqlstrn y reconasimisnia de ingresus procadeniss de contratos
con clisntes, La NIIF %% reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo fa NIG 18 ingrasos, 13 NIC 11 Cantratos da construceldn v
Ias interpretaciones respeclivas en 13 fecha en que entre en vigencia.

El pringipio fundamental de la NItF 1% 23 gque una entidad deberld reconocer el
ingreso en la madida que represente la transferencla de blenes o serviclos
establacidos contractualmente 2 log glienles, 23 un importe que refleje |8
contraprestackdn que la entidad aspera recibir a cambio de es0s bienes o S8MVICIDS.
Especlficamante, |3 norma afade un madale de 5 pasos para contablhzar el
ingreso.
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Pazo 1: [dantiear &l contrate da cligntes,

Faso 2: [dentificar |39 obligaciones de desempedo o desempaio 4n al contralo.
Paso 31 Determinar el precio de ta transaceidn.

Paso 4: Distnbulr al pracie de fransacsion e las obigaciones de desempefo del
cantralg,

Paszo 5: Reconocer el mgrasg cuandsd (o e la medida que)] b entidad salisfaga |a
philkgacion de desempena,

Sagun la NIIF 15, une entidad conlakbiliza un ingreso cuando (0 enmedida que) S
salisfaga una obligacidn de desempafo, & daclr, cuanda el “gontral” de (9% bieres
y serviclos ralacionades con ung obligacitn e desempefio particular es
transferido al cliente, Se han afiadido muchos mas Ineamientos datalladas en |a
MiIF 156 para poder analizar situaciones espaciicas. Adamas, la NIIF 15 aguiers
amphay revelaciones,

Er abrll dal 2016, el IASE emilhd “clasdlcagionas a la NIF 15" en relacidn e |a
idenlificacion de obligaciones da desempefic, conslderaciones de princlpales
WBrsns agente, asi come una quia de aplicacidn pare ligencias.

La Adminlstracldn da & Companiia s encuentra evaluanda los impaclos scbre [os
impuestos reconocidos en 1os #stados financieras adjuntos ¥ sus revalaclonas. Sin
embargo, no 85 posible praparcichar una estimacdsn razonable de este afegtp
hasta gua un exarmen detallada haya sida complatado.

3. ESTIMACKNES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes ssladas knanglarss an corformidad can NIIF
requiere que la Administracion reatice cienas estimacwnes y establezca
inharentes a la actlvidad econdmica de la campadia, con el propésiie de
datarminar |2 valuacign ¥ representacion de aigunas partidas que forman parte de
los estados financierns. En opinlén de {a Admirlstracidn estimaciones estumeraen
basados &n la melor llizagidn de [a informagian disponible al momento, o3
podrian llegar a diferr de sus efectos finakas.

& continuacidn, se presenta las estimacionas y juiclos conlabkas criicos quea la
Administracidn de la companla ha vbllzades an af pracesa da apiicagidn de o
crlierlas canablas:

Datarioro del Active. - A [a lecha de aerre da cada periods, o en aquella fecha
gue e considere necesanos, 38 andliza el valor de los activos para detarminar st
existen algun Indiclo de gua dichas actvas hubisgran sulrida una pérdida por
deteriorg, En caso de exista algun indicic se realizara una astimacion d& impone
receparable de dicho actlve. 51 2o trala de activas idantificables gua no genera
flujir e afasive de ferma independiente, s& estima la recuparabilidad de la unidad
genaradora de afactive a la perenece al activg,

Les perddas por deterioro reconocidas an un aclivo an penods anlariores Son
revaridas cuanda s& preduce Jn gembio an ies estimaciones sobre suw importe
racupatable Incramantada el vater del aciivo con abono a resultados con Hmile del
valor en librog que el actvo hublera tenido de no haberse reconacida [a perdida
PO delerion.
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Al 31 de Jiciembre del 2018 la comparilfa ha registrado ganancia por daterioro de
SUS activas.

Proviglones para obligacionss por baneflclos definldos. — £l valor presente de
las prowgenes para obligacsenes por bereficios delinidos, depende de varigs
factores que son delerminados an funcikdn de calculo acluarlal bazsados an varlos
supuesios. Estos supusstos wlilivades para daterminar &l vakor prasents de esias
gbligacignes incuyen una tasa descuento; cualguier cambig an los supuestos
impacta en valar an hbros de [ag provisiones de eslos benehcios.

La tasa descuenlo &% |3 tasa de mtarés que debe sor utilzada para delerminar el
valyr prasente gde |os flujos frturgs de ceja eslimados que se espers van Ser
requeridos para cumplir con |as obligaclones de gstos beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gastion de Riesgos finencierss, - En & cumo nomal de sus negocios, |8
compafila esta expuesta 8 dislintos fiesgos de naturalera financera qus puaden
afeclar da marnere mas ¢ menos significetiva al valer econdmica de us flujos v
aclivos v. en Consecuantcia, sus rasullados.

# gonlingacian, se presenta una definicien del riesgo que enfrenta |a compania.
tna caraclerizacksn v cuanlificacldn de eslas, ¥ una daserlpoidn de las rmadidas
de miltgacn acluzlmente en wsa por garts de la companla, si es el caso,

Riasgo de Crédita. - el rfesgo de crédio se refiere al riesgo de gue una de las
pares incumpla con sus oblgaciones contractuales resultando an una perdlda
financlara para ba compaidiia, L# compania ha adeptado una pditica de unicamante
invglucrage con clientes reconacidos de acuendo a sus politicas intarnas y obtenar
suflclentes colaterales, cuando Baa apropiadas come farma da miligar &l rissga da
dta petdida finandclera ocasionada por los incumplimisntas,

Las cuanias por eobrar carmerciales estan compuesias por un numerng impartantss
de clrentes distribuidos entre diversa indusliria, comerciales y &reas gacgraficas.
La avaluacldn de erddlty continua 34 realiza sobm la condiglon financiars de ks
cuentas por cobrar.

La comparfila ng manliene expogicken de riesgo 4e creditog significativos,

Rlesge de liquidas. - La adminlstracitn Gend |2 responsabifidad final por la
gestion de liquides, a la vez que ha estableridos un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de flguides de manara que la gerenca pusds manejar [es
reguerimientos financiamients 4 corto, mediano v largo plazo. asl como la gastidn
de |9 liqudas la comparfila. La emprasa manejd flasgo de iguldes mantarmsndo,
facilidades financieras adecuoadas, monilogreando conlinuamentz los  flujos
electivos provectadeos v reales v concdlanda ket padlles de vancimientass da los
aclivgs i pasives ingnoems,

Rissgo de caphal. - La administracian gestiana su caplial para asegurar gosa da
compania 2slare en capecidad de conlinuar como empresa en marcha mientras
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qua maximlza al randitmlants 2 sus Acclonistas a iraves de la optimizacien de Inos
saldas da devdas y patrimanio,

Valor razonable de log instrumardos financlerss, - Le Administracién de
companfia considera que en jog libms de ks aclivos v pasivos financieras
raconocides al cosle amoriZady an eslades financieros se aproxima 85U walor

rezanable

CONCILLAG KN TRIBLITARIA Mr 20

Wiiclad o Pard de el Ejercicia 2583 24 15ESR ET
15% Padiciopcicn Trabaadones 4490 55 2079,
Ltiiidad o Péndide Anles e Impussts Uag  s4446% 1348571
i*lasks 0 Dedw:bkes Locakes 1550 BE 1208010
-1 Irgreses Suktas @ Impuest Renta Lnice Ry Ml 03T b
v Costas y [azios Dedugbles ncumidss par qemersr ngresos 165565 28 “ Tl A8
Fardida Sulats a amontizacidn sn pariedon siguiantas [Pl R 41 237984
~ebaps oel Jaico J8 Amaps 118 040
Amicipo Reducicg Comespardients a Epmico Fiscal Dedarada 41 08 0.0
Ralartiares en b Fuere qua e Reakzangn en el Ejercin o Figeal <J&r AT o]
o1 Credite T-ibutars Afas Amkenores 33715 2370 84
Siibolal mpuesto o Pagar 380131 23738
rHImMpoEen 2 B Rerla Linigg (] 23947
-] Credile: Tribwtario Liquidacion Impuesk a la Fanta Linico 24652 23847
knpuesta a Pagar Us§ AT 080
Salda AFavor dat Contribayma [ 5 {2370.84)

«  Da eonformided con disposiciones legales, 12 tanfa para el impuesio 2 la
rents. 58 caAlcula en un 25%, sobre jas utlidades syetas a distibucldn y
del 12% sobre la sabra ks utildades sujslas a cepitalizacion.

= Elmpuesie Unice era la suma de dos componentes. E| Primaer componente
consistira en aplicar [a misma tanfa estabecida e el numaral 1 [2%) vanlas
Erutas, al resultado de mudtiplicar la cantidad comercializada por al pracio minimdo
de sustentacion fliado pod la adloridad nacienal de agriculture. El segundo
cowm penents resultarg de aplicar 8 tanfa de hasta el 1,15% al valor de facturacion
de |35 axportaciones, al que na &a padrd caltular con pregios inferiores al precio
minima refarencial de exportacien fjado por 12 auloridad namonal de agricultura.
haediante decrdto ejacutvg sa padra modlficar l& tarifa del segundo componente
y esteblecera por segmentos y antrard an vigangla a paric dat siguisnte perlade
flscal d& su publicadidn, denfro de un rangs de entre 1.25% v &l 1.5%.

« A parir del ajercickc fiscal 2011 anird &n wgor [ orma gue exige ol pago de
une antlcipo minime de impuesto B 1a renta “. cuyao valor s calculado en funcidn
#e las cifras reportadas el ano antenor sobre el &.2% Jdel patrirmonio total, 0,.2%
te log costos v gastes deduciblas, 3.4% de los ingresos gravables y 0.4% del

Valer 558 v Garcia Avllés S5to Piso Edificie Briz Vera
Teldbono. 2510155 - 2513547

Emall: panzmericanyngsociadosigmail.com
Guayaquil - Ecuader



=5

L T IR TR LI
A Marnibat of BUSIMESS COWSUH TIWG SERVICEE INTL

ackyo total. Diehas rubros deben incramentarse o disminuirse poe concepto
eglabdeciktos en disposiciones ributarias.

Fagas Efectuadog, — Camesponde al anticigo da impuasio 3 |3 renta, ratancionas
en la fuente, impuesto a iz renta.

Aspacto Tributario:

El 29 da dicembre del 2017, e emitid la Ley Organica para reactivaciones de |a
ecenomis. foraleciendo la dolarizacidn y modarnizacldn de la geshén finangisra,
a continuacion, g8 datalia los aspecios mas Importantes da |a mangionada Ley,

«  Saeran considerade deduciblas para &l caleulo del Impuests a ka renta las pages
por desahucis y Jubllacidn patranal, 4ua ng provenge 48 provisiones
deciaradas an aperelogs anderiares (deducibles o no}.

» Ze incrementan |a tarlfa de impueesto & ke rente para scriedades al 25% v
cuandy |2 sociedad lenga accionistas, Accionistas. partlcipes, conslituyenias,
bensficiarns ¢ similareés o estabeacidos en paralses hscales o regimenes de
menor imposlcidn. a cuands |2 seciedad Incumpla & debe informer scbre sus
accionigtas, Actionislas, participes, constiluyentes, benaficiaros o similares, 12
tarifa serd gomespondiente & socigdadas mas ¥ puntos porcentualas. Se debe
demostrar que &l beneficiano efectiva no es thular naminal o formal baje
régrmen |uridlics espaciics,

v Para el calculo dol Impussto 3 la manla, del rubre de gagios deducibles se
pueden  disrmiryic lpg gasios por seeldos y  safarios,  decimotercera,
degimacuarts remuneracidn, aportes pationales, v los valeres  gasis
incremental por generacidn da nueavo emples & adguislsidn de Aueyes
actlvas praductives gue permilan ampliar |2 cepacidad productiva futura y
geanerar un mayar nivel de producciongs.

« El Serncie da Renlas intemas podra devolver total o parcialments & anticipo
pagads v & impuesto causada, siempre que se varlbque que 56 ha mantenideg
o incrementos el empleo nelo,
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EXCELBAMA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Notal) EFECTIVD Y EQUIVALENTE AL EFECTIVCD

El detalle del efectivo y equivalente a] efactive al 31 da Diciambre dal 2018

F0N COMD SiQue;

Caja 11
Bancok 12
UEs
1.5 La
Caja neral
uss
LiEancos
Babza del Fadikia
Banco Machala
U3y

iNcta2) ACTIVOS FINANCIERCS

2047 2018
3 493,93 20.026,90
A00,00 =00,00
S.HJ|53 20.5“'9'3

201 2018
5480555 20.02E,80
5483 5% 20.02E,BD

217

o (1 LigL )
(S0, R [0, D
DM, M [ LR

El detalle de Activos Financierss al 31 de Diclernbre del 2018 &3 somo

SigUE:
Curibae ' Dacurmenios por Cobrar Relaclonados 14
Cuenias ¥ Documenlos par Cobrar no Relackaados 22
Diras Cydantiy por Cobrar Relactonades 13
Darme Cuantss par Cobrar 24
Practams y Anticipo 2 Emplesdos 15

UGS
£lCuenis ¥ Docymenies por Gobrar Relaclonados
{854 O Berane 54
Leomari 5.4
Auaur 5.4

U&s
23 Cuanlag ¥ Doturmtoy por £obar ap Ralaclongioy
Anlicipo 2% Imp. Rema

[FE]
i SN Cueniey por Coprar Relackonadas
Hofa, Carmen Ekna
Cangkmn 5 A

uss

2018
4435,93 1102E,66
11,08 0.00
2236828 111,53
1000,00 0,00
1300,00 400,00
0165 27 11.540,1%
2017 2018
1588,91 1102666
40702 0,00
0,00 0,00}
4495 33 1102588
017 2018
11,06 0,00
11,GR 0,00
2017 2018
27,2572 2.0
111,53 111,53
22,358, 26 111,53
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B SIS C Uene por Cobrar T rirhl.|
Aomigs FArmbrame Francinco 1.000,040 O e
Vvak 1, (] 1.}
24 Frestamo y Antiolpo s Empleadoy 2z prlhl]
Abop. hatty Friaon A LH)L L 4 3
Err CegR Pazming QI L (]
UEL [R.TLE EL T

{Nota 3) INVENTARIOS

El delalle da Inventaros al 31 de Diciembre del 2018 o5 como algue:

alr affg
Fartitz anies E | L,on 900,00
Funglcidas iz 0.0 T00.00
UES - 1.604,00

{Mota 4} Activos Bioldgicos

El detallz de Activos Bioldgicos al 3F de Diciemnbra del 2018 fue coma sigue:

H1? 2018
Flaniaclones Agricokns 20,986, 64 20,556 B4

uss 20,996,564 20.9%,64

{Mota 5 Propiadad Planta y Equipo

E! detalle de Propiedad Planta y Equipa al 31 da Diciembre del 2018 son
COMQ Sigo:

AL AL COMPRAS f SALCHD AL
TOHNCEPTO 3123017 | ADMCIDMNALES | 34r12/2008
LOSTO
T& Py recas 253, A0, C.0O 25070000
Gitlema de Riego £5.8974,00 O, B5.974.00
Funlculare=s 7.895,00 o.oO 7 595,00
Mafuinsria v eguipo 10,0000, 0 LD 10 [HND LK
Edificle @ Instalaclanes £, 300710 [N ] B, 390 0
Canslms 2%t.250,00 oo Z1.250.00
WiAag (e ACCe bl 3 850, (W 1 =] A HES0H 00
L% ad4d 159 70 000 433 1559 70
DEPRECIACICHN
Slskema da Rlago 143 847, 55) §7.738 00 (51 585 6
Funiculares | 4.079,55) 4720 0 L. 7O 55
MO U NATEE w B LD [ 5. 330, 00) {1, oo Ca) (6. 500,30
Edifegia @ lhslalaciones 113.683.19) {2.414.€7} (16097836}
Canales [3.031,75) (1,954, 00F (20625 75
Widy de SAcomyo ll.E!-E.'."E-:I {285,000} £1.9325 FE}
g {TF. 778,50 13,785 A%} (191,534 57
ALY Acd B, Al [18.755 M7} I52. 525 1%
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{Muta ] Instrumantos Financieros por Cobrar

Ef detalle de Instrumentos Financieros por Cobrar al 21 de Diciembre del
2018 as como slgue;

2017 frithl
Activeg por cobrar Lergg Plam 280,500 £ Jag TGO
Imarsianes o 356100

LB I e 385.363.00

[Nota T) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

El datalla de Cuentas y Documentos por Pagar al 3t de Diciernbre del 2018
&% CoMmo sigue:

2017 2016
Cuanilar ¥ Docdmenioss por Pagar no Eebcionadas Fi FE MG T LARGFLE
faray Cueniss y Documenios por Fagar Balacionadas 7.2 4.810.70 18.8:30,55
uas 5117 42 a7.842 54
Ll ystiias ¥ Dosumintos pot Pagar ris Rebiclonedas 2047 2018
Juan Eekngs Fomin §52B,60 1265E, 6B
ESS 0,00 443 20
Fub#n Paimino 814 16,40
Ecuaqirmicy 4939 54 14846, TH
Dakzop 5.8 12,54 12,54
karper 5.8 254200 0,00
maros 8.4 ITE20 o,oo
=pa Cua, Lida 2603 D =12 -
ba 58 AT00,04 Qa0
Agripac 5.8 1655, 2d G52, 20
Warig 8avwas 0,nn 5B, O
Badinie Lopez 105028 104028
rpofadors def ke non BRI
S uloE 1263, 4 0,00
copetiisa 5.4, 0,00 1BBOEE
Sgrmmain 54 o0 Q.
Bran g Ecuador 5.8 1814 20 134
Faiprad Cordens Cla da Comar:la .00 247719
Fora Agro Cla Lida ] BP22
Seracio Rermgs imamas Xt 432,74
Minia Romers BRog v ] 1453 A%
Dadef Jormtsan Benadd == L fFE QT
Farmmagro 3.4 300 a7 av
Lasty Raman Tomas oG 438 55
Ig. Wega Suzran Sika Packs [l 4] ALT
L %2062 S0rdgt
Lisghran Cusniae y Documeniss por Pagar Ralaclonsdes 27T vl -}
bpan oA T.BI10, 70 157423
Laoman 5.4 2000 Lo Z. o
Fla htagrio o) i £6.A
Hrda Lrehrg 10,50 1,000,000
s B850 T4 18830 55

Yilez 556 ¥ Garcid Avilés 5to Pise Edificio Briz Vera
Takafono, 2510155 - 2513357

Emall: panamarkcanyasosiadosgbomall.com
Guayequll - Ecuador
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{Nota B) OBELIGACICNES CON [NSTITUCKINES FINANCIERAS C/P

El datalle de Chligaciones con Instituciones Flrancleras C/F al 31 de

Diciembre del 2018 & como sgue:

ar ikl
Sobregire Bancars B.1 551,149 KRk
111 T.551. 18 5838 03

B.1 Sbragirs Bancans 2017 Mg
Braco s Pacifico TE51 .13 523353
UAas TS558 1% LA i

(Nota 9) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalls de Otras Obhgaciones Corrlentes al 31 de Diclembre del 2018 es5

COMS sigue:
2017 18
Baneficins Soclalme 8.1 4. 73724 2826 82
us$ 47372 202682
8.1 Beneflclos de Ley @ Empleados 2017 2018
1:3% Participacion a Trabajadores 4 490 59 237984
Agarie Pakonal por pagas 138.74 264,05
Agarta Personal por pagar 107,31 182,33
Uss 413724 F3.Fik

{Mota 10) IMPUESTOS POR PAGAR

El detslle de impuesics por Pagar al 31 da Diciambra del 2018 as coma

sigue;
7 1018

np. Renta Aplic, 1% 127,61 0,00
imp. Renta Apkic. 2% 130,64 0,00
kmp. Renta Aplic. B% 18,56 000
kmp. Renta Apkc, 10% 36,52 00
Ret v 100% 55,68 000

uss 391 28 0.0

Viloz 558 y Zarcia Avtlés 3o Pisc Edificic Briz Vers
Talsfono. 2510158 . 2513557

Emall: panamaricanyasociados@amall.com
Guayagull - Ecuador
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(Hota 11} ODBLIGACICQNES A LARGO PLAZO

El detalla de Obligaciones a Large Flazo al 31 de Diciembre del 2048 es
COMo shgue;

211 2018
Oocumenios por Pagar 3241 B3 hED.A31 BE
Praslamyes Adianstas J6.266 42 bEZBE A

US§ _ SE75302%  G650.1D

(NCTA 12) CAPITAL S0OCIAL

El capilal suscrita y pagado e de Mif Q07 100 Ddlares de los Estados Wmides
de América, {1000} dividlde &n accicnes ordinarias y nominativas da U3%
1.00 cada una coma sigue:

Yalor
. No. De Y par Yalor Toinl
Accionistas Acciones 0" Acclén 2618
Arclan
Eamane Aguikar Serds Augusto 100 140 0,10% 1,00
Samane Fogaio Meria Gracias 990K 1400 I0.0000% a5, a0
1.004 100%% 1.000 00
{Nota 13]) INGRESOS OPERACIOMNALES
2017 2018
Varmas 210.820,44 203.047 B2
HrDs ngrasos 1.191,54 .00
Totat lresos Cperacionales 058 1201238 203,047 52
(NCTA 14) GASTOS DE EMFAQUE
217 2018
Cartones Monedas National 2ir4a1y 0 M
Materiari Embarque 10600 .14 1.125.45
Sarwtins Preslados 13 0.00
55 HI5r N 112545

Yalex 356 v Garcin Aviiéa Sto Plga Ediflcio Briz Vera
Teléfono, 1510156 - 2513557

Email: panamericanyasociadas@gmail.com
Guayaquil - Ecoador
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{Mala 15) GASTOS OPERACIONALES

Jorrakes
Beraficios Seciakes
Apoie 3 3 Segurcad Social
Trargporin
Nematicoiag
Eafcind Prsisgdst
Hadicides
Frplenbn s
Martaremiamo ¥ Bap3maoorss
Fumgecidn
Facakarie y Ldkd de TNcirg
Dmpreciacicndo Prop. Plana y Equies
Combuabids » LubHsE]e
Cudan y O onirlpugionas
it Aqricots
CHypa Bemdeing
Uapkes da Camficacion
Gastcs Agua
Ermusificanie Agricok
Fpralizaends s
Fingwidas
mechcidas
F-ig
Eomfiy
Ermiad D

(FE-1

{Mota 18) GASTOS ADMINISTRATIVOS

Huakdo
Swpuras
Cunes v Coninbuosnos
Papelena y LHiles de Cficina
Hormcmarios Pmofasicrakes
WripLmehas
Saalos Judiclales
AE.14

{Mota 17) GASTOS FINANCIERGS

Ly 10 1T
Conilsion & MpLas e
Yanoa

UBs
(Nota 18} GASTOS ND CEDUCIBLE

Eedilizares
Zazios Warias
Apa. Lue y Tektonn
113

017 L2018
4445,24 4595.22
10496 <4 295376
3523,03 1637.15

Q.00 AT0.20
AG16,65 4931.43
15.00 155,23
A420,00 202400
Q.00 149108
1376246 2975767
397,00 |775,00
40,76 244 56
13T ET 13T 5T
1439360 2E3A1,39
n,oo 109,00
E5E,A0 473,20
2432600 207ET, 7D
0,00 2,00
0,0o 6,33
10240 (K |
O&ES, 2D 15084, B0
18215,23 1BBOT 72
183,00 1283,24
o.oo 1E5,0
31,54 o0
B3A i 0
131,804,711 165,002 54
rULH igie
TTR.BE .00
0z 50 DD
el ) 537,17
b ) 1848 80
1653350 Bm08 B2
Bd4 011 135 62
2ar, 14 Y
FILYI B.TT2 A3
Foakd LRl
q49,1= B35V
£.2Bd 41 C EOS B3
=00 4 BD
5,335 5% 5 B
#2417 ikl
21 72 247 50
d 005 54 A1 A
§93.93 118503
T i51 1% A TAT A

Velexr 558 y Garcie Aviés 5to Plag Edificio Briz Yera
Tekaltons, 2510155 - 2513557

Emall; panamerkeanyasociados@gmall.com
Guayagquil - Ecuador
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Reserva Lega)

De acuardo a la laglslacidn vigente la compaiiia debe transkerir el 10% de
las utilidades liguidas a |a reserva lagal, hasta que dicha reserva sea
aquivalente al 50% del capital suscritu, - La reserva legal puede utilizarse
pdra compansar perdidas o para aumantar el capital, perg solamente puedse
distribuirse entre los Accionistas an casa de figurdacion de |2 compania.

g1z w18
Fesers Lagal s00,00 &OD.0OD
Rtk Fastativa 178453 4118547
Tokal Rosaryans 111 18,345 34 41,096 47

Resuiados del Elercicic

Al 31 de diciembre del 2018, Ia compafila EXCELBANA 5.A Cbiuva Utihdad del
alarciclo da § 11.446.25.

En cumptimlento de las dispossienas conlanides an la lgy de companlas, hemos
obtanide de los adminisiredenres infarmacion sobre 1as operacicnes ¥ registros de
EXCELBAMA 5.A. Asi mismo hemos revisado sus osladas financieros al 31 de
diciambre dal 2018 conforme & lo cuat infformamaos o siguiente:

1. Mo hamos snconirads sctives v pasivos monetarios que pisrdan su valor y
que no eskén pactadas a una tasa agquwalenta.

Adapeidn de Noppag Intemacionales de Informacidén Flnanclera [NIIF)

Los mustes provenientes de ta adoprién por primera vez de las Mormas
Intermacionales de Informacitn Flnanciera " NIF® gue se reglstraron en el
patrimonla en la cyanta Resullados acumukados, subcuenta Resubtedos
acumulades provenientes de |8 adopoién por primera vaz da las “MIF", qua
genararon un saldo acreedor éste stlo podrd capilalizadas en la parte que exceda
al valor da 35 pardidas asrmuladas y [as del ttimo ejercicio econdmico concluida,
ai [a5 hubigren, utilizada gn absorbear pardldas, & devusia anoal caso de liguidacitn
da ka Compahia.

La convergencla de los estados financierss a las normativas inlemacionales de
ivfprmagion financiera, huaca homodogar los balances da |35 empresas oon la
narmativa local.

La compafiida EXCELBANA 3.A. Ha dado cumplimmente a las disposmienes
machants resaluciones emilidas por la Superintendencia dea Compaiifas.

2017 2016
Pemide por ApdceClan 183 ez NF hg14 A2 514 R}
{11 5.214.83 321483

Valex 556 y Gargia Aviléy Hto Piso Edilicio Briz Vera
Taklons, 2610155 - 2513857

Errrail: panamarfcanyesociedos@BHpmall com
Guayzqull - Ecusdor
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Lay Refoematoria para 1a Egui Tri Fi r,

El 28 de diciambre dal AW7T, meadiante Regists Oficigl Mo 242 se publico 13 Ley
Ralormaloria para |2 Equidad Tritwlaria del Ecuador, |8 cual fue aprobada por 8
Asambtea Conatituyente. La indicada Ley trag entra girgs cambios Impotantes
rmad ficaciones al Codige Trbutarn, Ley de Régimen Tributarlo Intarna an matarla
de Impuesto a la Renta, Impuesta al Yalor Agregade, v Consumes Espaciales y
creaclan de nuevos impuastos, entra alos el del 5% a 1a Salida de Divisaa (S0,
Esta ley entrd en vigencia 8 partir del 1 de junio del 2011.

Raglameants 3 la bay Cradni i idades.

Se derogd al REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicads en el Segundo Suplemento de Regisiro Oficlal Mo, 145, de 17 de
diciernbre de 2(H3. Entrando an \wgentia &l rueva Degrela Ejecutive, Regisiro
Qfeial Mo, 102; donde menciona el grade de discapacidad qua debe taner un
trabajador y no aspecihca el namera da Irabajadares pera tener un disceparitedo
o Az,

El powicentaje da inclusidn laberal para el seclor privado se caloulara v plicars &n
base af total de Irabajadoras, exceptuande aquallos cuvas contrates ne sean de
naturaleza estable o parmanente eonforma a 3 lagislagion vigente en materia
laboral,

Hachoa Deurrdog despugs del Periodo sobre al que s& Informa

Entre at 31 de Oiciembre del 2018 v 13 fecha de amizion de los estados financiarcs
{22 de abnl da 29 o se produjeron: aventos que an la opinidn de la gerengia
de la eompania pudierop tenes un efecte impodtante sobre dichos estados
financieros adjuntos.

Aprobacidn de £slados Fingneciaras

Log Egtados Financiergs por el ano ferminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido gprobados por la Gerancia v soran presentades a los Acslamstas para su
aprobacién. En Ja opltuén de la administragion. eslima ne hatrd modificaciones al
ontenide de lpa mismaos.

Yilez 556 ¥ Garcia Avilés Ste Plao Edificio Briz Vera a4
Tehafono, 2510155 - 25913557

Emall; panamerlcanyasociados@yomall.com

Gueyagquil - Ecundor



