LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2018 {Expresados en US Délares)

A.

LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A.:

Antacedantes:

LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST) 5.A. ("la Compaiia™ se constituysd el 19 de
Enero del 2012 y fue inscrita el Registro Mercantil del cantén Guayaguil el 07 de Fabraro
deal 2012 con domicilio en el mismeo cantén, con un capital suscrito de USES00.00 (800
acciones) y un capital avtorizade de US$1,.600.00. Su constitucién fue aprobada porla
Superintendencia de Compania, Valores y Segures mediante Resolucion No. 5C-J-
DJG-G-12-0000496. Ademas estd inscrita en el Mercado de Valores mediante
resolucidn No. SC-IMV-DJMY-DAYR-G-13-0001718 del 18 de Marzo del 2013, La
Compaiila desde ia fecha de su constitucitn, ha celebrado las siguientes reformas:

Fecha de Inscripeién

Acto Fecha Resolucidn Registro Mercantl
Aumento da capital (1} 1141002012 23M10/2012
Feforma de Estatufos (2} 2641172012 OFM252012

(1) Mediante Resolucidn No. SC-U-DJC-G-12-0006203 de la Superintendencia de
Compafila aprusba el auments de capital de USHES00 a USE350,000.

{21 Mediante Resolucian Mo, 5C-1J-DJC-G-12-0007400 de la SCVS, aprueba reforma
de estatutos por escritura pablica celebrada el 16 de octubre del 2012 al articula
tercero por ef siguiente: “La Compadia se dedicara: Al desarrollo y explotacion
agricola en todas sus fases, desde el cultive vy su extraccidn hasta su
comercializacian, tanto interna como externa de toda clase de productos agricolas,
tales como: (...}, teca, roble, entre ofros; asi como también al aserrio de madera,
glaboracién de muebles, elaboracidon de articules relaciohados con madera,
exportacién de madera, en general a su explotacién  en todas sus fases de
produssion”.

nformacion general:

Las operacionss de la Compaiia estan reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principalmente par el Ministeria de Agricultura, Ganaderia, Acuaculiura ¥ Pesca
IMAGAPR). Se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el pais y por las
disposiciones de su estatulo establecide en su constitucion. Ademas esta regulada par
&l Mercade de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita bajo el
Ho. 2013-2-01-000620. La Compafila ha emitido 350,000 titulos de sene dnica con un
valor unitario de US$1.00, por un monte total de US$350,000.00, objsto de |a oferta
plblica secundana bajo el No. 2013-2-02-01155.

La Compariia tiene como objete social el desarrolio y explotacidn agricola en todas sus
fases, desde su siembra, del cultivo de teca para su posterior cosecha, asl como la
explotacion viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo ¥ conservacién de bosques y zonas forestales. Su domicilio principal y su lugar
de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La
Previsora.
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A. LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST} §.A.: (Continuacidn}

En el afio 2012, la Compadhia adquirié 127 hectireas de terreno (104 hectareas se
encontraban sembradas plantaciones de teca). En el afip 2013, adquirid 218 hectareas
y sembrd 182.03 hectéreas de plantaciones de teca en el referido terreno. Las
plantaciones citadas se encuentran ubicadas en |a Provincia del Guayas, Cantdn Balzar,

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compafila cuenta con 288.03 hectireas de plantacionas
de tecas en desarrolle para su futura venta. Se estima cosechar estas plantaciones a
partir del afic 2031,

Declaracion de cumplimienta:

Los estedos financiercs esian peparados de conformidad om0 'as Mormas
nternacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por e Comité Internacional
para Normas tde Contabilidad (/ASE por sus siglas en inglés).

La informacidn contenida en estos estados financierns es respansabilidad de la
Gerencia de la Compadia, que manifiesta expresamente que 52 han aplicado en su
totalidad ios principios y criterios incluides en las NIiF.

Aprobacion de los estados financieros:

Les estados financieros que s adjuntan por el afo terminado al 31 de diciembre del
2013, fueron emitidos par 1a Administracidn €1 16 de enero del 2020 con la autarizacion
del Presidents de la Compafiia, 105 mismos gue posteriormante seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la presidencia
de LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A., serdn aprobades sin modificacién,

Moneda de presentacion:

Los estados finanmcieros adjuntos v las unidades monetarias mencionadas en éstas
hotas, han sido expresados en Dolares Estadounidenses (US$), que es la moneda de
use oficial en la Republica del Ecuader, desde ef afio 2000,

Bases de preparacién;

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad ([ASE, par sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecbador por disposicion de la Superintendencia de
Compadias y Valores, amitida en la Resolucidn 06.0.1C] 004, del 21 de agosto del 2008,

En curnplimiento con estas disposiciones establecidas por |a entidad mencionada, LA
CUMBRE FORESTAL (PEAKFCREST) S.A. adoptd las MIIF en &l afe 2010, cuyo
efecto por adopaitn por primera vez s& registrd en ef patrimonio el 1 da enero del 2015,
tomando como referencia los saldes al 31 de diciembre del 2008,
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A. LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) $.A.: (Continuacion}

Las politicas contables aphcadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afos anteriores, incluyando las nusvas normas e interpretaciongs que son
de implementacién abligatoria para los pericdos iniciados en o después del 01 de enero
del 2019, 3in embargo, por la estructura y naturafeza de las operaciongs, la adopeion
de dichas normas no tiene un efecto significative en la presentacién de sus estados
finanzieros, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresidon de los estades
financieros comparativos.

Medicién:

Los estados inancieros han sido presentados con base al costo histdrico, de adguisicion
o nominal, con excepcidn del activo bioldégico que se encuentra medido al valor
razonable menos su ¢osto de venta. En la Nota B, "Resumen de las politicas
contables mas significativas” se explica el métode aplicade para cada una de las
cuentas.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Campafia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que estd disefado para cumplir con los
reguerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectes tributarios y societaries.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con &l
afio anterior, las notas & estos estados financieros incluye informacion descriptiva y
narrativa pafra la comprensién de jos estados financieros del petlodo corriente, en
cumplimiento de lo establecide en los parrafos 38 y 38A de NIC-1. Las politicas de
contabilidad adopladas por l2 Compafiia, son unifurmss con ei afio anterior.

Andlisis de Negoclo en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalta la capacidad de lz Compaiiia para
continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcionamients y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

A |3 fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion considera que
mantiene |a capacidad para continuar como negocio en marcha y que, fas dificultades
gue afectan |la economia del pals y a sus actores, pusden ser superadas con una
adecuada y continua planificacién gersncial, por lo que no tiene la intencién ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus aperaciones.

Los principales indicadores v la evaluacién de los riesgos financierus del negocio se
analizan en la Nota E “Gastidn de Rigsgo Financiero®™.
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A, LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.4.: {Continuacidn}

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieres de acuerdo con las NIIF regquicre gue la
Administracian realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econdmica de la Compafila que afectan los saldos de actives y pasivos, asl como la
divulgacian de los pasivos contingentes a la fecha de los estades financieros y los
meontos de ingresos y gastos repertados durante el pericdo.

La Administracicn considera que las estimacicnes y supuestos utilizados fuaron las mas
adetuadas en 'as Cicunsiancias y besades enla mejor wiiizaciin de Ya informacidn
disponible al momento. Sin embargo. los resultadns reates podrian variar por razén ds
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles & cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros,

A continuacian mencionamos un resumen de las politicas contables més significativas,
que han sido utilizadas en ia preparacion de los estados financieros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1. Efectivo y sus equivalentes:

NIC 7 establece el tratamiento v |a descripcion de la naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja ¥ en las cuentas
bancarias,

Como lo establece el parafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efectivo,
Wiversinnes o ITARTES gue sean fadimente converiibies en efetivo, cuyn plazo de
wancimienty sea de tres meses ¢ menos desde la fecha de su adquisicion y cuyo
propdsito sea cumplir con compramisos de pagos a corlo plaze.

2. Instrumentos financieros:

El glosaria de as NIIF establece que un instruments financierg £5 cualguier contrato
que dé& lugar a un active financiers en una entidad y a un pasivo finangisra o & un
instrumentn de patrimonig en ofra entidad. De acuerde con esta definicidn, la
Compatia mantieng como activos financieros: efective v sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otros, como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedorgs y otros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacién)

2.1, Actives financieros:

NItF & establece e| tratamiento para la presentacian de activos financieras al
valor razonahle con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
{cuandpo tiene importes de financiacién significativos), inversiones mantanidas
hasta su vencimienta, activos financiercs disponibles para la venta, o como
derivados designades como instrumentes de cobertura en una cobertura
eficaz. La Compaitia resliza esta clasificacidn al momento de su
reconccimiento inicial,

Reconocimiento inlcial y medicidn posterior:

Tedos les activos financieros se recongcen inicialmente por su valor da
adguisicion ¢ nominal. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable cont cambios en resultados: A la
fecha de presentacidén de los estados financieros, la Compatiia no ha
designade ningn aztive financiero ai wvalor razonable con cambios en
resultados, salve por el efective en caja v bancos cuya moneda s el délar de
los estados unidos de américa, de alta liguidez. Las cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciongs,

Inversignes mantenidas hasta su vencimiento: Se recorocen como tales
g las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de mas
de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se reconpcen como inversiones
mantenidas hasta su vencimiente cuando estas sean no derivadas y exista un
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus
pagos, siemprs y cuando estos pagos sean fijos o determinables.

Su medicidn posterior se realiza aplicando el métodao del costo amerizado
medianie el usc de la tasa de interés efectiva; se determina igualando Ios
fluios de efectivos esperados menos cualquier disminucidn, descuento,
comigion o deteriora, La amortizacién de estos intereses y cualquisr pérdida
por detericro son reconocidas en resultados del gjercicio. La tasa de interés
afectiva se reconooe como ingrese financiero en el estado de resultados. Las
inversignes mantenidas hasta su vancimiento se clasifican como de corto
plazo dentro del activo corrients, a las gue vencerdn dentro del afo siguiante:;
las inversiones con vencimiento future superior a 36¢ dias se clasifican como
de largo plazo.

Inversiones permanentes: Se miden al costo, los dividendos procedentes
de una asocitada se reconocen en |os resultados del afic cuando surja derecho
a recibirlo,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconccen como tales 1a cartera de
cuentas por cobrar a clientss originados en 1a venta de arboles en pie o por
ralgos: no cotizan en un mercado activa. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con [a entrega del servicio vy existe Ia seguridad razonable de que
los flujos econdmicos serdn obtenidos por la Compafila. Se midan por g
monto nominal de la factura y, posterionmentes, se mide ajustando [a provision
para cuentas moobrablas,

A la fecha de presentaciin de los estados financieros, fas cuentas por cobrar
comarciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimients es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativarnente de su valor razonable.

La Administracién no consideras la necesidad de constituit una provision por
incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor,

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada perfodo, la Compafiia evalda alguna evidencia
objetiva de que un activo financierg se encuentre detericrade en su valor,
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentran
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deteriore se reconoce
en resuitados del ejercicio ¥ equivale a la diferencia entre el valor en libros del
aclive financiero y su valor recuperable. En el periodo gue se reporta, 1a
Compaiiia no ha identificado indicios que existan pérdidas por deteriore en el
valor de sus activos fnancierps,

Baja eh cuentas:

Los activas financieros se dan de baja en cuantas cuando:

»  Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero,

= Se transfigren los derechos contractuales sobre 1os flujos de efectivo
del activo o se asumea una obligacidn de pagar a un tercero |a totaligad
de los flujos de efective recibidos inmediatarmente como parte del
acuerdo de raspaso; y

*  Ba hayan transferido sustancialmenta todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, el control det
rismo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.

2.2. Pasivos Financierps:

Presenta tos pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
¥ los registrades al costo amortizado. La Compaitia realiza esta clasificacion
al momeanto de su resonosimients inicial.

Reconocimiento iniclal y medicidn posterior:

Pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados: A fa
fecha de presentacidn de los estados financieres, la Compaiia no ha
designado ningln pasive financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenida para negociar.

Cuentas par pagar ¥ otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos

financieras no derivados con pagos fijos ¥ no cotizan en un mersado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibids los fondas, bienes o servicips, segun
lzs términcs contractuales: se& miden a su valor neminal y de ser aplicable, se
miden posteriormentea al ¢costo amortizado, Para ella se utiliza el método de la
tasa de interés efectiva y se reconocs el gasto a lo largo del pericdo
correspondiente,

A la fecha de presentacién de los estados financieras, las cuentas por pagar
proveedores y olras pasivos financieros $e encuentran presentadas a su valor
hominal debido a que su vencimiento es de corto plazo v, de acuerdo gon las
estimaciones de la Adminigtracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuantas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en &l
correspandiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado,

= Se pemplace por oo provenients del misto prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, reconociendo un  nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en gl estado de
resultados del ejercicio.

Propiedades y equipos:

Como lo estable el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un active cuando es
probable que la Compafiia cbienga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

Se encuentran clasificados da acuerdo a su naturaleza y comprenden terrencs,
equipos de computacion y software; su clasificacién se determina al momento de
su registro inicial. Estan valorados al costo histdrico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicion, menos la depreciacién acumulada v el
importe scumulado por deteriore, si lo hubiera. A la fecha de presentacién de los
estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de deteriorg
en el valor para estos aclivos,

Depreciacidm

La depreciaci®n es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida
Ut estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye alo
large de su vida Gtil; se recanoce cantra resultados del perfodo &n que acurren. Al
terming de cada periodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida atil de los
hicnes y, de ser necesaric, se realizan los ajustes correspondientes, en
cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16,

A la fecha due se reporta, las estimaciones de vida Gtil de los bienes son
consistentes con &l afo anterior.

La vida (til estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacién se
detaflan en la siguienta tabla:

ACTIVOS AROS oA
Fquipos de computacion y software 3 33.33%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable s &l costo del active
mencs su valor residual, Bl valor residual s el importe estimado que la Compadiia
podila obtener por la venta del activo, al término de su vida Gatil. La Administracidn
ha considerado ne determinar un valor residual para los elementos del activa fijo,
dado que no 2Spera una recuperacidn moneataria significativa por su disposicién, al
términc de la vida Otil estimada, & excepcitn del edificio gue por su cuantfa se
considerd el 10% de valor residual.

4. Activos hioldgicos:

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosgue gue tiengn un ciclo de
crecimiento estimads de 20 afos para e! primer corte (cosecha) y desde el segundo
corte an adelante, 12 afios.

5e miden en el reconocimiento inicial v en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos de cosecha,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

La medizion de los astivos bioldgicos al valar razonable se basa an el valor presente
de los flujos futuros esperados, ef cual es determinado por la Administracion de la
Compafia. La expectativa del valor presents de los flujos futuros esperados incluye
los flujes de efectiva da operacicones continuas sobre planes de corte final de teca,
caonsiderando vanzbles tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de
mantanimignta, volimenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros.
Parz asegurar su vigencia y ropresentatividad, las estimaciones son revisadas
periddicamente utilizando la informacidn obtenida de las parcelas de crecimiento.

Los actives biologicos se reconocen y miden por separado de los terrenocs; estos
ultimos se presentan en propisdades y equipos, netos.

Al cierre de cada perlodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestsles, exprasado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de wventa, s& reconocen en base a estudios téchicos realizados por s
Administracidn; la ganancia ¢ pérdida resultante se registra en el estado de
resultados.

Deteriero del valor de los actives no financieros:

A la fecha de cierre de cada pericda sobre el que se informa, & Compafia evalia
si existe algun indicio de que un activa ho financiers pudiera estar deteriorado en
gy valor y, aplicanda log linearnientos establecidos en NIC 26, la Compania estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos
de venia de un activo y su valor en use. Cuando ef importe en fibres de un activo
excede su importe recuperable, el activo se considera detenorado y se reduce el
valor a su importe recuperable; se reconocen en el estade de resultados en la
clasificacitn de activo comespondiente,

A la fecha de presentacion de los estados financierns, se considera que no existen
indicios de deteriors an 2| valor reportade de sus actives no manetarios,

Impueste a las ganangias:

La Cormpadia reconoce el impuesto a larenta de acuerda con le establecido en NIC
12 y determina gl impuesto a |a renta &n base a los kneamigntos establecidos en
las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio. A la fecha de
presentacidn de los estadas financieras, la Compafila reporta partidas relacicnadas
con impuestos diferides.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

6.1

6.2

Impuesto corrlente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el pericdo que corresponde.
Los valores por retenciones en |a fuente se compensan con el impuesto par
pagar ¥y si existe un crédito tributaric por excedentes en retencicnes, se
presentan como active migntras sea probable su recuperacién,

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicande los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario [nterno, su Reglamento vy otras
disposiciones tributarias vigentes, e impuesto a la renta causado para la
Compafila se determina aplicande ia tasa del 22%, de acuerde a lo
establecido en la normativa citada.

Impuesto diferido:

Corresponde a |a cantidad de impuestos por pagar ¢ recuperar por &l
impuesto a la renta, en peripdos futurps. Estos impuestos se originan por
diferencias temporanas caysadas entra la base impenible o tributaria de un
acliva o pasivo y su valer enlibros. Estas diferencias, impenibles o deducibles,
50N pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

= Son diferencias lemporarias fas que existen entre el importe an libras de
un active o pasivo, en ef estado de situacidn financiera, y su base fiscal,

En cumiplimiento de lo establecido en ef parrafo [N 2 de NIC 12, la Compafila
regisira su impuesto diferido aplicande el método del pasive basado en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del métoedo
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
temparales.

7. Provisiones y contingencias;

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantla o vencimiento y se reconocen sdlo cuands:

Es una obligacion presente {legal o implicita) como resultada de un suceso
pasado,

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacidn;
¥

Puede hacerse una estimacidn de su importe de forma fiable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

8.

Si el desembolse es menos que probable, |la Compafiia revela en las notas a los
estados financisros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.

Ingresus crdinaries de contratos con clientes:

La Compafila reconoce como ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes la venta de madera procedante de la actividad de raleg y de la cosecha de
las plantacionas de teca, que realizara al térming de su proceso de crecimignto. El
raleo consiste an reducir graduaimente el ndmero de drboles en la plantacién con
el objeto de concentrar el crecimiento da los mejores individuos y genearar mejares
beneficios econdmicos, se reconoce luego de idantificar los términas con el cliente
y las obligaciones de desempeic en el contrato, determinar el precic de la
transaccidn y Su asignacian por cada cbligacion de desempefic y salisfacer dichas
obligacionss, transfiriendo sl control dal bien,

El importe del ingreso comesponde a la contraprestacion que la Compania espera
recibir como su dersche eontractual a cambio de los bienes transfendas y su valor
se estima de acuerdo a las caracteristicas de fa madera y su precio de mercado.

8.1. Ingresos por raleo:

Cuando el resultado de una transaccion invelucre la venta de madera por
conceplo de raleos, siendo una actividad silvicultural bdsica dentro del girg
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad,

8.2, Intereses:;

Cuando acurren se presentan los efectos de la financiacién por separado
{ingresos por intereses o gastos por intereses) de los ingresos de actividades
ordinarias de contratos con clientes en el estado del resuitads integral.

Los ingresos por intaresas o gastos por intereses se recangcen solg en la
medida en que se reconozca un activo del contrato (o cuenta por cobrar} o un
pasive del contrato en la contabilizacién de un contrate con un cliente.

Gastos:

Los gasins se reconocen en la cuenta de resultados cuande tiene lugar una
disminucisn en log beneficios econdmicos futeras relacionadoes con la reduccion de
un active, o un ingcremento de un pasivg, que se puede medir de farma fiable, se
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficics econémicos futurps ¢ cuando no cumple con los reguisitos para su
registro come activo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

10. Otros resultados integrales:

Se reconocen come otros resultados integrales todos los ingresos o gastos que s2
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengarn relacién con
la actividad generadora de ia Compafia, en cumplimiento de lo establecido an gl
parrafo 7 de NIC 1.

11. Pringipio de reconocimiento de resultados:

Se registran utlizando &! metodo de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, coma lo establece
et narcafis 27 de NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

El Comité de Normas Internacionales de Informacidn Financiera {{ASE, por sus siglas
en inglés), emitic nuavas normas gue son de aplicacian futura con facultad de aplicacidn
anticipada, Estas nuewas normas ne son de aplicacidn obligatoria para el periodo
iniciado el 01 de enere del 2018, sin embargo, se permite su aplicacidn anticipada.

La Compafiia decidié no adoptar anticipadarmente dichas normas. A continuacién
presentamos una sinkesis de esta norma:

Norma ! .
I .
Interpretacion Vigencia Modificacion y aspectos mas Importantes
Establece los lineamientos para el reconocimients
y medicidn, presentacidon y revelacidn sobre
Energ 1,
WIIF 17 2021 contrates de seguro. Esta nerma reemplazara la

NIIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos de seguro, asl come garantias.

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO_ €M LOS ESTADOS

FINANCIERCS:

Norma }
Interpretacion

MNIF 16

Vigencia

Modificacidn v aspecios mas importantes

Energ 1,
M) 2019

Establecer los principios para el reconocimiento,
valoracién, presentacién y  desglose de  log
arrendamientos, con 2] objetivo de garantizar que
tanto arrendataric  como  amendador facilitan
infarmacion relevante que representa una imagen
fiel de dichas operacianes.
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D. NORMAS HNUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS; (Zontinuacian)

Aclara como  aplicar los  requerimientos  de

2) Enero 1 reconocimiento y medicidn de la NIC 12 ceando

28 existe incetidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

CINIIF 23

{1} La Compania no reporta arrendamigntos, por lo que la entrada en vigencia de eslta
nonma no genera impacto en ios estados financieros,

{2} No existen incertidumbres importantes en relacion con las tratamientos def impuesto
8 las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIF no aplica a la Compafifa,

E. GESTION DE RIESGO FINANGIERO:

La eficiencia financiera de la Compafila se la consigue con una adecuada administracidn
de los rigsgos. La Gerencia Financiera de la Compafila tiene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerda a politicas establecidas, que proparcionan los lingamicntos
para su manejo, A continuacién se presenta los principales riesgos a los que estd
expuesta la Comparfiia;

1. Factorss de riesgo financlero:

Las actividades gue desarralla la Compaiia la exponan a de mercado, de crédito,
de liquidez y de capitalizacién. La planificacion general de gestidn de riesgo de la
Compattia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los
potenciales efectos adversos en el desempedio de fa Compania. A continuacion &l
anahsis de los principales riesgos financieres:

1.1, Riesgo de mercado:

Caorresponde a los riesgos asociados con los cambios n las tasas de cambio
manetario, en ios cambios en las tasas de interés,

Cambios en los tasas de cambic monetaric: Es el riesgo de que el valor
razonable ¢ flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido

a las variaciones en las tasas de carmbio monetario. Las operaciones que
desarrolla f2 Compafiia, las realiza en ddlares de los Estades Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals desde el afo 2000, por lo
tanto, no se presentan afectos significativos en los estados financieros por
variaciones de aste tipo.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.2.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacidn del valor
razonable del flujo de efectivo future de un instrumento financiero, debido a
cambios en |as tasas de interés del mercado, la exposicion de este niesgo asta
principalmente relacionada con las obligasiones financieras con diferentes
entidades y las cbligaciones emitidas con terceros.

Al final del pericdo 2019 el mercado financiero presents una moderada
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés (utilizada como
referencia para establecer |a tasa de interés en las obligacicnes financieras),
la cual durante el afo 2019 es B.78% (8.68% para el afic 2018), esta tasa
aumentd en 0.09% en comparacidn con el ato inmediato anterior,

La variacién de esta tasa no genera impacto en la determinacian del walor
razonable del active biolégico, por lo que este riesgo se mitiga afustando la
tasa en el calculo del valor presants.

recios de [a madera: Es el riesgo de |a volatifidad en los
precios de la madera en ] mercado, debido a cambios enia demanda y oferta
del praducta. Este nesgo existe, sin embarge es bajo debido a la alta demanda
de madera de la India,

Diversificacion _de clientes: Es el riesge de concentracidon de ventas en
pocos clientes, en este caso existe concentracitn de wentas a clienles
principalmente en la Indiz. El riesgo asociade es bajo, debido a que el
mercado de la India 58 mantiane relativamente estable y la demanda del
products continda con tendencia alta.

Factor ambiental yvin climatico: Es el riesge asociado con los factores de
orden ambiental o relacionade con los cambios climéticos, los que pudieran

afectar ef normal crecimisnto de las plantacianes. En Ecuador estas variables
sz mantienan estables, ya que las condiciones de| pais ofrecen condiciones
cptimas para el buen erecirmients de las plantaciones. La Administracion tene
amplia experiencia y considera estas variables en la estimacién de sus activos
bioldgicos.

Riesqo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un active financiers o contralo suscrite con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha, el riesgo
crediticio es nulg, ya que ne reporta cusnta por cobrar,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacién)

1.3,

1.4,

Rigsgo de liguider y solvencia;

Es el riesgo de que la Compailia no pueda cumplir con sus obligaciones de
page, relacionadas con pasivos financieros. La ligquidez se confrofa 2 través
de los vencimientos de sus actives y pasivos y la plantficacian financiera y
financiamiente de partes relacionadas, Is que permmite a la Compaifila
desarrollar sus actividades nommalmente v &n forma prolongada,

La geslion del riesge de liquidez reguiere mantener suficiente efectivo y
dizponibilidad de financiamientp, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento.

Riesgo de capital;

La Compaitla gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
gontinuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacidh de los saldos de deuda y
patAmonio.

La Administracion de la Compadiia es la encargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semestral. Caomo parte de esta revision, considera el
costo del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicadgres financiergs de la Compaftia se detallan a
continuacion:

Al 31 de diciemnbre

2019 218
Capital de trabajo US% 18205160 LSS 264 38811
Indice de liguidez 45.94 veces 51.22 veces
Endeudamiante financierp 0.21 yeces 0.20 veces
Ratia de razén de endeudamisnto 0.06% 0.08%

La Administracién considera que estos indicadores financieros estan dentro
de los pardmetros normales por las caracteristicas del giro del negacio. El
indicadar “capital de trabajo” refleja suficiencia actual de activos para cubrir
abligaciones a corto plazo. La gestién de la Gerencia con relacién al capital
tiene como objstivo maximizar el rendimiento a los accionistas,



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 8.A. 28
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Ddlares)

F. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja general 30.01 30.01
Banco locales f1) 3,245.50 350,28
3,276.51 80,29

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientas en el Banco del
Paclfica y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad.

G. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Mantenidas hasta el vencimiento ] 75,105.35 74.200.00
Acciones (2) B8 432.87 88.731.87
Disponibles para |a venta 1) 17, 687.50 84, 862,50

181,125.72 257,794.37

{1) Corresponden a inversiones a corto plazo. A continuacion detatle:

Tipo de

documanto Empresa Desda Hasta Tasa 2019 2013
Fagané PMZP Holding 5.4, 159/042018 14042018 4.00% - 25600600
Pagar& FMZP Helding 3.4, 18042018  14/042019 4.00% - 2460000
FPagané PMZP Holding 5.4, 18042018 14209 4.00% - 24 000,00
Fagaré FMZP Holding 5.A. 302018 24112020 4.00% 19,048 85 -
FPagans PMZP Holding 5.4 08042099 02042020 4.00% 23,900.00 -
Pagaré PMZIP Holding 5.4 0042099 030402020 4.00% 253,500.00 -
Pagard Homefacil 5.4 29042019 230402020 F.O00% 6,658 48 25,600.00

78, 105.35 74.200.00
Chbligacicnes Furaiani Q03RS 1812022 &8.00% &,000,00 -
Obligacicnes Sumesa 5.4, 2806018 ZSM0B2023  BOD% - 16.575.00
Obligacicnes TI& 5.4 2000452016 2040442021 BL2S% 3,000,008 17.500.00
Ohligacicnes TIA S A 23102017 2300027 8.00% 640000 12.600.00
Chiigaciones Flastlit 5.4 1811112016 a1 12020 8.00% - 12 500.00
Chligacionas Plaztlit 5.4 15¢12r20t4 15122019  8.00% - 2.400.00
Ouligacicnas Plastit 5.4 2401204 240142018 B.O0% - 750,00
Obligacicnes Envases del Litoral 1812016 181172020 BO0% - 12.500.00
OHigacicnes Mobisol 0202014  QOo20ig  B25% - 8,80:0.00
Cbligacienes Dipac AW08/201F  IMOBZ0ZT BODYW 2.187.50 343750
Chligacienes Dipag 212018 M 2012 B.OD% - 3,250.00
Obligaciones ~ oporacion El 2210812014 22082019 7.00% - 1.080.00
Obligacionss Senefelder 14082015 14082018 8.00% - Z,500.00

17 BBT 50 a4, 862.50
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G. |INVERSIONES TEMPORALES: {Continuacidn)

{2} Corresponden a los titulos adguiridos en el Banco de la Produccién S A, Produbanco
{acciones desmaterializadas), En mayo del 2019, se recibieron dividendos en
acciones 10,501 a WN USE1.00. Ver Nota P

H. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Deudoras varios - 1,386,232
intereses por cobrar (13 2.140.99 331538
Anticipos a provecdores g9,278.25 8 574 035
11,419.24 11,255.66

{1} Cotresponde a los intereses por cobrar por las inversiones a corto plazo.

. ACTIVOS FLJOS:
Durante el afio 2018, los saldos de propiedades y equipos no tuvieron movimiento.

Al 31 de diciembre del

il 2014
Terrenos {1} 735 320,95 73532095
Equipp de Cémputo y Softwars 2.088.00 2.988.00

738,308.95 T38,308.95
Depreciacion acumulada {2.868.00) {2,988.00)

735,320.95 735,320.45

{1} Corresponde a 345 hectareas de terrenos donde se encuentran las plantaciones
de leca [286.03 hectdreas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantdn
Balzar. Se presentan medidas a su valor de adquisician.

J. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a las plantaciones de teca en 286.03 hectareas ubicadas en el cantén
Balzar, La Compafia vende a empresas ecuzltorianas exportadoras |os ralegs de las
plantacionss citadas, el destino principal de la madera es fa India.
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacion)
Al 31 de diciembra dsl
2019 2018
Siembra y Viveros an,144.15 30,144.15
Flantacién Sembrada 156,531.00 188 B44 55
Mantenimiento de Tecs 358 652,54 327 570.24
Servicios Contratados 600,14117 527 941,95
Mantenimiento de Camings 25818 258.18
Cepreciacion de Activos 2,988.00 2,983.00
3astos administrativos 1,270.00 1,270.00
Varios 47, 414 13 A7 414,13
Costo nete Activos Biolégicos 1,198,409 17 1,127.431.24
Revaluacion de plantacidn de teca 4,492 25501 4,428 15578
{1) 5,690,664.18 5,555,627.02
{1} El movimiento de los actives bicldgicos es coma sigue;
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Saldo al inicio del afio 5,555827.02 £.391,784.03
Adiciones 7097793 114,734 61
Ganancia en el valor razonable {iy £4,058.23 49 108.88
Saldo al final det afio 5,090,664.18 5,555,627.02

0;

Al 31 de diciembre del 2019, las plantacipnes de teca estan registradas a
su valor razonable, los parametros ullizados para su determinacion
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro clbico de
madera a la fecha del corta ¥ su volumen.

La Administracion de la Compafia se encarga de actualizar las
estimaciones cada afio partiendo de un precio histérico e infermacian
tacnica proveniente de las parcelas de crecimiento dei volumen de Ia
madera. En el evento que flucluacionss del mercado originen variaciones
en los supuestos para e calculo del valor razonable de las plantaciones se
procedera & revisar los parametros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de variacion de precios, volumen estimado de rendimients por
hectareas y costo del core final,

Un detalle de las estimaciones consideradas per la Compaitia es comg siguen:
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacion)
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Tasa de descuento {n 11.83% 11.83%
Porcentaje de variacion de precio {ii} 3.50% 3.50%
Costo de carte final {iii} 25% 25%
Yolumen estimado de rendimiento (i) 155 m3 165 13
por hactéreas
WValor razonable por hectareas LSS 1589534 USS 19,425.00

(i}

(ii}

(i)

Al 31 de diciembre del 2018, la Compadia mantiene la misma tasa de
descuento que el afio anterior,

Durante el afio 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuents aplicable por
ta Compafila para el proyecto corresponde a la tasa activa efectiva maxima
de los créditos productives para Pequefas y Medianas Empresas (PYMES),
gue en promedio es determinado por ef Banco Central del Ecuador (BCE) en
11.82%.

Proyeccion del increments en el precio por metro clbico de la madera, al 31
de diciembra del 2019 se mantiene en relacidn al afto anterior, ubicandose en
3.50% anual, con base al analisis de los precios histdricos realizados a traves
de los ralecs y su tendencia de crecimiento,

Costo del core final, se determina de acuerdn a [a tendencia histérica del
costo de los raleos efectuados en afios anteriores o por sus Compafilas
refacionadas dedicadas al sembric ¥ cultivo de teca,

fivi Volumen estimade de rendimianto por hectareas, la Compafia mide el

incremanto del volumen anualmeante a traves de las parcelas permanentes de
muestreo que s& han establecide en la plantacitn, cambio que se produce del
contes de los raleos realizados durante el &fo y asli determinar |a cantidad
efectiva de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del 2019, las
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de
aproximadaments 155 m3 (165 m3 en el afo 2013).

K. INVERSIOMES PERMANENTES:

Al 31 de diciembra del 2019, las accicnes mantenidas

en Ecowood S A ascienden a

US51,750.00 que es &l costo de adquisicidn de 8 acciones a un valor nominal de
LISE1.00 cada una, o que reprasenta el 1% ded capital de la compafila citada.

L. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Correspande a dividendos de afios anteriores por pagar & los accianistas. Durante e

afiv 2019 se pagaron US3437.04.
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IMPUESTG DIFERIDO POR PAGAR;
Corresponde al registro del impuests a la renta diferide por la medicidn del activo

biolagics durante [a etapa de desarraflo de las plantaciones de teca. A continuacion el
mavirniento de esta cuenta;

Al 31 de diciembre del

M9 2018
Saldo al inicio del afio 1,107.048.85 D83, 39523
Yalor cargado a resultados {1} 16,014.81 143 648,72
Saldo al final del aho 1,123,063.76 1,107,048.95

{1} Comesponde a la estimacion de impuesto a la renta diferdo del afio corriente, que
ge determina por la ganancia en el active bicldgico.

PATRIMONIC

Capital Soclal; Al 31 de diciembre del 2015, representa 350,000 acciones autarizadas
¥ suscritas en circulacion a un valor nominal de U5$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsz de Valores mediante oferta pablica aprobada por |la SCVS. A continuacion un
resumen de los accionistas:

Accionistas Acciones %
Sarvicio da Cesantia de la Policla Nacional 87,500  25.00%
Fideicomisa Mercantil FIAS 24 950 o, 89%
Gink Regrub S.A, 28,285 808%
Congregacién Educacional del Verbo Diving en el Ecuader 20,000 5.71%
L, Trading S.4, 15,924 4 58%
Fonda Complementario Prey. Cerrado de Jubilacidn P. 12,500 3.57%
Otros Accionistas < 12,000 Acciones 150,821  43.08%

350,000 100.00%

Reserva legal: D& acuerdo con |a legislacisn vigente en el Ecuador, la Compafia debe
transferir un porcentage no menos def 10% de su ganancis liquida anual a la reserva
legal hasta completar por lo menos ef 50% del capital suscrhito y pagado, Esta reserva
no puade ser distnibuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Companla, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras © para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacién socictaria vigente en el pals, se
permite a las socigdades canstituir reservas especiales o de libre disposicidn, mediante
la apropiacitn parcial de la utiidad neta anual, gn los porcentajes ¥y para los objetivos
establecidos por ¢l Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: Esia cuenta esta conformada por pérdidas ¥ ganancias
acumuladas. Al 31 de diciembre del 2019 asciende a US$3 308.176.48{en &l 2018
USS53,402 301.28).
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©. INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES;

Cirante 2l aho 2019, correspondse & raleo sanitario efectuado en agosto del 2018, a
Nirmala International 5. A, por US518,215.56.

P. OTROS INGRESOS:

Corresponde a los intereses cobrados por pagaré ¥ obligacianes. Incluye principalments
LIS310,501.00 de dividendos recibidos en acciones de Produbanco. Ver Nota G (2).

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS!

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Servicios prestados 4,247.35 3.978.56
Honorarigs Legales 4 5918.68 4 7393.38
Hongrarios Contables 4 882 71 4 88271
Henorarios Auditoras 3,808.00 4,480.00
Impuestos, custas, tasas, contribuciones 6,202.34 7.114.82
Otros 6 632 88 3.712 .46

30,692.18 28.961.94

R. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesta a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del parindo en gue se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pals, 2zl come as sucursales extranjeras domiciliadas en gl pais v los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base impanible, tarifa que se mantiene fija desde &l afio 2018,
segun lo establece el Cédige Organico de la Produccion, comearcio & nversiones.

En l2s casos, en que parte de la composicién societaria de [a Compania sea residente de
paraisos fiscales o reglimenes de mencr imposician, esta tarifa aumeanta, y se la determina
de forma proporcional &n base a su participasion accionaria.

Durante el gjercicio econdmico 2015, la Compaiiia reporta accionistas domiciliados en
pargisos fiscales, A continuacion detalla:

Accionistas N* Acciones % Participacién  Tasa IR
Paralso Fiscal (*} 16,000 4.57% 25.00%
Mo Paraiso Fiscal 334,000 85.43% 22.00%

Total 350,000 100.00% 22 14%

(") Panama,
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R.

5.

IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacién)

La Compafila registra un pasivo vy un gasto por concepte de este impuesto, Al momento
del pago, se descuenta def impuesto por pagar, el crédito tributario por retencionas en la
fuente recibidas de clientes del aiio 2018. A continuacian se detalla la base para el calculo
correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
lr.::lti?d del gjercicio antes de impuesto a la 62.879.18 43.769.59
{-} Valor razonable de las plantacicnes. {64,059.23) {45,108.38)
{-] Ingresos Exentos {14,886 42) {15,195 .40)
{+} Gastos no deducibles locales, 287207 87.38
Perdida tributaria; {13,294 a0 {14,4236.80}

UTILIDAD (PERDIDA} BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las utilidades (pérdidas) y & nomero de acciones ordinarias al valer nominal unitano de
US$1.00 utihizadas en el calcufo de la utilidad (pérdida) por aceidn son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Litilidad {Pérdidal del afio 45 864 37 {593,880.13)
Numero de acciones ordinarias de valor norminal
Unitario ge US$1.00 350,000 350,000
0.13 {0,27)

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La nommativa para Precos de Transferencia vigente en Ecuador para el gjercicio
econdmico 2018, dispone que los contribuyentes del impuesto a |a Renta que hayan
efectuade pperaciones con partes relacimnadas domiciliadas en el exterior, dentra de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a US$3,000,000, deben
presentar al 5R| el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplements
es una revelacién de las transaccionas de ingresos ¥ gastos por compafila relacionada.

Aquellss contribuyentes que hayan efsctuado operaciones con partes relacionadas
domiciiadas an el exterior, dentrg de un misme periado fiscal en un monto acumulagds
superior & los USS 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parmrafo, el Informe Integral de Precins de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente 4 precios de
transferencia en el Ecuador.
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T.

L.

CONTR BRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacién)

La Administracién Tributaria, en sjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a [os contribuyentes que realicen operaciones
con partes rslacionadas al interior del pals o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operacionss se aplicé el principic de
plena compstencia, de confarmidad con la Ley.

Las reformas a la LRT| que entraron en vigencia desde el 1 de enerc del 2010
daterminan que los contribuyentas que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siempra que:

= Tengan un impuesto causade superior al 3% de sus ingresos gravables.

*  No realicen aperaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

*  Ng mantengan suscrito con ef Estado contrato para la explaracion y explotacion de
recurscs no rencvables.

La Compafla no tiena la obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con Fartes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debide a que durante el
afio 2018, no reporta transaccinnes con partes relacionadas que superen [os limites
establecidos por la Ley para su presentacién, por lo tantt no ha contratade |a
alabaracidon del mencionads informe.

CONTRATOS SUSCRITOS:
Contratante Fecha Vigencla Objeta
Contratacién  de  servicios
téchicos especializados

consistentes en asesorls y
gjecucién  de  actividades

Operadora Forestal
; | d
Los Causes 01015 1 Afio agricolas como; contrgl de

) maleza, raleo, labores de
(FORESTALOF) S.A. vivero, siembra, fertilizacion,

fumigacién, deshierba, poda,
deshfja y aplicacién de
herbicidas, etc.

{*) Contrato de renavacidn automatica.
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V. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta Iz fecha de presentacién de los estados financieros no ccurrieron hechos o
eventos impartantes que debieron revelarse por el pericdo terminade al 31 de diciembre
del 2019

0N

/{_':lt. -

Paul E. Palacios
Prasidente



