
LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST] S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
(En dólares de los Estados Urados de Americo) 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S A. (“La Compañía”), fue cansttuda mediante 
escritura pública celebrado el 19 de enero del 2012 en el cantón de Guayaquil e inserta 
en el registro Mercantil el 7 de febrero del mismo año Mediante Resolución 
No SCAMY.DIMVDAYR-6-13.0001718 del 19 de marzo del 2013 se encuentra inscrita 
en el Registro de Mercado de Valores como emsor privado del sector no financiero bajo 
el No 2013-201-00620 

La ochvidad pnncipal de la Compañía es el desarrollo y explotacion agrícola en todos 
sus fases, desde su siembra, cultwo de teco para su posterior cosecha y, as, como la 
explotación de viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante, trasplante, 
ackareo y conservacion de bosques y zonas forestales [en bosques naturales o en 
plantaciones forestales] 

En el año 2012, la Compañía adquiná 127 hectáreos de las cuoles 104 hectareas se 
encontraban con plantaciones de teca y postenormente en el año 2013, adquino 
218 hectáreas de terreno y realizo la siembra de 182 hectóreos odicionales, estas 
plantaciones se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayos, canton Balzar y el 
Empalme Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía cuenta con 286 hectareas de 
plantaciones de tecas en desorrollo paro su futura venta 

El proyecta hene una inversion aproximada de US$2 1 milones utilizados en la compra 
de tierras, sembrío de teca, administración agrícola, gastos administrativos y costos a 
mcumrse en la trozo de la madera 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Admistración de la Compañto 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A. continvarión, mencionamos los prácticas contables más importantes que utilizó la 
Administración 

2.1 Declaración de cumplimiento 

los estados financieros de la Compañía al 3) de diciembre del 2018 han sido 
preparados de conformidad con la Normo Internacional de Informacion Fmanciera 
(NUE), emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB| 
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Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados Unidos de América 
(US délari, el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las boses del costo histánco, el 
cual está basado generalmente en el valor rozonable de la contraprestación dada 
en el miercambro de bienes y serncios El valor razonable es el precio que se 
recibiría por vender un activo o el valor pagado para Iansferr un paso entre 
porheipantes de un mercado en la fecha de voloración, independientemente de 
ese precio es directamente observable o estimado Utilizando otra tecnica de 
valoración 

Al estmor el valor razonable de un achwo o un pasivo, lo Compañía hene en cuenta 
las caracteríshcas del ackvo o pasivo que los participontes del mercado tomarían 
en cuenta al jar el precio del achvo o pasiva a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determino sobre una base de este hpo, excepto por los mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de mformación financiero, las mediciones efectuados o 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con bose en el grado de 
¡mportoncia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a conhnuación 

Nivel 1 Son precios cohzados [sun eyustar) on mercados actives para aclwos o 
pasos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables pora el aciwo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nel 3 Insumos son datos no observables para el achvo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U $ dólares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrano 

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados hnancieros 

Propiedades y equipos, neto 

24.1 Medición en el momento del reconccimianto.- Se miden inicialmente por su 
costo y comprenden su precio de adquisición más todos los costos 
directomente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

12



25 

2.42 

243 

244 

Medición posterior al reconocimiento. 

Modelo del costo 

Despues del reconocimiento micial, las propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos efectuados 
somo reporaciones y mantenimientos de vehiculo, equipos, ele que no 
msjoran y alargan la vida únl del actwo como tal, se cargan ol gosto segun 
se ncurren 

-vidos útiles - El costo de propiedades se deprecia 
de acuerdo can el método de línea recta La vida úl estimada y el metodo 
de depreciación son revisadas al final de cada año, siendo el afecto de 
cualquier cambio en la eshmación, es registrado sobre una base 
prospectivo 

A continuación, se presentan las partidos de propiedades y las vidas uñles 
usadas en el cálculo de la depreciación 

Rubro dde actoos 

Equipos de computo 3 

  

La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculado linealmente 
basada en la vida util estmada de los bienes del aciwo fo, o de 
componentes signicatwos idemhcobles que posean vidas uhles 
diferenciadas, y no considerada valores residucles, debido a que la 
Administracion de lo Compañía estra que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al lermuno de su vido únl será relevante 

.- La unlidad o perdida que surja 
del setso o venta de vna partida de propiedades y equipos es colculada 
como la diferencio entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocido en resultados 

Betoros biológicos 

Las plantaciones de teca y grupos de bosque tenen un ciclo estoblecido de 20 años 
pora la primero rotación y a port de ella 12 años, se miden en el reconocimiento 
racial y en cado fecho de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha 
y gastos de traslado hasta el punto de venta de forma separada de los terrenos 

ESPACIO EN BLANCO 
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La medicion de los activos biológicos al valor razonoble se baso en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Administración de la 
Compañia 

Lo expectahvo del valor presente de los fu¡os futuros esperados incluye los flujos de 
efecto de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando 
variobles tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de mantenimiento, 
volúmenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros, las cuales son 
revsadas penódicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medro 
de parcelas de crecimiento 

Los activos brologicos que están fisicamente en la herra se reconocen y miden a su 
valor razoncble por separado de los terrenos, estos úllmos ss presentan en 
propiedades y equipos netos 

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plontaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios tecnicos reohzados por profesionales 
independientes El mayor o menor valor resuliante se registra en el estado de 
resultados 

Inversiones permanentes 

La Compañía mide su inversion permanente ol costo Los dividendos procedentes 
de uno asociada se reconocen en los resultados del año cuando suna derecho a 
recibirlo Al 31 de diciembre del 2018, las acciones montemdas en Ecowood $ A 
ascienden a US$1,750 a un velor nominal de US$1 00 cada una 

Asociada Es aquella entidad en la cual la Compoñta ejerce influencia sigmficativa, 
pero no implica un control o control conjunto, par medio del poder para participar 
en los decisiones relacionados con los politicas Ínancieras y operaivas de la 
compañía en lo que se Invierte 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar cornente y el impuesto chfendo 

2.7.1. Impuesto comente. » Se basa en la utlidad gravable (nbutaria) registrado 
durante el año La utilidad gravable difiere de la uhiidad contable, debido 
a los partidos de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
o seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corriente se calculo vhlizando las tasas hcoles aprobadas ol 
final de cada período 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.72 Impuestos diferidos- Se reconoce sobre las diferencias temporarios 
determinados entre sl valor en libros de los achvos y pasos inclurdos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto difendo 
38 reconoce generalmente para todas las diferencias temporarios 
impombles 

Un achvo por impuesto ciferdo se reconoce por tadas las diferencias 
temporonas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía dhsponga de ulidades gravobles futuras contra los que se padra 
cotgor esas diferencias temporarias deducibles 

El porte en hbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revision al final de cada periodo sobre el que se nforme y se debe reducir, 
en ls mechdo que sstme probable que no dispondrá de suficiente Vtlidad 
gravable (mbutara), en el futuro, como pora permitr que se recupere lo 
totalidad o uno pone del activo 

27 3 Impunstos conientes y heridos - Se reconocen como mgreso o gasto, y son 
incluidos en el resuliado, excepto en la medida en que hayon surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en olro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
tambien se reconoce fuero del resultado, o cuando surgen del registro imucial 
de una combinación de negocios Además, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen s lo diferencia temporal surge del reconocimiento micial 
de la plusvalio 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente fya sea legal o 
implícita) como resultado de vr suceso pasado, es probable que la Compañta tenga 
que desprenderse de recursos económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una esttmacion fíoble del importe de lo obligación 

El mporte recanocido como premsion debe ser la mejor estimacion del desembolso 
nscesano para cancelar la obligación presente, al final de cada penado, tentendo 
en cuenta los mesgos y las incertdombres correspondiemes 

Se calculan al valor razonable de lo contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe esimado de cualquier descuento, bonificación o 

rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

  

Se registra anualmente en 
bose o la valoración de las plantaciones de leca Al cierre de cada período, 
38 regisira como ingresos el valor resultanto del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados 
en el punto de venta, ver Nota 4 
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29.2 Ingresos por sales - Cuando el resultado de una transacción involucre la 
venta de madera por concepto de rolgos, siendo una actividad silvicullurol 
básica dentro del giro del negocio en sus tres fases y puedo ser estimado 
con fiabilidad, ver Nota 10 

La Compañia reconoce ingresos de achvidades ordinarias asociados con la 
transaccion, por referencia al grado de terminación de lo transacción al final 
del periodo sobre el que se informa El resultado de una transacción puede 
ser estimado con habilidad cuando se cumplan todos las condiciones 
siguientes. (a) El importe de los ingresos de actividades ordinanas pueda 
medirse con fiabilidad, (b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios 
economicos derwados de la transacción, (e) El grado de terminación de la 
transaccion, al final del periodo sobre el que se forma, pueda ser medido 
con habilidad y fd) Los costos incurridos en la transacción, y los costos para 
completarla, puedan medirse con habilidad 

Cuando el resultudo de la transaccion que involucre la prestación de 
servicios no pueda estimarse de forma fable, la entidad reconocera los 
ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los gastos 
reconocidos que se consideren recuperables 

2.9.3 intereses. Son registrados sobre una base de hempo, con referencia al 
copital pendiente y a la taso de inleres efectiva aplicable, la cual es la tosa 
que iguala los Hujos de efectivo futuros estmados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo 
más corto, con el importe neto en libros en el reconocimento inicial, Ver 
Nota 10 

2 10 Costos y gastos 

Se registran al costo histórico y se reconocen a medido que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se hoya realizado el pago, y se registran 
en el penodo más cercano en el que se conocen 

2.11 Compensación de saldos y ransacciones 

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos m 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y eslo presentacion sea 
el reflejo de la esencia de la tronsacción 

Solo se compenson entre 51 y, consecuentemente, se presenton en los Estodos 
Emancieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en 
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla lo 
posibulidad de compensación 
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Los ingresos y gostos con origen en tronsacciones que, contractualmente e por una 
norma lega! contemplan la probabilidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de hquidar por su Impoñte neto o de realizar el acivo y proceder al pago 
del posivo de forma simultanea se presentan netos en resultados 

2.12 Instrumentos financieros 

los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formor yp 
parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los achvos y pasivos financieros se miden inicialmente ol valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atububles a lo adquisición o emisión de 
activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos o puswos fmoncieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial 

2 12 Y Activos financiercs- Se closñican dentro de las siguientes categorías 
efecho y bancos, cuentas por cobrar, acciones y partcipaciones las cuales 
se ouden al costo amorizado utilizando el método de la tasa de mterás 
efechva Lo clasificación depende de lo naturaleza y proposito de los 
achyos financieros y se determina ol momento del reconocrmiento iucial 

Todas las compras o ventos regulares de achvos financieros son reconocidas 
y dodos de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas 
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de actwos dentro del marco de tempo establecido por 
una regulación o acuerdo en el mercado 

Mátado de la tasa de interés afectiva factivo Fnancierof Es un métado de 
calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
del greso hnanciero a lo lorgo del período relevante Lo tasa de interés 
sfechvo es la tasa de descuento que iguala exactamente los lujos de efechvo 
por cobrar o por pagar astmados (melsyendo comsión, puntos básicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transacción y ofras primas O 
descuentos que están incluidos en el cólculo de la tasa de interés afecta] a 
lo largo de lo vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un período más corto, con el imporie neto en libros en el 
reconocimiento inicial 

Efectivo y bancos. Incluye aquellos achves financieros hgurdos 

- Son achvos finoncieros no derwados con pagos Éjos o 
determmables, que no colizan en un mercado chivo e mncluyen cuentas por 
cobrar, anticipo a proveedores, Irabajadores y otras cuentas por cobrar, las 
suoles son registradas «a su valor razonable y se clasihcan en cchvos 
comentes. El penodo de credito promedio que otorga la Compoñía a sus 
clientes es de 60 días 
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Después del reconocimento micial, a valor rozonable, se muden al costo 
amorlizado utlizando el metodo de la tasa de interés efechvo, menos 
cualquier deterioro 

la Admunistracion de la Compañía ne considera la constitución de una 
provision por incabrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a 
su valor de probobls realizacion, ya que estas son cobrados en un hempo 
menos a 30 días 

Otros activos financieros - Son reconocidos inicialmente al costo y para el 
reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bajo el metodo de la 
tasa de interes efectiva 

Los actwos Íinancieros se presentan en octwos no cotmentes, exceplo 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partr de la 
fecha del estado separado de situación financiero, que se presentan como 
aciivos comentes 

La Compañía closifica dentro de la cotegoría de "otros actos financieros” 
las cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a compañías relacionadas 
y tercero La clasificación depende del propósito con el que se adquineron 
los instrumentos financieros lo Administración de la Compañia determina 
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimento inicial 

  

consecuencia de uno o mós eventos que hayan ocumdo después del 
reconocimiento imcral del cctvo y los flujos de efecto futuros estimados del 
octwo financiero se hon visto afectados 

Entre la evidencia objenva que una cartera de cuentos por cobrar podria 
estor deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compañía 
con respecto al cobro de los pagos, Un incremento en el numero de pagos 
atrasados en la cartera que superen el período de días de vencimiento 
promedio, así como cambios observables en las condiciones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos 

Pora los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
lo pérdida por deterioro de volor es la diferencia entre el importe en libros 
y el valor presente de los lujos futuros estimados del activo, descontados a 
la taso de interes efecnva original del activo Íinanciero 

El importe en libras de las cuentas por cobrar se reduce por la perdida por 
deterioro a través de una cuenta de provisión Cuando se considera que 
una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provision La recuperacion posterior de los montos previomente eliminados 
se convierte en créditos contra la cuenta de provision 
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tos cambios en el mport en libros de la cuenta de provision se reconocen 
en el estado del resultado del períado 

Baja de un activo financiero - la Compañía da de boja un achwo financiero 
únicamente cuando expiran los derechos contractuales sabre los fos de 
efecto del achwo fmanciero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del actvo financiero 

2.12 2Pasvos financieros. Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos Ínancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos hnancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compoñsa tenga derecho incondicional de difenr el paga de la obligación 
por lo menos 12 meses despues de la facha del estado de situación 
fnanciera 

Método de la tasa de interás afectiva (pasivo financiero). Es un métedo de 
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del 
gasto financiera a lo largo del pertodo relevante. La tasa de interes efectua 
es la tasa de descuento que iguala exactomente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la tosa de interés efechva, los costas de 
Iransaccion y olras primas o descuentos] estimados a lo largo de lo vida 
esperada del pasivo nanciero (o, cuando sea adecuado), en un periodo 
más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial 

La determinación de la tasa de mteres efectva se reolizorá pora aquellas 
cuentos por pagar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto 
sea moterial 

-» Son pasivos financieros, na derivados con pagas fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican como 
pasivos cormientes Después del reconocimuento imicial, a valor razonable, 
se miden al costo amortizado 

Baja de un pasto financiero. Lo Compañía dará de bajo en cuentas un 
pasivo hnanciero si, y solo s, expiran, cancelan o complen sus obligaciones 
La diferencia entre el importe en libros del paso financiero dado de baja 
y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en al resultado del 
periodo 

ESPACIO EN BLANCO: 
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2 13 Estimaciones contables 

Lo preporacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIF) 
requiere que la Administracion reolica ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a lo actividad economica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros 

En opinión de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados. 
en lo mejor ublización de la nformación disponible al momento, los cuales podrian 
llegar o diferir de sus efectos fnoles 

Los estimaciones y jurcios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el periodo de la revisión y periados futuros s1 el cambio afecta tanto al período 
actual como a períodos subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha evaluado la oplicación de los siguientes 
modificaciones « las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1AS8), y que fueron mandatoriamente efectivas « part del 1 de enero 
del 2018 o postenarmente 

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el aña en curso, la Compañia ha evaluado y aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Fmancieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación 
con otras NIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o 
despues del | de enero de 2018 Las disposiciones transitonos de la NIF 9 perme 
a una entidad no reexpresar información comparativa en los casos que aplique y 
de acuerdo a disposiciones expresas de la Admimstración con respecto a la 
clasihcacion y medición de instrumentos fmancieros 

Adicionalmente, lo Compañía ha evaluado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7 lastrumentos Financieros Revelaciones que fueron oplicados a las 
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo concluyendo que no existe Impacto 
significatvo y/o ajustes adicionales que reolizarse en los estados financieros 

La NIlF 9 mtroduce nuevos requisitos pare 

1) Lo clasificación y medicion de achvos y pasivos financieros, 

2) Deterioro de los achvos financieros, y 

3) Contabildad general de coberturas 
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Lo clasificación y medición de los actos Áinancieros 

Lo fecha de la aplicacion inicial [es decrr, la fecho en que la Compaña ha evaluado 
sus achvos y pasos financieros exislentes en terminos de los requermientos de la 
NIF 9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguisnte, la Compoñía ha evaluado la 
aplicación de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continúan siendo 
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ho aplicado los requenrmuentos o los 
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 la 
Administracion concluye que del anoliss no hay ajustes materiales que realizar en 
los estados financieros al 31 de diciembre def 2018 

Se requiere que tados los activos financieros que estan dentro del alconce de la 
normativa NIF 9, se midan posteriormente a su costo amorhzado o al valor 
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compañia pora la gestión de los activos hnancieros y las coractensticas de Fujo de 
efechvo contractuales de los activos financieros 

Específicamente 

Instrumentos de deuda que se mantenen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objenvo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos flujos 
son unicamente pogos del principal (capital) e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objeto es a la vez, obtener los flujos de efechvo contractuales y vender 
los instrumentos de deudo, y que tene flujos de efectivo contractuales que son 
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
postenormente se miden a volor razonable con cambios en otro resultado 
integral “EVOR"”., 

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o potnmonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambros en resultados “FVR" 

A pesar de lo indicado antenormente, la Compoñto puede hacer la elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento micial de un activo financiero 

La Compañía puede optar rrevecablemente a presentar combos posteriores en 
el valor razonable de un instrumento de patrimomo que no es mantenida m para 
negociar, m como contraprestecion conhngents reconocida por un adquirente 
en una combinacion de negocios en olro resultado integral, y 

La Compañio puede designar urevocablemente una inversión en un mstrumento 
de deuda que cumple con los oriterios paro ser madida a costo amortzado o 
FVORI, para ser medido a FVR, sol hacerlo elimina o reduce signifcativamente 
vna asimetrra contable 
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En el oño en curso, la Compañia no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumplo los criterios de medicion del costo amartizado 9 VOR), para ser medido a 
FVR 

Cuando se du de baja una inversión de deuda medida e FVORI, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integrol, se 
rectasificará del patrimomo al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una versión de patrmonto designada a ser medida a FVORI se da de 
baja, la ganancia o perdida acumuledo previamente reconocida en otro resultado 
integral es transfendo posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden postertormente al coste amortizado o al 
FVORI están sujetos a deterioro 

Lo Administración de la Compañia reviso y evaluó los activos financieros exastentes 
al ] de enera del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en eso 
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de la NIF 9 no ha tenido impactos 
materiales sobre los achvos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificacion 
y medicion 

Deterioro de los activos financieros 

En relacion can el deterioro de los actwos financieros, la NIF 9 requiere un modelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de perdida de credito 
incurdo oplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperado de crédilo requiere 
que la Compoñía tome en cuenta los pérdidas de credito esperadas y los cambios 
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejor los 
cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos 
financieros En otras polabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya 
ocurndo para que las perdidos crediticias sean reconocidas 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañia reconozca una provisión para 
incobrables por las perdidas de crédito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidos a su costo amortizado o al FVORI, 

(2) Arrendamientos por cobrar, 

13) Cuentas por cobrar y actwos de contratos, y 

(4) Contratos de garantía fnanciera a la que se oplican los requenmientos de 
deterioro de la NIF 9 

ESPACIO EN BLANCO 
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En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provision para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importe igual a las perdidas de crédito esperados 
durante toda la vida del instrumento, sí el nesgo de crédito de ese instrumento 
financiero ha aumentado significahvamente desde su reconocimiento inicial, o 51 el 
instrumento financiero es un achwo financiero adquirido y oruinado con detenoro 
Sin embargo, sí el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 
significahvamente desde el reconocimiento ¡nictol (salvo para un activo financiero 
adqurido y onginado con detenorol, la Compañía está obligada a medi la 
asignación de la perdida de ese mstrumento financiero a un importe ¡igual a la 
pérdido esperada en 12 meses 

Lo NÚF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de perdidos 
por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertos circunstancias 

Lo Administración ha evaluado los criterios para el análisis y aplicación del deterioro 
de los achwos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban 
registrarse en los estados financieros de la Compañía por el año termnado el 31 
de diciembre del 2018 

ta clasificación y medición de los pasivos hnancieros 

Un cambio signicatvo fue introducido por la NIF 9 en la clasiicación y medicion 
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor 
razonable de un poso financiero designado como a FVR otnbuble a combos en 
el riesgo de crédito del emsor 

Específicamente, lo NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que seo ommbuible a cambios en el nesgo de crédito de ese posivo se 
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año 

los combos en el valor razonoble de un pasivo financiera que sea otmburble al 
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado 
del oño, sino que san transferidos directamente a resultados acumulados cuondo el 
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de 
los cambios en el valor rozonable de los pasivos financieros medidos a FYR se 
presentaba en resultados del año 

Lo Administración de la Compañía revisó y evaluo los pasivos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que exstian en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos 
materiales sobre los pasivos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación 
y medicion 

ESPACIO EN BLANCO 
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Contabitidad general de coberturas 

Los nuevos requisitos de contabilidad generol de cobertura mantienen los tras hipos 
de contabilidad de cobertura Sn embargo, se ha introducido una mayor flexabilidad 
alos pos de transacciones elegibles pora la contabilidad de cobertura, ampliando 
especificamente los hpos de mstromentos que cumplen los requisitos pora los 
instrumentos y los hpos de componentes de riesgo de elementos no financieros que 
son elegibles para lo contabilidad de cobertura Además, la prueba de efectividad 
ha sido sustituida por el pnncipio de "relación economica” La revaluación 
retrospectiva de la electvidad de la cobertura ya no es requerda También se han 
introducido mejoras en los requerimientos de revelación sobre las achvidades de 
administración de nesgos de la Compañía 

En el evento que la Compañia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad 
de coberturas y de conformidad con la NIF 9, las ganancias y perdidas de cobertura 
serán reconocidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidos cubiertas 
no financieras [ajuste de la base] 

De acuerdo con las disposiciones transitonas de la NIF 9 para la contabilidad de 
coberturas, la Compoñia ha evaluado la aplicacion de los requisitos de la NIF 9 y 
no se identificaron transacciones relacionados con este hipo de iralammento contable 
que se deriven en ajustes en los estados financieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APLICACIÓN NHF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON LOS CUENTES 

La Compañía ha aplicado la NNF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
chentes (modificado sn abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que micte en o despues del ] de enero de 2018 La NIF 13 introduce 
un enfoque de $ pasos para el reconocimento de ingresos Una orientacion más 
prescniphva se ho añadido en la NIF 15 paro hacer frente a situaciones específicas 

La NIF 15 unliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para 
desenbir lo que mos comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
“ingresos diferdos”, sim embargo, la Norma no prohíbe que una entidad ublice 
descripciones alternatvas en el estado de situacion hnonciera la Compañía ho 
adoptado la terminología utilizada en la NIF 15 para describir estos saldos en los 
casos que se presentaren El térmuo ingreso cfendo se utlizo con respecto a los 
soldos de los subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelación y no 
eston dentro del olcance de la NIF 15 

Les politicas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de mgresos se 
desenben en detalle en la Nota 10 a los estados financieros Además de 
proporcionar revelaciones más extensas para los transacciones de ingresos de la 
Compaño, la aplicacion de la NIF 15 no ha tenido un impacto materiol en la 
posición hnonciera y / o el desempeño financiero de la msma 
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Ala fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera [NIIE) nuevos y 
revisadas que han sido emitidas en razón que no son aún efectivas 

NIE 

Modificaciones a la 
NIF 9 

Modificaciones a la 
NIC 28 

CINHF 23 

Mejoras anuales a 
las NIF Ciclo 
2015-2017 

Efechva a partr de 
per 

Título. en 

Características de prepago con 
compensación negahva 

Participaciones de largo plazo 
en asociadas y negocios 
conjuntos 

Lo Incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a las 
ganancias 

Enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, 
NIC 12 y NIC 23 

ríodos que inicien 
o después de [+] 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

(* ) Efectvas a portr de periodos que micien en o después de la fecha indicada 
Se permite lo aplicación anticipada de estas nomas nuevas y revisadas 

La Administración de la Compañia no preve que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto signihcanvo en los estados hnancieros 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

31/12/2018 

Mantenidos hasta el vencimiento 
Acciones 88,732 
Pagaré, ver Noto 12 74,200 
Subtotal 162 932 

Disponibles para la venta 
Obligaciones 94,862 
Total 257.794 

31/12/2017 

76,558 

—82.942 
159,500 

—2 14,855 
—374,355 
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AL 31 de diciembre del 2018 

+ Documentos mantenidos hosta el vencimiento, incluye pagorés mantenidos con la 
Compoñía relacioneda PMZP Holding 5 A , por un valor total de (/5$72,200, a una 
tasa del 4% y vencimiento en abril del 2019 

  

Adicionalmente, representa los títulos adquiridos en el Banco de la Producción $ A 
Produbonco con 84,812 numero de acciones desmateriazadas Al 31 de diciembre 
del 2018, la Compañía recibió dividendo por US$15,195 (US$1,635 en el año 

2017), ver Nota TO 

«Inversiones dhspontbles para la venta, incluye principalmente obligaciones adquiridas 
deTIA, Sumesa S A , Plostir 5 A , y Envases del Ltoral por US$30,100, US$16,575, 
US$12,500 y US$12,500 respectivamente, a una tasa ente el 7% al 9% y 
vencimientos en los años 2021, 2013 y 2027, cabe menernar que estas por 
encontrarse en Mercado de Valores son vendidas en un periodo menor a un año, 
razón por la que se manhenen registradas dentro de la clasificacion de achvos 
corrientes 

Un detalle de los otros achwos financieros es como sigue 

Tipo de Plazo 
documento — Empreso Desde Hasta Tasa 21/12/2018 

Banco de la Produccion $ A 
Acciones Produbanco - - - 88,732 
Pagare PMZP Holding S A 19/04/2018 14/04/2019 4% 25600 
Pagare PMZP Holding S A 19/04/2018 14/04/2019 4% 24 600 
Pagaré PMZP Holding 5.4 19/04/2018 14/04/2019 4% 24,000 
Obligaciones TIA 20/04/2016 20/04/2021 8 25% 17,500 
Obligaciones — Sumeso SA 29/06/2018 29/06/2023 8.00% 16 575 
Obligaciones — TIA 23/10/2017 23/10/2027 9 00% 12 600 
Obligaciones — Plastit S A 18/11/2016 18/11/2020 800% 12 500 
Obligaciones Envases del Litoral 18/11/2016 18/11/2020 8.00% 12,500 
Obligaciones Mobil 02/09/2014 02/09/2019 825% 9,800 
Obligaciones — Dipac 30/08/2017 30/08/2021 800% 3,438 
Obligaciones — Dipoc 21/12/2015 21/12/2019 8.00% 3250 
Obligaciones Senefelder 14/08/2015 14/08/2019 8.00% 2,500 
Obligaciones Plasthi $ A 15/12/2014 15/12/2019 8 00% 2,400 
Obligaciones — Corporacion el Rosado 22/08/2014 22/08/2019 7 00% 1,050 
Obligaciones Plastht $ A. 24/01/2014 24/01/2019 8.00% 730 

Total 257.794 
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El movimiento de otros actos financieros, se presenta a continuación 

2018 
Mantenidos al — Disponibles 
vencimiento para lg venta 

Saldo al micro del año 159,500 214,855 

Dividendos 12,173 . 
Adiciones 1,139 29,163 
Ventas 162,84) (51,550) 
Cobros —1559) 197.606] 

Saldo al final del año 162992 __94862 

2017 
Mantemdos al. Dispomibles 
vencimiento pora la venta 

Saldo al inicio del año 174315 291,445 

Adiciones 81,2+1 86,726 
Ventas (175,000) (83,675) 
Cobros 121.028) 29.64 

Saldo al hnal del año 159509  _214855 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biológicos de la Compañia están compuestos por plantaciones forestales La 
Compoñía posee 286 hectáreas de plontociones forestales de teca localizadas en la 
provincia del Guayas, cantón Balzor y El Empalme, sembradas en los años 2014 
(13 hectoreas), 2009 [6 hectáreas), 2011 (85 hectáreos) y en el 2013 [182 hectáreas) 

  

Lo cosecha de plantaciones hane como destino su exportación total y en menor medido a 
terceros por concepto de raleos La Compañia prevé generar ingresos por concepto de 
venta de madera de teca por un imporle de US$54 millones por el total de hectareas de 
plantaciones 

31/12/2018 — 21/12/2017 

Plantaciones (1) 4,428 198 4,379087 
Servicios 527 942 445,085 
Mantenimiento 327,570 295,693 

Plantación sembrada 189 845 189 845 

Siembra y viveros 30,144 30 144 
Depreciación 2,988 2,988 
Otros 48,942 48,942 

Total 5555,622 2391.784 
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Los movimientos de actos brologicos fueron como siguen 

2018 2917 

Saldo al inicio del año 5,391,784 5,062,911 

Adiciones 114,735 133,475 
Ganancia en el valor razonable 49,108 234,643 

Reembolso por incentwo forestal - 39.245 

Saldo al hnal del año AS55ó2z 5291784 

Mm Al 31 de diciembre del 2018, los plantaciones estan registradas o su valor 
tezonable en US$8 $ millones (US$5 4 millones en el año 2017), los parámetros 
uhlizados para su determinacion incluyen principalmente el precio estmado de 
vento por metro cúbico de madera a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de fa Compañia se encarga de actualizar las estimaciones 
cada año porhendo de un precio histórico e información técnica proveniente de 
los parcelos de crecimiento del volumen de la madera En el evento que 
fluctuaciones del mercado originen variaciones en los supuestos para el cálculo 
del valor razonable de las planteciones se procedera a revisar los parámetros, 
tales como lo tasa de descuento, porcentaje de vanacion de precios, volumen 
estimado de rendimiento por hectareas y casto del corte final 

Un delle de los estimaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

2018 2017 

Tasa de descuenta 11 83% 14% 
Porcentaje de vonación de precio 3 50% 500% 
Costo de corte final 25% 25% 
Volumen estimado de rendimento por hectáreas 165 m3 180 m3 
Valor razonable por hectareas Us$19,425 — US$18,852 

+ Tosg de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía efectuó un 
cambio en la eshmoción de lo loso de descuento aplicada pora la mechción 
del valor razonable de los plantaciones que se venía reconociendo a partir 
del oño 2009 con la adopcion de los Normas Inemocionales de 
Información Financiera (NIF) 

Durante el aña 2018 y futuras estimaciones lo tasa de descuento aplicable 
por la Compañia para el proyecto corresponde a la tasa activa efechva 
máxima de los creditos productvos para Pequeñas y Medianas Empresas 
(Pymes), determmado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 11 83% a 
diciembre 2018, esto debido a Ía situación de recesión y ayuste fiscal por 
la que otraviesa el país se ha alterado así la tasa de riesgo país 
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Hasta el año 2017, la tasa se determinaba en bose al modelo de valoración 
de achvos financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model 
[CAPM), representando el retorno esperado por los acciomistos sobre la 
inversion realizada 

Pora ellos se consideró la toso de libre riesgo, Beta sin apalancamiento, 
tendwmiento promedio del mercado e indicador de resgo país, EMBI 
Ecuador 

+ Proyeccion al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% anual (5% anval en el año 2017) 
en base al anolss de los prectos históricos realizados a través de los roleos 
y su tendencia de crecimiento. La Compañía efectuó una corrección en el 
presto inicral del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones 
de importacion de la Incio, siendo el principol chente de exportación 

» Costo del corte final, se determino de acuerdo a la tendencia historico del 
costo de los raleos efectuados en años anteriores o por sus Compañías 
relacionadas dedicados al sembrío y cultivo de teca 

» Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañía mide el 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes 
de muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que se produce 
del conteo de los raleos realizados durante el año y asi determinar la 
cantidad efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 
2018, las estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 165 m3 (180 m3 en el año 2017] 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2018, los propiedades y equipos incluyen principalmente 345 
hectáreas de terrenos volorados en US$735,321 donde se encuentran ubicadas los 
plantaciones de teca 

IMPUESTOS 

6 1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

21/12/2018 — 31/12/2017 

Activos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente 22 —2 

Paswos por impuestos coruentes 
Retenciones en lo fuente A —1,439 

Los valores por pagor por concepto de pasivos por Impuestos corrientes son 
liquidados en el momento de la presentación y pago de las declaraciones de 
impuestos correspondientes 
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Una reconciliacion entre la unidad segun estados financieros y el gasto por 
impuesto a la rento comente, es como sigue 

  

2018 2017 
Unlidad contable según estados financieros 

antes de impuesto a la renta 49,769 227,630 

Menos" 
Valor razonable de las plantaciones (*| (49, 108] (234 543) 
Ingresos exentos [2] 115,195) - 

Mas, 
Gastos no deducibles —Y _—Y 

Pérdida tnbutoria (14,437) E] 
Impuesto a la renta causado (2) - o 

Anticipo calculado (3) ——- 

Impuesto a la renta corriente cargado a . 
resultados — — 

(1) incluye al aquste por valoración del achvo biológico en base a la osa de 
descuento aplicada del 11 83% correspondiente a la tasa de mterés de los 
créditos productos para Pymes determinada por el Banso Central del Ecuador 
[BCE), Ver Nota 4 

(2) Los ingresos grovables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, 
osí como por las sucursales de sociedades extranjsras domiciliadas en el pors 
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas 
en el país, aplicaran la tanta del 25% sabre su base mpamble No obstante, 
la tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando 

b) Dentro de la cadeno de propiedad de los respectwos derschos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado 
en un pareíso fiscal, qunsdiccion de menor imposición o régimen hscal 
preferente y el beneficiano efechvo es residente fiscal del Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicara a tada la base imponible 
de la sociedad, cuando el porcentaje de partarpación de accionistas, socios, 
portcipes, constiuyentes, beneficiarios o smulares, por quienes se haya 
incurndo en cualquiera de las causales referidos en este artículo seo 1gual o 
superior al 50% del copital social a de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionado parteipocion sea inferior al 50%), la 
tarifa correspondiente a sociedades más tres (3) 

ESPACIO EN BLANCO 
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Art [ ) - Rebaja de la tana imposihva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales - Las sociedades que tengan la condición de micro y 
pequeñas empresas, así como aquellas que tengan condicion de exportadores 
habituales, tendrán uno rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tanta de 
impuesto a la renta 

En el año 2018, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades fue el 25%, 
considerando que en el futuro cercano se eshma obtener mgresos generados 
por la venta de madera de teca que superen la base determinado para mero 
y pequeños empresas o exportadoras habulales 

(3) De acuerdo a lo mencionado en sl Art 41 de la Ley de Régimen Tnbutario 
Interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, 
establece que los contribuyentes cuya actividad económica sea relacionada a 
proyectos productivos agrícolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor 
a un año, estaran exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta 
durante los períodos en lo que no se generen ingresos onginados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, la compañía mantiene sus 
plantaciones de teca en elopa de desarrollo, por lo que no genero un anticipo 
de impuesto a la renta a pagar 

, corresponde a la medición del acto biológico durante 
la etapa de desarrollo de las plontaciones de teca 

Un movimiento del impuesto a la rento diferido es como sigue 

2018 2017 
Saldo al inicio del año 963,399 — 911,778 
Valor corgado a resultados 43,650  _S51621 

Saldo al final del año 07.949 263399 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía reconocio en los resultados del ejercicio 
impuesto a la rento por US$143,650 [US$51,621 en el año 2017] 

Los declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades nbutaras 
y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2018, sobre los 
cuales podnan extstw diferencias de enterios en cuanto a la determinación de gastos 
deducibles, mgresos exentos y oltos 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánico para la reachvación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modermización de la gestion 
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la 
mencionada Ley 

ESPACIO EN BLANCO 
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+ — Se incrementa la tarifa de impuesto a lo renta para sociedades al 23%, y cuando 
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, conshtuyentes, beneficiarios o 
«umilores residentes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor 
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sumioras, lo tanta 
sera la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales Se debe 
demostrar que el beneficiario efectivo no es un htular nominal o formal bajo 
régimen jurídico específico 

+ Pora el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salonos, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos 
schvos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y 
¿generar un mayor mvel de producción 

+ Noserá deducible del mpuesto a la renta y no será crédito tributario el IVA en 
compras realizadas en efecto superores a US$1,000 [antenormente 
US$5,000) 

+ La nómina de los admwmstrodores, representantes legales y socios o acciomstas, 
que se envía anualmente a la Superintendencia de Compoñios, Valores y 
Seguros debe inclur tanto los propietarios legales como los beneficiarios 
efechvos otendiendo a estándares internacionales de transparencio en materia 
inbutania y de lucha contra actividades ilictos 

Ley Orgónica para el Fomento Produchvo, Atracción ee Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018. se ento la Ley Organica para el Fomento Productivo, 
Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuacion se detollan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley 

  

+ Se considera ingreso exento, los divadendos y uhlidades distnbudos a favor de 
socedades o de personos nolurales domicitados en paraísos Íscales o 
junscicciones de menor imposicion, sempre y cuando, las sociededes que 
distribuyen no tengan como benefciano efectivo de los dividendos a uno 
persona notural residente en el Ecuador 

+» Se elimino el último inciso del articulo 9 Exenciones que establecía lo siguiente 
“En la determmoción y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán 
más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, 
generales o especiales, establezcan exclossones o dispensas a favor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en la ley de Beneficios Tribulonos 
pora nuevas Inversiones Produchvos, Generación de Empleo y de Prestación de 
Servicios” 
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PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contubuyentes sujetos al mpuesto 
a la rento que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
penado hscal por un importe acumulado superior a US$1S millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
sido efectuados a valores de plena competencia 
El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionados 
durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la 
Compañía no tene obligatoriedad de presentación del referdo estudio al organismo de 
control 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

81 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actridades de Financiamiento, la Compañia 
está expuesto a dishntos riesgos de naturaleza hnanciera que pueden afectar de 
manero més o menos significativa ol valor económico de sus Hu¡os y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

Lo Compañia dispone de una organización y de sistemas de informacion, 
administrados por la Alto Gerencia, que permiten identificar estos mesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Administración medidos de mitigación, 
ejecutor las referidas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion, se presenta una dehnicion de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
uno caracterización y una descmpcion de las medidas de migación actualmente 
en uso por parte de la Compañia 

- la Compoñio gestione su capital para asegurar que estará en 
copacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus acciomstas a través de lo optimización de los soldos de deuda y 
polrimomo 

La Administración de la Compañro es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como porte de esta revision, considera el costo 
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales mdicadores financieros de la Compañía se detollon a contnuación 

Coputal de trabojo US$264,387 
Índice de liquidez 51 22 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0 20 veces 
Deudo hnonciera / activos totales 0 08%
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Lo Admunistración considera que los imdicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parametros adecuados pora una organizacion del tamaño y mvel de 
desarrollo que la Compañía, ademas que de no tener obligaciones de importancia 
mesero) que promuevan un pago inmediato 

ta Compañia geshona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimizacion de los soldos de deuda y patrimonio La 
estrategia general de la Admmwnistración no ha sido ollerada sn comparacion con el 
2017 

.- La Admmistración es la que tiene la responsabilidad hnal por 
la gestión de liquidez. Ha establecido un marco de trabejo aproprado para la 
gestión de hquidez de menera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo de lo Compañia 

La Compañía maneje el nesgo de liquidez montemiendo reservas, focilidades 
financieras, monstoreanda continuamente los flujos efectivos proyectados, reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos Financieros 

Riesgo de mercado — Los achvidades de la Compañía la exponen principalmente a 
nesgos financieros de combros en las tasos de cambio, tasas de mierés o precios 
de los instrumentos hnoncieros que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o 
el valor de los activos Ínancieros que lena 

El objetivo de la administracion de este nesgo de mercado es de administrar y 
contralor las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 
tiempo optimizar fa rentabilidad Las exposiciones del riesgo del mercado se miden 
usando el valor en nesgo complementado con un analisis de sensibilidad. Durante 
el año 2018, no ha habido cambios en la exposicion de la Compoñía a los riesgos 
del mercado o lo forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos 

Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los actwos y paswos financieros medidos y registrados ol costo 
amortizado por la Compañsa fueron como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 
Achyos financieros" 
Al costo amoriizado 

Elechvos y bancos 380 3,232 
Cuentas por cobrar 1,256 7.457 

Total 536 0,982 
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Al valor razonable con cambios en 
Resultados 
Obligaciones mantenidas al vencimiento 162,932 159,500 
Inversiones disponibles para la venta 94.862 214.855 

Total, ver Nota 3 23Z ZE 374,355 

Pasivos financiaros: 

Cuentas per pagar —270 —_122 

Yalor razonable de los instrumentos financieros.— La Administración considera que 
los importes en libros de los acivos y paswos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

PATRIMONIO: 

- Representan 350,000 acciones autorizadas y suscritas emitidos al valor 
nominal de US$1 00 cada una 

Roservas- Un resumen es como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Facultotva 1,784,472 1,784,472 Legal ZO Z144 

Total 1.791.682 1791616 

Al 31 de diciembre del 2018 

Reserva facultuiiva Las leyes societarios vigentes determinan que de las unlidades 
liquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa El 
porcentaje de apropiación depende de lo decisión de la Junta Generol de Acciomistas 
Al 31 de diciembre del 2018, la reserva facultativa asciende a US$1 8 millones 

- De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañso debe 
transfer el 10% de las uhlidades hquidos y realizados o la reservo legal, hasta completar 
el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser disnbuida o los 
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compoñsa, pero puede ser utilizada 
para cubrar perdidas futuras o para aumentar el capital Al 31 de diciembre del 2018 la 
reserva legal es US$7,210 

ESPACIO EN BLANCO 
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Resultados acumulados Incluye las pérdidas y ganancias onginadas por la Compañía 
desde la fecha de su consttución, los cuales según Resolución emida por la 
Supermtendencia de Compañías el 14 de acubre del 201 1, podrán ser viílizados pora 
compensor pérdidos con sus reservos y sus ganancias puede dismibulrse como dividendo 
en efectivo, puede ser copitalizado total o parcialmente o utilizarse paro apropiación de 
reservas respectivamente Al 31 de diciembre del 2018, su soldo osciende a 
US$3 3 millones (US$3 4 millones en el 2017) 

INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

Ganancia por valuación de actos biológicos 49,108 234,643 
Dividendos 15,195 1,635 
Intereses 14.801 —24 243 

Totol 22.104 261,221 

Duronte el año 2018 

+ Ganancia por valvación de actos biologicos, representa el ajuste anual efectuado 
por la valoracion del actwo biológico a su valor rezonable, aplicando la taso de 
descuento del 11 83% de fos creditos produetwos pora Pymes delemmmado par el 
Banco Central del Ecuador, ver Nota 4 

+ Dividendos, representa el importe ganado por las acciones mantemdas en el Banco 
de la Producción S A Produbanco, ver Nota 3 

+ Intereses, corresponde a los intereses ganados de las inversiones mantenidos ol 
vencimiento y dispombles pora la venta, ver Notas 3 y 12 

COSTOS Y GASTOS 

2018 2017 

Honorarios 14,535 18,675 
Impuestos, contribuciones y suscripciones 9,048 8,770 

Decevale 3,600 3,600 
Otros 858 233 

Totol —22,941 33,375 

Durante el año 2018 

+ Honorarios, incluye principolmente gastos por el manejo de actividades contables 
por US$4,883 y asesorías legales por US$ 4,793
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» Decevale, corresponde al gasto anual de US$3,600 por concepto de manejo del 
libro de acciones y accionistas que lleva o cabo el Depósto Centralizado de 
Compensación y Liquidación de Valores (DECEVALE] 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compañsas 
relacionadas efectuadas de común acuerdo entre las portes incluyen 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activos 
Otros activos financieros 
Inversiones mantenidas al vencimiento 
PMZP Holding 5 A, ver Nota 3 4,200 22,942 

Inversiones en asociadas 
Ecowood 5 A -1Z59 1250 

2018 2017 
Ingresos 
Intereses ganados 
PMZP Holding 5 A, ver Nota 10 2012 2.150 

IPÉRDIDA) UTIIDAD BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN 

Los (pérdidas) uhlidades y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitario de 
US$1 00 unlizadas en el cálculo de la (pérdida) utilidad básica por acción son los 
siguientes 

2018 2017 

(Pérdida) Utlidad del año (93,881) 176,009 

Numero de acciones ordinarias de valor nominal 
Unvario de US$1 00 350,000 350,900 

(Pérdida) Unidad básica y diluida por acción 
(En US dolares) —27 — 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
odjuntos (Marzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en apinión de la Administración 
pucheran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

ESPACIO EN BLANCO 
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15 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados Ímancieros adjuntos por el aña terminado el 37 de diciombre del 2018 fueron 
aprobados por la Administracion de la Compañia el 8 de febrero del 2019 y serán 
presentados a los Acciomstas para su aprobación En opinión de la Admmisitación de la 
Compañía, los estados fmancieros serón aprobados por los Accionistas sin 
modilicaciones adicionales 

  

  

aa 
Sr. Paul Palacios 

Presidente 
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