LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST] S.A.

MNolas a los Estados Financieras
Por el afio terminado ef 31 de diciembre de! 2018
(Ea délares de los Estados Unidos de Ameérica)

1.

INFORMACION GENERAL

LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A. {"La Compaiiia”], fue canstituida mediante
escritura publica celebrgdo el 19 de enero del 2012 en el cantén de Guayaquil & inscrita
en el registto Mercantl e 7 de febrero del mismo afic. Mediante Resolucidn
Na. STAMYDIMYDAYR-S-1 30001718 del 19 de morzo del 2013 se encuentrg inscrifa
en ol Registro de Mercado de Valares como emisor privado del sector no financiero bajo
el Ne. 2013-2.01-004620.

la octividad principel de le Compahia es el desarrollo ¥ explotacian agricola en todas
sus fases, desde su siembra, cultive de feca para su posterior cosecha y, asi coma fa
explotacidn de viveros forestoles y modera en pie: plontaciones, replante, trasplante,
aclarea y conservacion de bosques y zonos foresicles len bosques naturoles o an
plontaciones forestales).

En el afic 2012, la Compaiifa adquirid 127 hectéreas de las cuoles 104 heciéreas se
encontraban con plantaciones de teco y posteriormente en el afic 2013, odquirid
218 hecrareas de terreno y reolizd la siembra de 182 hectéreos odicionales, estas
plantaciones se encuentron ubicadas en lo Provincic del Guaygs, cantén Balzar y &l
Empalme. Al 31 de diciembre del 2018, Yo Compafia cuenta con 284 hectdreds de
plantaciones de tecas en desarrolio para su futura venta,

El proyecto tiene una inversién aproximado de US$2.1 milfenes utilizados en lo compra
de tierras, sembrio de teca, administracién agricola, gastos administrativos y costos a
incutritse &n la frozo de la maderao.

la informacién contenida en estos esmdos financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

RESUMEN DE [AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuecidn, mencionamos los practicos contables mds importantes que utilizé la
Administracion:

2.1 Daclgracién de cumplimisnto

Los estados financieres de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 han sido
preporades de conformided con la Norma Internacional de Informacién Financiera
INUEY, emitidus por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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Moneda funcional

lat moneda funcional de la Compafic es el Délar de los Estados Unidos de América
{U.S. délar], ef cual es lo maneda de circulacicn en ef Ecuador.

Bases de preparacion

los estados financieros han side preparados sobre las bases del costo histérice, el
cual estd basado generalmente en el valor rozonable de la contraprestacion deda
en el intercambio de bienes y servicios. €l valor razonable es el precio que se
recibiric por vender un active o el valor pagado para transferir un pasivo entre
poricipantes de un mercado en |a fecha de voloracién, independientemeante de si
ese precio es directamente ohservable o estimade utilizondo ofra téenica de
valoracion.

Al estimar el volor razenable de un activo © un pasiva, le Compafia tiene en cuenta
las caracteristicas del active o pasivo gue los participentes del mercado tomarfan
en cuenta ol fijor el precio del aclive o pasiva a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn vy o de revelacién en los estadas financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor rozonable, pero no son su valor razonable, foles
como el valor neto de reglizacidn de la NIC 2 o el valor en use de la NIC 354,

Adicionalmente, a efeclos de informacién financiera, las mediciones efectuadas o
valer razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con bose en el grado de
importancia de los insumas para la medicidn del velor razonable en su totalided,
los cuales se describen a confinuacién:

Nivel 1. Son precios cokizados sin ajustar) en mercades activos poro oclivos o
pasivos idénticos que |a entidad puede acceder g lo fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el acliva o pasive, yo sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumaes son datos no observables para el aclive o pasive.

Los importes de las notas ¢ los estodos financieras estdn expresados en U.S. délores
completos, excepto cuande se especifique lo contrario.

A continvacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en o
preparacién de estos estados financieros.

¥ imianto.- 5e miden inicialmente por i
Cosm y compfenden s precm de adguisicién mas lodos los costos
directomente relacionados con la ubicacién y la pussta en condiciones de
funcionamiento.
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2.5

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicidn posterior af reconocimisnto:
Modelo del costo

Después del recorocimients inicial, los propiedades y equipos son
registrados al costo menos lo depreciacién aoumulade ¥ el impore
gcurnufado de los pérdidas de deterfore de valor. Los gastos efectuados
come reparaciones ¥ montenimiantos de vehiculs, equipos, sk, gue no
majoran y alargan la vida Gtil del active como fal, se cargan ol gaste segin
se incurren.

btodog do dep g4 dtiles - El costo de propiedodes se deprecia
u'e cherdu can e! méiudo de linea recta. Lo vida Otif estimada y gl métedo
de depreciccidn son revisadas al fingl de cado aie, siendo el slecio de
cualquier cambio en lo estimacién, es registrado scbre una base
prospactiva,

A continuacién, se presantan las pardides de propisdades v tas vidas dfiles
usodas en el calculo de la depreciacion:

Vida otil
Rubro da adii len aiios]
Equinos de cédmpuyta 3

la depraciacién de oiras propiedades ¥ equipos, es caleulado linealmente
bosada en lo vido itil estimada de los bienes del activo fijo, o de
companentas  significativos  identificobles gue posean  vidas  dfiles
diferenciadas, y no considerada valores residucles, debide o que la
Administracidn de lo Compofio estima que el valor de redlizacidn de sus
propiedades y equipos ol lrmine de su vide (hl serd irrelevante.

: : aquipos.- La ulilidad o pérdida que surja
de! retirs © '-.!En‘m da una pur‘rldu de propiedades y equipos es coleulada
como la diferencie entre el precic de vento y el valor en libros del active y
reconocido en resuitades.

Activos biolsa

Las plantaciones de teca ¥ grupos de bosque fienen un ciclo establecido de 20 afios
pora la primero rolacidn y a portir de ella 12 afios, se miden en el reconocimiento
inicial v an cades fecho de reporie o su valor razonaoble menos los costos de cosecha
y gastos de kaslodo hasta ¢l punto de vente de forma seporada de los terrencs.

ESPACIO EN BLANCO
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2.5

2.7

La medicién de los activos biolbgicos al valar razonable se basa en el valor presente
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Adminisiracion de la
Compaiia.

La expectativo del valor presente de los Rujos futuros esperedes incluye los flujos de
efective de operaciones continuas sobre planes de corte final de leca, cansiderando
variables tales como precios de taca, tasas de descuento, costos de mantenimiento,
volémenes de cosecha, mantenimienta, transporte, enire ofrcs; las cuales son
revisadas periédicamente para asegurar su vigencio y representatividod por medio
de parcelas de crecimiento.

Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razenoble por separado de los terrenos; estos dlfimos se presentan en
propiedades y equipos netos,

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimianto natural de las plantociones
forestales, expresado en &! valor razonable menos los costes estimados an el punto
de venta, se reconccen en base o estudios tcnicos redlizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resuliante se registra en el estado de
resuliodos.

lnvarsiones permanenies

La Compaiiia mide su inversién permanente ol costo. Los dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en los resuliodos del aiio cuando surja derecho a
recibirlo. Al 31 da diciembre del 2018, las accionas montenidas an Ecawood S.A.
ascienden o U5$1,750 a un valor nominal de US$1.00 coda una,

Asoclada - Es aquella entidad en la cual la Compofiia ejerce influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar
en las decisiones relacionodas con los politicas financieras y operativas de la
compania en lo que se invierte.

Impusstos

E! goste por impuesto @ | renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagaor corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 |mpuesto comients. - Se basa en la utilidad grovoble {tributaria) registrade
durante el giic. la utilidad gravable diliere de lo ulilidad contable, debido
a las partides de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partides que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiseoles aprobadas o
final de cada perioda.

ESPACKD EN BLANCO
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2.8

2.9

2.7.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencios temporarios

determinadaos entre 8l valor en libros de ios oclivos y pasives incluidos en
los estados financieros y sus boses fiscoles. Un pasive por impuests diferido
se Teconcte generalmente para todas las  diferencios temporarias
imponibles.

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporotios deducibles, en la medide en que resulte probable que le
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra los que se padria
corgor esas diferencias Yempordrias deducibles,

El imperte en Hibros de un aciivo por impuestos diferidos debe someterse a
revision ¢l fingl de cade periods sobre el que sa informe y se deba reducir,
en ks medido gue estime proboble que no dispondrd de suficiente utilidod
gravable {tribufaria), en el fuluro, como pora permitir que se recupere la

totalidad © una porie del activo.

274

{ % OO : ptidos - Se reconocen como ingreso © gasio, y son
mcfundns en o resuftudo excepio en lo madida en que hayon surgido de
uea transaccién © sueeso gue se recanoce fuera del resultade ya sea en oo
resultado infegral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuesto
tambidn se reconoce fuero del resultado; o cuande surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademas, los pasives per impuesto diferido
no se faconocen silo diferencia femporal surge del reconacimiento iniciol
de la plusvalio.

Preisi

Se reconocen cuando lo Compaofiia tiene una obligacién presente [ya seo legal ©
implicita} coma resultode de v suceso pasado, es proboble que i Compafiia fengo
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hocerse una estimacian fickle del impore de la obligacion.

El impotte reconacido come provisién debe ser lo mejor esfimacidn del desembelso
necesario para cancelor la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgas ¥ las incertidumbres correspondienies,

R imisato da i

Se calculon al valer razanable de lo tonvoprestacidon cobrada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuente, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafic pueda okorgor,

cig € n de ol fogicos - Se regisira anuatmente an
base o la vaiorucnén de las plunmcrcnas dateca. Al cierre de cada periode,
se registra como ingresas ! valor resuliante del crecimienio natural de jas
plantociones, expresado en el volor razonable menos los costos estimadas
en el punte de venta, ver Nota 4.

15



2.9.2 |ngrasos por rales.- Cuando el resuvltode de uno fransoccién involucre ia
venta de madera por conceplo de rolecs, siendo una actividad sitvicuttural
basica dentro dal gire del negocio en sus tres fases y puede ser estimado
con fiabilidod, ver Nata 10.

Lo Compafiia reconoce ingresos de actividades ordinarias asociados con la
transaccién, por referencia al grada de terminacién de lo fransaccién al final
del periado sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede
ser estimado con fiobilidad cuando se cumplan todos las condiciones
siguientes: [a) El importe de los ingreses de actividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad, Ib] Es probable que la entidad oblenga los beneficios
econdmicos derivados de la transaccisn, [¢) El grada de terminacién de la
transaceidn, al final del perinde sobre el que se informa, pueda ser medido
con ficbilidad y [} Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para
completaria, puedan medirse con fishilided.

Cuando el resultudo de la tronsaccian que involucre lo prestacién de
servicios no puedo estimarse de forma fioble, 1o entidod reconocerd los
ingresos de actividades ordinarias solo en lo medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.9.3 iniereges. Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la 1osa
que iguala los fujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperado del instrumento financiers o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver
Nota 10.

2.10 Costus y gastos

211

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de a facha en que se haya realizado el poago, v se registran
en &l periodo mds cercano en el que se conogen.

Come norma general en los estados financierss ne se compensan los activos ni
pasivas, tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esto presentacion sea
el refleio de la esencio de la transaccién.

Sélo se compenson enle si v, consecuentemenle, se presenion en los Estodos
Financieros por su importe neto, los soldes deudores ¥ acreedores con origen en
fransacciones que, confractualmente o por exigencia de una norma, contempla lo
posibilidod de compensacién,
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Los ingresos y goskos con origen en tronsocciones que, contractuglmente o por una
norma legal contemplan la probahilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la
intencidn de biguidar por su importe neto o de redlizar el active y proceder al page
del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en resuftodos.

2.12 Insirumenios fingnclieras

Los acfivos y posives finoncieros se reconocen cuando lo Compafio pasa a formor
parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasives finoncieros se miden iniciolmente ol volor razonable. Los costos
de tronsaccién que son directamente atvibuibles o lo odguisicien o emision de
actives y pasivos financieros se agregan o deducen del volor rozonable de los
oclives o pasivas financiares, cuando sea apropiado, ol momenta del
reconocimiento infcial,

2.12.1 Actives finonciercs.- Se closifican denfre de las siguientes categorios:
efectivo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales
se miden al costo amarizade utilizande el métede de Yo tosa de interés
efectiva. Lo clesificocién depende de le naturaleza y propdsito de los
acfivos financieros y se determina ol memento del reconocimianta inicial,

Todus las compras o ventos regulares de activos financieros son reconocidas
y dodos de baje a la fecha de lo tronsaccién, Las compras o ventos
regulares son todws aquellas compras o ventas de actives financieros que
requieron la entrega de activos dentre del marco de fiempo establecide por
una reguiacién o gcuerdo en & mercado.

Méiodo de la fasa de inferds afeclive. foctiva Fnancierol Es un métado de
cdlevio del costo omortizedo de un instrumente financiers v de imputacién
de! ingreso financiero o Yo largo del periodo reievante. Lo tasa de interés
efectiva es la losa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective
por cobrar o por pagar astimadas {incluyendo comisién, puntos bdsicos de
interases pagodos o recibidas, costos de tronsaccidn y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el colculo de lo tnsa de interés efactival o
lo largo de lo vida esperada del instrumento finonciero o, cugndo sed
adecuado, en un periode mds corle, con el importe neto en libros en el
feconoLimignto iniciol.

Efectiva y bangos - locluye aquellos actives financisres liguidos.

~ Son aclives finoncierss no derivados con pagns fijos o
determinables, que no cofizon en un mercade active & incluyen cuentas por
cobrar, anticipo a proveedores, frabajadores y otras cuentas por cobrar, las
cucles son registrodos o su valor razonable y se clasificon en activos
corrientes, El pericde de crédite promedio que otarga lo Compediia a sus
clientes es de 60 dias.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosfo
amortizado ufilizando el méledo de la tosa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro,

la Administracién de la Compafiid ho considera la constilucidén de una
pravisién por incabrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a
su valor de probable realizacién, ya que estas son cobradas en un tiempo
menos a 30 dias.

Ofiras gcfivos financieras.- Son reconacidos inicialmente ¢l costo y pare el

reconocimiento posterior se miden ol casto amortizado bajo el método de la
tasa de interés afectiva.

ios activos linoncieros se presenton en oclivos no corrientes, exceplo
aquellos con vencimientos criginales inferiores a 12 meses g partir de la
fecha del estado sepurado de situacidn linanciero, que se presentan como
aclives corrigntes.

La Compadia closifica dentro de lo categoria de "otros activos financieros”
las cuentas por cobrer de largo plozo atergados a compaiiias relacionadas
¥ lercero. La clasificacién depende del propésito con el que se adguirieron
los instrumentos financieres, lo Administracidn de la Compafiia deserming
la closificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

: - amortizade.- Un active fingnciero
estarg deiermrudn cuando extsh‘.l evidencio obijetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds evenlos que hayan ocurrido después del
recanocimiento inicial del octive y los flujos de efectivo futuros estimoados del
activo financiero se han visto afectados,

oatn

Entre la evidencia obijetiva que una cartera de cuentos por ecbrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafila
con respecio al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos
atrasados en la corera que superen el parfodo de dios de vencimiento
pramedio, asi como cambios observables en las condicicnes econémicas
lacales y nacionales que se relacionen con el incumplimienta en los pagos.

Para los activos linancieros registrades al costo amortizade, el importe de
lo pérdida por deterioro de valer es la dilerencia entre el importe en libros
y el valor presente de los Aujos futuros estimados del active, descontades a
la taso de interés efectiva original del active financiero.

El imparte en libras de los cuentas por cobrar se reduce por la pérdida per
delerioro a través de una cuenta de provisién. Cuando te considera que
ung cuenta por cobrar es incobrable, se eliming contra lg cuenta de
provisién. la recuperacidn posterior de los montos previomente eliminados
se convierte en créditas contra lo cuenta de provisién,
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Los cambios en el importe en libros de la cusnta de provision se reconccen
en ¢l estado de! resultado del periado.

Bajo do un_active financierc.- La Compaiiict da de baja un activo financiero

Unicamente cuando expiran los derechos cantractyales sabre los fujos de
efective del ectivo financiero, y transfiere de manera sustancial los rigsgos y
beneficios inherentes a lo propiedad del activo financiero.

2.12.2Pasivos finqncieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos finoncieros de conformidad con lo sustancia del ocuerdo
contrachual.

Los pasives financieros se clasifican como pasive corriente a mencs que fa
Compaiiia tenga dereche incondicional de diferir ol page de la abligacién
por lo menos 12 meses despuéds de lo fecha del estado de sitvacion
financiera.

Mélodo de lo trsa de inferés afachiva [pasivo fnanciero}- Es un método de
cdlcule del costo amertizade de un pasive financiero y de imputacion del
gasto financierc a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la toso de descuento que igualo exactomente los flujos de afective por
cobrar o por pagar [incluyendo todos los honoraries ¥ puntos pogades o
recibidos que forman parte de lo tosa de interés efeclive, los costos de
transageion y ofros primes o descusntos] estimados a lo large de lo vida
esperada del pasivo financiero [0, cuando sea adecuvado), en un periodo
mas corte con gl importe neto en libros en el momento de recanocimienta
inicial.

la determinacién de lo fasa de interés efectiva se realizarg poro aquellas
cuantas por pagar con vencimiente mayor a 365 dios, siempre que su efecto
sea material,

~ Son pasivos finoncieros, no derivados con pages fijos
o determinables, que no cotizan en un mercedo active. Se clasifican como
pasivos corrientes. Daspués del reconocimiento injcial, o valor razonable,
s& miden al costo amortizado.

Baja ds un pasive finqnciere.- Lo Compafiia dard de baje en cuentas un

pasivo tinanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe an libros del pasive financiere dade de baja
y ln contraprestacién pagoeda y por pagar se reconoce en al resullado del
periodo.

ESPACID EN BLANCO
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2.13 Estimaciones contables

Lo preparacién de los presentes estados financieros en confermided con (NIIF)
requiere que la Adminisiracién reclice ciertas estimaciones y establezca algunes
supuestos inherentes o 1o actividad econémica de lo entidad, con el propésite de
determinar fa valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinitn de lo Adminisiracidn, tales estimociones y supuestas estyvieron basados
et lo mejor ulilizacién de la informocién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una bose regulor, Los efecios
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisidn y periedes tuturos si el cambic alecta tante al perfode
actual como a periodos subsecuentes.

2.14 2

Durante &l aiio en curso, la Compafia ha evaluado la oplicacién de |as siguientes
madificaciones o fos NHIF emitidas por el Consejo de Normas Imternacionales de
Contobilidad §ASB, y que fueron mandatoriomente efectivas o partir de! 1 de enero
del 2018 o posteriarmente,

IMPACTOS DE LA APUCACION DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afa en curse, fa Compafiiu ha evalvado y aplicade la NItF § Instrumentos
Financieros {revisada en julic de 2014} v las enmiendas consecuentes en relacién
con olras NIIF que son efectivas durante un periodo onual que comience en o
después del 1 de enere de 2018 Las disposiciones transitorics de la NIIF $ permite
a una entidad no reexpresar informacion comparativa en los casos que aplique y
de occuerdo o disposiciones expresas de lo Administracidn con respects o la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, lo Compafia ha evaluado las modificaciones consecuentes a la
NIF 7 Instumentos Financieros: Revelaciones que fuersn aplicados a las
revelociones de 2018 y ol periodo comparotive concluyendo que no existe impacto
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los esfados financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1] Lo clasificacién y medician de activos y pasives financieras,

2} Deteriore de los activos financieros, y

3] Contabilidad general de coberturas.
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la clasificacién y medicién de los actives financieros

Lo fecha de la aplicacién inicial {es decir, Ia fecha en que la Compafiia ha evaluade
sus activos y pasivos financieros existentes en términos da los requerimientos de la
NIF 9] es de 1 de enerc de Z018. Por consiguiente, la Compania ha evaluado la
oplicacién de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que contindan sienda
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos @ los
instrumentos que ya han sido dados de baja ol 1 de enero de 2018. la
Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes materiales que realizar en
los estodos financieras al 31 de diciembre def 2018,

Se requiere que todos los octivos finoncieros que eskin dentro del alcance de la
narmativa NIIF 9, se midan posteriormente o su coste omortizado o al valor
razonable considerondo como base el modelo de negocio oplicado por lo
Compahia pora la gestidn de los activos tinancieros y las caracteristicas de fujo de
efectivo contractuales de fos agtivos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen denko de un modelo de negocio cuyo
obijetive es recibir los flujos de efective cantractucles, ¥ que [os referidos flujos
son (nicomente pogos del principal {capilel] e intereses sobre el importe de
copital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos denlro de un modelo de negacio
cuyo objetivo es o la vez, obtener los flujos de electivo contractucles y vender
los instrumentos de deudw, y que tiene flujos de efectivo contractuales que sen
gnicamente pagos del capital e intereses sabre el imparte principal pendiente,
posteriormente s& miden a volor razonable con cambios en otro resufiade
integral “FYORF

Todas las demds inversiones en instumenios de deude o poirimonio
posteriormente, se miden @ su valor razenoble con cambios en resultados “FYR™,

A pesar de io indicade anteriormente, le Compefiio puede hacer la eleccidn /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

+ la Compoiiio puede optar irrevacablemente a presentar cambios posteriores en
el valer razenable de un instrumento de polrimenio que no es mantenida ni para
negociar, ni como confraprestacién contingents reconocida per un adguirente
en una combinacidn de negocios en olro resultado integral; y

le Compaiiic puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios paro ser medida a costo amortizado o
FWORI, para ser medido a FVR, si ol hacerlo elimina o reduce significativamente
ung asimelria contable.
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En el afio en curso, la Compahia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicidn del costs amartizads o FVORY, pora ser medido ¢
FVR.

Cuande se do de baja una inversién de devda medida o FVORI, la ganancia o
pérdida acumuloda previamente reconocida en oo resultade integral, se
reclasificard del patrimonio al resultads del afo come un ajuste de reclosificocion.

Cuando una inversién de patrimonio designada o ser medida o FYORI se da de
baja, la gunancia o pérdida acumulada previomente reconacida en ofro rasultada
integral es transferide postericrmente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente ol coste amorfizado o dl
FVORI estan sujetos o deterioro.

La Administracién de lo Compania revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstoncias que existian en eso
fecha, y cancluyaron que la aplicacién inicial de la NIF 9 no ha tenide impoctos
maleriales sobre los actives financieros de la Compafiia &n cuante a su clasificacion
y medicion.

Deterioro de los actives financieros

En relacién can el deterioro de los activos financiercs, la NIIF @ requiere un medelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) &n lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperado de crédite requiere
gue lg Compaiiic tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas ol cierre del ejercicic pora reflejor los
cambios en el riesgo de crédilo desde el reconocimiente inicial de los activas
financieros. En olras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF ? requiere que lo Compafia reconozea una provisién para
incobrables por las pérdidas de créditc esperadas en:

(1) Inversionas de deudn medidas o su costo amortizade o al FYORI;
{2} Arrendamisntos por cobrar;
[3] Cuentas por cobrar y activos de conratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deferioro de la NI .

ESPACIO EN BLANCO
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En particular, la NIF @ requiere que lo Compofie mida la pravisién para pérdidas
de un instrumento financiero g un importe igual a las pérdidas de crédito espercdas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiera ha aumentade significativamente desde su reconocimients inicial, o si el
instrumento financiero es un octivo financiers adquitide v etiginade con detericre.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconceimiente iniciol {salve para un activo financiero
adquiride v originado con daterioro], Ja Compafila estd sbligada a medis lo
asignacién de fa pérdida de ese inskumento finonciero ¢ un importe igual a la
pérdido esperada en 12 meses.

La NiIF & también requiere un enfoque simplificade paro ia medicién de pérdidos
por un imporie igual a la vida de las cventas por cobrar, octivos de cantraios y
arrendamiento por cobror en cierlos circunsiancios.

Lo Administracién ha evaluado los criterios para el ondlisis y aplicacién del deterioro
de los activos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que daban
registrarse en los estodos financieros de lo Compafifa por el cfio terminade of 31
de diciembre de! 2018.

ta clasificacién y medicién de los pasives financieros

Un cambio significative fue intraducide per la NIIF @ en la clasificacidn v medicién
de pasives financieros relocionado con la contabilizocidn de los combios en el valor
razonable de un pasive financiero designado camo a FYR atribuible @ cambios en
el riesgo de crédito del emiscr.

Especificamente, lo NIIF & requisre que los cambios en el volor razonable del pasivo
financierc que sso atribuible o cambios en el riesgo de crédito de ese posivo se
presente en otro resuliado integral, a menas que el reconocimiente de ssos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio.

los combios en &l valor razonable de un pasive financiere que sea atribuible g
riesgo de crédito de ese pasive, no serdn reclasificadaos posteriormante al resultado
de! afio, sino que son fransferides directamente o resultados acumulados cuendo el
pasive financiero es dade de baja. Praviomente, bajo NIC 39, ef importe total de
los combios en el valor rozonable de los pasives financieros medidos o FYR se
presentaba en resultados del afio.

Lo Administracién de lo Compaofia revisd y evolus los pasives financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos v circunstancios que existian en esa
teche, y coneluyeron que la aplicacién iniciol de la NIIF @ no ho tenido impactes
materiales sobre ios pasivos financieros de lo Compafia en cuanto a su clasificacién
y medicién.

ESPACIC EN BLANCO
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Contabilidad general de coberturas

los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los fres tipas
de contabilidad de cokertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles pora la contabilided de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los fipos de compenentes de riesge de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura, Ademds, la prueba de efectivided
ha side sustituida por el principio de “relacién econémica”™ Lla revaluacion
refrospective de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido meioras an los requerimientos de revelacidn sobre los actividades de
administracion de riesges de la Compaiiia.

En el evente que lo Compuafia tenga ransaccianes relacionadas con la contabilided
de coberturas y de conformidad con la NIIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconacidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras jajuste de la base].

De acoerdo con las dispasicionss transitorias de la NIIF @ pare lo contabilidad de
coberuras, la Compaiiic ha evoluado la aplicacion de las requisitos de la NIIF & v
no se identificoron tronsacciones relacionodas con este tipo de ralomiento contable

que se deriven en ajustes en los estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2018,

IMPACTO DE LA APUCACION NHF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CUENTES

la Compaifiia ha aplicads la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificado en abril de 20141 que es de aplicacién obligateria durante el
periods anual gue inicie en o después del 1 de enero de 2018, Lo NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconacimienio de ingresos. Una orientacion més
prescriptiva se ha onadido en lo NHF 15 pare hacer frante a situaciones especilicas.

la NIIF 15 utiliza los ¥rmines "octive de contrate” y "pasive de contrale” para
describir lo gue mds cominmente se conace como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternalivas en el estodo de situacion finonciera. Lo Compaiia ho
adoptado la terminologia utilizada en la NIF 1.5 para describic 8stos saldos en los
cosos que se presentaren. El término ingreso diferido se utiliza con respecto a los
saldos de los subvenciones del Gobierne qua son susceptibles de revelacidn y no
estan dentvo del alcance de la NIF 15,

Las politicos contables de la Compaiiic pare sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en lo Nota 10 @ les estados finoncierss, Ademds de
propercionar revelaciones mas extensas para las trensacciones de ingreses de lo
Compaiia, la oplicacion de io NIIF 15 no ho tenide un impacts material en la
posicién financiera y / © el desempefio financiero de la misma.
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A la fecha de aprobacion de los astados financieros, la Compafiia ne ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF} nuevas y
revisadas que hon sido emitidas en razén que no son ain efectivas:

MIE

Modificacionss a la
MIIF &

Modificaciones a la
NIC 28

CINIF 23

Mejoras anuales a
las NIIF  Ciclo
2015-2017

Efectiva a partir de
periodes que inicien

Tihlo en

Caracleristicas de prepogo con
compensacién negativa.

Participaciones de largo plazo
en asociadas y negacios
conjunios.

Lo Incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las
ganancias.

Enmiendas afa NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

odespusde|*}

Enero 1, 2019

Enera 1, 2019

Eneroc 1, 2019

Enerc 1, 2019

[ * ) Efectivas a portir de pericdos que inicien en o después de la fecha indiceda.
Se permite lo aplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

la Administracién de la Compafiia no prevé que lo aplicacion de estas
maodificociones en el fuluro fenga un impacto significativo en los estados financisros.

3/12/2018 31/12/2017

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Mantenidas hasta el vencimiento:
Acciones g8,732
Pagaré, ver Nato 12, 74.200
Subtotal 142,932
Disponibles pgrg la yenta:
Obligaciones 24 862
Total 257794

75,558

_ 82,942
159,500

— 214855
— 374,333
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Al 31 de diciembre del 2018:

Documentos mantenidos hosta el vencimiento, incluye pagorés mantenidos con la
Compafiia relacioncda PMZP Helding 5.A., por un valor tofal de US§74,230, a una
tase del 4% y vencimiento en abril del 2019,

Adicicnalments, representa Ios fitulos adquiridos en el Banco de la Produccién S A
Produbonco con 84,812 nimero de acciones desmateriazadas, Al 31 de diciembre
del 2018, la Compafiia recibié dividendo por US$15,195 {US$1,635 en el afic
2017], ver Notg T10.

Inversiones disponibles para la venta, incdluye principalmente obligaciones adquiridas
de TIA, Sumesa 5.A., Plostlit S A, y Envases del Litoral por US$30,100, US$16,575,
US$12,500 y USH12,500 respeclivamente, a una tasa entre el 7% al 9% y
vencimientos en los ofios 2021, 2013 y 2027, cabe mencionar que estas por
encontrarse en Mercado de Valores son vendidas en un periodo menor @ un ada,
razén por la que se mankenen registradas dentre de la clasificocién de activos
corrientes,

Un detalle de los otros actives financiercs es como sigue:

Tipo de Prazo
documenie  Empresa Dasds Hestg lasa 31/12/2018
Banco de la Produccidn 5.4,

Acciones Frodubance - - - BB, 732
Pagaré PMZP Holding 5.4. 19/04/2018 14/04/2019 4% 25,600
Pagaré PAMZP Holding 5.4, 19/04 /2018 1470420719 4% 24,400
Pagoré PMZF Halding 5.4, 19/04/20718 14/04/2009 4% 24,000
Obligaciones  TIA 20/04/2016 20/04/2021 8.25% 17,500
Obligaciones  Sumese 5.A. 2970672018 29/06/2023 B.OO% 16,575
Obligacionas  TlA 23/1072017 23/10/2Q027 9.00% 12,600
Obligaciones  Plastlit 3.A. 1871172016 18/11/2020 8.00% 12,500
Obligaciones  Envases del Litaral 187112014 18/11,/2020 8.00% 12,500
Obligaciones  Mobisal Q270972014 D2/09/2019 825% 9,800
Obligaciones Dipac 30/08/2G17 30/08/2021 B8.00% 3,438
Obligaciones Dipac 2171272015 21/12/2019 B.OO% 3,250
Obligociones  Senafaldar 1470872015 14/08/201% 8.00% 2,500
Obligaciones  Plastit 5.4 15/12/2014 15/12/72009 8.00% 2,400
Obligacionas  Corporacién el Rosado 22/08/2014 22/08/2019 7.00% 1,050
Cbligociones  Plastlit 5.4 24701720014 24/701/2019 8.00% Za0
Telal __ 257 794
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£l movimiento de oiros octivos financieros,

Saldo ol inicio del ane

Dividendas
Adiciones
Ventos
Cobros

Selda al final det ano

Saldo ol inicio del afio
Adiciones

Venlas

Cobros

Salda al final del afo
ACTIVOS BIOIOGICOS

5¢ presentd d confinuacidn:

2018
Mantenidos al Disponibles
yvencimientn parg |g ventg
159,500 214,855
12,173 :
1,139 29,143
j62,84) [51,550)
—13.596) __197,604]
__ 162,932 24862
2017
Mantenidos al Disponibles
vencimiento  porg la ventg
174,315 291,445
81,211 84,724
{75,000 [33,675)
_ 121,028 (129.64])
159,200 2140050

Los aclivos biolégicos de la Compahia estdn compuestos por plantaciones forestales. La
Compafia poses 286 hecléreas de plantaciones forestales de teca locolizadas en la
provincio del Guayos, canién Balzor y £l Empalme, sembrodas en los ofios 2014
{13 hactéreas!, 2009 (& hectdreos), 2017 (B5 hectdreas) v en el 2013 {182 hectareas).

La cosecha de plantacianes liene como destine su exportacidn total y 8n menor medids a
terceros por concepte de raleas. Lo Compafia prevé generar ingresos por concepta de
venta de madera de teco por un importe de US$54 millones por 2l total de hectdrsos de

plentaciones.

Flantacicnes (1)
Servicios
Mantenimiento
Flantacién sembrodo
Siembra y viveros
Lepraciacion

Otros

Total

31/12/2018  31/12/2017

4,428.196
527 942
327.570
189,843

30,144
2,688

48,942
5.555,627

4,379,087
445,085
295 693
189,845

30,144
2,988

_48.942
2391 784
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Los movimigntos de activos biolégicos fusron como siguen:

2018 2017
Saldo al inicie del ano 5,391,784 5062911
Adiciones 114,735 133,475
Guanancia en et valer razonable 49,108 234,643
Reembolso por incentivo forestal : 139,245
Saido ol final del afio 5355627 5,391,784

{1} Al 31 de diciembre del 2018, los plantaciones estan regisiradas o su volor
razonable en US$E & millonas {U5$5.4 millones en el afic 2017), los pardmetros
uhilizados para su determinacion incluyen principolmente el precio estimado de
venla por metro cibico de madera a la fecha del corte y su volumen,

La Administracién de fa Compafia se encarge de actualizar las estimaciones
cada afic portiends de un precio histérice & informacién téenica proveniente de
los parcelos de crecimiento del volumen de la modera. En el evento que
Auctuociones del mercado originen variacionas en los supuestos para el calevlo
del valor rozonable de las plonteciones se procederd a revisar los parametros,
tales como la tasa de descuento, porcentaje de variacidn de precias, volumen
estimado de rendimignto por hectareas y casto del corte final.

Un detclle de los estimaciones cansideradas por lo Compaiia es como siguen:

2018 2017
Tasa de descuenta 11.83% 14%
Porcentaje de variacidn de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte final 25% 25%
Volumen estimado de rendimiento por hactdreas 165 m3 180 m3
Valor razonable por hectdreas UsS$19,425 LUs$18,852
« Tasg de descuento, Al 31 de diciembre de! 2018, la Compaiiio efectud un

combio an o astimocién de lo Yosa de descuento oplicodo poro Jo medicién
del valor razonable de los plantaciones que se venia reconociendo a partir
del afe 2009 con la cdopcidn de los Normas Intemocionales de
Infermacidn Financiara INIIF).

Durante &l afia 2018 y futuras estimaciones lo tase de descuento aplicable
por la Compaiiia para el prayecto carresponde a lo tase activa efectiva
maxima de los crédilos productives para Pequefias y Medianas Empresas
[Pymes), determinado por el Bance Central del Ecuador (BCE] en 11.83% a
diciembre 2018, esto debido a la situacién de recesién y ajuste fiscal por
la que atraviesa el pais se ha alterado osi la tasa de riesgo pas.
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Hasta el afio 2017, [a tasa se determinaba en base al madelo de valoracian
de activos Financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model
[CAPMI, representando el retorno esperado por los cccionistas sabre la
inversidn realizoda.

Para ellos se considerd la toso de libre riesgo, Beta sin apalancamiento,
rendimiento promedio del mercado e indicador de riasgo pois, EMBI
Ecuador,

+ Pr idn | el al
31 de diciembre del 2018 es del 3.50% anval (5% anuval en &l afie 2017)
en base ol andlisis de los precios histdricas realizados a ravés de los rolecs
y 5U tendencia de crecimiento. La Compafiio efectué una correccién en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de los combios en regulaciones
de imporiocién de la India, siendo el principol cliante de exportacian.

» Costo del corte fingl, se determing de ccuerde a la tendencia histérica del
costo de los raleos efecluados en afios anteriores o par sus Comparias
relacionadas dedicedaos ol sembrio y cultivo de teca.

» Yolumen estimado de rendimiento por hecidregs, la Compafiio mide &l
incremento def volumen anualmente a través de las parcelas parmanentes
de muesireo que se han establecido en a plantacidn, cambic que se produce
del contec de los ralecs realizados durante el afic y asi determinar ia
cantidad efectiva de madero a comercializorse. Al 31 de diciembre del
2018, las estimaciones de volumen de madera o la edad de cortes son de
aproximadomente 165 m3 {180 m3 en &l afic 2017).

BROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, los propiedades y equipos incluyen principalmente 345
hectdreas de terrencs volorados en U53735,321 donde se encuentran ubicadas los
plantaciones de teca.

Aclivos por impuestos caortigntes:

Retenciones en la fuente —bil 122
Pasi X I ) :
Retenciones en lo fuente 71 _ 1,439

los valores por pager por concepto de pasivos por impuestos corrientes son
liquidados en ol momento de la presentacién y pogo de las declaraciones da
impuestos correspondientes,
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Una reconciliccién enfre lo utilided segin estades financieros y el gasto por
impuesto a la renta coriente, es coma sigue:

2018 2017

Utilidad contable segin estados financieros

antes de impuesta a la renta 49 769 227,630
Menos:
Yalor razonable de las plantaciones (1} (49,108} 1234.543)
ingresos exentos 2] (15,195} -
Mas;
Gastos no deducibles 27 97
Pérdida tibutario [14,437) (6,916)
Impuesto o la renta causade (2) i - —_—
Anlicipe calculado (3] - -
Impuesto o la renta corriente cargedo a i )
resultadas - _—

(1) incluye ol ajuste por valoracién del wctive biolégico en base a la tasa de
descuenta aplicada del 11.83% correspondiente o la losa de interés de los
créditos productivas para Pymes determinada por el Banco Central del Ecuadar
[BCE}, Yer Nota 4.

(2 Llos ingresos grovoblas obienidos por sociedodes constitvidas en el Ecuader,
osf come por los sucursales de sociedades extranjeras domicilicdas en el pais
y log establecimientos permanentes de sociedades sxiranjeras no domiciliadas
en el pals, aplicaran la tarifa det 25% sobre su base impanible. No obstante,
let tarifa impositiva serd la correspondients a sociedodes mds tres (3] puntos
porcentuoles cuando:

b} Dentro de lo cadenc de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparade
en un pardise fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen liscal
preferente y el beneliciario efectivo es residente fiscal del Ecuodor.

ta adicidn de tres {3) puntas porcentuales aplicard a loda o base imponible
de lo sociedad, cvando el porcentoje de participacién de accionistas, socics,
participes, constihiyentes, beneficiarios o similores, por quienes se haye
incurrido en cualquiera de las cousales referidas en este arficulo sec igual o
superior al 50% del copital secial e de aquel que correspanda a le noturaleza
de la sociedad. Cuando lo mencionoda porticipocion sea inferior e 30%), la
tarifa correspondiente a sociedades mds tres [3).

ESPACKD EN BLANCO
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Art. |..).- Rebaja de ia tarifa impositiva parc micre y pequefias empresas o
exportadoras habiluales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y
paguefias empresas, os! como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendrén uno reboja de tres [3] puntos porcentuales en la torifa de
impuesto a lo renta.

En el ofio 2018, [a torifa de impuesto a lo renta para sociedades fue el 25%,
considerando que en el futuro cercanc se estima obtener ingresos generados
por la venta de madero de feca qua superen la base determinada para micro
¥ pequeias empresas o exportadoras habituales.

13] De acuerdo a lo mencionadc en el Art. 41 de la ley de Régimen Tributario
Interno publicado en el Regisiro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
establece que los contribuyentes cuya aclividad econdémica sea relacionada a
proyectos productivos agricolas y se encueniren en etapa de crecimisnto mayor
@ un afia, estardn exentos en el pago del anficipe de impuesto a la renta
durante los perfodos en lo gue no se generen ingresos originados de la etepa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, la compahia mantiene sus
pianiaciones de teca en etapa de desarrollo, por lo que no generd un anticipo
de impuesto ¢ |a renta a pager.

ido, corresponde a lo medicién del active biclégico durante
la etapo de desarrallo de las plontaciones de teca.

Un movimiento del impueste a la renta diferide es coma sigus:

2018 2007
Saldo al inicic def ano 963,379 ¥11.778
Valor cargade o resultades 143,630 _el.621
Salde al final del ano |07 049 263,399

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia reconacis en los resultados del ejercicio
impuesto o la rento por US$143,650 USES51,621 en el aiic 2017],

Los declarcciones de impuestes no han sido revisadas por los avloridades fributarias
y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afias 2014 al 2018, sobre los
cucles pedrian existir diferencias de criterios en cuanto o la determinacién de gastos
deducibles, ingresos exentas y otros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembkre dal 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de lo dolarizacién y modernizocién de la gestidn
finonciera, a continuacién, se detallan los aspectos mds imporantes de la
mencionoda Ley:

ESPACIO EN BEANCO

Y



Lay

Se incrementa la tarifa de impuesto a lo renta paro sociedades of 25%, y cuando
la sociedad tenga occionistas, socios, paricipes, consfituyentes, beneficiarios o
similares residentes o astoblecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, baneliciarios o similares, lo farife
serd o correspondiente o sociedades mas 3 puntos porcentucles. Se debe
demostrar que el beneficiorio efectivo ne s un tilar neminal o formal bajo
régimen juridico especifico.

Para el cdleulo del antficipo de impueste o la rentn, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salorios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes poironales y los valores de gastos
incrementales por generacidén de nuevo empleo ¥ lo adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan amplior lo copacided productiva futura y
genaror un mayor nivel de produecion.

Mo serd deducible del impuesto o la renta y no serd crédito fributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores o US$1,000 (anteriormente

US$5,000).

La néming de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anudlmente a la Superintendencia de Companics, Volores y
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como las beneficiarios
electivos, otendiends a esténdares internacionales de transparencio en materia
tributaria y de lucha confra actividades ilicitos.

Cwgdnica para el Fomento Productivo, Alraccién de Inversiones, Generacién de

Empleo y Estabilidod y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto dal 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productive,
Atragcién de Inversiones, Generacidn de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

S5e considera ingreso exenlo, los dividendos y utilidades distribuidas o favor de
sociedades o de personos nolurales domiciliodes en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, los sociedodes que
disiribuyen no tengan como beneficiaric efectivo de los dividendos @ una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliming el dlime inciso del articulo @ Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la delerminacion y liquidacidn dsl impuesto a la renta no se reconocerdn
mds exoneraciones que las previslas en este arficulo, aungue ofros leyes,
generales o especioles, esfoblezcan excivsiones o dispensas o favor de cualquier
voniribuyente, con excepricn de lo previsto en ior ley de Beneficios Tribulorios
pora nuevos inversionas Produchivas, Generocion de Empleo vy de Prestacidn de
Servicios”
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BRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentas, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan electuade operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periedo liscal por un importe acumulado superior o US$15 millones, estén abligados
presentar el estudic de Precios de Transkerencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valares de plena competencia.

El importe acumulade de las operaciones de la Compaiia con peortes relacionadas
durante el ofic 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cudl la
Compafhid no tiene obligateriedod de presentacion del referido estudic al organismo de
control.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gesfién de rissgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de
manera mds o menos signilicativa al valor econdmico de sus flujos v oclives v, en
consecuencia, sus resultados.

Lo Compaiiic dispene de una orgonizacién y de sistemas de informacidn,
administrados por lo Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar sv mognitud, proponer o la Administracion medidos de miligacion,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compodia,
una caracterizacidn y una descripcién de las medidas de mitigocidn actualmente
en uso por parte de la Campaiiia.

.~ ta Compailic gestionc su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuor como empresa en marcha mienkos gue maximizan el
rendimiento ¢ sus accionistos o fravés de lo opfimizacion de los soldos de deuda y
patrimania,

la Administracién de la Compafic es lo encargoda de revisar la estructura de
capital sobre una bose semestral. Como porte de esta revision, considera el costo

del capital y los riesgos asocindos con cada clase de copital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detollan a confinuacién:

Capital de trabgjo US$244,387
indice de liquidez 51.22 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.20 veces
Deude finonciera / actives totoles 0.08%



8.2

Lo Administrocién considera que los indicadares financieros antes indicados estén
dentro de los parémelros adecuados para una organizacion del tamahe y nivel de
desorrallo que le Compaiiia, ademds que de no tener obligacicnes de importancia
meteriol que promuevan un pago inmediclo,

la Compaoiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continugr como empresa en marcha mientras que moximizan el rendimiento a sus
accionistas a fravés de la optimizacion de los saldes de deuda y patrimonie. La
estrategia general de la Adminiskacién no ha sido allerada en comparacion con el
2017.
i ~ la Administracién es la que tiene la responsobilided linal por
la gestién de liquidez. Ha establecido un marce de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que lo gerencic pueda manejar los requerimientos
de financiomiento a corlo, mediano y largs de lo Compafia.

Lo Compaiio manejo el riesgo de liquidez monteniendo reservos, focilidades
finuncieras, monitorecnde continuamente los flujos efectivos proyectodes, reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los acfivos y pasives financieros.

Riesgo de mercado.— Los actividodes de la Compafia la exponen principalmente a
riesgos financigros de combios en las tasos de cambic, kasas de inkerés o pracios

de los instrumentos financieros que pudieran afector los ingreseos de la Compaiia o
el valor de los activos financieras que tiens,

El objetive de lo odministracién de este rissgo de mercada es de odministrar y
controlar fas exposiciones o este riesgo dentro de pardmeiros razonables y al mismo
tiempo aptimizar fa rentabilidad. Las exposiciones del riesge del mercado se miden
usando el volor en riesgo complementade con un andlisis de sensibilidad. Durante
el afic 2018, no ha habido cambios en la exposicién de la Compaiiie o los riesgos
del merzado o lo forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Categorfos de instrumentos financiercs

El defalle de los actives y pasivos financieros medidos y registrados ol coste
amortizado por la Compaiiio fueron como sigue:

31/12/2018  21/12/2017

Activos fingncieros:
Al costo amortizade
Efectivos y bancos 380 3,232
Cuentas por cobrar 1,256 7 457
Total 11.636 10 689
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Al valor razonghie con cambios en

Resultados

{Obligaciones mantenidas al vencimiente 152 232 159,500
Inversiones disponibles para la venta 94,862 214,855
Total, ver Noka 3 257794 374355
Pasives fi iaros:

Cuentas per pagar _ 2770 1,792

antos financiaras.~ La Administracién considera gue
los |mpcn‘es en Ibrns de |cas adwc-s y posivos financieros reconacidos al costo
ocmortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razenable.

EATRIMONIO

-~ Raprasenton 350,000 accicnes aulerizadas y suscritas emifidas ol velor
nominal de US$1 00 cada una.

Raservgs - Un resumen es coma sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Facultotiva 1,784,472 1,784,472
legal 7.210 7,144
Total 1791682 17921616

Al 31 de diciembre del 2018:

Raserva facultutive.- Las leyes societarios vigentes determinan que de las utilidades
liquidas del ejercicio se desline un porcentaje como reserve especial o facultativa. El
porcentaje de apropiacién depende de lo decisidn de lo Junta General de Accionistas.
Al 31 de diciembre del 2018, lo reserva facullaliva asciends a U531.8 millones.

~ De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, lo Compaiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizades ¢ la reserva legal, hasta completar
el 50% del capitel suscrito ¥ pagade. Esto reserva no puede ser disiribuida o los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de lo Compofia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, la
reserva legal es US$7,210.

ESPACIO EN BLANCO
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10.

11.

Rasultados acumulados - Incluye las pérdidas y ganancias originadas por la Compaiia

desde la fecha de su constitucidn, los cuales segin Resolucién emilida per la
Superintendencia de Companios el 14 de aciybre del 201 [, podrén ser viilizados para
compensar pérdidas con sus reservas y sus ganancios puede disiribuirse come dividendo
en efectivo, puede ser copitalizado totel o parcialmente o utilizarse para apropiacion de
reservas respectivamente. Al 31 de diciembre del 2018, su soldo osciende a

US$3.3 millones {US$3.4 millones en ef 2017],
INGRESOS OPERACIONALES

2018
Ganancio por valuacidn de activas biolégicos 49,108
Dividendos 15,195
Intereses _ 146301
Total _72.104

Durante el afio 2018:

2017

234 643
1,635

24,943
—20l.22]

» Ganancia por valvacion de actives bialdgicos, representa el ajuste anual efectyado
por la valoracién del active biolégico a su valor razonable, aplicande la tasa de
descuente del 11.83% de los créditos productives pora Pymes deferminado por el

Banco Central del Ezuador, ver Nota 4.

o Dividendos, representa el importe ganadn por las ocgiones mantenidas en el Banco

de la Produccién 5.4, Produbanco, ver Nota 3.

» Intereses, corresponde a los intereses gunades de las inversiones montenidos ol

vencimienta v disponibles para la venta, ver Notas 3 y 12

COSTOS Y GASTOS

2018
Honorarias 14,535
Impuestos, contribuciones v suscripciones 3,048
Decevale 3,600
Oitros L.858
Total 22,041

Durante el afio 2018:

18,675
8,770
3,600

_ 2330

—33.373

+ Honareries, incluye principolmente gastos por el menejo de actividodes contables

par US$4,883 y asesorias legales por USH 4,793



13.

14,

» Decevale, corresponde ol gasto anual de US$3,600 por conceplo de manejo del
libro de occiones y accicnistas que lleva o cabo el Depésite Centralizado de
Compensaci6n y Liquidacién de Valoras (DECEVALE).

Al 31 de diciembre del 2018, los principales soldos y transacciones con compaiiias
relocionadas efectuadas de comin acverdo entre los portes incluyen:

31/12/2018 J1/12/2017
Actives
CHras activos financieros

nlenida imi :

PMZP Holding 5.A., ver Nota 3, Z4.200 82,942

Inversionss an asociadas

Ecowood 5.4 L2300 AT
2018 2017

Ingrescs

Intereses gonados:

PMZP Holding 5.4, ver Nota 10, 3.01¢9 2,130

[PERDADA) UTIUDAD BASICA DILUIDA POR ACCION

Les [pérdidas) utilidodes v el nimero de acciones ordinorias al valor nominal vnitaric de
US$1.00 ufilizadas en el céloulo de lo [pérdida) ufilidad bésica por occidn son los

siguientas.
2018 2017
[Pérdida) Utilidud del afio [93,881) 176,009
Nomero de occiones ordinarias de valor nominal
Unitario de US$1.00 —320,000 _330.000
{Pérdida) Utilidad bésica y diluida por accién
[En U.S délares) —_10.27) — 050

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emisidén de los estados financiergs
edjuntes [Marzo 11, 2019 no se pradujeron eventos que en apinién de la Administracian
pudieran fener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntes.

ESPACIO EN BLANCO
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15. APROBACION DF LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades linancieres adjuntos por el afio terminado el 31 da diciembre del 2018 hyeron
aprobodos por la Administracion de o Compafia el 8 de febrers del 2019 v serdn
presentades o los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compaiia, los estodos financieros serdn aprobados por los  Accionistas  sin
modificaciones adicionales.

v D

5r. Paul Palacios
Presidente
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