1.2

1.3

2.

LA CUMBRE FOREETAL (FEAKFOREST) 3.A.

NOTAS DE LOS E3TADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 217
{Exprmsado en dularss estadounidensas)

INFORMACES™N GENERAL

Constucion ¥ abjeto socia)

La Combee Foneslal (PEAKFORESTY S inkcio sus scthidades & partic de febremo ¥ del 2012, desde
gy inscripoicn en gl Registro Mercantil, Su acthvidad econdmica prircipal 25 la slembva y qutive de
beca para su posterior cosecha y comerciaiizackin, Su domicilip principal s encusntr= en Guayaqul,
provingia del Guayas.

La Compadia estd registrada en o Mercado de Valres 0ome emisar de actiones $8gin Resolucidn
No. 2013-2-D2-01155, ¥ Negocia sus eCAnes en (as Bolsas de aires ge Goayaqod ¥ Quil, gor i
cudl, la actividad e la Comparia estd requlada por ta Ley de Compaifiias, Ley de Mergade de \alores
y disposkionas de |3 Junta de Regulacion del Mercado de Yaltras (antes Conselo Naclonal de Vakores)
¥ &5 Contralada por la Superinténdencla de Compatfas, Vakdes v Sequros del Ecuador.

Los cyltlvos consisten en plantas ge teca, para 1o cudl i Compadia adquirld terrenos n 13 provincla
el Guayas en @l cantéh Balzar, con upa supeflcle total ge 345 hectareas, de 135 cugles se
encentraban sembradas 104 hectdreas, cuyd sembr se efactin en lps afios 2004, 2009 ¢ 2011;
potteklnmmente en i afe 201213 Compahia efectud 1a siembra de 162 hectdreas adicionales de teca.

L& wnversids total reaffzada po ks acoonisias ascienge a 4947, I000, o cua’ A skl oificads
principaimants pary la compra de tierra, maneje agricola, administrativos v costos para la futura
¢rsacha de 1a madera. Se paoyecta que e inicdo de corle de [a madera se efectie 3 partic del ana
2024,

Situacién financiera del Pals

La economia ecuaborldnd g yn mejor desempenis durante el ato 2017, <on previsiones de
crecmiente mayares 3 lag proyectadas (1,5% del PIB segdn g fuente oflcial dal Bance Central el
Ecusedort, formentado en buena parte por 13 mejora cortinua do les precios referer<lales de petrdles,
of inCramento de @ sxporiaciones a ralz de (@ firma del Tratado oe Libre SOl Sa o Liide
Eurapea y 1 ellminacldn prevista de |ag scheetasas armncelanas v les 2 puntos de disminuckn gel
IW¥A que generaren un mayer dinamisme en |3 econamia. Adiclonalmente, estas siiuaciones, més (as
estrabegias Gubernamentales de regrdenamilents de kzs finanzas plblices, e priorlzackds de 1as
inversiones estatales, & fomentn de 2 lnversldn extaniera, |2 emisidn de bBonos del sstadp y
ahbengdn de financlamienio a travds dé arganismas [aternaciongkes v otris gablernas, han lafulda
posithrgments en |2 reducclén ded rlasge pals y 12 mejora de las ¢ondiclones econdmicas que se
PrEBENtAran £n afos Antericres,

La Adrinlstracion de la CompaRia considera que las situaciones antes indicadas, no ban priginado
efecios significatives en tas operacanes de s Compada.

Aprokaclén de los astades financleras

Los eiadns financiercs o ot aho terminado &1 31 de diclembre del 2017, han sidfo emitides eon La
autorizacidn de fecha 1 de marzo det 2018 de la Gerenda General y posleniarmente SErn puestas
comssderacion de la Junta General de Accionistas para s¢ aprahackin definitha,

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A roctinuacidn se gescriben @5 principaies poiticas canfabies sdoptsdas o T GrepaEaitn de ashe
estadon financlerss, Tal como ko requiere la Norma Intérnscignal de Informacian Findtesera, £stas
polillcas han side disefiadas en funcidn a ta NIIF wigente al 31 de diclembre e 2017 ¥ aplhcadas de
manera unifgrene en todas 105 ejersss presentados en estod estadas fingngieros,
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2.2

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST] 3.4

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresatie an ddigres estadounidenses)

Bazax de preparaclon

lox presenbss scrados Gnanclerss de s Compalis 8l 31 de dicambre os! 2017 ¢ 2016 estan
preparados de acwends Con s Nommas Internacionales S Infermacion Financiery (MITF), emitidas
por el Consels de Nonmas Intéemacionales de Contabilidad (1AS8), las gue han Sido adoptadas en
Ecuador, ¥ represenian fa adopoin inteqral, exphioita iy sin reservas de s peferidas noemas
Inpemacionales aplicadas g8 maneta unfonme en KL &jertizias que Se presenian.

Los estados financieros de 1 Compafiis han sido preparadas de acuerde con @l pringlplo gel costo
hlstorica.la preparacian de ‘Yos estados financleros de acuarda oen NIIF requiere el use de CGertos
estimades ¢ontables oriticos. Tambidn requiere gue 1 Administracidn £lerza su Julag &n e proceso
che aplizacidn ga las palitioas comtaites de la Corrpaiia. Er i3 Nobe 4 se revelan 1as areas que Implican
un mayor Grade de julcio o cormplefdad, o las ameas donge los supuestos ¥ estimaciones son
siynificativer pars los estades financercs. Defnde a 1a sublebividad inherente en este pogmsg
contatle, s esultados reales puedan diferir de ks monlos estimades por 2 Administracdn.

Nuevas normas, enmlendas ¢ Interpretaciones embiticas Intemacienalmente

A [a fecha de emisidn de estos estados financieros, st han publicads enmisndas, msporas €
Interpestadlanes a las nommas existentes que no han entrads en vigencia y que |z Compafia no ha
adoptado con antlclpacién. El LASE consldera camme mecesanos v urpentes, o8 sijuientes proyectos

aprobadas, de aplicacldn obligatorla a partle de ias fechas indlcadas a continuacion;
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L3 Administracion considera que I3 adopcdn dé 1as Nueyas normas, enmendas a las MNIF e
Inberpretadigres antes descritas, rd ganeraran un impacto significative an los estagas finandderes de
la Compafiaa en el ejercicla de sy aplicacion inicial.
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LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S5.A.

HOCTAS DE LS ESTADOS FINANCIEROS
&L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado £n délares estadounid Bnses)

Al revisar b NIIF 9 y 15 T2 Adminlstracién Infanma que conclukda su andllsls respects a Ly adopdan
de estas normas, no existen impactas sipnificathes en la aplicacdn de las micmas, en base 2
Siquiente:

. NIIF i5: Las plantaciones de |a Compafia se encusntran en etaps de crecimiento, En el afia
de adupeién de £sta norma, lbe raleas conbinuaran representanda el principal ingresp hasta @
fecha de corte, slerdd esta sy dnica oblkacidén de desempeiio; &l presio de 1a transacclén ne
contlene componentes vanables a los previamente pactados, e costos incurrldes pata
gbtener y cumplir oen 168 contratos de dlentes san reglstrados &0 al gasts del perindo debido
a OQue son realizades 2] momenbe de I8 venta, por o tand, ho s esheran efectos én b
aplicaciin de esdta noima.

’ NIIF 2: Su principal instrumeante financiero son (a5 imverslanes a valor razonable con camblas
£n resuftadas, 1as cuales s& mantendrdn en 8513 cissificaciin, O Scuerds a este andiss, M
difiere de lo presentado en |os estadas fimancleros de la Compafie a1 31 de diclamnre del
2017,

Monada funclenal y de prasentacion

Las partedas ¢n kos estados findndierss de la Compaiild se exprecan en la monedz del amblente
BConOmicn primanio donde opera |3 entidad (maneda funcionall. Los estadss financieras se expresan
en dolres etfagdeunidenses, dqueé es fa monada fwdhing! ¢ 2 maneds de preseriecidn g M
Compania.

Efectivo y squivalentes de efectiva

El efeciivg ¥ equivalentes de efectivo comprenden e electiv disponible, depositos a | vista &n
bancos ¥ otras Inversiones ¢ awto plazo de atta Bauide? con yenomientos arlglnales da tres messs
o menos. Los mencigrados valores zon de libre dispanibliidad,

Activos ¥y pasivos financleros

.51 Clasiflcaclén

La Compafia lasifica sus activos financleros en las Siquientes categorias: ~actives financieras a vakor
raronabde o cambios £n resultades”, “prdslamos ¥ Cuentds por cobwart, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimienta™ y "aotivos francierds deponibles para 3 venta™, Las pasivos
financlents & clasifcat & s Siqulentes cafegonas) “pashes fnanceros 2 valor ragoreble con
cambios en résultades™ y "otros pasos Mnancieros”, Lo clasiflcacitn depende de| propdsite para el
cual $& adqUuirleron (o5 actlves o cenrataron kos pasivas ftanclerps. La Administracidn determina la
clzslflcacion de sus actlvas v pasivos financieros a la fecha de su reconccimients |nicial,

Al 31 de diciembes el 2017 y 2016, la Compaiia mantuve activos financierds en las cabegonias
“actives financiercs & valor azonabie oon cambics en resuliados™; ¥, manbuve pasives firanciergs
en d categoria de “otros pasivs financleros”™, Las Camctaristicas de bos referdos instrurentos
fradncsns &8 pemlean 3 continuacitn:

{a) Activos financleras a valor razenabde con camblos eh resultados

Un actrvp financlem ec mantenido pard negaciar & han side adquiricds oih ef proposile de su
vanld A cono plarg, Es dasificado a valor raronabke oi pcte &5 disignado comd Tal en of
reconocimientd Ineial. Los 3cthwos financienss sa di<ignados 3 valor rezonabhe s la Compaiisa
agministra tales Inversiones y toma decisiones de ommpra y venta con base o sus vakves
raronalles de acverds Lo 12 administraclon de resge Al reconpcimlento nical. las costos
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(Expresadg an ddlares stadaunidan sea)
atribuibles 2 estas fransacrciones s& reconooen OO CAMQD A @ (Mvemskn A4 Medils qoe e
lncurren con contrapartida an resutados del anc.

(B} Otros pasivos financieros

Representacios &0 ¢ estado de situaddn financlera por (as cuentas por pagar proveedores y
aCdanlstas y okras cuentas por pagar. S8 mClayen en & paAsivo cornente, exceplo par s de
vercimiento maypr 3 12 meses cortados 3 partic de la fecha del estado de sluaclén fnanclers.

2.5.2 Reconocimienta y mediclén Inicial y posteriar
Reconocimiento

La Compafia recpnoce un S¢tve o pacivo financlerg €n el estado de sltuacldn finanders & i fecha
e 13 nagociacion ¥ SE recanocen cuandn e cormprometen @ camprar o vander £ activa o pagar at
paslie,

Medicisn tniclal

Lers Acths ¢ pasivos financiernds son medidos inicidlmente 3 su vabor 1azonable mas cualguier oSt
amibuitie a [ transaccidn, que Op ser SKNATKGEDVD, €5 FESHOCZ0 Gome prte gl 3ctivg @ pasive,
sisTigre gue el actho o pasivg Mrancier no saa desigrads coma de “valor razanahte con cambios
en resptadas” y este o5 slandlcathe, Con posteriaridad al reconncimiente (niclal 13 Compasia valoriza
los milsmas comn e describe a conkinuagidn:

Mediclén posterior
(a)  Actvos financerss & valor razonable con cambies &n resoitados

Corresponden a inversioNes en Utulos de renta Gja vy variable, los cuales sg miden
posteriormente Al valld razonatde y sus rendimienios son reconeodas &1 & feguitade def
ajarciclo que Incluye ingréses por dividendos o interases devangadns.

(4] Orros pasivos fnancienos

Postenor & sy reconodmiento Inicial 5o miden al ooste amortizado apdicanda el mérodo de
interés efectivo. La Compania clasifica las siguientes cusatas gentro de esta cabegoda;

(N Cuenss ppr pagar: Carrespanden a obligadiongs por seracics recibidos de tercerps y
dividendes por pagar acclon|stas, bé ecohoien a sy valor noming! que &5 aguivalents
& 3 o amortizada y& U ST pAgATEras T panos meneres & 90 diag

2.5.3 Daleriorg de actlvos Anancleros

La Compania eslabecs una provision pary péedidas por deteflora de cuentas par Qobirar ¢omeniabes
cuandn puicte evidencls obfetiva de que la Comgaiita no serd capar de cobrar todos los [mpodes
que 5 ke adeudan de acuenda con los témmings originaes de ks mismas. La existencia d& dificpltades
firancigras siqniflcabivas par parte del depdar, s probabilidad de que el deuder entre en qulebra o
rearganizacion firdnclesa v b falt o more &0 s pagos sé consyeran indlcadones de qua 1a cuenta
a tobrar se ha geteriorado. El deteripra para cubrlr pérdidas se establece por el impexte de 13 pérdida
que 3 vainE como W difandacia ente of imparte &1 Ns dof acthe 8 vor Schual de dos Ao
i efectivo futungs estimddos doscomtado a Ly Thsa de intevds, efectiva onginal el activa fnarcers.



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5 A

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2T
(Expresada br ddlans astadaunidensas)

Si, #0 un perigda postenion, & monto de |z péndida por dekerord durminuye ¥, dicha gisTHRLOEN S8
relaiona obiethaments a un event) que haya ocurrida después de gue s recdnacid dicho detenden,
e reronece en &l estado de resultagos integrabes [ reversijn de [a pérdida previamente moanooida.

Al 31 e dictemibre de! 207 ¥ 2015, la Compaliz ha determinado gue no exlisten pérdidas por
deterlorg de [gs activos financierds respectivaments, que deban ser recordidas.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financlerns

1.6

2.7

Ln activd findancets so limina cudnds explran los demchas a redbic ios flujos de ofectivo ded acieg o
si 1a Compafily ransfiers al aotvo @ un bérmand Sin retener Sysanciatrmente 05 esoes y beneficios ded
activo, Lin pasivg 25 eliminado ouandy s obligacionss oe la Compania especlicxdlys en el contate s
han ligundada,

Impusstos ¥y retenciones

Carresparden principaimente 3 rétenclanes del Impuesto a 12 renta que serdn recyperadas 20 un
perioco menor a 12 meses y crigdito tributarlo del impueste al valor agregado efectuadas par
tercers, Cuande 1 Administracion estima gue dichos sakas no podran ser recuperaddas se cargan
a Yos resultadas del afg,

Activas bloisgicos

Los actlves tenidgicos (plantacienes de tem) Hensn un Citly ectabledto de 20 afas para la primera
OGN i 3 partir de ¢lla 12 BR0S, e miden en el reconodmiento inkgat ¥ en @da fachs ge reporte
a su vakor ra:cm‘u-‘ren-remshsmgsaﬁmmene{punmdevenmdefmasepamdndem
temencs, estos (lUimos Se psentan en
Lamedu:-ﬁnﬁemmhﬂsbﬂugmﬂlvahrmwhesebau el metodo ge My de cafa
descontada, el cual es detenminada por la Adrminigteacldn de fa Compaiifa, La expectativa del vake
presamte de ks Mulos ftunas esperados iaciae \oF flujes de sfective de opesaniones contlnuas mobre
planes de targe final de teca, considerando varables tales camg crecimlento, predas de teca, tasas
de descuenta, coskos de slembra y manienimientn, vaiimenes, cosecha, costes en el punto de venta,
entre otros; lag cuales son revisadas periddlcamente pard asegurar su vigencia ¥ represantasividad
por medlo de parcelas de crecimiento, El mayar o mendd vakas resuttante se 1ogistre en resultados
del perlodo,

La diferencia entre & valor en libros de los actvos biologicss y su vakyr razonabie es reconooda an
los resultakes Inteqrales del alerticio, baje e concepto “Ganancia en o valor mzenakble de activos
biglogicns”,

La Compari@ induye 2n el valdr en |ibros de estos activos Yas costos Incurridos en el transcurso del
afia en feriliracién, mantenimiento, manejo agrbeola y administracidn ge tas plantaciones de teca,
Al ceme del afa, |3 Compaiia alusts &l valor en libmos de soens actlvas A su valor razgenable,

Propiedades y squlpos

Las propledardes, estdn registradas al qosto AiEionc, mengs dpprecaoanes acumyiadas ¥ poridas
par deterlora, en casa de preducless, El costa Inchaye 108 desembolsas dirsctamente atrltuibles a la
adquiskclén o construccldn del active, Los desembolsos posterlores a fa compra ¢ adquisicion silo
s0n capitalizaces cuando es probable que beneficios ecomdmloes futures astoddos a la Inversion
fluyan hacie 13 Compaifa y os costos pusden wer medides, mzonablements. Los glros desembolans
posterlones Comaspanden 4 repardCionss o mantenimients y son registrados én los resultadas
Infegrales Cuandt son incurridos.
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Los terrenes no se depreclan, La depreciacldn de las propledades, es caleulada lineslments basada
en |3 vida (] estimads o ks blenes de 35 propledades ¥ squlpos active fijo, o de componentes
signiflcativas Identiflcables que posean vidas Otles diferencladas, y no conssdera valores residuales,
geblde a que 1a Adminlgirrcldn da |a Compariia estima que el valor de realizacdn 88 sus propiedades
al parmiing de su vida Ot &5 Irrglnvanle, Las estimadonts de vidas Gtiles v valores residuates ode ki
aothvias fjpos Son revicadas, p alustadar 5 o% NEcPRRrn, & CAa feche de pere de ot esiados
NinAncers.

Las pérdidas ¥ gandncias por Ly vapta ge propledades, 5e Gakulan gomparanda tos Ingresas obtenddos
con ef valar en libms ¥ S8 Incluyen 0 el estado de resultados integrales,

Cuando #l valor en librs d8& yn activo de propiedacies axcede a sy monto recuperable, este es
reduclde [mrmediatamente hasta su valor requperable.

Lo Intereses y obros stas de endeodamiento sa capltalean slémpre y cuando estén relaconados
oo 1 comstrucitn de actvos calificabdes, Un acthve calificable e aquél que naquisre de un Liempo
prodongads para que este listy para si usa, periodo que L Adminigracian ha definido como mayor
2 un afo, Al 31 de diciembee del 2017 y 2016 bodas los prayectos de la Compania s han Bquidado
&N plarns Infeniores 2 un anc, poc ko Que po se han activado Costts de endoudamiento.

Inversianes en acciones

Corresponde a la participacidn del 1% de Ta compania Erowond 5.4,y 58 muestra & su osto de
adaulsleldn,

Petedore de actives no financlerns (propisdades ¥y equipas, @ Inversiones an accdones)

Los aciivos Supeins A depreciacion so someten a prebas de deterons cuanda se producen eventos
o circunstancias que indican gue podna R recuperarse su vak Bn Iiwos. Las pérdidas por deterlorg
oomesparden al monto 2n el que el valor én IRros del activo excede a su valor recuperable, B vl
mecuperable de los activos comespande 8l mayor entre & monte neto que s& obtendrd de su venta
O 50 v3kor en uss,

Para efectos de (8 evaluacion par deterloro, los sctivos s2 agrupian a lps nivekes mas pequefios &n
los que generen fAujas de efectivo identificatees (unidades genergdoms de afecttve), En o caso que
el monto del valor libeos del activy sxeada a su monto recupersble Ly Compahiia registra una pérdida
poy deteriord én 0§ resultados del ajercicic. Lo saldos en Hbmas de activos na Gnancienos que han
sicde ohjetn de castigos pf detedors se revisan a ada fecha de ciere de W8 estades financieros
para verficar posibles reversiones del deteriors.

La Companta evalla anualmente la sxistencla de Indicadores de deteriorg $ebre sus actives no
finarcierns, Al 31 de dickembre del 2017 v 2016 no 5@ han recaredice pérdldas por detarloro de activos
ne financiercs, debldo a que la Administraclén ha determinadn que no existen indicadores de
deteriaro,

Impuacto & la renta corrlénte v diferido

El gasto por impuests 2 18 renta del afo comprende & Impuesio a la renta oornente y el diferido. El
Impuesto s& recoce en el estado de resultados integrakes, eoteple cuando 52 trata de partidas que
e reconoen directamenke gn ol patrimonie, En este Caso el Impuestg tamblén se recongoe en olros
resultados integrates o directamente en 2 patrimants.

{1 Impussio 3 12 réntd Sorplente: La provision para [mpoesta 3 1a renka S@ calcsla mediante 13
tasa e impuesto aplicable & las utilidades gravables y 52 carga a ks resultados del afo en

gue se deverna con base &n el impesta por pagar exlgltie,
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{Exprasado en dolares estadounidentes)

) Imoursto o la renta dilerdo: FI impuests a b renta diferkio se provisiona &0 su tatalidad, por
el metiocde del pasieo, Sobre [as diferenclas tempoarias Gue surgen entre [as besas itwtarias
e activos y pathrs ¥ L respechivos yaiores mastrados en los estadas fingngieros preparados
baja BMNF. El Impuesto a [a renta diferids se determina usandg tasas tributadas que han sido
prarmulgadas a La fecha del estade de stuackdn finenclera y que s espera serdn apllcables
cuands &l Impuesto a & rente diferlde actho s realice ¢ # Impuests & [3 renta pashivg so

paque,

Lot actlvos por impuestas diferdes comprenden 133 cantidedes de Impuestos scbre las
garanCiag A recuperar £n perledos futures, relaconadas con;

(1] jas diferencias tempovaras deducibies;

(i} ba compensacion de péndidas obienidas en penodas anteriores que bodavia po hayan Sido
objets de deducridn fiscal;

fiii} |2 compensacion de créditos tnbutarios no utifizados procedentes de perlodas anterores,
siemare ¥ cuanda no te saliclke su devolocién ante o Servicio de Rentas Inbernas y des
probante fa disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su uthizagign,

Las Impyuestcs a B renta diterldos acthos sdla se reconocen en ta medida que ses probable
qué 5e produzcan tenelicios teiutarios futurds Corra D8 qoe oF puedEr oesr (45 Sifenmicixs
temporalas,

Lot 321005 de impLestos 3 13 rentd diferldos 3CTvas ¥ MSIVOS S8 CoOMmpensan CuAndd exista pl
deracho legal exiglble 3 compensar impuestos acivos comentes eon IMpuestos pashwos
oTientds ¥ Luando 108 Impuestos o Ly meats diferdos athvos ¥ pasivos se nelsdonen 0on la
milsrma alrtondad tributaa,

Al 31 de dicembre del 2017, kb Compaiila registrd £n los resultandos ded ejermicio USS51.621 (2016
US457 838} de Wmpuesto diferdo correspondiente @l valor Rygnabie par la medicion del acthvg
biohogicg en sy atap da transfarmacian.,

La Compadia mantene pdrdidas tributanias da ks Arerianes qobne (55 cuEkes Mo 5 recanaTod Lt
impuesto diferlds activa, debldo a que o exlste sequrlded fazomable que la operacldn genere
ullidades ¥ s& produzcan benghicos trlbtanos en los prosimos S afos, una wez reconocda &ty
pérdida.

Provisiones corrientes

Las provisiones se feconteen tyands: (i) la Compaiia beng und gbligacién precente, yo 562 kgal o
rmplicita, como nesultads df oyentos pasados, (i) 25 probable vaya 2 ser necesaria una takida de
recursos para liquidar la obigacion ¥ (ia) o monte se ho estimado de forma fable. Los momtos
reOonoodos Tome poovisicn $on [ mejor estimacdn oe [a administracida, a fa fecha de cisre de o

estados linanceros, de los desembosos necesarlos parm liquidar i oblgacian.
Dictribucidm de dividendos

La distribuclon de dividendos 8 ins acclonistas da la Compaiiia <@ dedice del patrimonio 2n el penigdn
en &l que los dividendos han sida apmbades por 168 Acclonistas de la Cormpania.

Recanacimiente da Ingresos

Se reconoden de la sigulente Farma:

(] = e r)istra anualmente en base & la

vahrauﬁndelas plamammsdeta:a Aluerrepemdn 58 FEgISira CONTed ingrasos ul
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HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Exprasado en ddlaras astadounidsnaps)
valor resultante del oecimienty natural o Las plantaciones, exprésado en e vakar razonable
ments bos costos estimados en el punts de venta,

(11 Indiesos por rales - S8 orlginan per ia venta de drboles jovenes que son sustraides ya sea por
sy ma| crecimlento o para legrar una distribuclan uniforme dentre de 1a plantacion, La acthidad
de alen &5 haslca dentro de 1as actividades sivicuturales de la plantecién para lograr et meger
dedimento de los arboles que se mantendran hasta = owte Fnal. Estos ingrstos $on
reconQCicos cuands Wb Compadia ha transfenida al comprador 105 riesdges ¥ ventajas, de tpo
siynificative, derivados de la propledad de bos arboles; el imparte de 108 Ingreses v 95 costos
Incurriges an redacidn con 1 ansaccldn pusden ser medidos con flabiidad, v I3 Compaiia
recibe los beneficlos econdmicos asodiados con (3 transacclan.

(Y Ingresns por inkenkias - Son replstradis sobre UNa base de Sempo, 000 mferencia al capial
pendiante ¥ A 13 tasa de interés efactiva aplicabie, Ly cual es [a t3sa que uala ks Aujos de
efecliva Aturos estimados a lo largo de ia vada esperada del instrumentd financiero o, ceanda
S£a 3decuadsd, B un perodo mds Garto, con el importe neto en Hbros 20 e reconocimlents
Irkclal.

Costod y Gastos

Los costos y gastos So regisiron al cooig, induven Oastns Mdmnstrabves ¥ costos de eleo
principalmente por selecoitn, COre y movilizaoon g¢ Stbhofes af cenro e aoopia. Bqtos se neognocet
amedida en gue s& incumen, Indeperdientermente de |a fecha en gue sa realiza el pago, de aguendn a
o5 limeamilenios de (3 base oontabie de acumulaclén {devergal en 1 NIC 1 *Fresentaclén da Ecrados
Fnancleros”,

ADMINISTRACION DE REESGOS FIRANCIEROS
Factores de riesgo financien

En el curs® nomal de sus negaclos v actividades de Ananciamients, la Compadia estd expuesta a
distintat riesgos de naturaleza financiera que pusden dfectar de MBRera mads © menos slgnificatha
&l valor econdmice ¢ Ut flujos y Botivos v, en OensecUencia, sus résultasos.

La Compaiita esth expuesta a rigos financkenos provenientes de cambios en s preckas de la teca,
La Compaiiiy ng espera que 108 pracios de [ 1o vayan a caer e farma signifcativa an el futura
predecitle v, par tanto, na ba realizado contrates de derivados o otros pam gestlanar & recgo de
calda de los peecios de ba teca, La Compafia revise, oe forma regular, el estade de los precos de
teca, 3l reconsiderar la necesidad de gecfitn active el rissgn fnancero,

La Compadia dispone de una organizackin adminlstrada por el Presidente, que permils identificar
dichas resgos, detanminar su magndud, preosoner medidas de mitigackan, epecutar dichas medidas
y corrolar sy efectividad.

& porttnuacidn se prasenta |a deflnicldn de los riesgos mgs impartantes que estan axpusshas 103
activas y pasivos financieras ¥ e descripion de 188 medldas mitigantes agontadas por La
Administracidn de la Compaiiia.

o} Reesgo dge biguider
Lz Adrilnistracién tiene |a responsablidad final par 12 gestldn de liguldez, La Agminlstracdn de

la Comparila ha establecldo un marce de trabajo aproplado para % gestkdn de lquldez de manera
gue s& pusda manejar o5 réguerimizntas de fluje 8 dorg, medsenc y farge plaze.



3.2

4,

51

LA CUMARE FORESTAL {PEARFGREST) 5 A

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL M DE DIKZIEMBRE DEL 2017

(Expresads an ddlares aniadounidensas)
Fara efectos de aplacamients del rlesgo de lquldez, la Compahia cuentd ¢an LN presupuesto
de Aujo de cals, & cual se reyvisd mensualmente, y emparaja 1as Inversiones en aCtivas
finarcieros de tal krma que ol Aule provenlente de éstas curmpla con of reguerimientos de
pago. Eb pewtafoho de Inversiones de la Compafila esta conformedn por Instrymentos con
catarteristicas de lquidackin inmadiata, en o events de asi necesitanse.

Adrninistraclén del riesgo de capital

Los obletivos de la Compafiia 3 administrar o caoltal son el sabvaquardar |a capacldad da ia misma
de gonkipyar como empresa en marcha oon o ropdslte de generar rebornos & sus Acclomistas,
benefitioe a oros grupds Je intenés v mantener und estructura de capital optima para reduckr el
costa del capital.

La Administracion de 1a Compaiia revisa os requerimientos presupuestarios de manera mensual, en
basa b la programacidn anual. €5 Importante destacar que s Compania no bene pasivds finandierns
synifichtives y tampeen prevé Incurnr en ellos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financlergs requlere que La Compadia realice estmaclones y uiltice
SUPLESTDS Que afectan o Mmooy \melufdids &t esbos Stddos ranceros v Su08 Ao5s relFonnades,
L3s estimaclones reallzadas v supuestos utilizados por La Compata se encoentran basadas en 13
experiencla histdelca, cambles 2n 13 industrla & informaclén suministrada per fusnies externas
ca1ir;ca¢as. Sin embargo, los resyltados finales podhian difedr de las estimaclones bajo clemas
condlénes,

Las eslimacionss v poriticas contables significativas son definidas como pquellas que son importantes
para reflejar comactamente i3 suacdn financiera vy bos resyttados de la Compania y'a las gue
requieren un alto grado de jusco por parte de [ Admiristradian.

(2]  Wida itll gs |35 propiedades

los ¢amblgs &n drocunsti2ncias, tales oomo avances teneldgices, camblos en el uso
planiflcada, podelan hacer que La vida Ut fuera diferente de bas estimaclones realizadas. Las
estimaciones §2 Dasan prndpalments én s proyectones de uso fulum de ks actives, La
detenminaclén de ias vidas Gtiles se evalin al cieme de cada a0, Ver Kota 2.8,

fb)  Yalor razonabie del activo Biokigioo
La Administeaclan consiceca que la madigidn de las flantaclones de beca, 1a cual es realzada
par expertos [ALEFNDs &5 conservadard ¥ se encuentra apropladamente fundamentada, ES
crurlal para @ medicién de ine Ingresas futures, considerar el incrementd en walusen de
magdera ¥ 135 preclos esperados en & futurg. L3 deterrmnacion del w2k razonable y [os datos
\illzados se evalian &l cerre de cada af, Ver Nota 2.7y Nota B.

Al 31 de diciembre del 2017, of valor mzonable de kS actives B0Bgcos oormesponde al Mivet
3 dentm de la jerarquia de valor Rgenable establecida por g NTTF 13-

INSTRUMENTOS FINAMNCIEROS POR CATEGORIA
Categoras de instrumentos financlearos

A contlhuacidn se presentan IS valores en lbros de cada tategoria de instruenentos fnanclenss sl
clarre de zade elercida:
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL I DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en ddtarms astadounidenses)

__anT 2018

Lurrlante pwtaldil- L]
Atlvas flinancleros madldos 21 coato
Efectiva y equiEknies do efestho 3.xa2 22457

3232 FFF1S]
Actkyos Anancltres madidon & vAI0F raronabie Son
earmbios #n reayfados
DDMRCIONES 374.355 458 010
Totsd sctives financierss 377,987 B0 483
Faaivon Minanciyrps mediden of contd gmartlrads
Proveaderss v Jlrag cuentas par pager iras] ] 5 53
Tolat prslvon Hmanciaras 5 208 f.533
I

5.2 Valor razenable de Instrumentos financieros

Para fires e dederminar el valor rzonable de un adieg O pasive NARCere puegs aplicarse akgunas

da Las siguientes lorarquias e medicdn:

. Frecks de cotizackon (ng ajustades) en mercadss acvos para activas o pasivas [déntos

(nlvel 17,

- Intarmaclém diskinta a préglos de cotiracion ingleldos en el nivel 1 gqué se pueda conflmar
para b 3ctlvg ¢ pasivo, ya que sl directamente (precios), o ndirectamente {gue s& derlven

de pracios) (nivel 2),

* Infemacisn sobre & active O pashwo que no 52 basa en data que 58 peeda confirrmar en el

mercado (migmmaciin no ohsenable) [nivel )

A 31 ge dicehbre del 2017 ¥ 20048, fox activos fimanclemme 3 12k razongble o0 cambios en
resultadas, 5 valpran en hase a nivel 1, ya gwe tlenen un precio e cokizaclén en el mencade.

El valor en libfos de cuentas por clentas por pagar proveadores, v & efectiva se aprowima al valor

raronable debldy a [a naturaleza de ¢arto plare de estos instrymantss,

EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compesicidn:
2017 218
Caja a4 ag
Bancos (1) 3.0z T.BY3
Inwarsidnes (2] - 14 ¥54)
3.232

(1% Incluye depdsibos en los Bancos del Paciflon SA, y Pichincha C.A., 105 cudbes son da Libre

dsponibildad
(2 YerlNoto 7,

INVERSIONES A WALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADCS

Compasicidn:

22,453



LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST) SA.

NHOTAS DE LOS ESTADOS3 FINANCIEROS
AL 31 E DICIEMBRE DEL 21T
{Expresadn an dolares agtadoynidensas)

Tayas anusmn PFlezos
dn repdimignia AprzinBd s
Bt g de inyampn . R R0 gty
sy eL1E s 20E ez 2036
Iy npnmp mgnores 3 3 miedaE
emphee . T-A - a - TR
i Cadca e el 003 - a . i . T.0an
. +4. 750
el
Toapy gidlet Fazoy
Zu rendkmierie MOfGETHAGNS
EarLog 9, febryipn 3 A1 Mi=ApE
L 2044 Firik) bl 017 o1
Inwarsaran TEYGres @ & meses
Oblgezkarme (1) . T.O0- A% ' .2 211 A0 T34
P;pni 14) 4-7 T 5.4 i A D ok 185
Ancacdd [X) . - ' - 76 24 T4 549
TRl dCacrapk (&) L] 7510 T 18-+7 Lyl ) 18 4348
374 35% 154 210
E
(13 Corresponden princlpalmente a la compra de titules de obligaclones con las Cornpiiag

(2}

(3
(4]

Tlendas Industriales Asociadas TI& §.A. por US$46.500 (2016: 1S437.500) een
yencimlénta en el 2021; Fasticos ded Livoral Plastlit 5.4, por 15§32, 2002016 US4$22.850) con
vepslnbentn en el 20240, Dipac S.4, por K522, 188 con vencimientn en ¢l 2021;
Inmaobllana del 5ol 5.4, MOBISOL por U5$19.500 {2014: USS29.4040), con vencimiento
en septiembre del 2019; Envases ool Litoral SA. por US$I0.750 (2016:35000%7 oon
vencamiente en & 2020; Ecusgram S.A. por USS16.B04 con vencmiento en el 2019;
Corporackin Ef Fosada 54, por US$13,450; Etinar 5.4, por LSS5 Q00 {2016: LSS, 18.000) con
venclmiento &n junlo de 2018,

Carresponde 2 1@ compra de pagares firmados con lss Campadfas PMZP Holding S.A. por
LIS¥E1 828 Home Fiell 8.4, por US$1.086 {2016 LISSS1.16R). con vencimlentos en gl 2{116.

Comesponde & thvlos adaulrdes del Banes de la Productldn 5.4,

Cometponds principalmente a ftulos de valores par Inléraqua C. Lida. por USS3 40 2016;
LH5%9.846), con vencimiento en mayt de 2018. En e 2016 adicionaimente manbene 1Lk da
vabores oon Décima Cuarta Titularizackdn Comandatn par USSE 590, con vengimlento en mayo
2014,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 3018, corresponde & plantacionss ge beea con Una extension de 286
hectdneas, cuya slembra se efertuc en los afcs 2004 [ 13 hectdreas), 2000 (& hectdreas), 2011 (85
hectdreas), y 2013 [18Z hectdreas).

Mewimlento:
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCLERDS
AL 31 DE DICIEMBRE OEL SGFF
[Exprasado en délares estadounidenses]

oz Vil
Salaa inwal S0aZad 4673 107
Coplg da manlenmegrdd 133478 126831
Rggrmbets por inoening Morgsial Chi- L))
Canansia par camioio an vales razgmakbia 234 542 262 Huld
5 361 Tha 5 0EZ2.341

: able - Los par&metrus Utiflzacos
para [a ﬂeter'mlnaclnn del va]ﬁr razmuble In:ll.ry'en mnupalmm, & precio estimado de venta por
ety ciibloe o8 maders & 13 fecha de corte y & volumen dé madera por heckarea & cosechar. Los
parametros anterlores son e resdtado de estimaciones que b Administraciin ha realizads a partic
¢ precios histonicos e infrmacidn tecnice proveniente de fas parcelas de oedmients, (o3 rusles
permaten establecer indicatives confiables de valimenss, Cada aA¢ estas paramebros son
atualizados para obtener mejares ectimackones, £n el Gsa de un deterloro en B calidad de la
plantaclén, esto podna conducir & una revisién & 1a baja de |as previsiones de arecimlents, pracias e
[y

En este santidn, se hace referéncla 3 hecho de que un menmdo eficente pary establecer &f precic
de mpdera de teca a o edad de donle, es accesible, aun Cuandy no &5 accesible un mercade siloente
fora 1as planipoone< df maden de keca toda ver Que Cada plantacidn contiene oondiclopes
particulares, Es dedir, a pardic te 13 esthmacion aproplada de volomenss de madera 3 13 edad de
CoMe y una estimagion fundamentada de precos, te puede Doncluir en 2l valde de una plantaclén;
sin embargo cada estimaclan de voldmenes depends de cada plantaclan en partlcular y o sus
Métodas te mangje frestal,

&b rlerre del perfodo 2017, | Compatiia ajustd centes pardmetmos wiilizados en la estimacidn el
valor rrzonable, takes como (@ @se de descuent, precia o 1 madera y viduroen ge melros albicos
pov hectdrea.

Ralag - El raleq wr refiere 2 2 redycclan ded numero de drbabes, con @l fin de dar medares condiciones
0 tTENo pard 8F cregimitit de driales nemarrries O ey crlldsd, Dentng Sl plae sibeice el
estan pragramades 3 rakeos. El primere en ¢ afib 6 luego o8 La slembra, que por R calldad de ta
madera extraida no representa ingreses para Ya compadls. En el afie 9 y 12 sa realiza el sequndo ¥
terter mlen réspacthmamante, 108 cuales se esperan si den ingtecos para la Compaiis,

Los prindipakes supuestos wtilizades por la Compania en la determinaciin del valkor raztnatke de los
activos bicldgicos se detallan a continuacién:

2017 i1 2015 (1%
Pericdos proysctaday 2C-12 afos 20-12 ahos
Tapa cia Jegcuanta (2} 14% 15%
Incremeants o precle (3] 5% 2%
Costo de corts hnat (4) 25% il
Votimen estimads ¢ rendimienip por hactinea (5} 180 m3 200 m3
Waor raronzhle por Ractd e L5E18.852 USEYT. 702

{1) Eshos supuestos han side apicedos conslstenternenbe por la Administracin y 5en revisados de
forma arsal por expertos intemos de |8 Compalia,

(2} La rasa oe descuento utilzada por la Compaifiia ha sido determinada en base al mogeto de
vatloraciin e acthves de capita! fCAPM por Sus 5iglas en jnghés), |3 tual representy el reroeng
ssparado por bos aocon stas sobwe A Inversidn reallzada.
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MOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIERDS
&l 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresads en délares estadoundansas)

(3)

(4]

(5]

Este rmadelo requiere considersr ka siguienba:

Tasa e libre rlesgo: Se consklera el rendimlents de los Bonos del Tesorg Amenidand 3 20
afios, que coresponde al dempo estimado del primer ¢orte de (3 plantacdn.

- Belg: 5e considera ¢ Bata &in apalancamiento del sector forestal, coomespandiente 2 kot
Ahulas por sectores de las Compaiias de Fstados Unbdos.

Berdimientn nroedio del mercads: La Compafie censldera el gromedio gesmétrcs del
2107 2] 2015 de |os rendimlentss del mercado de Estados Unidos,

Blesgn pais: e oomsidera la secuencla histérica dlaria de a5 tasas publicadas por & Bance
Contrad ded Ecundar, desde &) 2011 hasta of Seme de cada elercion.

Este mébocdo de valoracién es wtilizade por fa Compadia desde et 2009 con fa adopoidn de las
Marmas Intemacionales de Informacign Financera en Eceador, £l resultada al chberer [x
rantabilidad esperada, es utillzado en su valor entang.

El camble e |2 (asa de descuento sé we afectads por Tagtores externos alenos al
comportamiento de 12 operacion de 1 Compariia.

La proyectian del incrementa en el precke del metro cobics de madera a [a edad de corte se
establest en un 5% anusl en base al andlisis de ks preclos hestéricos realizados a traves de los
ralas v su tandencla de crecimiento.

La Compaia efed ird und comecridn al precio inkcial del 2017, como consetuencia 3 kKis cambigs
en requlaciones de importacién de kb India, siende este el principal desting de exportackin de
la madera de bouador.

FF oosto de oorte final e geterminado de acuerde a la tendencla del costo de rates realizado en
angs antetiares por la Compafifa o de sus Companias refacionadas dedicadas a |3 sembra y
cultlvo de teca,

La medicion del incremento del volumen s8 actualize todos los afics a través de las parcelas
permanentes de meestreo Qe o han establecido en la plantaclén, Las estimaclones del
walumen e madera 8 la eded de corte s9n de 3prowirnadarmente 180 (20167 2000 metros
Cibices por hectarea, &5 seclr 20 afns después de [a siembra,

Ecte camblo &n el volumen de |a madera, &< produclo de 3 experencia de raleos efectuados
por la Compaiils, determinands In cantidad efectiva de 13 maders comercial,

EL Ministeric de Agricultura, Ganaderia, Atuacuitura y Pesca mediarte Resafucldn Mo, MASAP-SPF-
2013-D041-7 de junia 19 del 2013, resoivid ckomar & La Cumbre Farestal (Peakfarest) 5. A pn
gertiflcado de futwra bonificacion de incentivg Rrestal, of cual pusde llegar hasta US$307.035 por |a
slernbra de 152 hectéreas, coyos pagos se efectuarén de (3 siguienbe forma:

8}

b)

£l membolso e ks costos de esabledmiento y manbenimienlo de Ly plantacidn [aresial en
primer afic por US$184.959, serd entregada una vez transcurrido un afio contado desde el Nin
ge fa stembra y estard condiclonack al porcentaje de sobrevivencia dé la plantacion durante
Yol perloda,

Loz reembalsos de lps mantenimlentos del segqundo al cuarte afin serdn entregadgos
transeurtlde un afio de cada mantendmiente y estard condicionado a la comprihacion de s
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NOTAS DE LOE EETADOS FINANCIEROS
AL M DE OKCIEMERE DEL 2017

[Expresads an di¥ares esladoun-denses)
fabowres de mantenimienta ¥ 3 porcentaje de supervivencld en funcldn de & densidad y
superficle de lz plantacién, Las bonificacipnes anuales serdn canceladas por 1os siouenbes
irmpattes: US$51 B0E [sequnds afioy, USS3E. 772 (tercer afio), US331.673 (Cudri ana),

En o abo 2014 & Minsteno de Agricuture, Canadens, AruaouliurR y Pesca desambalsa a la
Compafiia ¢ valor de US$186.508 correspondiente a la siembra 2013, pringipaimante por concepto
ga rranbenimients gel pomer afia de la propoesta de refprestacldn comerclal

Magiante Resofuodn N, MASAR-FIIS 201 70 190-R efibida por o) Minlsterio de Agricuture, Caradenia
Aouacutturs y Pesca con fecha con lecha 14 de febrero de 2017, respetve 3 gulonzacién oel pago de
US4 39 248, comespondiente 3l seguidy afo seqin propussts de incentivg.

PROFIEDADES

£ movimients ¥ los saldos de s propledages, sé prestntan a continuacidn:

Tasa anyal
2017 2015 de deplesiacion
Tarrancs (1] 735321 Ti6.3M
Equipe de compiatacian y Software 2.988 2988 10%
V48309 Ti8309
Mera - dapraciacisn asumulada {2 98] 12.984]
735,321 735,321

{1) Induyen termencs ubicados en el canbdn Bakzar, pnncia del Guayas, con una superhoe tokal
de 345 hectdreas, en los cudles se desarmolia ks culgves de teca de 13 Compaiia.

TRANSACCIGNES CON COMPARTAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Bl siguient® 24 un resumen dé Lis principakes rRnsacsones realizadas durante ks afos 2017 v 216
agn CNepadiae v pades selacionadas, $a Inchuve balo la denominacitn de ompafiias ¥ partes
relacionadas &: i} 135 personds naturdles o jundicas (campafias) que directarmente o Indirectymans
controlan o san contoladas por la Compafiia, Henen coate! conjunta ¢ Influencia sgnificativa
{aso-iadas),

{2) Saldos 21 31 de dicembre,

Comespande a inversiones & acclomes ar 8 SIMPATE Sooweed 5.4, por LIS$1 250,

IMPUESTO A LA RENTA CORREENTE Y DIFERIOD

Shuacion fizcal

A la fecha de emision de los #stadps financlerds, & Compaiia no ha clds fscelimmda por las
Aytoridades ributanas, e acuerdo Con la normativa ributana vigente, i0s afos 2014 al 2016 e
encuentran sbiestos a revision por parte de las autsridades fscales,

Impussto a fa renta
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MCTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 21T
{Expresaco an dblares astadoun-densas)

Ly omposicldn del mpuesto a 1 menta es [a slgusente:

2017 2016
Impueesls & \g revly comente - 1298
Impuesto a la renis diferido 51621 57.838
Carge a 195 mayltadas integrales dal afo 51.521 59,236

{f¢y  Conclllacién dal rezultsdo contabia-tributara

El impuests & la renta de los aifas 3017 v 2016 sa determing oomo sigue;

&0Lr i

Libinziged ansee de impussion 227630 <hz T

Biks ARG ro dedol et or g13
(Man0g

Waiar rgzananla de e plantaaoned (1) (224 B43) 1252 2

Ingridce dxantos % 238 (14, 1548)
Ferdan tribang (Ll o avabia) {& 551} B 3t8
Teaa dé parpita & la ranke (21 - 22,1%%
ImpLeitd & 13 ranta corrianta - 1.380

(1) Corresponde al valgr razonable geterminade en cads anp por 1as plantadiones e taca. Yer
Mot 8.

{2y Laiasy en gl 2006 R de 22,1 3%del enpoecta 2 13 renta fue filgzda de acuerdo a la A.0, 408
& o8l 24 de diciembre del 2014 dande se Indica que |a tarifa Impositiva serd del 255 cuandoe
e zocledad tenga acclpnistas, socins, patticlpes, constituyentes, benefioarios o simikares
resdantes o ectablecldos en paraisos flscales & regimenes de menor impozicidn oon Una
participackin direcla o indireda, indiddual o conjunta, igual o superior al 509 del capital socal
o de el gque corresponda & 1a naturalera de I3 sociedad, Cuardo la mengignada
particlhacion de paralsos fiscales o regimenes de menod Impasicidn $aa3 inferlor al 30%, |2
tarifa de 29% aplcard sabre |3 proporsién de |3 base imponible que forresponda & dicha
participacldn, de acuerdo & o indlcads #n el reglamengo.

Al 31 de dicembwe de 2017 v 2015 & determinaciin del impuesto a ka renta por pagar fue cpmo

sigue:
2T 2018
Impueato & la rantas causads . 1358
Menoca
Cnadid TNt =g o Sfos Anierciges - .
Retanciongs o la fuente ¢foclumiag - 215)
Selde a pager - 1143

Reconciliacidn de |a asa efective

La relacion entre ¢l gaste par impuestn y La ubilidad antes de impuestos de los afios 2007 ¥ 2016 58
mbesiFa a continuasian:



(d)

{a)
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFCREST) 5.A.

NMOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprasade en dilaras astadounijersns)

LHlldad aruan dal Impues!a & la fente
Teza impaaila Wgara

EMcid fzeal o v gasiod Mo dodoribies o
CRECHN |a ganaerid o Tical
Electo fgcat obros ingresos

Irpoakdle a 18 rania

Tasn a'gctin

Impuestos por recCuperar y pagar
Compogicin:

mpusiios I

Impualig a [a rents por pagar
Ol impuesics por paoar

Impusste a |a renta diferido

El andilsls de impyesto diferido pasi o5 el sigulente;

Impoesiay diferidos pdEngs:

imhpeeenty diferido pasg quee 38 liquidars despubs de 12 masas

FITH)

2&T g0

2005

282 758
A e gy

22,158
62.507a

138
(61,312

1.258

2017

1435

0.457%

]
[ ]
=N
m

1183

1.43%

1.878

)
P
=
=

g

|

211 778

852, 388

£ 5. 778

£l movirbents de 13 cuenta imputsta o ba rent diferido es &) siguiente:

Al 1 de enora de 2018

Camgo 3 rasultados por impuestoy diferdes
Al 3% da diciembre el 2016

Cargo A madipcos po mpoestog dikercs
Al 31 da deuenbre dal 2017

El it puesto difends pasive exta canformacs por (3 mediada dal st aldglicn durdaite ol perisdy

de Tangformacion piakgica.
Otros azuntos

Anticlpo d& impuests & 1a renia:; De aczerdo 8l Art. 41 de La Ley de Réglimen Tribugana Interna
pullicada en el Reglstro Oficlal 351-5 del 249 de didembre del 2010, eslablecs que fos contribuyentes
cuya achividad econdmlca sea exclusnaments [a mfacionada con provectos productivges agricolas,
oo elapa de creclmwento sUperor & un afe, estardn exoneradas del antlcapd del Ionpuesto a la renka
durante fos periodos fiscales &n |os que no recloan ngresas gravados que sean ariginados de la

£tapa principal da cosecha,

Al 31 de diclembee del 2017, a3 plantaciones de |3 Compafia se sncuentran 2n etepa de desarmalio,

pof k3 cug) estd exenta del pago del anticips minkmo de impuesto a la renta,

BE2 ga0

Y B3R

31 178
51 821
BE3 A55
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINAKCIEROS
AL M DEDICIEMBRE DEL 2017
(Expresads an ddlares estadounidanses)

*Ley Orgdnica para la Reactivaciin 9 a Economia, Fortalecimlenta da la Dolarizaciin y
Medemizazién de la Gestldn Financlera (Lay de Reactivacién de la Econcmia)™ El 29 de
diclembre el 2017 e publicd |a referida Ley en el Sequndo Supsements del Reglstmo Ohca Na. 154,
Honds, entre otros aspectns, s efectian s siguientes refonmas detatiadas & continuackin:

incremento de La base imponible parn paad d& impuesto 4 3 renta g8 persenas naturales e
Ircrernenty del 22% al 25% para sochedades. Pard o5 CA%0s de socledades non acconistas en
parasos fscales, =aimenes fiscales preferantes & jurisdicckynes de menor impasiclén, 12 tarfa
pasasia gal 25% al 28% en la parte comespondiente a dichy participacion.

Camulias en lps cnterios para la mdycsion de tarlfa de IR por la mirversign de utilidades. Las
socledades exportadoras hahltuales, asi como Las gGue =& dediquen 3 13 produccion de bignes,
inclusdas las ded sector manufecturers, gue posean 50% o mas de componente nacanal y
aquellas sockedades de rismo receptivo que pnviertan sys lilidades on 2 pais, podmn
ehlenar pnd reduocion de 1006 de La tadfa del Impuesto 3 la renta sobve gl menta relnvertidoe
en actvos oduckivas.

Camblos en los criterios par fa reducgidn de @rifa de 1R por 13 reinversién de utilidades. La
reduacicn de la tarifa de impuecto a 1a renta del 10% stbre &f monta de wtildades reinvartiias,
apliczria urcamente a: |} sociedades exportadoras habitugles; 1) a las que se cediquen a la
preducclén de blenes, Inclyidas las del sector manufadiurary, que posean S0 o mis de
companents naclanal, v ll) aquellas secedadas de turlsma repeptivo,

Expreracion del pago de impuesto 2 12 rénta pard M ¥ pequefia empresa derants tres a%es
contadas a partir del primer ejercico flscal en el que generen Ingresos Hperacionhales. Para
exportadores habituzles, asta tarfa se aplicara slempre que en el cowrespondlents ejercicin
f15231 ¢ mantenga o incremente ef emplad.

Febaja de 3% de !la tarlfa Impositha par@ micrg vy pequefias smprasas o exportadors
hatituakes,

El Servicio de Rentas Intemas podrd devihver tofal o parcalmente el exgedente enfre o
anklpo de Impuesho o Ia Renla pagado y ef impuestd 2 la rentd causads, sempre que se
wariflque que s& ha mantenido o Incremantada el smples neto, Asl tambisn pard el cakula gt
antclpo del Tmpuesho o la Renta 52 eucluirla los pasives refadonddos con sueldos por pagar,
13" y 14° remnunedacitn, asi como apcites patronakes Al sequrn social obligatornio,

Se establece by devoluridn [mpuesto 2 la Sallda de Owvisas para exportadores habituates, en
[a part® que no 53 whlizada eoma crédls tributana,

Eluminaidn de b obligacion de contar con &studic actuaral para sustentar la deducibilidad de
la Jubsltacidn patrenal ¥ desahucis séke se0in deduables 105 pages por estos condeptos siempre
que ng ovendgsn Je provisiones declaradas en ejerclcios anterigres,

Qisminucin gel mpnip para i3 phiigatonedsd de efedfuar pagos 3 Travds gef Sislena
Frarsciery de LUSS5.000 a USS1.000 of manto determinada para |a obligatoriedad de utilizar 2
cualquler Mmsttueldn gl slstema financlers para redllzar ol page, & través de glros,
transfarancias de fondos, tarjetas de oredito v débato, cheques o coalyuier otro medse oe page
electrénlon,

*Ley Orgdnica para el Equllibrio de ks Finanzas Fibllcas®; £) 29 de abnl del 2016 5¢ apmbé
ta "Ley Orgdnica para el Equltibrio de las FMnanzas Piblicas” publicade en 21 Reglstma Oflclal No. 744
donde, entre otrés aspectns, se efectuan las siguientes reformas datatladas a continuaclén:
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(Exprésado en dblares asiadounidenseg}

.

Denviduciin del Impuests a1 valor Agregada [TVA) por un agquisyiente entre 1% y 2% del TvA
pagade, cuanda las Hansacoiones son realfizadas con dinero electronics, tatjetas de debite,
tarjets prepago o farpeta di crédiba.

Pagos efectuados por Medios eksctndnicrs soportaran deducbilidad de gastos para sectos de
Impuesto a la Renta ¥ crédita trlbutano de TVA,

Para efectos del cakoula de anticdpo de lmpussta 3 L Rents correspondiente 8 las ejeclcios
fiscales 2017 al 2019, 52 exculrd de L parte de os ingresos, COSIOs ¥ gastos, Mquelks
obtenidos ¥ realiZacos on gineng weatndmico.

Deduccidn del 50% de los gastos per conceplos de [mpuastes a los Consumas Espaciales
generada en la oontratackan de serviclos de telefonia Nia v mdvll avanzada.

Mo sujeckn al pago de Impuestn a los Consumcs Espeglales sobre las adguislglgnes y
denagcianes de bleres antregados a entidades y organlsmaos del sectar publics.

Gravar oon 1anfza de Imppsests 2 bos Consumns Especiales del 15% a los servicins de telefonia
fia y plarves que comerciaticen Onicamente woz, O ¢n conjunto vz, datos ¥ SUS prestados a
soedanes,

Exanclén de un monto arual de LSS5, 000 cugnde el heche generador del Impuesta a ia Salkde
o Divisas s& produzea mediante L wtilizacidn de tarjetas de orédits o débrin por consumes o
ratinos efectuadns desde & extorion,

"Ley Orghnica Salidarla y de Comespongablildad Cludadana para la Reconsbruccldn y
Reactivacidn de lat Zonas afectadas por ¢ tarmemobo dal 16 da abril del 20146": El 2] de
mayo se dprobd [ “Ley Orgdnica Solidaria y de Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstructidn
y Fedtivaciin de las Zonas afectadas par el terremoto del 16 de akell def 2067 publicada an el
Fegistrp Oriclal Mo, 755 duride, enfre gings dspecids, s& efethaa las sigulertes rafamat detallades
2 onbinussidn:

Contribycion Selldaria sobre las wtiliciades del 3% para sociedades equatorianal sujstos ded
Irypumste a 13 renta [Incluyando Fldelcomisos que paguen o i lmpeests) ¥ persanas nakyura les
sujetas al pagd del impuesto B 3 renta &0 una base mponible superier a US$12.000.

Incremento al 19% ded Impeesto al Valkor Agregads & partir ded 1 de junio ded 2016 par un
periodo de 12 meses.

Farscmas matuedies feqldemhor que maiengat Lh patrlmenie cxistents 3 1 g¢ anem ded 200 5
gual 0 mayor 2 un millen: de ddlares dentro ¥y Tuery del pais, s gravara  0,90% del
patrimonio. S excluye a péyconas domicitadas en dréa de influencla y que haan sufride una
alectacldn directa #n sus acthves,

Persanas naturdles no resddentes que mantendgan LN pathimonio exstente al L 8k eneno del
2016 igual o mayor & un miflda de dolares denbro del pakz, se gravara &l 0,90% del patrimania.
B axtluym a pereonas domicliadas er drea de influencla y que hayan sufride una afectacon
directa en sus activas,

Grrear of §,8% sobre o avipkic catasiral 4ol ale 2018 on oxio de bienes inmoebles p sobve £l
valor patrimonial proporCional en el caso de deréches representativos de cagpital, [as
cociedades residentes en gl Fruador que mantendin blenes inmuebles en &l Eouadar v
derachas representativos de capltal de socledades de propedad directa de una sacledad
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resydente en un paraiso fiscal o aisdlecidn de mends Impaclcidn o no s <NGIEa su resldencia.

. Gravar &) 0,509 sobve el avallde catasiral del afo 2016 en caso de bengs Inmuebles y sobre
el yvalor palrincnial propomional en tas0 d¢ dermchos representativs de capital las socedades
mesidentes en @ Ecuador gque mantengan bienes inmuebles en ef Ecudddr y devechos
repmsentativos de capital de spoiedades de propledad directa de una socledad no residante
en gl Foundor, paraiss fiscal o jurlsdicclan de menor impasiclén o no s2 CHNBEta su resldencla.

De acuerdo oon Ly Gerencla de la Companiid, no S& esperdn pfedos en SUS operdstnies,
12, CAPITAL SOCIAL
Et capital autorizado, suscritd ¥ pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016

comprende 350000 particlpacones acumuiativas & indivisibles de valor nominal U551 ¢ada una; a
CoNtinearidn s presanta un résUmen e ks acclonlstas:

7 26

Hasiona dad Artmngs W FYrrnrT %
Ecupigrianpe 125 GET 23 19% 323 THd 22 Eadg
Faramefn 1 8.500 457, 17 BOQ LRn L
Eatola 1 %50 0.58% 1950 0. 585
Paruana TETS I, T T84 & Sy
Calarnana 1.5G8 0,43% 1ME e 0
Chilgna 1250 34 1500 AL,
Yo rolang ' 250 0, 1k 1000 ¢ My,
Edbgkuridanis X T08% 20 uga 1'%
“Aredieris &, Ok 375 rRELY

IB0.000 1% F50.000 1§%

13. RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULACOS

Beservd lagal

Bre atuerda can ba leglslackin vigente, ta Compafiia debe apropiar por lo mengs el 105 de la utilidad
neta del afip @ una reserva 208l hasta que &1 saklo dé dicha reserva dlcance & 5094 dei caplial
suscrite,  La mserva legel no efta disponible para dutnibucdn de dividendos, pern pupde ser
capitalizada o utilizada pare absorber pérdidas.

Beserd faitativa

Corresponds a apromacionss o lag otilidades anuales ¥ es de libre dispanitidad, previo disposicion
de fa lunta General de Accionistas de la Compania.

Basutadns goumladeg

Lot resultados {utilidades o pérdwfash de cada ejerddo son incluldss en este rubeo, mantenlends
reqglstros gue pemmiten Identflcar su ejercicla de arlgen. Con |3 aprobacion de i Junta General de
AfCewilstas y cumpliandd s disposiciones nomatvas aicables, las gtildades son distribuidas @
festinadas 2 reservds, mienlras que las péofidas se martiencn en Resuttados soumulados o se
conpensan con fa Reserya legal, Reserya de capital 1t olfas resenas y uentas patrimniales de libre
disposicdn de los acclanistas.

14, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
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———

r———

Los gastes adminiztrativas agrupades Jde acuerdo a su ndtyraleza son los sigubenbes:

a7 Fivhl

ImpuUesbos, Syatng, taday, canlnbucorky 2918 B.taa
Henranos ¥ gaslea legales 58357 h.E47
Hanarariod Sugicres 4 424 7 TBA
Henorancd SoniptHes 4 452 4767
Barecms ety 3553 -
Dacgvale KN H 3 B
SumLripLney 1.852 B3z
Wabiim 129 1108
Segurca - ez
ATBNSAN varias 358 .
Surm:r:atias da ofcina aat 211
Ganes baranoy 1355 247
Waroy gBaatok BA 58

33 375 ] !.-515
UTILIDAD POR ACCIDN

La ubilldad por acsién se cloula dividiends la utilidad neta del pericds para €l promed (o ponderade
de |ag actiches en droulacion durante dicho periodo. Al 31 de diciemnbre del 2017 y 2016 ascwende

a WSE0.50 y US54 mapectivamente,

EVENTOS SUBSECLENTES

Entre @ 11 de dicernbre del 2076 y la fecha de preparion de estos estades Bnandkens, no s
produfercer pvenkes que, £n 12 opinide de la Administracldn de Ja Compai:a, pudieran rener un efedo
significatlve sobre diches estados finandenas, que na se hayan revelade en Tos mismos y gue ameriten

UNG Mayr Sxpie .

N Doccsarad

&r, Faul Falaciox
Prazidenta




