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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 3-4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Esprasado en dolares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

“Constitución y objeto socia) 

La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) $.A, incl sus actividades a partr de febrero? del 2013, desde 
su inscripcion en el Registro MercantA Su actividad económica prnopal es la siembra y cultvo de 
teca paro su posterior cosecha y comercialización Su dos pracpal se encuentra en Guayaquil, 
provincia del Guayas 
a Compañía está registrada en ul Mercado de Valores como emsos de acciones según Resolucion 
No 2013 2-02-01155, y negoca sus acciones en as Bolsas qe Vatores de Guayaqui y Que, par a 
xal, a arindad de la Compaña está regulada por a Ley de Compañías, Ley de Mercado de Valores 
y dspostelones de la Junta de Regulación gel Mercado de Valoras (antes Consejo Nacional de Valores) 
y es controlada por la Superintendencia de Compañías, Vatores y Seguras del Ecuador 

Los cultivos consisten en plantas ge teca, para lo cual la Compaaía atquiró terenos en a provincia 
¿el Guayas en el cantón Balzar, con tuna superle total de 345 Pertáreas, de las cuales 5e 
encontraban sembractas 104 hectareas, cuya siembra se efecruo en los años 2004, 2003 y 2011, 
posteriormente en ei año 201218 Compañia efectuó la siembra de 162 hectáreas axicionales de teca 

La inversos total reafzada por fos acconsías ascende a 11552 100.000 la cual na sigo alzada 
Pnocipalmente para la compra de berra, manejo agncola, adminitrat os y costos para la futura 
cosecha de ta madera Se proyecta que el inicio de core de la madera se efectue a partir del año 
2004 

Situación financiera det País 

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el 2ño 2017 con prensones de 
crecrmento mayotes 3 las propertadas (1,5% del PIB segun la fuente oca del Banco Central del 
Ecuador), fomentado en buena parte por 13 mejora continua de los prectos referenciales ge perreo, 
ef incremento de a exportaciones a raíe de ía Ama cel Trarado de Libre Comercio Con la Unión 
Europea y da elrmnacion prevista de las sobcetasas arancelanas y los 2 puntos de disminución gel 
VA que generaron un mayor slnamismo en la economía Adiionalmente, estas suaciones, más las 
estrategias Gubernamentales de reordenamiento de as finanzas públicas, la pnorizacón de las 
iruersones estatales, el fomento de la Inversión extranjera, la emision de bonos der estado y 
tencion de financiamiento a través de organismos Internacionales y otros geblernos, han Iafulgo 
postmamente en la reducción de nesgo país y la mejora se las conciciones económicas que se 
presentaron en años anteriores. 

a Adminisracion de la Compaña considera que las saciones antes indicadas, n9 Bn originado 
efectos snifcativos en tas operacnes de 19 Compañar 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Saembre del 2017, han sido emos con la 
autorización de fecha 1 de marzo del 2018 de la Gerencáa General y postersrmente seran puestos 3 
consderacon de la Junta General de Accoristas Para su 2prabación deiniva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descnben tas prsegales poiicas contaoles agogtasas en ls preparacion de estos 
estados iancieos, Tal como l requiere la Norma Internacional de Informacion Finawera, estas 
ollas han $100 diseñacias en función a ta NIF wgente al 31 de glceenbre de 2017 y aplicadas de 
“mantra uniforne en todos los eres presentados en estos estados financieros.
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFORESTI S.A. 

NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en édtares estadounidenses) 

Bases de preparación 
  

1os presentes estados Finanieros de la Compañía al 31 de dicembre del 2077 y 2016 estan 
preparados de acverco con las Normas Intemacionales dt Información Financiera (MÍIF), eontidas 
por el Consejo de Normas lotemacionales de Contabiidas (1ASS), las que han sido adoptadas en 
Ecuador, Y representan la acopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
Intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el prinipl del costo 
histórica preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de diertos 
estimados contables críticos También requiere que 12 Adinistracion ejerza su Jul en el proceso 

de aplicación ce las pollicas contaites de la Campaña En la Noa 4 e revelan las arcas que Inpican 
un mayor Grado de juicio o complejidad, o las areas Conde los supuestos y estemaciones son 
siifcativos para los estados financieros Debeio a la subjetivaad inecente en este preso 
contable, los resultados reales puegen diferir de los montos estomacos por la Adminstación 

Nuevas normas, enmlendas e Interpretaciones emitidas Intemacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se xn publicaco enmisndas, mejoras e 
Interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Campaña no ha 
adoptado con anticipación El TAS8 considera como necesanos y urpente, los sIQuienes proyectos 
aprolsados, de aplicación bigatora a part de las fechas mglcadas a continuacion 

  

acacia. e 
Ed somente.       

  

  

12 Administracion considera que la adopción de las nuevas normas, encmendas a las NNF e 
Interpretaciones antes descritas, no generaran un Impacto sgnicatwo en los estadas financieros de 
la Campaña en el ejer de su aplicacion nal
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LACUMARE FORESTAL (PEAKFORESM S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólaras estadounidenses) 
Al revisarla NUÍF 9 y 15 la Administración Informa que concluido su andisis respecto al adopeló 
de estas normas, no existen imparios sigificabvos en la aplicación de las memas, en base a lo 
squene: 

  

  

+ UE 5 Las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapo de crecimiento En el año 
de adopción de esta norma, ls raleas continuaran representando el principal Ingreso hast fa 
echa de corte, sento esta su unica cblgación de desempeña el precw de 1a transacción no. 
conteng componentes variables a los previamente pactados, tos costos Incurldos para 
obtener y cumplt con los contratos de cletes son registrados en l gasto del periodo detado. 
a que son realuaios al momento de la venta, pOr lo LAnto, NO Se esperan efectos en la 
aplicacion de esta norma 

+ NES Su pelncipalimstrumento financiero son las iversiones a valor razonable con camblos 
en resultados, as cuales se mantendrán en esta cisicacion De scuerda a este and, na 
úiere de lo presertado en los estados financieros de la Compañas al 31 de diciembre del 
2017 

Moneda funcional y de presentación 

Los partisas en los estados financiros de la Compaña se expresan en la moneda del ambiente 
economico primario donde opera 1 entidad (moneda funcional) Los estados financieras se expresan 
en cares estacounidenses, que es 12 moneda funciona! y la moneda de presentación 09 le 
Compañia 

Efectivo y equivalentes de etectivo 

E eleciivo y equivalentes de clectivo comprenden el efectivo disponible, depósnos a la vista en 
bancos y otras Inversanes de corto plazo de alta Equidez con venomentos originales de tres meses, 
9 menos. Los mencionados valores son de libre disponttlldad 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compaña elsifia sus activos financieras en las SQuientes categoras “activos inanoeros a valor 
razonable con cambios en resulagos”, "préstamos y Cuentas por cobrar” “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y "gctvos financieros dsponibles para la venta” LOS pasivos 
finsacleras se ciesifcan en las siguientes categoras “pasos finanderas + valor razonable con 
cambios en resultados” y "otros pasos financieros” La issficacón Sepende del propásio para el 
cual se acquiieron los activos a contrataron os paswos fitanceros. La Adrmmistración determina la 
eslficacion de sus activos y pasivos fnanoeros a la fecha de su reconecimento Invol 

  

AL 31 de diciembre gel 2017 y 2016, la Compañía mantuvo aetwos financieros en 135 categonas 
“aos financieros a valor cazonalig con Cambes en resaliados”; Y, manluno paseos financieros 
en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las caracteriicas de los refesdos instrumentos 
Anancires se explican a contiruacón 

18) Activos Mancleras valor razonatde con cambios en resultados 

Un activo financiero es enomtenido para negociar s han sido adguros con el proposta de su 
venta a corto plazo, Es clasicado a valo razonable $e este es designado como 1al en el 
reconocimiento Insval Los actos financieros son designados a valor razonabiesula Compañka 
administra tales Inversiones y toma deciuones de compra y venta con base a sus valores. 
“oronabies de acuerdo con 12 administración de Nspo Al reconocimiento mical, los costos



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALÍ DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado an dólar iden 

“atrbuibles a estos transacciones Se TOCONOCEN COS cargo a la Ivan a mada que se 
Incurren con contrapartida en cesolados del año. 

    

(5) Otros pasivos inanceros. 

Represertados en el estado de suacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y 
cGioritas y otras cuentas por pagar Se Incluyen en el pasivo corriente, excepta por ls de: 
vencimiento mayor 3 12 meses cortados a parti ce la fecha del estado de Situacion finaaciera 

2.5.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo y pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
dela negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar vender el actvo o pagas el 
posi 
Medición inlctad 

os actos y pasivos financieros son medidos Incialmente 3 su valor sazonalle mas cualquier costo 
TUE 3 (a transaceson, que de ser significado, es reconocido como parte del actu a pasto 
siempre que el activo o pasivo ngaciero no sea designado roma de “valor sazanable con cambos 
entesulados” y ete es signifcato, Con posterioridad al eecongcimiento Iialla Compañía valoriza 
los mismos como se describe a continuación 

Medición posterior 

(8) Activos financieros 3 valor razonable con cambies en resultados. 

Corresponden a inversiones en títulos de renta fia y vanabie, los cuales se mden 
posteriormente at var razonabke y sus rendimientos son reconocadas en el resulado del 
ejerico que Incluye mgresos por diMidendos o Intereses devengados 

(Otros pasivos financieros. 

Postedor a Su reconoamiento Inial se miden al costo amorzado aplicando el mátodo de 
interes stectivo La Compañía clasfica las siguientes cuentas dentro de esta categona 

(0 Cuentas por rogar. Corresponden a obiigacines por semvicos renos de terceros y 
dividendos por pagar accionistas Se reconocen a su valor nominal que es eguralente 
a su costa amortizado y8 que son pagaxeras en pleos menores a 90 das, 

2.5.3 Daterioro de activos financieros 

La Campaña establece una provision para páraidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaña no sera capaz de cobrar todos las importes 
quese le adeudan de acuerdo con os términos ongunales delas mismas La existencia de cificulades 
financieras sqnficatvas par parte del deuelor la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reroanizacion financiera y la fla p mora en los pogos se consaderan indicadores de que la cuenta, 

asobrar se ha cetenorado Eldetenoro para cubrir pérdidas se estableos porel importe de La pérsida 
que sa valora como la diferenca entre el imparte ea llas del ario y el valor actual de ls Aujos 
e efectivo futuros estimados descontado a 13 1asa de interés eferta original del actvo inanoero



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) SA. 
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
(Expresado en dolares estacoundenses) 

Si en un periodo posterior, el monto de a pérdida por deterioro dsmmuye y, diia demnudin se 
relaciona objetivamente a un eventg que haya ecurrdo despues de que se recononó dicho deterioro, 

se teconoce en el estado de resultados integrales la reversign de la peecida previamente recongcua 

Al 31 de aclembre del 2017 y 2016, la Compaña ha determinado que no existen pérdidas por 
¿tetertoro de los aetivos financieros respectivamente, que deban ser recomocróas 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando explran los derechos a seotrr os ujos de efecto del acto o 
559 Compañia transfiere el activo a un roer sun retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
creo Ln paswe es eliminado cusngo ls oblgaciones de la Compaña espeofcagas en el contrato se 
an hurado 

Impuestos y retenciones 

Carresponden principalmente a retenciones de Impuesto a ta renta que seran recuperadas en un 
penado menge a 12 meses y creo tributarlo del impuesto al valor agregada efectuadas por 
terceros Cuando 13 Administración estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 

os resulagos del año. 

Activas blolágicos 

Los activos brogicos [plantaciones de teca) enn un ci establecido de 20 años para la primer 
sotación y a parir de el 12 años se rnden en el reconocimiento cial y en cada fecha de repone 
a su valor rezongbie menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos ulUmos se presentan en propedades 
La medición ge los activos Miologicos al valor razonable se basa el metodo ge flujo de caja 
descontaco, el cuales determinada por la adrministracion de fa Compañia La expectativa del valor 

presente de las jos fituros esperados sctuyelos ujas de efectivo de operaciones contas sobre 
Planes de corte fal de teca, considerando variables tles como crecimiento, precios de teca tasas 

de descuenta, costos de siembra y mantenimiento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta 
entre oras, las cuales son revisadas pertdlcamente para asegurar su Vigencia y representatvelad 
por medio de parcelas de crecimiento, El mayor o menor valor resultante se segtra en resultados 
del periodo 

la dferenca entre el valor enibro delos actos brologKos y su vale tazonabie es recancoda en 
Jos sesuliagos Integrales del ejetio, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de activos 
bolegies” 

a Compañia due en el valor en bros de estos activos fos costos Incurndos en el transcurso del 
año en ferizacón, mantenimento, manejo agrícola y acmmstracion ge las plantaciones de teca 
Al cerre del año, la Compaña ajusta el valoren libros de estos atvos a su valor razonable 

Propiedades y equipos 
Las propiedades, estan regstrados al costo fisico, menos cepreciaranes acumuladas y perdidas 
por deteroro, en caso de producirse El como Incluye los desembolsos directamente anibubls ala 
dqulsclon O construccion el acto, Los desembolsos posterlores a la compa o adquisicion solo 
son capáalizados cuando es probable que beneficios econamloos futuros asosados a 13 Inversion 
uyan hacia la Compañía y los costos pueden ser mecidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores Comesponden a reparaciones 9 mantenmienta y son regados en los resultados 
Integrales cuando son incurridos
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL Y DEDICIEMBRE DEL 2077 
[Expresado en Setares estadgunidenses) 
Los terenos no se deprecian. La depreciación delas propledadez, es ealeulada Inealmente basada 
en la ida util estimada 0e ls bienes de las propiedades y equipos activo foo de componentes 
signficarwos Idennflcables que posgan vidas utles derenciadas y mo consedera vators residuales, 
ebido a que la Adminisración de la Compañía estima que el valor de rezización de sus propiedades. 
alérmno de su vida utl es Irrelevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales dedos 

astivos Ajos son sevisadas, y ajustadas $ es necesario, a cada lecho de Cee de los estados 
fnancieros 

  

  

(as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se cakulan comparando ls ngresas obtenidos 
on el vatgr en loros y se Incluyen ea el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en tros de yn acto de propiedases excede a su monto recuperable este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 
Los Intereses y otros costos de endeuciamiento se caplalzan siempre y cuando estén rescionados 
ona construcnon de activos calícables Un activo calfícable es aquel que requiere de yn Lsempo. 
prolongado para que está sto para su uso, penado que La Acmmistracón ha definido como mayor 
a un año, Al 31 6e dicembxe des 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compaña se nan tquidado 
en plazos Inferiores a un año, poe lo que no se han activado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la parucpación del 1% de 13 compaña Ecowood S.A y 5e muestra a su costo de 
adquisición 
Deterloro de activos no financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en acciones) 

Los actos sujetos a depreciacion se someten 3 pruebas de detenoro cuando se producen eventos. 
o atcunstancias que ladican que podna no recuperarse su valor en bros. Las pérdidas por deteriora 
coresponden al monto en el que el valor en bros del activo excede a su valor recupere, ES valor 
recuperatle de los Actos corresponde el mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta 
05u valor en uso, 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños en 
los que generen Aujos de efectivo identificaba (umdades generadoras de electro) En el caso que 
el monto del valor hos del achwo exce a su monto recuperabl, la Compañia regítsa una perdida 

por detenoro en los resuttados del ejeraco Los saldos en Ibros de actwos no fisanceros que ham 
50 cbjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de core de los estados Ainanoeros 
para verificar posibles neversignes del detenoro. 

La Compañia evalua anolmente la exstenda de Indicadores de detenaro sobre sus actuos no 
financieros. Al 31 de icecnbre del 2017 y 2016 no 5e han reconocido párizas por deterioro de activos 
0 figncieos, debido a que la Admisiacion ha determnado que no existen sdicadores de 
deterioro, 

Impuesto a la renta corrlente y diferido 

El gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto a 1 renta comente y el diera El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patamonto, En este caso el Impuesto también se reconoce en odos 
resunados ntegrales o drectamente en el patrimonio 

0) apuesto ala rerta corriente, La provison para [empuesto a 13 renta se calcula mediante la 
tasa de mpuesto apicable a las utikdades gravables y se carga a los resultados del año en 
ue se devenga con base en el impuesto por pagar exo
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2017 
(Expresado en dólares estadoyndgnses) 

WD Imauespa arena deco, El impuesto al sema diferido Se provisiona en su totalidad, por 
el metodo del pasivo, sabre las dderencias temporarias que surgen ente las bases intutarias 
e actos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en las estedas financieros preparados. 
bajo NIF, El Impuesto la senta iferido se determina usando tasas tributarias que han sao. 
ramulgadas 3 13 fecha del estado de stvación financiera y que se espera seráo apcables 
cuendo el Impuesto a la renta cierido activo 5e realice o es Impuesto a la renta pasivo se 
pague, 

Los activos por mpuestos dleridas comprenden as cantidades de Impuestos sobre tas 
anarIcas a recuperar en periodos fturos, relacionadas con 

(0 las aferencis temporaria deducibles, 
(6 la compensacion de pérticas obtendas en perodos antenoces que todava no hayan sido. 
objeto de deduerión fiscal, 
(1) la compensacion de crédinos Lnbutarios no uulizados procedentes de periods anteriares 
Siemgre y cuando no se sele su dewolucón ante el Servicia de Rentas Internas y ses. 
probavle la disponibilidad de ganancias scales Tuuras, pare su utzación 

os Impuestos La recta deridos aethos sólo se reconocen en 1a medida que sea probable 
ue se produzcan Beneficios trtutarios futuras contr los que ss puesan user las ciencias 
temporales. 

Los sales de impuestos a la renta diferidos actos y paslvos se compensan cuando exista el 
derecho legal exiglble 2 compensar impuestos actos comentes enn impuestos pastos 

corientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos actos y pasos se relacionen con la 
relsma autoridad tributaria 

AU 31 de dcembre del 2017, la Compaña regutro en los resultados del ejeracio US451.621 (2016 
US$57 838) de Impuesto dedo correspondiente al valor razonabie por la medicion del activo 
Beologico en su eLapa de transtormacion 

a Compaña mandes pérdidas tributarias de años anterores sobre las cuales no se reconoce un 
impuesto dlterido activo, debido a que no existe seguridad razonable que la operacion genere 
útlidades y se produzcan Denefidos trbutaris en los próximos $ años, Una vez reconocida esta 
perdia 
Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía bene una epigacn presente, ya sea lega o 
mpicia, cano resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a Ser necesaria una salda de 
recursos para liquidar la obigacón y (1) el monto se ha estimado ge forma fable Los montos 

reconoodos como provisón son a mejor estimación dela admunistracaa, al fecha de cerre de los 
estados financeros, delos desembolsos necesarlos para Iguidar la obigación 
Distribución de dividendos 

  

a distribucion de dividendos os acclonistas de la Compañia se decuee del patrimorso en el penodo 
er el que los dwvidendos han sido aprobados por los accionistas dela Compaña 
Reconocimiento de Ingresos. 

Se reconocen de la siguiente forma 

(1) Ganancia.en el valor razonalie de aciitos boogicos - Se regstra anualmente en hase 2 la 
valoración de las plantaciones de teca Al deere de cada penado, se regutra como ingresos el
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LA CUBRE FORESTAL (PEAKFOREST] SA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31DE DICIEMBRE DEL 2047 
(Exprasado en Solares estadounidenses) 

valor mesutante del crecimiento natura de 8s planiacones, expresado ea dl val e 
menos los cotos estimados en el punto de venta 

  

(10 Inatssos porrale- Se originan porta venta de drbotes jovenes que son sustrados ya sea por 
Su ma crecimiento o per lograr una distribucion ilorme dentro el planacin La seva 
de ¡ales es basic devo de os atvidades shicuturles del plantación para lograr el mejor 
«ciento de los árboles que se mantercian hasta el corte fnal Estos ingresos son 
reconoces cuando la Compañia ha ranserido 21 2omprador ls nesgos y vemaas, de po 
sigficamo, denvados de la propledad delos artos, el mporte de os Ingresos y lo costos 
Incumgs en rescón con la transacción pueden ser medaos con febliag, y la Compaña 
recibe los beneficlos economicos asociados con la transaccion 

(U) > Lagresos por intesasas - Son regltracos sobre una base de bempo, con reterenca al capkal 
Perciente y a la tasa de interés efectiva aplicable, l3 cual es la Lasa que Iguala los lujos de: 
efecto futuros estimados alo largo dela vida esperada del instrumento financiero 0, cuando. 
sea adecuado, en un pertodo más corto, con el Importe neto en bros en 1 reconocimiento 
ica 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos aeminstratwos y costos de raleo 
prsciplmente por selecoos, coñe y movilzacón de srbales al cerco de acupla Estos se reormacen 
“medida en que se incurren, Idependientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a 
los Ineamnientos de la base cortabie de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Fectores de slesgo financiero 

En el curso mormal de sus negaclos y actividades e nanciseento, la Compañía está expuesta a 
distintos lesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de menera mas o menos significativa 
el valor económico de sus flujos y actwos y en consecuenca, sus resultados. 

a Compañía está expuesta a riesgos financieros provementes de cambes en los predos de la teca 
a Compañia no espera que tos precos de la teca vayan y caer de forma sniicatwa en el futuro 
pregecible y, par tanto, no Ba realizado contratos de derivadas y oltos para gestianar el nesgo de 
calda de los precios de la teca La Compañia revisa, Be forma regul, el estado ge los precios de 
teca, 9 reconsiderar la necesicad de gestíon activa des rigsgo Mancera, 

La Compaíta dispone de una Organización admnisirada por el Presidente que permte identicar 
chos riesgos determinar su magritud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar sy efectividad 
A sontsnuación se presente la definición ge los riesgos más mportantes que estan expuestas los 
actos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas miigames adoptadas por la 
Admivistación de la Compaña 

(3) Riesgo de tquidez 

a Administración ere la responsabilidad fival por la gestión de Inulgez. La Acminitración de 
la Compañía na establecido un marco de abajo aproplado pare la gestion de liquidez de manera 
que se pueda manejar los requerimientos de fujo 3 corto, medano y fargo plazo
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LA CUMBRE FORESTAL (PEARFOREST) SA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expretado an claros estadoungen: 

Para electos de aplecamiento del riesgo de auidez, la Compañía cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual se res» mensualmente, y empareja las Inversiones en actvos 
financieros de tal forma que el fluyo proveniente de éntas cumpla con los requerimmentos de 
pago” El portafolio de Inversrones ce la Compañía esta confarmado por Instrumentos con 
eatactenstcas de Ilguicacón inmediato, enel evento de as necestarse 

      

Adenlnistración del riesgo de capital 

os objetos de la Compañia al administrar el casta son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus acciomsas, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de captal Éptima paca reducir el 
costo del capital 

La Administracion de a Compañía revsa ls requerimentos presupuestarios de manera mensual, ea 
base ala programacion anual Es Importante destacar que la Compañia no bene pasas financieros 
Sqnificatvos y tampoco preve incurir en llos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Campaña realice estimaciones y utice 
supuestos que afectan los montos Incluos en estos estados Ananceros y sus notas relscinados 
Las estimaciones realizadas y supuestos Wlizados por La Compañía se encuentran basadas en la 
expertenca histdeico, camblos en la industria e mommacion sumiisrada por fuentes externas 
calzadas, Sn embargo, los resulados Mais puónan det de Js estaciones tajo lens 
condicanes 

Vas estmacones y pofticas contables sigeifcativas son definatas como aquella que son importantes 
para refieje Comectamente la seuación fnancera y los resuttados de la Compañía y/o las que 
requieren un ato grado de juico por parte de la Administración 

  

(2) Vida uti de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, pottlan hacer que la vda uti fuera dferente de Las esimaciones realizados LAS. 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 
determinación delas vidas utiles se evalio al cisre de cada año. Ver fora 2.8 

(0) Valor razonsote del activo biologico 

La Adrinstracion consudera que la meición ge las plantaciones de teca, 13 cal es realaada 
por expertos Intemos es conservadora y se encuentra apropladamente fundamentada Es 
crucial para la medición Ge los Ingresos futuros considerar el Incremento en volumen de 
madera y los preclos esperados en el futur, La determinacion del valor razonable y ls datos 

Ujlzados se evaluan al Gerre de cada aña. Ver Nota 2 7y Nota 8 

AL 31 de dciemre gel 2017 el valor razonable delos actos pIÉgICOS corresponde al Net 
3 dentvo de la jerarquia de valor razonable establecida por la NITF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en Ibros de cada categoria de instrumentos financieros al 
lere de cada ejeraioo
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

      

   

AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dórares estadounidenses) 

mE 
alta 

Activos finaniaros megiaos al canto 
ño y ecunmtantes de stent 3 qe 

se ias 

EE 
Total actives iancieros LS 

Pasivos fnancioros asados 
Provendocos yor cuenlas por pagar 520 sm 

Votar sa 25 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razongble de un activo o pasivo financiero puede aplarse algunas 
de las squientes jerarquia de medión 
+ Precos Ge cotizacion (no aJustados) en mercados setos para actwos o pasivos Iéénbcos 

(atve) 
+ Información distmta a precios de cotización incluigos en el nivel 1 que se pueda confirmar 

pera el cilvo o pasivo, ya que sea gireciamente (precos) o directamente (que se certven 
Se precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el activo O pasivo que no se Lasa en data que 5e pueda confimar en el 
mercado (informacion no ObServabie) (nivel 3) 

AL 31 98 dicembre del 2017 y 20%4, los activos firercieras 3 valor razonable con combos en 
resultados, 5e valoran en base a nv, ya que tienen un precio de cotización en el mercado. 

El valor en libros de cuentas por cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se aprocima al valor 
razonable debido ala naturaleza de coto plato de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE RFECTIVO 
Composicion 

15 E 
Caja 30 30 

Bancos (1 3202 rem 
Inversiones (2) 14750 

Tx ZE 

(1) Inciuge depositos en los Bamnos del Pacífico SA, y Puhncha C.A,, los cuales 500 de libre 
«spombiidad. 

(2) Verito 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) SA. 

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado an dolares astadountdenses) 

Toros aros   

  

    

ae erdmonio aora 
oct de muepo rates 

2 a 

Decre ». a 10 
Cettcnien de deóncos > y 1000 

Pacino somero 
se 

Inversa mayor 53 meses 
gens 1 70 82 22m mo mie 

Papua 1 e. 7 so m9. ss 
Acaso 3 2... 

  

esaonons 14 “ra e 

  

A 
ETT 

(1) Corresponden prinpalmente a la compre de títulos de obligaciones con las Compeñas 
“Hendas Industries Asvaadas TÍA S.A por US$46.500 (2036 US$27.500) con 
vencimiento en el 2021, Pasticos de Litoral Plstit$.4 por US532 200(2016 US$22:850) con 
vendeniento en el 2020, Dipar SAA, por IS522 188 con vencmento en el 2021, 
Inmobllaria del Sol S.A, MOBISOL ' porUS$19,600 (2016 USS29.400), con vencimiento. 
en septembre del 2019, Envases cel Litoral SA por US$19750 (2016:35:000) con 
vencimiento en el 2020, Ecuogram SA. por USS16.800 con vencimento en el 2019, 
Corporación Et Rosado S.A. por US$13 450, Etnar 5 A por USS6 000(2018 US$ 18.000) con 
vencimento en junlo de 2018, 

(2) Corresponde a ia comra de pagares firmados con las Compañias PIZP Holding S.A, por 
US$81 876, Home Fácl S.A. por LIS$1 066 (2016, USS3! 165), con vencimientos en el 2018. 

(3) Corresponde 3 tos acquiridos del Banco de la Production S.A, 
(4) Conesponde prasipalmente a culos de valores por Jnlesagua C Lida por US$3,4042015. 

USS9.848), con vencimiento en mayo de 2018 En el 2016 acicionaimente menbene Luis de 
valores con Décma Cuarta Tiularzacon Comardato por US$$.590, con vencimiento en mayo. 
2018 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

  

Al 31 de diciembre del 201? y 2016, corresponde a plantaciones de Luca con uno extension de 286 
hectáreas, cuya siembra se etectun en los años 200% [13 hectareas), 2009 (6 hectáreas), 2011 (85 
hectáreas), y 2013 [182 hectáreas) 
Movimiento:



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 3,4. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Exprasado en dolores estacoundenses) 

ar E 
Sorgo ca Sosa eran 
Costo e mantecimerto 133478 mae ed 
Regmpoiso por sicentoJerestal per 
Ganancia sor camaro en vlserazonacta 29460) zez009 

E 
Parámetros utilizados an la qetarmipación del valor razonable Los parámetros utitzados 
era la determinacion del valor rezonable Incluyen prncpalmente, el precio esumado de venta por 

reto cúbico de madera aa fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parámetros amterlores son el resutado de estimadones que la Admnstración ha realizado a part 
e precios historicos € información tecnica proveniente de las parcelas de creomento, los cuples 
permaen establecer indicatwos confiables de volumenes, Cada año estos parameos son 
actualaados para obtener mejores estimaciones, En el caso de un deterioro en la caldad de la 
plantación, esto podna conducir e una revsón a la baja de las previsiones de crecmiento, preoos e 
sogresos 

En este sento, se hace referencia af hecho de que un mercado eficente para establecer precio 
de madera de teca ala edad de corte, es accesible, aun cuand no es accesible un mercado aliente 
pora les plantaciones de modera de teca, toda vez que cada plantacón contiene condiciones 
Paseulares Es dear a parte de la esímacion apropiada de volumenes ce madera a la edad de 
cone y una estimación fundamentada de preoos, se puede conclur en el valor de una plantación, 
sin embargo cada estación de volúmenes depende de cada plantacion en partcular y de sus 
metodos de manejo forestal 

A clere del periodo 2017, la Compañía ajusto vertos parámetros uuizados en la estimación del 
vator razonable, tales como la tasa de descuento, precio dela madera y volumen de meros eubicos 
pos hectarea, 

Baleo- El aleo se reñere ala requecon del numero de árboles, con el in de dar mejoras condiciones 
detereno para et crecrmento ce drbaies remanentes ce mejor calas Dentro gel plan sircularas 
están programados 3 eleos, El primero en el año 6 luego de la siembra que por la ealdad de la 
Madera extraida no representa mgresos pera la compañía. En el año 9 y 12 se realiza el segundo y 
verceraleo respectivamente, los cuales se esperan ss en ingresos para la Compaña, 

Los principales supuestos vtilzados por la Compañía en la determacion del valor raz0nabke de tos 
activos belogicos se detalian a continuación 

2 206 co 
Perodas proyectados 20-12009 20 120ños 
Tasa de descuenta (2) 10% 15% 
Incsgmento ce precio 3) su se 
Costo de cor fa) 28% 25% 
Vojúmen estimado de tendemento por hectárea (5) 180 ma 200 m3 

Var eszongile por Pectares. Uss16.052 USS17 702 

41) Estos supuestos han sido aplcados consistentemente por la Aeimnstración y son revsados de 
forma anual por expertos intemos de la Compaña 

(2) La tasa de descuento utiizada por la Compañía ha sdo determrada en base al megeto de 
velocccón de actos de capta! (CAPI por sus sglas en ingles), la cul represesto el retorno 
esperado por los accionistas sobre la Inversión reslzada



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S:A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoun     

Este modelo requiere considerar o sguiente 

Tasa 0% lar riesgo Se considera el rencimiento de los Bonos del Tesoro Amencano 3 20 
“ños que comesponde altlempo estimado del primer oo de la plamación 

Esta Se consuiera el Beta sin apalancamiento del sector forestal, correspondiente a los 
Cálculos por setores de las Compañías de Estados Unidos. 

Eerdmiente sruenesio del mercago La Compaña ronsidera el promedio geométrico del 
2007 al 2016 de los rencimientos del mercado de Estadas Unos, 

lesgo pass Se considera la secuencia historica diia de las tasas publicadas por el Banco. 
“Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el pere de cada ejernoo. 

Este metodo de vatoración es tiizado por la Compañia desde a 2009 con la adopaon de las 
Normas Istemaconales de Infomación Financera en Ecuador El resultado al obtener la 
rertabildad esperada, es ubilzado en su voor entero 

El cómblo en la tasa de descuento se ve afectada pOr “actores extemos ajenos al 
comportamiento de ta operacion de la Compañía 

(3) La proyecrión del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de conte se 
establecó en un SW anual en ase al anal de los precos hstóneos realizados a traves de las 
ateos y su tendencia de crecimiento, 

a Compañía efectuo una coreccon al precio nkial del 2017, como consecuenca a los cambos. 
en regulaciones de importación de la Inga, siendo este el papal destino de exporacion de: 
la madera de Ecuador 

(4) Escostode corte finales getemmunado de acuerdo a la tendencia del costo de rateo resizado en 
ños antecres por la Compañía o de sus Compañas relacionadas dedicadas a la siembra y 
¿ultvo de teca 

(5) La medición del incremento del volumen se actuaiko todos los años a traves de las parcelas 
permanentes de muestreo que 5e han establecido en la plantación Las estradones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadamente 180 (2016. 200) meros 
bios por hectares, es decir 20 años despues de la siembra 

Este camblo en el volumen de la nadera, es producto de la expenencia de ralos efectuados 
por la Compañia, determinando la cantidad electiva de 13 madera comercial, 

EL Ministerio de Agricultura Ganadera, Acuacultura y Pesca mediante Resolucion No.MAGAP-SOF- 
2613-0081 £ de junio 19 del 2013, resowo otorgar a Lo Cumbre Forestal (Pealdorest) S A un 
Cercado de futura boniBcacion de ncentwo forestal, el cual puede llegar hasta US$307 039 por la 
Siembra de 182 hectáreas, cuyos pagos se efectuarán de la sguiente forma 

8) El reembolso de los costos de establecimiento y mantenimiento de La plantación forestal en el 
primer año por USSISA 98%, será entregado una vez transcurrido un año contado desde el in 
de la siembra y estará condicionado al porcentaje de sobrevivencia de la plantación durante: 
19) periodo, 

D) Los reembolsos de los mantenimientos del segundo al cuarto año seran entregados 
"anseurrido un año de cada mantenimiento y estará condicionado a la comprobacon de las



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST] SA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE OICIEMBRE DEL 2017 
Ex ares estadounstenses) 

Tebores de mantenimiento y al porcentaje de superdivencia en función de la densidad y 
superfte de l plantación. Las bonificaciones anuales Serán canceiacas por os suertes 
impares, US$51,605 (segundo añ), US$38,772 (tercer año), US$21.673 (cuarto aña) 

  

En el ¿ño 2014 el Ministerio de Agncultura, Ganadena, Acuacultura y Pesca desembolso a la 
Compañia el valor de US$106 508 comespondiente ala sembra 2013, principalmente por concepto: 
de rranterimiento gel primer año de la propuesta de reforestación comercial 

*túediame Resolucaán Nro. MAGAP-PIIF-2017-0140 emita por el Minstena de Agriclura, Garadena 
“Acuacultura y Pesca con fecha con fecha 14 de febrero de 2017, resuelve a autorización de pago de 
USy39248, ontespondente al segundo año segun propuesta de Incenmo. 

9 PROPIEDADES 

l movimento y los sados de ls propiedades, se presentan a continuación 

Tasa anyal 
de depiscie 20 206 sepiecación 

orrenos (1) 735321 73632 
Equipo de computacion y Soware 2308, 2988, 10% 

739 309 738 209 
Menos. cepaciación acumulada (2988) 12989 

SR 135 ger 

12) Incluyen tesrenos ubicados en el cantón Balza, promaca del Guayas, con una supero total 
de 345 hectáreas, en os cuales se desarrollos cukwos de teca de a Compalña 

10, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

siguente es un resumen delas páncipaes transacoores realgadas ducate los años 2017 y 2018 
un compañías y pares relacionadas, Se Incluye ¿ojo lo cenomacon de campañas y panes. 
relacionadas 3 Y) las personas naturales o jundicas (campañas) que directamente o directamente 
controlan 9 on Controlaas por la Compañia, Lenen control conjunto o Influenca Sgalicatia 
(escciadas) 
(a) Saldos al 31 de diciembre 

Coresponde a inversiones en acclones eq da campaña Ecomovo SA por US$2 250, 

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(2) Situación iecal 

A la fscno de emision de los estados financieros, la Campaña no ha sido fiscalzada por las 
autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tbulana vigente, los años 2014 al 2016 se 
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales, 

(b) Impuesto a ta renta
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) SA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(Expresado gn dtares astadoundenses) 
La composición del impuesto ala renta es a siguiente   

2017 208 

Impuesto lg rento comente. 1398 
Impuesto la renta ierido 5162 7858 
Cargo alos resultados inegales del año Sie Ez 

Conelllación del resultado contabia-tributarto   

Ellmpuesto 3 la renta de los años 2017 y 2016 se determino como sigue 

      

az 
Uns aras ce rrpuess are 

is Garona cestos > e 
Meccs) 

Ves rezonaela sn ta plantacones (1) al 
Ingreso exentos 1659 410 

Peras tobera (Vic gravada) TT 
Tosade apuesto ai reta (2) 22.13% 
Impuesto 4 la renta comenta TT 

  

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de teca. ver 
E 

12) ta1a83 en el 2016 fue de 22,13%del impuesto 3 la renta Tue fijada de acuerdo a la A.O 405- 
$ del 29 de cicembre del 2014 donde se Inda que la tas Impostiva será del 25% cuando. 
lo sociedad tenga acclontas, socios, partídpes, constituyentes beneficios o simlares. 
tesdentes 9 establecidos en Darasos fiscales o regimenes de menor mposicon con una, 
paricipacion decia a Indirecta, individual o conjunta, igual o supero 31 50% del captal sonal 
O de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
partcibacion de paraisos fiscales o regmenes de menge Imposición sen inferior al 50%, la 
anía de 25% apliaró sabre la proporción de la base umponible que corresponda a Cha 
pervopación, de acuerdo alo maicado en el reglamtengo 

AU 31 de dicembre de 2017 y 2018 la determinacion del impuesto a la renta por pegar fue como 
qe 

  

2 2018 
Impuesto la anta raveado 1398 
Menos. 
Crsdno vmua5o de años anecones 
Retenciones mr la fuerte lecturas. e 

saldo a pagar 1188 
  

Reconciliación de la tasa efectiva 

La relacon entre el gasto por impuesto y La vidad antes de impuestos de los añas 2017 y 2016 se 
muestra a contiavación



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
A 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Esgresacio en dolaras astacounigense 

    

  

lid araga del Impuesto e cena zarOÑO 200750 
Tura mpositra gente 2198 

sr 
Eniclo nec tos gastos no deduce a 
Estelar ta garanera secar 130 
Electo Fecal tros ingresos ea 
Imponsto la renta 1398 
Tos ect En 

(4) Impuestos por recuperar y pagar 

Compran 
207 ape 

impuetio ala renta por pagar 1169 Oros impuestos por pegar 1459 095 
Té 

(6) Impuesto a la renta difertóo 
Handilgis de impuesto difendo paso es el siguleme 

Impuestos endos pornos 
pasto dido pas50 que 8 Kquidaró después de 12 mesos ETE 

El mowmiento de la cuenta impuesto a la renta ciendo e el siguente: 
AL 00 enoro de 2096 850 980, 
Cargo a anultados por Impuestos sendos. ES 
AL 93 de siciembro del 2018 Suma 
Cargo » resultados por impuestas aendos. sem 
AL31 60 Eciombre del 2017 pea 

El impuso civico pasivo esta conformado par a median del acta biológico durante el peredo 
de transformacion blog 

(0 Otros asuntos 
Anticipo de impuesto a la renta_De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tributano Interno 
ubicada en el ego Oficial 351 $ del 29 de dilembre del 2010, establece que jos contribuyentes 
ua actindad económica sea exclusivamente la relacionada con proyectos producto: agriolas, 
on etapa de creciment supenor a yn año, estarán exonerados del antiogo del Impuesto aa renta 
durante los pertados Ascales en los que nn recian Ingresos gravados que sean orginados de la 
etapa pmuopal de cosecha, 

AY 31 de diclembre del 2017, las lartaciones de la Compaña se encuentran en etapa de desarrollo, 
por lo cual esta exena del pago del antbopo mínimo de impuesto ala renta



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3 DEDICIEMBRE DEL 2017 

  

“Ley Orgánica para la Reactivación de ta Economía, Fortalecimienta de la Dolarización y 
Medemización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 de 
lclembre gel 2017 se public la reerida Ley en el Segun Suplemento del Registro Ofic No. 150, 
onde, entre otros aspectos se erectuan as siguentes reformas Getaladas a continuación 

+ tneremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e 
Incremento del 22% al 25% para soxiedades Para los casos ge soeletiades con accionistas en 
parasos fiscales, regimenes scales preferentes o junsiccines de menor «mposielon, a tanta 
pasara del 25% al 28% en la parte correspondiente a dcha parbapacion 

+ Cambios en os enteros para la reduccón de tarta de IR por la recmersion de unidades. Las 
sociedades exportadores habituales, as como las que se dediquen a la producción de bienes, 
inciuidas las del sector manufacturero, que posean 50% a más de componente nacional y 
aquellas sociedades de turismo teceptivo que relnvertan sus ubidades en el pas, god 
obtener una reduccion de 10% dela tarifa del Impuesto la renta sobre el monto relnvertido, 
en activos productos. 

==  Kamblos.en los crenos gara la reducción de tarita de IR por La reinversión de unidades. La 
reduccion dela toria de impuesto a la renta del 109 sobre el monto de uidades reinueridas, 
úpicana Unicamente a 1) sociedades exportadoras hatumales, Ia las que se dediquen a la 
produccion de blenes, lncluas las del sector manufacturero que posean SOWe o más de 
«componente nacional, yu) aquellas soedades de turismo receptivo, 

+ Exoneracón del pogo de impuesto aa renta para micro y pequeña empresa durante tres años 
contados a partir del primer ejercioo Tiscal en el que generen Ingresos operacionales. Para 
exportadores habituales, esto tara se aplicara siempre que en el corespondente ejerdon. 
seal 5e mantenga 0 incremente el empleo 

> Rebaja de 3% Ge la tarta Imposta para mio y pequeñas empresas o exportadores 
Pabituales 

- El Seraco de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente ente el 
anticipo de Impuesto 4 la Renta pagado y el Impuesto 3 la renta causado, siempre que se: 
verfique que se ha mantenido o Incrementado el empleo neto As! tambien para el cau cel 
anticipo del Impuesto y la Renta se excluria los pasivos rezonados con sueldos por pagar, 
13* y 142 remuneración, así como aportes patronales al seguro social obigato, 

+ Se establece la Gevolución Impuesto ala Salida de Oiisas para exportadores habeuales, en 
le parte que no se» ulilzada como crégio tributano 

+ Elmnacón de la obígacion de contar con estudi actual para sustentar la deducbiidad de 
la ublacin patonal y desahucio sót sexan dedtuables los pagos por estos conceptes simpre 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 

+ Dssmíncción Gel monto para la oblgatoridad de efectuar pagos a trawés del Sistema 
Financiero de USSS.000 a US51.000 el monto determinado para la otigatoriedad de utizar 3 
cualquier Ínsitución gel sistema financiera para resiizar el pago, a traves de gros, 
trensferencas de fondos, tantas de credito y débito, cheques o cualquier otro meda pago. 
electronico 

"Ley Orgánica para el EquilIbrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abri del 2016 se aprobó 
ta” Ley Organica para el Equlibño de las Finanzas Publicas” publicado en el Registro Ofldal No 744 
donde, entre otros aspectos, se efectuan as siguientes reformas getaladas a continuacion.
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+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado EIVA) pOr un equivente entre 1% y 2% del IVA 
pagado cuando las tensaccines son realizadas con dinero electrónico, tarjetas de debito, 
tareta prepago 0 tarjeta de crásto 

  

+ Pagos efectuados por medios electrácios soportan deductrldad de gastos para efectos de 
Impuesto ala Renta y credito tebuario de IVA, 

+ Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto 3 la Renta correspondiente alas ejeslcos 
Fscales 2017 al 2019, se excluná de la parte de los ingresos, COSIOS y gastos, aquelos. 
obtenidos y reaízacos con gisero egctronio 

* Deducción del S0% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
¡enerado en la contratación de servicios de telefonia Ma y móvil avanzada 

« Mo sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las axquisidones y 
donaciones de blenes entregados a entidades y organismos del sector publico 

+ Gravarcon tara de Impuesto a los Consumos Especiales del 19% a los sens de teletoma 
ja y planes que comercialicen unicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sus prestados a 
socedaces, 

+ Exenciónde un monto anual de LSE5,000 cuando el hecho genetador del Impuesto a Salido 
¿e Divisas se proguzca mediante La ublzacn de tarjetas de cródto y debito por consumos 0 
rebros efectuados desde el exteñor 

"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Clugadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" El 20 de 
mayo se aprobó la”Ley Organica Solidaria y de Corresponsablkiad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Resciivacón de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016" pubicado en el 
Registro Oficial No. 788 drid, entre aros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas 
a comnuscón 

+ Conbibución Soldaria sobre las uticades del 3% para sociedades ecuatonanas sujetas del 
irapuesto aa renta (Incluyando Pldelcamisos que paguen a no Impuesto) y personas naturales 
sujetas al pago del mpuesto ala renta con una base Imponible superior a US$12.000 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016 par un 
periodo de 12 meses. 

+ Persanas naturaies residentes que mantengan un patrimonio exstente al 1 de enero del 2045 
igual o mayor a un milon ge dólares dentro y fuera del pas, se gravara el 0.90% del 
pammonio. Se excluye 3 personas domioiladas en área de infuencia y que hayan sufndo una. 
afectación recta en sus actos, 

+ Personas naturales mo reskientes que mantengan un patsmomo exstente al £ de enero del 
206 gal o mayor 3 un mila de dólares dentro del ps, se gaara el 0,90% del patrimonio 
Se excluye a personas domiaiiadas en área de mluentia y que hayan sufrido una afectación 
recta en sus activos 

* — Sasaret 1,8% sotre el ara catastral del año 2018 en caso de biones inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de captal, las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
derechas representativos de capital de sociedades de propedad directa de una sociedad
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residente en un parao caro Jusalecón de menor Imposí 
  

0 CONCTE  rEsidena   

+ Gravarel 0,90% sobre el avaluo cstastal del año 2016 en caso de bienes Inmuebles y sobre 
el valor atrimonsal proporcional en caso de derechos representativos de capral las sociedades. 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos. 
representativos de captal de sociedades de propledad directa ge una sociedad no residente 

enel Ecuador, paraiso fiscal o jurticion de menor imposiion a no se conbaca su residencia 

De acuerdo con la Gerena de la Compañi, no se esperan efectos en sus operaciones 

12, CAPITAL SOCIAL 
EX capta) autorizado, suscrto y pagado de la Compaña al 31 de diciembre del 2017 y 2018 
comprende 350.000 Paracipaciones acumulatvas e Inivises le valor nominal US$] cade una, a 
cominsanón se presenta un resumen de los accionistas 

  

20 ESA 
Magcnsics Fa A = 

Exam 25087 ISR 2370 zi 
Panamota 15000 487% 1700 50m 
Española 10... 05% 1950 038% 

Porra vers 016% 1879 ae 
Ouran 1808 040% 18 0 

Chien 1250 038% 1509 028% 
Vaerora 1280 030% 100 a 
Eonggunena mo se 20 00%, 

00% 5. bue 
HL ODO, 

13. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislacion vigente, La Compañía debe apropiar por lo menos el 103% de la uta: 
eta del año a una reserva legal hasta que el saido de Gicha reserva alcance el 50% de caplal 
suscrto. La reserva legal no esta disponible para distribución de dmidendos, paro puede ser 
apitalzada o unlizada para absorber pertkias 

essa (culata 
Corresponde a apropiaciones de las uvidaes anuales y es de libre aisponubrlad, previo cisposicion 
dela Junta Genera! de Accionistas de la Compaña 

Besulados asumilados 

Los resultados (unidades o pérdias) de cada ejerció son incluigos en este rutso, manteniendo 
tegistros que pernlten Kdentifiar su ejercicio de origen Con la aprobacion de la Jurea General de 
Acoenlstas y cumplendo las dsposicanes normatvas apirgbies, las uuidades son distribuidas 0 
estados 2 reservas, mentras que las phrgeas se mantenen en Resultados acumulsdos a Se 
compensan con a Reserva legal, Reserva de capital y tras reservas y cuentas patrimograles de tbre 
sposicón de los accionistas 

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA



15. 

16 
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Los gastos adminstrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los Siguientes 

  

  

ar me 
Impuestos ctas, tasas, contenta e pu 
Hengrarc y guate egos 5637 Ser 
Feonorarios toos a00 ars 
Esororanos conan 202 477 
Serecs preaados 35 
ceca 3800 3000 

Sacapccnss 1882 e 
125 1109 

202 
E] 

Sem av9s de afana 207 mm 
asis baneznos 158 zar 
Vane gas, E 299 

as Es 

UTILIDAD POR ACCION 

a ubldad por acción se calcula viendo la utdad neta del periodo para el promedio ponderado 
7 y 2016 asoene de las acciones en circulación durante dicho periodo Al 31 de diciembre del 201 

a USOS y US$O,$4 respectivamente, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2076 y la fecha de preparacón de estos estados, 

ua mayas expidan 

io 
Sr Paul Palacios 

Presidenta 

  

Bnancieras, 00 se 
pracejeron eventos que, en la opuén ge la Adewistación de la Compeña, pusieran tener un efecto 
sgnifeatvo sobre dichos estados financieras, que no Se hayan revelo en os mismos y que ameriten


