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LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST] §.4A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIER(QS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

La Cumbre Forestal (FEAKFOREST) S04, inicio sus actividades a partir de febrero 7 del 2012,
desde sy inscripcion cn ol Registro Marcartl, Su actividad economrca principal es la siembra v
cdltive de teca para su postericr cosecha v comercializacion, Su domicilio principal se encucntra en
GLayaguii, provindia del Guayas,

La Campafia esta registrada en & Mercado de valores coma emisor de acciones segldn Resolucion
he, 20132-2-02-01155, v negodia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil v Quita, par la
cual, la actividad de |la Compatiia estd regulada por la Ley de Compafias, Ley de Mercade de
Valores v disposiciones de la Juata de Regulacion del Mercada de Walores {antes Consejo Macional
de Yalores) v es controlada por la Supcrintendencia e Campefiias, Valures ¥ Sequros del Ecuagar.

Los eultivos consisten en plantas de teca, para o cual la Compafia adquirid terrenos en |3
provincia der Guayas en el canton Balzar, con una superficie total de 345 kectareas, de las cuales
se encontraban sembradas 104 hectdreas, cuya siembra se efectio en os gno 2004, 2009 ¥ 2011,
En ol 2fio 2013 efectln 1a siembira e 182 hectarcas adicionales de teca en &l afie 2012,

La inversidn total realizada por los accionistas asciende a US$2,100.000, 12 cual ha sido utilizada
principalmente para |3 compra de terra, maneje agricola, administratives ¥ costos para la futura
cosccha de la madera. S proyecta gue 2l inicio de corte de la madera se efeciie a parlir de! afnc
2024,

Aprabacion de los estades financieros

Los estados finandieres per ¢ afo terrirado el 31 de diciembre del 2015, han side emitdos con la
autorizacidn e fecha 10 de febrero del 2016 de la Gerencia General v postoriormente serdn
pugstos a cansideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financicros. Fal come 1o requiere la Norma Internacional de Informiacion Financlera, estas
pcliticas han sido cisefiadas en funcion a la KITF wigente al 31 de diciembre de 2015 v azlicadas de
rangra uniferme en tados |os ejercicios cresentades en estos estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados finangierss de = Comgania al 31 de dicembre del 2015 v 2014 estén
preparadas de acuerdo con las Noarmas Internacienales e Informacion Financiera [(NILF), emitidas
aer el Consejo de Normas [ntermacicna.es de Centabilidad (TASB), lay gue han sido adoptadas en
Scuadar, v orepresentan |2 adopoon integral, expicita v osin reservas de las referidas normas
nternacionales aplicadas de manera uniforme en 105 ejercicios gque se presentan.

Con el chisto de uniformar 3 preseatacon de los estados financicros Jdol afc 2014 con 1os del afio
2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones yfo agrupaciones de los estados financicros y sus
rctas,

Los estades firancierns de La Comparia han sido preparadas de acuerdo con el principio cel costo
histdrico, La preparacion de los estados financieras de acuerdo con MIIF requicre ol uso de ciertos
cetimados contab'es criticas, Tambidn reguiers que la Administracion ejerza su juicio en el proceso
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de aplicacian de lag politicas contables cta Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grads de juicio o complejidad, o las areas donde Jos supuestss y estimaciones
san sanificatives para o estados finanderos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, fos resultades reales pueden diferir de lzs montos estimados por la Administracian,

MNuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la focha de emisicn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacianes a las narmas existentes que na han entrado en vigendia ¥ que la Compadia no ha
adoptade con anticipacidn. El IASE considera como necesarios v urgentes, |03 siguientes proyectos
aprebados, de aplicacicn abligatoria a partir de las fechas indicadas a continuasion:
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La Administracidn de la Compafia se encuenira en proceso de evaluacidn de los impactos de la
adoprién por ns pronunciamisntos vigentes desde e 1 de enero del 2016, sin embargo, estima
que, considerands la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en ol ojercicio de su aplicacian inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efective y equivalentes de efectvo comprenden e efective disponible, depdsitos a la wsta en
bancas v otras inversiones de corto plazo de afta liquidez con vencimientos originales e tres
messs o menas, Las mencionados valeres san de libre disponitilidad.

2.4 Activas y pasivos financiaros
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financierns en las siguientes eategonias: “activos financieros a
valor raronable a traves de ganandias ¥y pérdidas”, “préstamas v cuentas por cobrar®, “activas
firancieros mantenidos hasta su vendmiento” ¥ "actives financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes cateqorias: " pasivos fAinancieros a valer razonabie
a traves de ganancas y perdidas” v "olros pasivos financieros”, La clasificacidn depende dal
arepdsite para el cural scoadouirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La
Administracion determina la clasificacion de sus actives vy pasivos financicros @ 1a fecha de su
reconoeimiento (nicial,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compadia mantuvo activos ficandieres en las categorias
“activas financicros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, v "préstameos y cuentas
por oobrar” y, mantuvo dnicamenls pasivas finandieros en la categoria de “otros pasivos
f.nandieras”. Las caracteristicas dc los referidos  instrumentos finangierss se explican a
CONTINuACon:

{8}  Activas finandieras a valor razonabie a traves de ganancias v perdidas

Un activo finarcicro es mantenids para negociar =i han sido acquirides cen el proposito de
50 wents a corto plazn, Es clasificado & valor razonakie si este es desighado como tal en el
reconodimients inicial. Los activos financieros son designados & valor razonzble si I3
Zoropafiia administra tales inversiones v loima dedsiones de ¢ompra ¥ venta ¢con basc a sus
valares razonables de acuerdo con la administracion de riesgo, Al reconocimiento inicizl, 1os
costos atribuibles a estes transacciones se reconogen con carge @ [a inversion a medida que
s2 incurren con contrapartida er resultades del afio.

(o] Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Representados en &l eslado de stuacdn financiera por cueakas por cobras comerdiales vy a
compadias relacionadas. Son 2ct’ves financioros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables v gue no cofizan en un mercad® activo, Se incluyen en el adiva corriente,
exrete poar los de vencimiznto mayor a 12 meses cartados desde la fecha del estads de
situacion finandera.

(cy  Otros posives financieros
Representados en el estade ov stuagion financiera por las Chligacionas finanocras,
praveedores, cuentas por pagar a compafiigs reladionadas v otras cuentas por pagar. se
incluyen en el pasive corriente, edcepio por los de vengimicnto mayer a 12 meses cotodos a
partir de |a fecha del estade de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial ¥y posterior

Reconodimiento
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La Compafia recenocs un activo © pasiva financiero en el astado de situacidn financiera & la fecha
de la negociacion ¥ sc reconocen cuando e comprometen a comprar o vender ef activo o pagar el
paSin.

Medicidn inicial

Los activos ¥ pasives fingncieros son medides inidalmente a su valor razonable mas cualquier
coste atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o
pasivo; siermpre que &l active ¢ pasivo financiers no ses designade como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al recanacimianto inicial
la Compafiia valariza los misrmos como se deseribe 3 continuacion;

Medicién posterior
fa}  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:

Correspenden a inversiones on titulns  de renta fija, los cuales se miden posteriorments al
valor razonable v sus rendimientos son reconeocidos en el resultade del gjercicio que incluye
ingresos pot dividendos o interoses devengadas.

Vb Ctros pasvos fnanciers

Pasterior 3 su reconcoimicnto inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
interés efective, La Compafia las sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

(il Qtras cuentas par pagar; Carrespanden a ohligaciones por servicios recibidos de
terceras. Se reconagen a st valor nominal Que es equivalente a su costo amortizads
¥ Ue 50N pagaderas & Plazos monones a 50 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Comparia establece wuna provisian para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidendia objetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos
los importes gue se le adeudan de acuerda con |05 terminos originales de las mismas. La existangia
de dificuitades financicras significativas por parte del deudar, la probabilidad de gue & deuder
entre en guiebra o reorganizacian financiera y la faita o mara en los pages se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deleriorado, El deterioro para cubrir perdidas se
estaplece por el imperte de la pérdida que se valora coma |a diferencia entra ol imparte en libras
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del active financiern.

Si, =noun periodo posterion, el mants de la péedida por deteriorg disminuye v, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un events que haya ocurrido después de que se reconacid dicho
detatiorn, se reconnce an el estade de resultades integrales la reversion de la pérdida praviamente
reconogida.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, [a Compafia ha determinado que no existen perdidas por
deterioro de los activos financieras respectivamente, que deban ser recanocidas,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
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Un activa firgnocro se elimina crands expiran log derechos a recibir los flujos de efectiva del active
0 si la Comparnia transficre el active a un ercero sin retener sustandalmente fns Higsgos y beneficios
cel adive. Un pasivo es eliminado cuando fas obligaciones de la Compania especificadas en ol
confralo s hen hguidacdo,

Impuestas ¥ retenciones

Carresponden principalmente a setenciones del impueste a la renta que seran recuperadas en un
periods menor a 12 meses y crédito tributario del Cmauesto al valor agregado cfectuadas por
terceros. Cuandn la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperadaos s¢ cargan
a los resultados el ano.

Prapiedades y equipas

Las propiedades, estan registrados al costo histdrica, menos depreciaciones acumuladas v peérdidas
por deteriore, €n caso de producirse. El costo incluye los desembalsos direclamente atribuibles a lg
adquisicidn o censtrucgian de! activo, Los desernbelsos posteriores & la compra o adguisicion saic
son capitalizados cuarda es probable que beneficios econdmicas futuros asociades a la inversion
fluyan hacia la Campafiia y las costos pueden ser medidos razonablemente. Los atras desembalsos
posteriares corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrades en los resuftados
integrales cuandn san incurridas,

Los terrenos na se deprecian. La depreciacicon de las propiedades, es calculada linealmente basada
en la vida il estimada de los bienes del activa fijo, o de componentes sigaificativos identificables
Gue posean vidas Otiles dferencacas, y considera valores residuales, dobido a que I3
Acrministracion de la Compania estima que el vzlor de realizacidn de sus propiedades al términa de
su wiga til no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles v valores residuales de s activos
fijos son revisadas, v ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

-85 perdddas v oganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresas
obtenidos con el valor en fibros y s2 incluyen en el estade de resuitados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de prapiegades cxcede a su monto recuperable, este os
reducide inmediatamente hasta su valor recuperahlz,

Los intereces y otros costos de endeudamicnto se capitalizan siempre y cuandg @stén relacionados
con la construccion de activos calificab'es. Un activo calficable es aquél que requicre de un tiempn
prolongado Fara que esté lislo pera su Lse, periodo que 13 Administracidn ha definido cotng mayar
a un afo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los provectes de la Compafia se han lquidado
en plazos inferiores a un afo, por 1o que ro se han activada costos de endsudamienta,

Activos biolégices

Los activos biokdgices {plantacicnas de teca) tienen un cic'o establecido de 20 afios para la primera
rotacion y a partir ce ella 17 afins, s¢ rucen en el reconecimiento inicial v en cada fecha de reports
a su valor raforable menos los oshes 2stirados on el punts de venta de forma separada de os
terrenos, estas Ghimos s presentan en propiedades,

La medicidn de los actives biologices al valor raronable sc basa el métnds de flujo de caja
descontado, el cual es determinado por la Administracian de la Campania, La expectativa del valor
presente de los fujos foturos esperacos incluye los flujos de efectivo de oparaciones continuas
sobre planes de corte final de teca, consderznds wariables tales comao crecimients, precics de
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teca, tasas de descuenio, costos de siembra y mantenimiento, vollmenes, cosecha, ¢ostos en el
punta de venta, entre otros; las cuales son revisadas periddicamente para asequrar su wigencia y
representatividad por medio do parcelas ¢e crocmienid. £ mayosr o riéenae valar resultante s
registra on resultados del pericds.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldaicos y su valar razenable es reconosida en
la utilidad del afia, baje el concepts "Gananda en el valor razonable de activos Biolégicns”™

La Compadid incluye en & valor e fitvas de estos aotivos los coskos incurridos sn gl branscurse del
ano cn fertilizacion, mantenimiento, mansje agricola v administracidn de 1as plantaciones de eca.
Al cierre del afg, 2 Compafia ajusta ef valor en libros de estas actives a sU valor razonable,

Inversiones en acciones

Caorresponds 2 la participacion del 1% de la compaiia Ecowood 5.A. ¥ 52 muestra a su costo de
adquisicidn,

Deterioro de activas no financieros {(propiedades y equipes, e inversiones en acciones)

Los activos sujelos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valar en libros, Las pérdidas por
geterioro corresponden al monto en el que el valer en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de 05 actives corresponde al maycr entre el monta neto gue sc
obtcndra de su venta o su valar onouss,

Para efectos de la evaluacion por deteriors, los activas 5e agrupan a los niveles mas pequedos en
los gue generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivoe), En el caso que
el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registira una perdida
por deterioro en los resultados del ejercicio, Las saldos en libros de activos ne financieros que han
sido objeto de castiges por deterioro s revisan a cada fecha de cierre de los estados financieres
para verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financicrns, Al 31 de diciembre del 2315 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deteriara de
artives no financierss, debido a que |2 Administracidn ha determinado que no existen indicadores
de delerioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ef gasta par itipuesta a la renta del 2o comprende 2l imzeesto 2 12 renta corriente v 2l diferido.
El impuesto se reconoce an el estada de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gque 5@ raconocen directamente en el patrimaonio, En este caso el impuesto también se reconace en
otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimania,

(a} TImpuesto a la renta corriente;

La provision para Impueste a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y s& carge @ los resultados deol afio en gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

{ty Impuesto ala renta diferido:
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El lmpuesto a 'a renta diferide se provisiona en su totalidad, per el metode del pasivo, sobre las
difergncias temporarias que surgen enfre las bases fributarias de activos v pasivos ¥ sus
respeclivos valores mostrados en los estados financieros preparacdos Bajo NIIF, El Impuesta a ia
renta diferdo se delermina vsando tasas tributarias que han sido promulgadas a @ fecha del
estado de sitvacion financiera y que se cspera scran aplicables cuando el impucsto a la renta
diferido activo se realice o of impuesto @ la renta pasiva sc pague.

Los activos por impuestos diferides comarenden las cantidades de impuestos sobre 1as ganancias a
recuperar en periodas futuros, relacicnadas con:

[i%* Las diferercias temporarias deducibles;

(i La compensacion de perdidas abtenidas en periodos anteriores que todavia na hayan sido
ohjeta de deduccidn fiscal;

(il La compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
sismpre v cuando no se solicite su develucién ante el Seevicio de Rentas Internas v sea
probatie la dispanibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestas a la renta diferidos actives s6lo se recanocen en la medida que sea probable gque se
produzcan beneficios tributarios futurcs contra los que se puedan usar las diferencias temperales.

Los saldos de ‘mpuestos a la remla diferidos activos v pasivos se compensan cuando oxista cl
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos carrientes
y cuande los impuestos a |3 renta gifctidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones corrientes

Las provis'onas s reconocen cuando: (77 la Compania tiene una chligacién presente, ya sea legal o
implicita, como rescltado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recurscs para liquidar la cbligacion v fiifY el manto se ha estimada de forma fiable, Las montos
reconogides coma provisian son la rmejor estimacidn de la administracion, a fa fecha de cerre de
los estados financieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Distribuciton de dividendos

La distribucicn de dividendos a los zccicnistas de la Compadiz se deduce del patrimonio en 2l
pericds en el que los dividerdos nan sido azrobados por los accionistas de \a Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

28 recongcen de la siguiente forma:

(1 Ganancia en el valor razonabe de adtives hisldgicos - Se registra anualmente en base a la
valoracian de las plantaciones de teca. Al cerre de cada perindo, se registra como irgrescs

el wvalar resultante del crecimiente natueal de las plantaciones, expresado en el wvalor
razgarable menos los cos'os esUmados en el punto de venta,

div [ngresos por ralen - Se originan par la venta de arbales jdvenes que son sustraidas yva sea
por suU mal crecimicnto o para fograr uma distibucidn uniforme dentro de la plantacidn, La
actividad de ralec es basica dentro de las actividades silviculturales de la plantacion para
lsgrar el mejor crecimiento de oz arboles gue se mantendran hasta el corte final, Eotos
ingresos son reconocidos cuando la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y
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vanlajas, de Upo significative, derivados de |a propiedad de los arboles; el imparte de los
ingresas y los costos incurridos en relacidn con la transaccién pueden ser medidos can
fiakiliclad, v la Compadia recibe los beneficios econémicos asociados con la transaccidn,

(i} Indreses por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendients v 3 la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala las flujos de
efective futuros eslimados a 1o largo de la vida esparada del instrumento financiers o,
cuando sea adecuado, on oun pericdo mds corto, con el importe neto en libros en el
recanacimiento inicial,

Costos y Gastos

Los costos y gastos sa registran al costa, os cuales incluyen gastos administrativos ¥ costos de raleo,
principalmente por seleccian, corte y movilizacion de arboles al centro de acopio incluyen gastos
administrativos ¥ costos de rales principalmente por seleccidn, corte ¥y movilizacian de arboles al
centro de acopio. Estos se reconocen a medida en gue se incurren, independientemente de la fecha
en gque se realiza el pago, de acuerdn a los lineamientos de la base contable de acumulacion
(devergo) en la NIC 1 "Presentacidn de Estados Financieros",

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

En el cursa normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a
distintos riesgns de naturaleza finangiera que pueder afectar de mancra mas o menos significativa
el valar economico de sus flujos vy activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia estd expuesta a riesgos financiercs provenientas de cambios en los precios de la
teca. La Companita no espera que los precios de la teca vayan a caer de farma significativa en el
futuro predecible v, por tanto, no ha realizads contrates de derivados u otros para gestionar &l
riesgo de caida de los precios de la teca. La Compania revisa, de forma regular, el estade de los
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa del rigsgo financiars,

La Compafia dispene de una organizaciée administrada por el Presidente, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, propaner medidas de mitigacién, gjecutar dichas medidas
¥ controlar su efectividad,

A continuacion se presenta la definicicn de los riesgos mas impartantes que estan expuestos los
actives v pasives financieros y la descripcidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compafiia.

.

fa) Riesoo Je figucfes

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, La Administracién de la
Compafia ha establecido un marce de trabaja apropiado para ia gestion de liquidez de manera que
se pueda manejar los requerimientes de flujo a corto, mediana ¥ largo plaze.

Para efectes de aplacarmiento del riesgo de liquidez, la Compafia cuenta con un presdpucsto de
flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥y empareja las inversiones en activos finanderos de
tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los reguerimientos de pago.  El portafalio
de inversiones de la Compaiia estd confurmade por tnstrumentos con caracteristicas de liguidacion
inmediata, en el evento de asi necesitarsa.,
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Administracion del riesgo de capital

Los abjetivos fo la Compania al administrar el cagital sen el salvaguardar |a capacidad de la misma
de continuar comao empresa ©n marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otras grupos de interés v mantener cna estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

La Administracicn de la Compania revisa los requeorimicntas presupuestarios de manera mensual,
en base a la programacion anwal,  Es impartante destacar gue la Compafia no tiene pasivos
financieros significativos y tampocs prese incurrir en ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que La Compafiia realice estimaciones vy utilice
supuestas que afectan los montas incluidos en estos estados financieros y sus notas relanionadas.
Las estimaciones realizadas v supueslos utilizades par La Compafila se encuentran basadas en la
expariencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes estarnas
calificadas. Sin embargo, loy resultadaos finales podrian diferir de las estimacioncs bajo ciertas
cordicicnes,

las estimaciones v paliticas contahles significativas son definidas como  aguellas que son
importantes para reflejar correctamernte a situacion financiera y ios resultados de la Compadia y/o
las gue requieren un alto grade de juitio por parte de la Administracién,

fal  vida L4l do las propiedades

Log cambios en gircunstancizs, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificads, podrian hacer que la vida atil fuzra diferente de las estimacionss realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecoicnes de uso future de las activos, La
determiracion <e las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota 2.4

‘by  Valor razonable del activo biolégizo
La Adrminislracidn consdera que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es realizada
por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada, Es
crucial para la medicion de los ingreses futuros, considerar el incremento en wolumen die
madera y 05 precios esperados en el futuro. Lz determinacion del valor razonable v o5
datos utilizados se cvallan al dierre de cada afio. Ver Nota 8.

Al 31 de diciernbre del 2015, el valar raronahle de fos activos biologices corresponds al Nivel
3 dentro de la jerarguia de valcr razonable establecida por 13 NIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS PDR CATEGCORIA
Categorias de instrumentos financieras -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos fingncieros al
cierre de cada ejercicio:
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2015 201e
Corrignte Cor.ante
Activos flnanclgros medidos al costo
Efectwo y ecuiva’entes de afective 314449 224820
31 449 22520
Activos financigros medidas af costo amaortizado
Cueatas por cobrarcomarciales 4191 32172
5 1491 321732
Activos financleros medidos a vaioer razanable con
cambios en resultados
Mtu.ocs y pagaras 562128 B7D 716
Total activos financieros G01.768 T25 403
Paslves flnancleros modides al costo amortizado
Prowedores ydividendas par pagar 4081 H 256
Total pasives financieras 4.084 5 758

Yalor razonable de instrumenktos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un active 0 pasiva financiero pucde aplicarse
atlunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

v Precios de cotiracion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
‘nivel 13,
. Infermacién distinta a precics de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el active o pasiva, ya guc sea directamenie (precias), 0 indirectamente {que s deriven
de precios) (nivel 2],

. Infarmacidn sobre el activo o pasive gque no se basa en data que se pueda eonfirmar en el
marcadan {informacion no observable) (nivel 31

Al 31 de dicembre del 2415 y 2014, los activas financierds medidos mantenigdos hasta su
vencimiento, se valoran cn base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacidn en el mercads,

E! valor en libros de crentas por cobrar comerciales, cuentas pOr pagar proveadgres, ¥ o efedive
s aproxima al walar razonable debido a la naturaleza de corto plazn de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compesician:

2015 2014
Caja 240 30
Bancos 8872 427
Inversiaonas (Ver Nota 7) 22.547 15 083

31.448 225820
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ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composician:

Tas.as arlales Plazze
de sz hrnenta aprodirrasos
Part Lo e Inyers on i 81 resos
2215 2004 2815 2014 2015 2214
IrvRrSIaI8s mensies a 5 meses
Cbi zacionos a.an Tod TE 3 ‘2520 15,063
Tlulasizaciores az25 - 3 Al -
22547 15.062
Inwersianes mayores a 3 meses
Chlicaciones i1} FoT-B2a TOo-825 11 - d& Mi-ay A4 8a0 408 164
Tiulatizacieres (2) F.E2-823 Thi-820 -2 5-4° 24 B3B8 A faz
Fagaré [§: T.oo-10,00 0 100d- <7, 83 S-in B - 40 139.5587 T2a. bR
Aocianas ) - - - - B3035 KB TAT
S62.128 GYLTIR
(1) Corresponden principalmente a la compra de tiulos de ohligaciones con las Compariias

Qulimpac Ecuador SA. por US320.000 (2014: US$55.714) con vendimients en sepliembre
2017; Tiendas Industriales Asodadas SA, por US$3A.000 (2014: US$24.000, con
vencimiento en noviembre de 2018; Inmobiliaria del Sol $.4. MOBISOL por US533.600
{2014; 36.00Q% con wvencimiento en septiembre del 2019; Corporacion Samborondon 5.4,
Corsam por US531.250 (2014 L5£56.250), con vencimienta en enerc de 2017; Etinar 5.A.
por LUSE 30,000 [2014: USE37.800%, con voncimiento en junio de 2018.

(2} Corresponde principalmente a utuies de valores por Interagua . Ltda, Por US4$L5,15824,
con wencimiente on mayo de 2018 y Décima Cuarta Titelaricacion Comandato por US55 848,
con vencimignto en diciembre de 2016,

{3)  Corresporde a la compra de pagarés firmados con la Compafiia Home Facil 5.4, con
vencimiantos en el 2016. Al 31 de diciembre del 2014, earrespende principalmente a la
compra de pagares firmados con la Compadiia Klystron 5.4, con vencimiente en e 2015,

(43 Corresporde a tiulas adquirides del Banco de la Produccidn SUA.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, carvesgonde a plartacioncs de teca con una extensidn de 284G
hectareas, cuya sicmbra se cfectud er los ancs 2004 {13 hectareas), 2009 (6 hectareas), 2011 (85
hactareas), y 2013 [182 hectareas).

Mowimionio:
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2015 2014
Salde inicial 4222270 2,584 361
Costo de mantenimiznto 135.298 175.511
Sanancia por cambio en valor razonable 315,815 £40 308
Reembolso por incentive farestal - -186.908

4.673.381 4232 270
—_—

Pardmetrogs utilizados en la determinacién del valor razenable - Los parametros utilizades
para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, gl precio estimado de venta par
melwn cubice de madera a = fecha de corte v &) volumen de madera por Nectarea a cosechar. Las
parametras anteriores son el resultado de estimaciones que 13 Administracion ha realizadc a partir
de precias historices & informacidn téenica provenients de las parcelas de cresimiento, 105 cua'es
permiten establecer indicativos confiables de valimenes. Cada afo estos pardmetros san
actuzlizadoes para cbtoner mejores estimaciones, En el caso de un deteriora en |a calidad de |3
plantacion, este podria conducir 8 una revision a la baja de las previsiones de erecimients, precios
£ Ingresas.

En cste sentida, s& hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corfe, s accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficientc para 1as plantaciornes de madera de tece, toda vez que cada plantacidn conticne
condicianes particulares. Es decir, a partir de la estimacién apropiada de vollimenes de madera a la
edad de corte v una estimacidn fundamentada de preciss, se puede concluir en el valor de una
prantacian; sin embargo cada estimacion de volimenes dopende de cada plantacian en particular y
de sus métades de manejo forestal.

Raleg - £l ralec se refiere a la reduccion del nimero de arboles, con el fin de dar mejores
rondiciones de terrena para el orecimiento de arboles remanentes de meior catitad. Dertro ded
plan silvicultural estan programacdos 3 raleos. El primero en el ano & luego de fa siembra, que por
la calidad de la madera cxtraida no representa ingresos para |8 compafiia. En el aflo 9y 12 se
realiza el sequndo y tercer rales respectivamente, os cuales se esperan si den ingreses para la
Compania.

Los principales stpuestas utilizados por la Compahia en la determinacién del valor razonable de las
activos binltgicos se detallan a continuacion:

2015 {13 2014 (7
Fericdos proyectados 22 - 12 atas 20-12 afips
Tasa de descuento [2) Q50 155,
rerements de grecic (3] o% 5%
Coste de corte final (4} 25% 25%
Yaolimen estimado de rend mignto por hectarea {5) 200 m3 200 m3
“alor razonavie po hecthren USS1E.340 US314.763

{13 Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion v son revisadas de
forma anual por expertos internos de la Compafiia.
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(4)

(5]

La tasa de descuento utilizada por I3 Cempania ha side determinada en base al modeis de
valoracion de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual representa e retomo
csperado por los accionistas sobre |3 inversion realizada.

La provecsan del ncrements en el precie del metra clbico de madera a la edad de corte se
establecid en un 5% anual en hase al analisis de o5 precias histdncos realizados a traves de
los raleos y su tendencia de crecmienteo.

El voste de corte final es determ nado de acuerds a la tendencia del costo de raleo realizaca
£n anas anteriores per la Compania o de sus Compaiiias relaconadas dedicadas a la siembra
y cultiva de teca.

La medicién del incremento del wolumen se actualiza todos 1as afios a través de las parcelas
permanentes de muestreo gue se han establecido on la plantacidn, Las estimaciones del
volumen de madera a la edad ce corte son de aproximadamenta 200 metros clbices por
hectarga, &5 decir 20 afios despues de |a siembra.

EL Ministeric de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca mediante Resclucion No.MAGAP-SPF-
2012-0041-R de junio 19 del 2013, resolvié otorgar a La Cumbre Farestal (Peakforasth S AL un
certificads de fulura bonilicacidn de ircentiva forestal, el cual puede llegar hasta 1US5307,035 por
la siembra da 152 hectareas, cuyos pagas se efectuaran de la siguiente forma:

a%  El reembolso de los costos de ostableamiento y mantenimiento de la plantacicn Torestal
en el primer afo por USs184 988, =erd entregado una voz transcurrido un afio contade
desde ¢l An de la siembra y estard cordicionado al parcentaje de sobrevivencia ce la
plantacion durante tal penozo,

EY Los reembalsos de los mantenimientos del segundo al cuarle ang seran entregagos
transcurride un afo de cada mantenimicnts v estara condicionado a la comarobacion
de lzs lakores de mantenimiznto v al porcentaje de superdvencia en funcion de la
densidad y scperficie de la plantacién. Las boniflizacionas anuales serdn canceladas por
los siguientes impartes: US351,606 (scgundo ano), US$38,772 (tereer afo), US$31,673
(Cuarto anfo),

El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura vy Pesca mediante Resolucion M? MAGAP-SPF-
2014-0161-R de mayo del 2014, resuele autorizar reembolse por US$H183,243 y U5%3,665
correspondiente a la siembra de. af0 2013, por concepto de establecimients y mantenimienta de
primer afio de la propuesta de reforestacion comercial v adiciona) del 2% de! sequro forestal
correspondientemente, por haber cumplids con 1os requisitos estabiecidos parz el efectc,

FROPIEDADES

El mcvirerto v los saldos de las gropicdades, sc presentan a continuacion:
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2018 2014
Tereros (1) T35 3N T35 327
Equipo ce computacitn ¥y Softwane 2,888 2.988
738,305 738.308
Cepraciacian i2.5582) (2.244]
TAR.TET 735.089

‘17 Al 3t de dicembre del 2015 ¥ 2014, incluyen terrcnos udicades en el cantdn Balzar,
provincia del Guavas, con una superficie totai de 345 hectdreas, en los cuales se desarrolla los
rultives de teca de la Campafita,

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente &5 un resurnen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014
con companias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo la demominacién de cormpafias y panes
relacionadas & 1) las personas natusales ¢ juridicas (compafias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por fa Compafia, tienen comtrol comjunte o influencia significativa
fasociadas).

{a}  Saldos al 31 de diciembre

Carreszonde a inversiones en acciones en fa compania Ecowood 5.4, por US31.750,
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de ermisidn deo los estados finarcicros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridades triputarias. De acuerds con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al 2015 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscalos.

Impuesto a la renta

La compasicidn del impuesto a la renta es la siguienta:

2015 2014
Impuesto & la renta comante 2,918 -
Impuesta a la renta diferido 59470 142 848
Cargo a los resultados integrales del afc 73387 142,848

Conciliaclén del resultado contable-tributario

El impuesto a 1a renta de los afios 2015 ¥ 2014 ce determind como sigue:
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2015 2014

Litiligad anies o8 mouesios 434 835 570482

Mas: Gastos no deducibles 12481 407

Mas: Gastes vincblados con rérlas excertas - 1286
henos!

YYaor raronazle ce las plantaciones (1) (315 816 (48 306:;

Ingresos exentos (2.724: v 1.0607
Lithdad gravable {Pérdida trizutara 17 687 ME.131)
Tasa de impuesto a la renta (2] 22 15088 -
Impuesto a la renta corfiente 3918 -

{1; corresponde al valor razonable determinado en cada afio por las plantaciones de

reca, Yer Mota 8.

La tasa del £2,15% el mpuesto a la renta fue fijada de acuerdo & la RO, 405-5
el 29 de diciembre del 2014 donde se indica que [a tarifa impositiva sera del 25% cuando
la sociedad tenga accienistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes © establecidos en paraiscs fistalos o regimenes de mencr impesicion con una
parlicipacion directa o indirecta, ingividual o canjunta, igual o superiar al 50% del capital
sor:al 0 de aguel gue correspanda a la naturaleza de la sociedad. Cuando |2 mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion sea inferior al 5044, la
tarifa de 25" aplicard sobre la proporcion de la base impanible que corresponda a dicha
participacicn, de acuerda a lo indicads en &l reglamenta,

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la determinacidn del impucsto a la renta por pagar fue ¢oms

sigue:
2015 2014
Impuesto a la renta causado 24918 -
Menos
Crédito tricutario de afios anteriores latiey)
Frotenciones en la fuante efectLadas (207 -
Saldo a pagar 3.039 -

{d} Impuesto ala Renta Diferida

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:




(e)
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2015 2014
Irapuestins diferndos pasivos:
Impuesto diferido pasivo qua se liquidara después de 2 meses B53.940 7H4. 457
BE3. 840 Ta4 451
El movimicnto de [a cuenta impuesto a la renta diferido @5 &l siguiante:
Al 1 de enero de 2014 £41.613
Cargo a resultados por impuesios diferidos 142 545
£1 31 de diciembre del 2014 TE4. 451
Cargo a resultados por impuestos diferidos 649 4749
Al 31 de diciembre del 2015 853.940

Otros asuntos

Anticipe de impueste a la renta: De acuerda al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Irterno publicada en el Registre Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, cstablece que los
contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente |a reladionada con proyectos
productivos agricolas, con etapa de crecimiento stpesiar a un ano, cstaran exonerados del anticipo
del impuesto a ia renta durante los pariodos fiscales en los que ne reciban ingresos gravados que
sean eriginades de |a etapa principal de cosecha.

&l 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compaiia se encuentran cn otapa de
desarralla, por lo cual cstd exenta del page del anticipo minimo de impueasto g |3 renta.

Ley Qrganica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en gl Registra Oficial No, 407 el 29 de diciembra del 2014, sa cupide el "Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccian y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley QOrganica
de Régimen Tributario Internp:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para persanas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividento.

- Condiciones bajo las cuales seran deduc'bles las remuneraciones v beneficios sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de detariors de los actives financieros correspondientes a
créditas incobrables.

- Se establecen las plazos de amortizacion y los casos v condiciones para su deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccidr de los costos ¥ gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y cazas en los cuales no serd aplicable aste limita.

- Limites v cendiciones para la deducibilidad del page de regalias, servicios técnicos,
administrativas ¥ de consultera, asi comg la dedecibilidad de los gastos de establecimianto o
pucsta en marcha de operaciones.

- Casos ¥ condiciones para el recanocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidas.

- Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior,

- Modificacidn de 1a forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspandiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

- Tarifa ¥ forma de determinar el impuesto a la renta sobre [a utilidad en la enajenacion de
derechos representativaos de capital u olros dergchos.
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Se medifica o articuly relativo a las retenciones en la fuente de impucsto a la renta por
paqas al exterior,

Sc dispone la aplicacion de ia retencion en la fugnte de IVA sobre los pagos v adquisicienas
efectiadas por contnibuyentes especiales a otros cantribuyentes especiales.

CAPITAL SOCIAL
El capital autoriraga, suscrito v pagado de la Compafia al 31 de <iciembre del 2015 y 2014

comprende 150.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor mominal U541 cada una; a
continuacian se presenta un resumen de los accionistas:

Mzoicralidas ____ Aociones ki)
Eragto: zna 321784 92 5%
Fanarreiz 17 60D 5.0
Ezpafinz 1.9E0 (R
CroloThana 1.715 C.a9%
Zhiena 1.2C0 C.d3%
Zeruann 1575 2 0dn
Wenzzalao 1.0C00 oY
Canadierss 375 NI
EELL _ 200 o 06%
3R0C20 SO

APORTES PARA FUTLIRAS CAPITALIZACIONES

Corresponden 2 apcrtzcicnes recbides @n anos anleriores pot partes de los acconistas de la
Campania en efectiva,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMLULADDS

Eecerva |eda.

De acuerds can la legislacion vigerie, la Compatia debe aprapiar por lo menos ) 10% de 3
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el sakds de dicha reserva alcance el 504 2ol
capital suscrite. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendas, pero pueds

ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reservg Facultativa

Corresporde a aprapiaciones de las wtilidades anuales vy es de libre disponibilidad, previe
disposicion de ia Junta General de Accionistas de la Compania.

Eesultados acumylados de aplicacion ricial "HIlF"

0% ajustes provenientes de la adopddn por primera wez de las Normas Internacionales e
Informacion Financiera "NIIF” gue se reqistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumdlados provenientes de la adopeidn por grimera ver de
las "NIIF", que generaran un saldo acroeder, solo podrar ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo cjercicio economico concluidn, silas hebieren;
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1Expre-_3,at‘.c.~_ an dilares estadnun]_cie_-wses]

utilzado en absorber pérdidas; o devuelto & los accignistas en el case de liguidacidn del
Fideicomisa.

Resultados acumuladaos

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada elerdicio son incluidos en este rubro, manteriendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Can la aprobacion de la Junta General de
Accionistas v cumpliends las disposicicnes normativas aplicables, Tas utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, migntras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumuladas o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas ¥y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accionistas.

COSTDS ¥ GASTOS POR MATURALEZA

Los costos y gastas aperacionales agrupadas de acierdo a su naturaleza son los siguientes:

20135
Sastos 5astos
adrminigtrativos financigros Total

Senicics restatos " 8% - 143
Honcrasios contables 4 354 - 4 3584
Honorarios v gastos legaes 9 254 - b.264
Honorarios auditores 4 485 - 4 4810
33505 bancarins 260 - ZE0
Irmpuesios, cuctas, (Asas, contribuciones B.478 - 5 A7E
Warios gastos 2,584 - 2.964
Sumiristros de oficina 323 - 323
Seguros 2.091 2.091
Wabsite 1.831 - 1.831
Suscripciones 230 - 930
Alenciones vanas 31 ch|
Comisiones pagadas - 532 53z
[nterese panadas - a0 aon

33.159 1,332 34.491
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 214
{Expresacc en dolares estadounidenses;

2014
Gastos Gasios
afministiratives fimancieros T ol

Seryicios crestados 700 . =07
Henorar o5 contables & [GE - 4 065
Honcranos y gastos legales 7118 - 7118
Horcoranios auditores h.acn - 5 600
Gaslcs bancares 248 ) a8
Irrpuesics. cuotas, tasas, contrisuciores 5.950 - g 959
Var og gastos 755 - TEG
Suministres de cfizing J87 - 38T
Segurss 20358 - 2.035
Webisita * 13z - 1132
Suscripo.chnes 2.046 - 2.046
Alerc cnes varias a6z - JEZ
‘Ttersses pagades - 1= £54
Com sicres pagadas - 7049 7543

22411 1.403 334814

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad per accidn se calkeula dividiendo la utilidad neta del pericds para o promedio penderads
de las adciongs on circulacion durantz dicho perioda. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
asciende a LISE0,75 v US$1,51 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre £) 31 de ditiembre del 2015 ¢ ia fecha de preparadion ¢e estos ostados finandaros, ro se
produjersn evenlas que, on la opinidn e la Administracién de la Compania, pudieran terer un efeco

significatvo sabre dichos estados finandiarps, gue no se hayan revelado en los mismos vy gue
amariten LUN3 mMayor cxpasicion.

S

/@ Al (Ey_h__ "

St. Paul Palacios
Presidente







