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INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitucion y objeto social 

a Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5 A inicio sus actwidades a parur de febrero 7 del 2012 
desde su inscripción en el Registro *I-rcartil 5u actividad econom ca principal es la siembra y 
culto de teca para su posterior cosecha y comercialización Su domicilio principal se encuentra en 
GLayaqui provincia del Guayas 

La Compaña esta re yistrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion 
No 2013 2 02 01155 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito por lo 
cual la actwdad de la Compañia esta regulada por la Ley de Compañias, Ley de Mercado de 
Valores y disposiciones de la Junta de Regulacion del Mercado de Valores (antes Consezo Nacional 
de Valores) y es controlada po. la Superintendencia de Compeías Valores y Seguros del Ecuacar 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañía adquirio terrenos en lo 
provircia de Guayas en el canton Balza" con una superfície total de 345 hectareas, de las cuales 
se encontraban sembradas 104 hectareas cuya siembra se efectuo en os año 2004 2009 Y 23*1 
En el año 2013 efectuo la siembra ce 182 hectarcas adicionales de teca en el año 2012 

La inversion total realizada por los accionistas ascie de a US$2 100 009, la cual ha sido utilizada 
principalmente para la compra de tena manejo agricola, administrativos y costos para la futura 
cosecha de la made.a Se proyecta gue el inicio de corte de la madera se efectue a parir de" ano 
2024 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año tcrrrirado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la 

autorzación de fecha 10 de febreio del 2016 de la Gerencia General y posteriormente seran 

puestos a corsceracton de la Juata General de Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A conunuacion se slescnben las principales políticas contanles adoptadas en la preparacion de estos 
estados financioros Tal como la requiere la Norma Jaternacional de Informacion Financera estas 
políticas han sido cseñadas en función a la MITF v gente al 31 de diciembie de 2015 y aplicadas de 
ranera uniforme en todos los ejLracios presentados en estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de 2 Compaña al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan 
preparados de acuerdo con las Normas r*ernacionales de Información Financiera (NIIE), emitidas 

nor el Consejo de Normas [nternaciona es de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en 

Ecladar y represcatan la adopción ir egral expicita y sin reservas de las referidas normas 

nternacionales aplicadas de manera uniforme en las ejercicios que se presentan 

Can el objeto de unformar la presentas on de los estados financie”as del año 2014 con los del año 
2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones yfo agrupaciones de los estados finanaicros y sus 

notas 

Los estados frrancieros de La Compaña | an sido preparadas de acuerdo con el principio cel costo 
historico. La preparacion de los es"ados financie. os de acuerdo con NIJF requiere el uso de ciertos 
estrados contab es críticas Tambien re.u ere que la Administracion ejerza Su juicio en el proceso 
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de aplicación de las polticas cortables dta Compañía En la Nota 4 se revelan las areas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estmaciones 
son significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable *os resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e 
Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en viguncia y que la Compañia no ha 
adoptado con anticipacion El IASB considera como neresanos y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicacion obligatoría a partir de las fechas indicadas a continuacion 
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La Administracion de la Compañía se encuentra en proceso de evaluacion de los impactos de la 
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sn embargo, estima 
que, considerando la naturaleza de sus actwidades, no se generara un impacto sigrificativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicia! 

Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efecto y equivalentes de efecto comprenden el efecto disponible depositos a la vista en 
bancos y otras Inversiones de corto placo de alta liquidez con vencimientos originales de tres 
meses o menos Los mencionadas valores son de libre dispombllidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos finarcieros en las siguientes categonas "actos financieros a 
valor razonabie a traves de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por cobiar” “actvos 
firancieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta” Los 
pasivos finarcieros se clasfíican en las siguientes categorias “pasivos Financieros a valor razonabre 
a traves de ganancias y perddas' y "otros pasios financieros La clasificación deperde del 
>roposito para el cual se adquirieron los activos O contrataron los pasivos financieros La 
Administracion cetermina la clasificacion de sus actwos y paswos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañia mantuvo activos firancieros en las categorias 
“activos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y "prestamos y cuentas 
por cobrar” y Mantuvo unicamente pasivas financieros en la categora de “otros pasivos 
Fnancieras — Las caractemsticas de los referdos imstrumentos financieros St explican a 
conmnuacion 

(a) — Actos financieros a valor razonabe a traves de ganancias y perdidas 

Un activo finarcicso es mantenido para negociar si han sido acquindas con el proposito de 
su venta a corto plazo. Es clasicado a valor razonable si este es designado coro tal en el 
reconocimiento inicial Los activos financieros son designados a valor razoneble si la 
Corpse admwstra tales mversones y tora decisiones de compra y venta con base a sus 
valores razonables de acuerdo con la admimistracion de riesgo Al reconocimiento inucial, los 
costos atnibLibles a estas transas ciones se reconocen con cargo + la inversion a medida que 
se incurren con contrapartida er resultados del año 

1b) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de síLagoa (imenciera par cuentas por cobras comerciales y a 
compañias elacionadas Son act vos financieros no derwados que dan derecho a pagos fos 
D determinables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el acto corriente 
excepto por los de vena nento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera 

(c) — Otros pasos financieros 

Representados en el estado “k s'uacion filanciera por las Obligaciones financieras 
proveedores, cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras cuentas por paga” Se 
incluyen en el paswo corr ente, excep'o por les de vencimicnto mayar a 12 meses cortados a 
parti de la fecha del estado de $1 uacion financiera 

Reconocimiento y medicion mictal y posterior 

Reconocimiento 
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La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha 

de la negociacion y se reconoce” cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el 
pasiva: 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son Mmeddos incalmente a su valor razonable mas cualquier 
costo atnbulble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasiva, siempre que el activo O pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a 
traves de perdidas y ganancias” y este es significativo Con posterioridad al reconocimiento inicial 
la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación 

Medicion posterior 

(a) — Activos financieros a valor razonable a traves de perdidas y ganancias 

Corresponden a inversiones en títulos de renta fija, los cuales se milen posteriormente al 
valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye 
ingresos por dividendos o intercsés devengadas 

(b) — Otros pasivos Pnancieros 

Pesterior a su reconocinmento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de 

interes efectivo. La Compañsa las sigu entes cuertas dentro de esta categoria 

(0) Otras cuentas por pagar, Corresponden a obligaciones por servicos recibidos de 
terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderás en plazos menores a 90 dias 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compaña establece una provisian para perdidas hor deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando exste evidencia objetwa de que la Compañía na sera capaz de cobrar tados 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos onginales de las mismas La existencia 
de dificultades financieras sign'ícativas por parte del deudor la probabilcad de que el deudor 
entre en quiebra O reorganización Financiera y la feita o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorada El deteroro para cubrir perdidas se 
establece por el importe de la perdida que se valora como la diferencia entre el importe en libras 
del acuwo y el valor actual de los flujos de efecto futuros estimadas descontado a la tasa de 
interes efectiva original del activo financiero 

S1 en un periodo posterior, el monto de la perdida por detenoro disminuye y, dicha disminucion se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurnido despues de que se reconocio dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la perdida previamente 
reconocida 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaña ha determinado que no existen perdidas por 
deterioro de los actvos financieros respectivamente, que deban ser reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
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Un activo firancicro se elimina cuando exprran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 
/ si la Compañia transfiere el activo a Un «ercero sn retener sustancialmente los nesgos y beneficios 
del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia especificadas en el 
contrato se han hquidado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a »etenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un 
periodo meno. a 12 meses y credito tnbi*a.io del mpuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Adn nistración estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 
a los resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, estan registrados el costo historica menos depreciaciones acumuladas y pe didas 
por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atribusbles a la 
adglsición o construccion de" activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquísicion 59.0 
son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion 
fluyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian La deprecacion de las proptedades, es calculada linealmente basada 
e la vida Ut estmiada de los bienes del actvo fijo o de componentes siaificativos identificables. 
que posea” vidas utles dferencacas y considera valores residuales, debido a que la 
Acministracion de la Compañía estima que el valor de realizacion de sus propiedades al termino de 
su vica util no es irrelevante Las tstimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos 
nos son remsadas y ajustadas 51 es recesano, a cada fecha de cien de los estados financieros 

-as perdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los irgresos 
obtunidos con el valor en libros y se incluyen en cl estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de wa actwe de propiedades excede a su monto ¡ecuperable, este es 
reducido innedistamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudaminto se capitalizan siempre y cuando esten relacionados 
con la construccion de activos calficel es Un activo calíicable es aquel que requiere de un tempo 
prolongado para que este sto para su Lso, periodo que la Admin'stracion ha definido como mayar 
a un año Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compaña se han liquidado 
en plazos interiores a un año, por lo que ra se han activado costos de endeudamiento 

Activos biologicos 

Los actos biologicos (plantac.anes de teca) tienen un cis. establecido de 20 años para la primera 
oteción y a parti de ella 12 años, se 111cer en el reconoc mento inical y en cada fecha de reporte 
a su valor ra7arable minos los costos esturados en el punto de venta de forma separada de cs 
terrenos estos tllmos se piesentan en propiedades 

La medición de los actwos halogices al valor razonable se basa el metodo de flujo de caja 
descontado, el cual es determmado por la Administracion de la Compaña La expectativa del valor 
presente de los flujos futuras esperados incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas 
sobre planes de corte final de teca, cons derando variables tates como crecimiento, precios de 
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teca tasas de descuento, costos de siembra y mantemnianto, volumenes, cosecha, costos en el 
punto de venta, entre otras, las cuales son revisadas pertodicamente para asegurar su vigencia y 
representavidad por mecio de parcelas de crecrmiento El mayar o menar valor resultante 5e 
registra en resultados del penodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos brologicos y su valor razonable es reconocida en 
la utilidad del año, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de activos biologicos” 

La Compañía incluye en el valor en fibras de estos activos los costos incurndos en el transcurso del 
año en fertilización, mantenimiento, manejo agricola y adinmn.stracion de las plantaciones de teca 
Al cierre del año, la Compañia ajusta el valor er libros de estos activos a Su valor razonable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participacion del 1% de la compañja Ecowood SÁ y se muestra a su costo de 
adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en acciones) 

Los actos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
9 circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros Las perdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los actwos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendra de su venta o su valor en uso 

Pera efectos de la evaluacion por deterioro, los actvos 58 agrupan a los Mveles mas pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) En el caso que 
el monto del valor libros del actwo exceda a su monto recuperable, ia Compaña registra una perdida 
por deterioro en los resultados del ejercicio: Los saldos en libros de activos no financieros que han 
sdo objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de las estados financieros 
para ven'icar posibles reversiones del deterioro 

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 

financieras Al 31 de dicembre del 2315 y 2014 no se han reconoudo perdidas por deteriora de 
activos no financieros, debido a que la Admimstracion ha determinado que na existen indicadores 
de deterioro 

Impuesto a la renta cornente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el diferido 
El impuesto se reconoce en el estado de resultados I”tegrales, excepto cuando se trata de parudas 
que se reconocen directamente en el patrimomuo En este caso el impuesto tambien se reconoce en 
otros resultados integrales o directamente en el patrimomo 

(a). Impuesto a la renta comente 

La provisión para Impuesto a la renta Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y sé carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible 

(6) — Impuesto a la renta diferido
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El Impuesto a a senta difendo se previsiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tnbutaras de activos y pasivos y sus 
espect vos valores mostrados en los estados fnancieros preparados bajo NIF El Impuesto a «a 
renta diferdo se determina usando tasas tubutaras que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de s*Lacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferdo activo se realice o elimpuesto a la renta pasva se pague 

Los activos por impues'os diferidos comarenden las cantidades de Impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(1 Las diferercias temporanias deducibles, 
(1) La compensación de perdidas abresidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido 

objeto de deducción fiscal 
(ua La compinsación de creditos tnibutamos no utilizados procedentes de periodos anteriores, 

siempre y cuando no se soliate su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probebre la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributanos Futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de mpuestos a la rerta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista cl 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornientes con impuestos pasos corrientes 
y cuande los impuestos a la renta cifc idos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributana 

Provisiones corrientes 

Las provis ones se reconocen cuando (la Corañía tiene una obligacion psesente, ya sea legal o 
in plicita corro resultado de eventos pasados, (11) es probable vaya a ser necesaria Una salida de 
recursos para liquidar la Obligación y 1%) el monto se ha estimado de forma fiable .os montos 
reconocidos como provision son la mejor estemacion de la administracion, a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para iguidar la obligacion 

Distribucion de dividendos. 

La distmbucion de divdendos a los accionistas de la Compañia se deduce del patrimonia en el 
periodo en el que los dividendos “an sido aprobados por los accionistas de fa Compaña 

Reconocimiento de ingresos 

Se seconocen de la siguiente forma 

1) Ganangra en el valor rasonabe de actwos buotoqicos Se regestra anualmente un base a la 
valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se registra como ingresos 
el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor 
razor ab e menos los cos'os est mados en el punto de venta 

41, — Tnotesos_por raleo Se originan por la venta de arboles Jovenes que son sustraldos ya sea 
por su mal crecimiento O para lograr una distmbución uriforme dentro de la plantación La 
actividad de raleo es basica dentro de las actividades silvicul*urales de la plantación para 
lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendran hasta el corte final Estos 
ingresos son reconocidos cuando la Compaña ha transferido al comprador los riesgos y 
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ventajas, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los arboles, el importe de los 
ingresos y los costos incurridos en relacion con la transaccion pueden ser medidos con 
fiabilidad, y la Compañía recibe los beneficios economicos asociados con la transaccion 

(ud) Tnaresos por mtereses Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de 
efecto futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 0, 
cuando sea adecuado, en un perodo mas corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales Incluyen gastos adnwnistrativos y costos de raleo, 
principalmente por seleccion, corte y movilización de arboles al centro de acopio incluyen gastos 
agminstrativos y costos de raleo principalmente por seleccion, corte y movilizacion de arboles al 
centro de acopio Estos se reronocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha 
en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos de la base contable de acumulacion 
(devengo) en la NIC 1 Presentación de Estados Financteros” 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rnesgo financiero 

En el curso normal de sus negocos y actividades de financiamiento, la Compañra esta expuesta a 
distertos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mancra mas o menos significativa 
eel valor economico de sus flujos y actwos y en consecuencia, sus resultados 

La Compañia esta expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en los precios de la 
teca La Compañia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el 
futuro predecible y por tanto, no ha realizado contratos de derivados u otros para gestionar el 
mesgo de caida de los precios de la teca La Compania revisa de forma regular el estado de los 
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa del riesgo financiero 

La Compañia dispone de una organización administrada por el Presidente, que permite identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectwidad 
A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compañía 

6) Riesgo de liquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion de la 
Compaña ha establecido un marco de trabaja apropiado para ia gestion de liquidez de manera que 
se pueda manejar los requermientos de flujo a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacarmento del nesgo de liquidez, la Compañia cuenta con un presupuesto de 

flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos financieros de 

tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los requerimientos de pago El portafolio 

de inversiones de la Compañaa esta conformado por mstrumentas con caractersticas de Iigurdacion 
inmediata en el evento de asi necesitarse
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Administracion del nesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al admun,trar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continua" como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus acciomstas 
beneficios a otros grupos de interes y mantener Lna estructura de capital optima para reducir el 
costo del capital 

-3 Administracion de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual 
en base a la programación anual Es importante destacar que la Compara no tiene pasivos 
financieros significativos y tampoco preve incurnr en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requicre que La Compañia realice estimaciones y Utilice 
supuestos que afectan los montos ncluidos en estos estados fnaneteros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y Supueslos Utilizados par La Compañia se encuentran basadas en la 
experiencia h storica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas 
calficadas Sim embargo, lo. resultaJas finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas 
cordiciones 

las estimaciones y palíicas contables significativas sor definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamen.e a situacion financiera y tos resultados de la Compañía y o 
las que requieren un alto grado de Jui”1o por parte de la Administracion 

43) — Vida Lal de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso 
planificada, podrian hacer que. la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas Las 
estrmaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los acimos La 
determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada año Ver Nota 2 6 

(b, — Valor razonab.e del activo biologico 

La Administracion cons dera que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos internos es consevadora y Se encuentra aprop.adamente fundamentada Es 
crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y 105 precios esperados en el futuro La dereminacion del valor razonabe y os 
datos ublizados sc evaluan al cierre de cada año. Ver Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biologicos corresponde al Nivel 

3 dentro de la Jerarquía de valor razonable establecida por la NIIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuacion sc presentan los valores en libros de cada categora de ¡strumentos finencieros al 
cierre de cada ejercicio
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Actos financieros medidos al costo 
Efeci vo y ecuiva entes ce efecto 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales. 

Activos financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados 
tu os y pagarés 
Total actwos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y diadendos por pagar 
Total pasivos financieras 

Valor razonable de instrumentos financieros 

2016 
Comente 

31 448 
31449 

8191 
E191 

562 128 
501768 

2081 
408: 

2016 
Comente 

22520 
225201 

32173 
DS 

670718 
725 403 

5258 
5258, 

Para fnes de determinar el valor razonable de un actvo O paswo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medicion 

+ Precios de cotación (no ajustados) en mercados activos para achvos o pasivos identcos 
(nel 1) 

. Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda confimar 

para el activo o paswo, ya que sea directamente (precios), o mdrectamente (que se derwen 
de precios) (nivel 2) 

«+ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (informacion no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los actvos financieros medidos mantenidos hasta su 
vercimiento se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotización en el mercado 

E! velor en libras de cuentas por cobrar comerciales cuentas pot pagar proveedores, y el efectrio 
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

Caja 
Bancos 
Inversiones (Ver Nota 7) 

20 
8872 

22 547 
31 449 

7427 
15 063 
22 620
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ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

  

  

    

lar < artalas Plazos. 
apruracos 

Porro ps mer ón enirosos 
2015 208 

Inversiones rencias a 3 mesos 
Obigacoos 200 00078 3 
Ttula izacires 825 3 

Inversiones mayores a 3 meses 
Oblgaciones 1 70 B2A TOO 825 AS 
Tula izactores 12) 7er az) 750525 0 54 

Pagare (3 1 C 1000 9183 5 28 80 
Acciones 4) 

    

(1) — Corresponden principalmente a la compra de titulos de obligaciones con las Compañias 
Quimpac Ecuador $ A por US$40 000 (2014 US$55 714) con vencimiento en septiembre 
2017 Tiendas Industnales Asociadas SA por LS$36000 (2014 US$24000, con 
vencimiento en noviembre de 2018 Inmobiliaria del Sol SA MOBISOL por US$33 600 
(2014 36 000), con vencimiento en septiembre del 2019 Corporacion Samborondon 5 A 
Corsam por US$31 250 (2014 US$56 250), con vencimiento en enero de 2017 Etinar SA 
por US$ 30 600 (2014 US$37 809) con vencimiento en jumo de 2018 

(21 Corresponde principalmente a tuios de valores por Interagua C Ltda Por US$15,15824 
con vercimiento en mayo de 2618 y Decima Cuarta Titulamzación Comandato por US$5 848, 
con vencimiento en diciembre de 2016 

(3) Corresporde a la compra de pegares firmados con la Compañia Home Facil SA con 
vencm.ertos en el 2016 Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente a la 
compra de pagares firmados con la Compañia Klystron 5 A con vencimiento en el 2015 

14, — Corresporde a titulos adquiridos del Banco de la Produccion S A 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, conesponde a plas taciones de teca con una extension de 286 
hectareas, cuya siembra se efectuo er tos años 2004 (13 hectare»s) 2099 (5 hectareas) 2011 (85 
hectareas) y 2013 (182 “ectareas) 

Mowmiento 
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2015 2014 

Saldo inicial 4222270 3584361 
Costo de mantenimiento 135 296 175511 
Ganancia por cambio en valor razonable 315 815 649 306 
Reembolso por Incentvo forestal 186 908 

4673381 24222270 

Parámetros utilizados en la determunacion del valor razonable Los parametros utlizados 
para la determinacion del valor razonable incluyen prinaipalmente, el precio estimado de venta por 
metro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de medera por hectarea a cosechar Los 
parametros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administracion ha realizado a partir 
de precios historicos e información tecnica preveniente de las parcelas de crecimiento los cuales 
permiten establecer indicatwos confiables de volumenes Cada año estos parametros son 
actuelizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deteriora en la calidad de la 
plantacion, esto podra conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios 
e irgresas 

En este sentido, se hace referencia at hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de core, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantecion contiene 
condiciones particularas Es decir, a part de la estimacion apropiada de volumenes de madera a la 
edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una 
Plantación, sin embargo cada estmacion de volumenes depende de cada plantación en particular y 
de sus metodos de manejo forestal 

Raleo El raleo se refiere a la reduccion del numero de arboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad Dentro del 
plan sivicultural estan programados 3 raleos El primero en el año 6 luego de la siembra, que por 
la calidad de la madera extraida no representa ingresos para la compañia En el año 9 y 12 se 
realza el segundo y tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan sí den ingresos para la 
Compañia 

Los principales supuestos utilizados por la Compañia en la determinacion del valor razonable de los 
activos bologicos Se detallan a continuación 

201511 2014 (1 
Pericos proyectados 20 12 años 20 12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
'reremento de sreco (3) 5% 5% 
Costo de corte final 14) 25% 25% 
Volumen estrmado de rend miento por hectarea 15) 200 m3 200 m3 
Valor razenabhe por hectárea US$16 340 US$14 783 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion y son revisados de 
forma anual por expertos internos de la Compañia
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(2) La tasa de descuento ublizada por la Compañía ha sido determinada en base al modelo de 
valoración de acuvos de capilal (CAPM por sus siglas en males), la cual representa el retorno 
esperado por las acciomstas sobre la inverston realizada 

3% La proyeccion del ncremento en el precio del metro cubico de rradera a la edad de corte se 
establecio en un 5% anual en hase al analisis de los precios histoncos realizados a traves de 
los raleos y su tendencia de cieciruento 

(4) El costo de core final es determ nado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizaca 
en años antenores por la Corrpama o de sus Compañsas relacionadas dedicadas a la s.embra 
y cuinvo de teca 

15) La medicion del incremento del «lumen se actualiza todos los años a traves de las parcelas 
permanentes de muestreo que sí han establecido en la plantación Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad ce corte son de aproximadamente 200 metros cubicos por 
hectarea, es deci. 20 años despues de la siembra 

El Mimisteiio de Agr cultura, Ganaderia Acuacultura y Pesca mediante Resolucion No MAGAP-SPF 
2013-0041 R de junto 19 del 2013 resolvio otorgar a La Cumbre Forestal (Peakforest) SA un 
ceruficado de futura bonificación de 1 centivo forestal el cual puede llegar hasta USS307 039 por 
la sembra de 182 hectareas, cuyos pagos se efectuaran de la siguicnte forma 

a) Elreerbolso de los costos de establecimiento y mantenimiento de la plantacion forestal 
en el primer año por US$154,958 sera entregado una vez transcurrido un ano contaco 
West ul fin de la siembra y estara cordicionado al porcentaje de sobrevivencia ce la 
plantación du-ante tal perozo 

bi Los reembolsos de los mantenrmentos del segundo al tuarto año seran entregacos 
trarscurmdo un año de cada mantenimiento y estara cond cionado a la comprobacion 
de les labores de mantenimiento y al porcentaje de supervivencia en funcion de la 
densidad y superficie de la plantación Las bonificaciones anuales seran canceladas por 
los siguientes importes 1S351,606 (segundo año), US$38,772 (tercer año), US$32,673 
[cuarto año) 

El Ministeno de Agricultura, Ganador a, Acuacultura y Pesca mediante Resolucion NO MAGAP SPF 
2014 0161 R de mayo del 2014 resuelve autonzar reembolso por US$183,243 y S$3,665 
correspondiente a la siembra de ao 2013, por concepto de establecimiento y mantenimiento de 
primer año de la propuesta de reforestación comercial y adiciona del 2% del seguro forestal 
correspondie-temente, por hatser cumplido con los requisitos estableados para el efecto 

PROPIEDADES 

El movirr.erto y las saldos de las propiedades, se p esentan a continuacion 
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2015 2014 

Terrenos (1) 735 321 735 32 
Equipo ce comoutación y Sofware 2 983 2.988 

738-309 738 309 
Depreciación (2 552) (22401 

735 787 735 089 
  

  

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014 facluyen terrenos uicados en el canton Balzar 
provincia del Guayas, con una superficie totai de 345 hectareas, en los cuales se desarrolla los 
cultwos de teca de la Compaña 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 
con compañas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañias y partes 
relacionadas a. 1) las personas natu-ales o Jundicas (compañras) que directamente o mdirectamente 
controlan y son contraladas por ra Compañaa, tienen control comunto o influencia stanficativa 
(asociadas) 

(a) — Saldos al 31 de daiembre 

Corresponde a inverstones en acciones en fa compaña Ecowood S A por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

A la fecha de emision de los estados finarcicros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012 al 2015 se 
encuentran abiertos a revisión por parte de las autordades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente 

2015 2014 

Impuesto a la renta comente 3918 
Impuesto a la renta diferido 69 479 142 848 
Cargo a los resultados integraes del año 73397 137 845 

  

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determmo como sigue
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2015 2014 

Ubligad an es ce mouestos 334 836 070 462 

Mas Gastos no deducibles 1391 407 
Mas Gastos vinculados con rer as excertas 1386 

Menos 
Va or razonasio ce as plantaciones (1) (315816) (049 206 
Ingresos exentos (2.724 41680) 

Utiidad gravable: Perdida tncutaras 17 687. 181341 

Tasa de impuesto a la renta 121 22 18% 

Impuesto a la renta cormente 3918 

EN Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 

2 

teca Ver Nota 8 

La tasa del 22 15% lel mpuesto a la renta fue fijada de acuerdo a la RO 405 5 
cel 29 de e ciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositiva sera del 25% cuando 
la sociedad tenga accionistas, SOCIOS, partupes, constituyentes, beneficianos o sinmlares 
residentes o establecdos en parassos fiscales o regumenes de menor imposición con una 
participacion directa o indirecta inciwidual o conjunta igual o superior al 50% del capítal 
sotal a de aquel que corresponda a la naturaleza de la sovedad Cuando la mencionada 
participacion de paralsos fiscales O regimcnes de menor imposición sea inferior al 50% la 
tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha 
participación de acuerdo a lo indicado en el reglamenta 

Al 31 de ciciembre de 2015 y 2014 la cetermnacion del impuesto a la renta por paga” fue como 
sigue 

2015 2014 

Impuesto a la renta causado 3918 
Meros 

Crédito tributario de años antenores 1859) 
Retenciones en la fuente efectuadas (20) 

Saldo a pagar 3039 
  

(d) Impuesto a la Renta Diferido 

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente 
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2015 2014 

Impuestos dfendos pasivos 
Impuesto difendo pas que se lquidara despues de “2 meses 853 940 784 46" 

863 940 784 451 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente 

Al 1 de enero de 2014 641 613 
Cargo a resultados por mpues'os difendos 142 848 
A131 de diciembre del 2014 784 461 
Cargo a resultados por impuestos difendos 89 479 
AL 31 de diciembre del 2015 853 940 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regimen Tributario 
Irterno publicada en el Registro Ofinal 351 5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contribuyentes cuya actividad economica sea exclusamente la relacionada con proyectos 
praductivos agricolas, con etapa de crecrmento superior a un año, estaran exonerados del anticipo 
del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que 
sean originados de la etapa principal de cosecha 

Al 31 de diciembre del 2015 las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de 
desarrollo por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
publicado en el Regístra Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la 
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se 
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica 
de Regimen Tributario Interno 

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Impos cion sobre dividendos y anticipo de dividexto 
Condiciones bajo las cuales seran deduc bles las remuneraciones y beneficios sociales 
Condiciones para la deducibilicad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 
creditos incobrables 
Se establecen las plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad 
Porcentaje meximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promocion y 
publicidad de bienes y seracios y casos en los cuales no sera aplicable este limite 
Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalas, servicios tecnicos, 
administrativos y de consultona as: como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en mercha de operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de actos y pasivos por impuestos diferdas 
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior 

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 
cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor 
¡posicion sea inferior al 50% 
Tanfa y forma de determmar el mpuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de 
derechos representativos de capital u otros derechos
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Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagos al extenor 
Se aspore la aplicación de «a retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectLadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende 150 000 participaciones acumulativas e indisibles de va'or nominal US$] cada una, a 
continuacion se presenta un resumen de los accionistas 

  

>enarreta 
Españoa. 

Cúlorb ana 
Chiena 
Peruano 

Venezolano 
Sanamerse 

EELU 

  

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibrios en ano» anteriores por parte de los accionistas de la 
Compañia en efectivo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva lega 

De acuerdo con la legislación vigente la Campaña debe apropiar por lo menos el 10 de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que £l saldo de dicha reserva alcance el 50% cel 
capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede 
ser capita zada o utilizada para absorber perdidas. 

Reserva Facultatva 

Correspor de a apropiaciones de las ¿“dades enueles y es de libre disponibilidad. previo 
disposición de «a J nta General de Accionistas de la Compañia 

Resultados acumulados de aplicacion rictal “NIE”   

-0s ajustes provenientes de la adupcon por primera vaz de las Normas Internacionales ce 
Información Finenciera "NIF! que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta Resultados Acum lados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIF” que generaron un saldo acieedo solo podrar ser capralizados en la parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econorrico concluido si las hubieren
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utilizado en absorber perdidas, o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion del 
Fideicomiso 

Resultados acumulados 

Los resultados (utlidades o perdidas) de cada e,ercino son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destnadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patnmoniales de 
libre disposicion de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sguientes 

2015 
Gastos Gastos 

adrunistrativos — financieros — Total 
Senscics prestaros 43 143 
Honera 1as contables 4364 4354 
Honorarios y gastos lega es 9254 - 9264 
Hanorarios auditores 4.480 4480 
Gas'os bancanos 260 260 
Impues'os cuotas tasas corribuciones 6.478 6478 
Varios gastos 2554 2.064 
Sumin stros de oficina 323 323 

Seguros 2091 2091 
Website 1831 - 1831 
Susenpciones $30 - 930 
Atencionos vanas 31 2 
Comisiones pagadas 532 532 
Interese pagadas 800 800 

1332    



16. 

17. 

LA GUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresace en dólares estadounidenses 

201 
Gastos 

adrmstralmos 
Sereicios crestados 
Henoraros contables 
Honoranos y gastos legales 
Hororarios auditores 
Gastos bancar es 
Impuestos cuo'as tasas contiguo es 
Varos gastos 
Sumunstres de cfizna 
Seguros 
Wisbsito 
Susonpe ones 
Alerc ones varias 
rtereses pagados 
Comsiores pagadas 

UTILIDAD POR ACCION 

702 
4.056 
7118 
5800 
248 

5950 
756 
387 

3.035 
“132 
2.046 

302 

32411 

Gastos 
inangeras 

606 
709 

1403 

Tota 

702 
4065 
7118 
5 600 

248 
6959 

756 
387 

3038 
1132 
2.046 

362 
Esd 
709 

33814 
  

La ublidad por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio ponderado 
de las acciones £n circulación durante dicho periodo 
asciende a /S$0,75 y US$1,51 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

Ent el 3 de dmembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, ro se 
produjeron eventos que en la opinan e la Administracion de la Compania. pudieran tener un efecto 
sigmificat vo sobre dichos estados fin=nicieros, que no se hayan revelado en los mismos y que 

ameriten Una mayor exposicion 

DO A 

  

Sr Paul Palacios 
Presidente 

 




