LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFQREST) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2013

1.

INFORMACION GENERAL

la Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5. A. Fue constitiida en Ecuador enero del 2012 e inscrita en el
Feegistre Mercantil en febrero del mismo ang. La actividad principat de la Compaiia &5 la siembra de
toca para su posterior cosecha v comercalizacion,

La Compania esta registrada en el Mercade de Valores comp emisor de acciones mediante resolucion
Mo, 2013-2-02-01155, v negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil ¥ Guita,

Los cultivos consisten en plantas de teca, para I cual |a Compania adquirid terrenos en la provinoia
del Guayas, cantan Balzar con yna superficie total de 345 hectdreas, que induian 104 hectareas
cultivadas en los afes 2004, 3009 v 2011 valoradas en US$416,000. En el afio 2012, la Compariia
efectud la sicmbra de 182 hectareas adicionales de teca.

L& inversion desde la adquisicion de cultivos existentes v siembra de nuevas plantaciones hasta la
cosecha estd valorada en 532 .1 millanes, utilizados principalmentle para la compra de tierra, mangjo
agricola y administrativo y costos para la futura cosecha de la madera. La inversion 25 actualizada en
cada fecha de reporte de los ostadas financieros considerandon el crecimiento de la plantacion,

La actividad de la Campaniia esta regida paor |z Ley de Companias, Ley de Mercado de Valores v
disposiciones del Conseja Nacional de Valores v contralada por la Superintendencia de Comparfias del
Ecuadar,

La informacian contenida on estas estados financicros es respansabilidad de la Adiministracion de ka
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Dedaracion de cumplimienta - Los estados financieros han sido preparados de canforrmidad
con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los ostados {linancieros han sido preparades sobre 1as hases del vaior
razonable, excepto por cierlos activas financierns ¥ propiedades y equipos que son medidos al
costo histdrico, tal como se explica en las paliticas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre particigantes de un
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si esc precio es directamente
obscrvable @ estimado utilizandao otra tecnica ¢de valoracian, Al estimar ¢l valor razonable de un
activo, la Compania tene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fjar e precio del activo a la fecha de medicion. El valor
raconable a efectos de medicion v o o revelacidn e lgs estadas finanderas, S& determing

sobre una base de este tipo.

A conkinuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en 12 preparacidn de
estos estados financieros:

2.3 Activas financieras - Todos Ios activos financieros se reconocen y dan de baja a 1a fecha de
negaciacion cuando se realiza una compra o venta de un activo finandiero.




La Compania clasifica sus activas Financieros como mantanidaes hasta su vencimiento, & valo:
raranable can cambigs en rosultados v cuentas por cobrar, La clasificacion depende del
proposito con el que se adguiricron los instrumentos financierss. La Administracian determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros on el momento del reconacimiento inical.
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Activos financieros mantenidos ftasta sy vencimiepto - San activos flinancieros no
deriyades con pages fijos o determinables v vendimiento fijo, que la Administracion de la
Compania tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila
Compadiia vandiese un inmports signiffcative de os adtives Tinancieres mantenidos hasta
su vendimients, |a categoriz completa se reclasificarfa como disponible para la venta,

Esios actives financieros sen medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Pesienormerie, son medrdos at costo amortizade utilizando el método de la
tasa de interds efectiva menos cualguier deterioro. Los ingresos por intereses son
calculados utilizando o metodo del coslo amartizade v se reconocen en resultados del
periodo.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados - Son
instrumeantos financieros mantenidos para negodar o designades a valor razonabla en &
reconacimients inicial por 1a Administracion de la Compartia. Los instrumentos de egta
categoria se clasifican como actives corrientes y los cambics en su valor razonabie se
registran en resultados,

2.4 Propiedades y equipos
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Medicion err of momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipes se miden inicialmente por su costa,

£l costo de propiedades v equipos comprende sU precio de adquisicion mas todas los
costos direclamente refacicnados can la ubicacion del achive, y su puesta en condiciones
de funcicnamierito segun [0 previsto por la Administracion,

Medicion pasterior al réecenocimiente - Despucs del reconocimenta inicial, las
propiedardes y equipes son registredas al costo menos |a depreciacion acumulada. En
caso de requerirlo la Compania registra pérdidas por deteriorg de valor de activos,

Metodo de depreciacion y vidas dtifes - Bl costo de equipas se depredia de acuerdo
con el método de linea recta. La wida Util estimada v métado de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimade
registrado sobre una base prospectiva.

La wida util usada en el calcula de la deprediacion de eguipes de camputo es de 3 anos,

Activos bioldgicos

2‘]’5"1

Principios de medicion de los activos bioldgicos - Los activos hiolégicos
{plantaciones de teca) con un ciclo establecido de 20 afios para la primera rotacion y a
parlic de ella 12 afies, se miden e el reconocimienta inicial y en cada fecha de reporte
a su valor razonalle menos los costos estimadoes on el punfo de venta de forma
separada de los terrenos,

La medician de los activos bicldgicos se basa el metade de fluje de caja descontado, La
expectaliva del valor presente de Ios flujos futuros esperados eosta basada en ia cosecha
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esperada menos los gastos neresarios de cuidado de la plantacidn y los costos en el
punto de venta. £l mayor o menar valor resyltante sc registra en resultados ded
pericda.

2.6 Impuestos- Bl gasto porimpuesto 3 la renta representa 1 suma del wmpuesto a la renla por

2.7
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pagar corriente v 21 impuesto diferido,

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en |z utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresas o gastos imponibles o deducibles v particlas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepta del impuestn carriente se calcula
utilizanda las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.6.2 Impugstos diferidos - Se reconace sobre las diferencias temporarias detenminadas
entre el valer en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieras y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconace generalmente para todas
las difercncias temperarias imponibles. Un activo por impuesta diferida se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que
la Compania dispenga de utilidades gravables futuras contra jas que se podria cargar
esas diferencias tempararias deducibles,

Los activos y pasives por impuestas diferidos se miden empleands las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periedo en el que el activo se realice o el pasiva se
cancele.

Bl impuecsto difendo, correspondiente a cambios en la lasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimaoidn de la recuperabilidad de os activos por impuestos
diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activa, se
reconace en el resultads integral del pericde.

Recahocimiente de ingresas - 5e calculan al valor razonable on base a flujos de caja
tfescontados de plancs de cosccha foreskal v la contraprestacicn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el imparte estimado de cualquier descuento o pérdida en los actives financieros,

2. 7.1 Ingresos par djuste a valor raronable de acHvos biofogicos - Se registra
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca, Al cierre de cada periodo, se
registra coma ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en of punto de venta.

2.7.2 Ingresos por intereses - 5an registrados sobre una base de tiemgpo, con referencia al
capital del instrurmenta financiera pendiente v a la tasa de interes efectiva aplicable.

Gastos - e registran al costo y se reconocen & medida que S0 incurriaaos,
independiantemeante de la fecha en gua se efectis el pago, ¥ se ~egistran cn &l pericdo mas
cercano en el gue Se conuee,

Norma nueva y revisada sin efecte marerial sobre los estados inancieros
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable
La Compartia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el aiio en curso, La NIIF 13 establece

una unica fuente de orientacion para las mediciones v revelaciones efectuadas a valar
razonable, El alkcance de la NIIF 13 es amplie, los requerimicntos de medicion ded valor
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razonable e la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF reguieren o permiten medioones dal valar razanable y
fas revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados
en acrianes, los cuales estan dentro del dmbito de aplicacicn la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, l0s cuakes estan dentro del alcance de la NIC 17 &rrendamientos; v mediciones
que tierren algunas sintfitudes con el valar razonable |, pero no 5en valor razonable {por
ej)emplo, el valor neto de realizacion a efectos de fa medicidn de los inventarios o el valor de
use con fines de evaluacidn de dererioro).

La MIIF 13 define el valor razonable como ol precia que se recitiria por vender un activo o l
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercadeo,

El valor razonable segdn la NIIF 13 es €l precio de salida, independientemente de 5§ ese precio
es directamente ohservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

La MNIIF 13 reguiere la aplicacion prospectiva @ partir del 1 epero del 2013, Adiconalmente, las
disposicicnes transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a 12 informacion comparativa
proparcionads por pericdes antes de la aplicaciin inigial de la norma.

& parte de las revelaciones adicionales, la aplicacidén de las MITF 13 no ha tenida ningln
impacto significative sobre los impertes reconocidos en los estados financieros,

Normas nuevas ¥ revisadas eimitidas pero atin o efectivas - La Compania no ha
aplicado |as siguientes Nermas internacionales de Informacion Financiera {NIIF), Mormas
Internacionales de Contabilidad (NEC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn ng
soh efectivas:

MITF Tl Efectiva & parir
MNI1IF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2015
Enmiendas a fa NIIF &y Fecha obligatoria efectiva de la NITF
MIIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 2315
Enmiendas a la MIC 32 Compensacian de activos y pasivos
Financieros Enero 1, 2014

Enmiandas 3 13 VIIE 8

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ta clasificacian y
medicion de activos financieras, Fsta norma se modifice en octubre del 2010, 1a cual incluyo
los requisitas para la clasificacion y medicidn de pasivos financierns, asi como la baja en los
estades financieros:

« U requerimiento clave os el recanocimiento y medicidn de 1os activos financieros gue se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - [nstrurnentos Fin@ncieros se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonalle.

» La Administracion de la Compania preve que la aplicarion de la NUF S ¢n et futuro ne
tendré un impacto significativo sobre los importes reconocidds en los estados financieros
adjuntos, én relacion con ios activos financicros y pasivos financieros de la Compania. Sin
embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un
examen detallado haya sido completade.
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Modiftcaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivas

financieros

Las modificaciones de la NIC 32 darifican 10s requisitos requenidos para la campensacion de los

activos financieros y pasivos financienos,

La Administracion de Ja Comparfiia ne preve que la aplicacidn de las maodificaciones a la NIC 32,
no tendran un impaco significabive en los eslados Anandiercs de la Cempania, en razon a que
la entidad no manticne activos financiergs y pasivos financierss que califiquen para ser

compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados finanoercs en conformidad con NIIF requicre que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supluestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, can el proposite de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de |3 Administracian, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momenta, los ciales podrian

llegar a diferir de sus efectos finales.

ACTIVOS FINANCIERDS Al VALDR RAZONAELE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Acciones (1)

Obligaciones de compaiiias:
Corsam 5. A, con inkeres anual del 8% v vendimianto en enera
del 2017
Plasticos del iloral 5.4, con interés anual del 8% v
vencimicnto on febrero del 2018
Furpiani &. A, con interés anual del 3% y venvimignto en
marss del 2016
Quimpac Ecuador S.A. con inlerés anual del 8% v vencimienta
on septicmbre del 2017
Ftinar 5. A. coninterés anual del 8% y vendmiento en junic
del 2018
Incable 5, A, con interés anual del 8, 25"% y vencimiento en
agosto del 2018
Corporacion El Rosads 5.4, con interés anual del 7%y
vencimianto en junio del 2018
Electrodxito con interés anual del 8% v vencimiento en abril
del 2018
Heladesa 5. A, con interes anual del 7.5% y vencimiento en
abril del 2016

Titularizaciones:
Titularizacidn de flujos futuros Comandato con interds anual
del 8.25% y vencimiento en marzo del 2314
Décima tlularizacian de flujes futuros Comandats con interés
anual del B,25% v vencimiento en mayoe del 2015

otras

Total

... Diciembre 31._.

013

2012

(en 0.5 ddlares)

83,448

7R,658
51,243
564,149

54,000

L U56

35,000

45,904
21,890
o7 850




Al 31 de diciembre del 2012

(1} Corresponde a 400 acciones de la compaidiia relacionada Tall Teak S A, valoradas en
US$654,000, que representan el 50% de participacion en dicha compania, recibidas coma
aporte para futuras capitalizacienes xor parte de la compania relacionada Agromaster 5. A

La Administracion de La Cunibre Forestal (PEAKFOREST) 5. A, con ¢l proposito de generar fluos
de efectivo para capital de trabaje, suscribic on diciembre 12 del 2012, contratc de compra —
wenta Futura de acciones, mediante e cual la Campania se compromete a dar en venta las
referidas acciones por un valor de USS660,544 & favor de Agramaster 4.0 Al 31 de diciembre
del 2013, la Compafia efectud la venta de tales acciones on o precio pactado previamente entre
ambas partes.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTOG

Al 31 de dicicmbre del 2003, representa principalmenle pagarés emiticos por Klystran 5. A, par
1JS$31,000, los cuales generan interés anual del 11.83% con vencimiento entre junic y octubre del
2014,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre det 2013, representa principaimente berrenos ubicados en el cantan Balzar,
provingia del Guayas, con una superficic total de 345 hectareas por US$735 321, en los cuales se
desarrallan los cultives de la Comparka.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos comprenden plantaciones de teca con una extensidn de 286 hectareas, cuya
siembra se efectud en los anos 2004 (13 hectareas), 2009 (6 hectareas), 2011 (85 hectargas), y 2012
{182 hectareas).

2.1 Concitiacion de cambios en el importe an libros de activos biologicos

... Digiembre 31, .
2013 2012
{en U5, délares)
salda al inicio del afo 1,585,914
Adquisicion, nola 1 416,000
Costos de mantenimiento v semillas 149,908 102,029
Ganancia por cambio en valar razonable 1,848,539 1,067 885
Saldos al final del ano 3,584,361 1,585,914

7.2 Pardametros utifizados en {3 determinacion del valor razonable - Los parametras
utilizados para la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimade por metro
cubico de madera a la fecha de corte v el volomen de madera por hectarca a cosechar. Los
parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de pregios
histéricos e informacian técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permuiten
sstablecer indicativas confiables de volimenes, En el caso de un deteriero de la calidad actual
de la plantacian, este podria conducir @ una revision a la baja de las previsiones de crecimiento,
precios e ingresos,

T
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2.4

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer &
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aln cuande no &5 accesible un
mercado eficients para las plantaciones de madsera de teca, toda vez que cada plantacidn
conticne condiciones particulares, Es decir, a partir de la estimacion apropiada de valimenes de
madera 2 la edad de corte ¥ una estimacian furdamentada de predios, 4& puade conduir en &
valor de una plantacién; sin embarga cada estimacion de valumenes depende de cada
plantacion en particular v por i tanto de sus métodas de manejo farestal,

El activa hioldgico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reparte es medido a sy
valor rasanable menos ¢l costo de mantenimientg de |as arkoles ¥ menos 1os costos estimados
en el punto de venta, tomande en cuenta €l crecimiento de la plankacion.

Para la daterminacidn del valor razonable del activo biolégico, 1a Administracion utiliza la tasa de
descuenta del 15% y el precio de madera de US$375 el metro clbico para el afio 2013, Latasa
de descuento os determinada an base al modele de valoracion de activos de capital, 1a cual
considera variables como la tasa de ricsgo pais, tasa de retorno de lg inversion y retorng det
mercado. El precie de venta fue determinado en base a precios madera comerdializada en el
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustada sequn los precios y
tentencias del mercado,

Revefacion de los suptiestos refacionados con ef futifre ¥ 1as incertidumbres te las
estimaciones refativas af activo bloldgico - | Administracion considera que la medician de
las plantaciones de teca por expertos internos es conservadaera ¥ 52 encuentra apropiadamente
fundamentada. Es cruoal para la medicién de fos ingresos Futuros, considerar ¢l incremeanto en
volumen de maders y 105 precios csperacas en el futuro,

Z.3.1  Ircrememto de vofumern: La medician del increments del valumen se o realiza
todos los anos a traves da las parcelas parmanentes de muestren que se han
establecida en ta plantacion. Las estimaciones del volurner de maderd & |a edad de
corte son de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea, es dear 20 anos
despues de la siembra,

Z.3.2 Incremenio de grecio! Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro
chbico de macdera a la edad de corte 58 establecié en 5% anual en base afl andlisis de
los precios historicos y su tendencia de crecimiento.

Acuerdos - EL Minislerio de Agricuitura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca mediante Resolucidn
Mo MAGAP-SPF-2013-0041-R de junic 19 del 2013, resuekve ctorgar a LA CUMBRE FORESTAL 5,
A, un certificado de Fukura bonificacién de incentiva forestal, el cual puede llegar hasta
US4307.039. La bonificacion es otorgada par 182 hectareas de teca ubicadas en la provincia del
Guayas - Canton Balzar, seimbradas en febrero del 2813, La bonificacidn es ofergada de acuends
cen 2l programa nacional de ingentivos forestales parg famentar el desarrollo de proyactos de
forestacion y reforestacion, |a cual sera cancelada en los primercs cuatro abos de la plantadion,
clyos pagos se efectuardn en los siguientes valores v caondiciones:

a) El reembolso de los rostos de establecimients y mantenimienta de la plantacion farestal en
el primer afio por US$184 938, serd entregads una vez transcurrido un afo contads desde ¢
fin de (g siembra y estard rondicdunada & parcentaje do solrevivenca de la planlacion
durante tal pericdo.

by Los reembolsos de os mantenimientos del sequndo al cuarto ano seran entregacos
transcurride un ano de cada mantenimignto v ealard condicionado a la comprobacidn de las
labores de mantenimienta y al porcentaje de supervivendia on funcian de la densidad y
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9.

superficie de la plamtacion. Las bonificaciones anuales seran canceladas por los siguientes
Impartes: Us$51,606 (sequnda afia), US4$38,772 (tercer afio), US$31,673 (cLarto ano),

La fecha estimada del cobro del primer reembolso es en el primer semestre del 2014, La
Subsecretaria de Produccidn Forestal evaluard la supervivencia y mantenimiento de |a plantacian
y previo a la cancelacidn de las bonificaciones.

IMFUESTOS
8.1 Impuesto a la renta reconocide en resuftados integrates

Al 31 de diciembre det 2013, ta Compafiia presenta pérdida tributaria, por lo cual no genera
impuesto a la renta por pagar en dicha periodo. Una conciliacion entre la utilidad sequn estados
financieras v la perdida del ejercicia, es coma sigue:
.. Dicienbre 31,
2013 2012

{en 0.5, dalares)
Utilidad antes del impugsto a la renta segln estados

financieros 1,865,263 1,050,974
Mearnins:
Valor razonable de pfantaciones {1,848,539] (1,067,885
[ngrescs exantos (32,323) {6,326
Mas,
Gastos vinculados con rentas exentas 3,305 L1
Gastos no deduobles 57 2z
Perdida del tributaria del ejercicio {11,937) (22,247}

8.2 Aspectos Fributarios

+ Can fecha dicicmbre 29 de 2010 se promulgd en el Suplementa del Registro Oficial No. 351 &
Codigo Organico de 1z Praduccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributanios, 1a reduccicn en la tarifa de impuesto a la renta para socicdades del 224
a partir del afo 2013 {23% - afio 2012}

+ La Ley de Régimen Tsritiulario Inlerno establece gue los contribuyentes cuya actividad
econdmica se2a exclusivamente la relacionada con provectos productivos agricolas, con etapa
de crecimiento superior a un afia, estaran exonerados del anticipo del impuesta a la renta
durante los perigedss fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de
ta ctapa principal de cosecha. Al 3t de diciembre del 2013, la Compania se encuentra cn
etapa de desarrello, por lo cual csta crenta del pago del anticipe minimo de impuesto a la
renta,

8.3 Saldos del impuesto diferido
El impuesto a fa renta diferido se delerminag por la diferencia temporaria imponible del valor
razonable del active bioldgice en cada facha de reporte, aplicanda B2 tasa fiscal del 22v4,

Los mavimientos de pasivos por impuaestas diferidos s5on como siguen:
... Diciembre 31,

2013 2012
(en U5, ddlares)
Saldo al inicio del ano 234,935
Provisian 406G 675 234,835
Saidos al final def afo g341.613 234,935

INSTRUMENTOS FINANCIEROS




9.1 Geskion de riesgos financieras

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamienty, la Compaiia esta expuesta
a distinros riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos
gignificaliva el valor econdmica de sus Mujos ¥ activos v, en consecusencia, sus resullados,

La Compafiia dispane de una organizacidn y de sistemas de informacion, gue permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se prescnta la definicion de los ricsgos mas importantes gue estan expusstos los
activos y pasives finandieres y la descripoign de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracian de la Compania.

9.1.1 Riesgo de liguider
La Administracian tiene |a responsabilidad final por la gostion de liquides. La
Administracién de la Campafila ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera gue se pueda manejar ios requerimientas de flujo a corto,
mediana y largo plazo.

Fara efectos de aplacamiento del niesge de liquide:, la Comparia cuenta conun
presupuesta de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥y empareja [as inversiones
en activos financicros de tal ferma que el flujo proveniente de éskas cumpla con los
requerimientas. El portafolio de inversicnes de la Compafila esta conformado por
instrumentos con caracteristicas de liquidacion inmediata, en cl evento de as
necesitarse,

8.1.2 Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que cslara en capacidad de continuar

coma emprasa en marcha micntras que maximiza el rendimients a sus accionistas a
travies de la oplimizacidn de su patrimonia.

La Administracion de la Compariia revisa lns reguerimicnlos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programanidn anual. Es importante destacar gue la compafiia no
tiene pasivos financieres significativas, asi come tampocn preve contar can ellos.,

9.1.3 Tédcrica de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir of

valor razonabie e los actives financieros.
El valor razonable de los activas financieros as determinade por la Compartia de ha

siguiente forma:

«  Elvalor razonable de los activos financierns con términos y condiciones estandar y
negociados en los mercados liguidos activos se determinan con referencia a precios
cotizados en af mercado vigente a ia fecha de repore,

-  Siel mercado para un activa financiero ne es activo, la Administracion de la
Compafiia establece ¢f valor razanable empleando teenicas de valoracion gue
incluyen sl use de valores abservados en transacciones libres recientes entre partes
interesadas v debidaments informadas, 1a referencia a otras instrumentos

sustancialmente similares,

10. PATRIMONIO




10.1 Capital social - £| capital emitido consiste de 350,000 acciones de US$1 valor nominal unikara.

En octubre 11 del 2312, la Compaiia incremeants su capitdl saoia! en US5349%, 200 modante iy
emision ¢e 349 200 de acciones, de acucrdo 3 la resolucion Mo, SC-1-DIC-G-12 0006203 de |a
Superintendencia de Compafifas del Ecuador ¢ inscrita en el Registro Mercantil ¢l 22 de octubre
del 2012, El aumento de capital se efectud mediante apropiacian de valores de aportc para
futuras capitalizaciones.

10.2 Aporte para future aumento de capital- 4 Junta General de Accionistas en sesidn de
agusto del 2012, aprobd aporte para futuro auments de capital realizado por un accionista en
efectivo por U5Ss1, 445,200, Adicionaimente en ciciembre del 2012, 1a Junta General de
Accionistas aprobo el aporte para futuro aumento de capital en especie, mediante |3
transferencia de acciones de la compania relacionada Tall Teak 5. A. a favar de la Compariia por
LISE654, B0

28,3 Reserva fagal - La Ley de Compafias requiere que por 1o menas el 10% de 1a utilidad anoal
sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minima alcance el 50% del capital social.
Esta reserva ng es disponible para el pago de dividendos en efective pera puede ser cagitalizada
en su fotalidad,

11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS
... Diciembre 31 ...
2013 2012
fen LLS. dilares)
Activas fnanciaros,

Acciones de Tall Teak 5. A 654,000
AcCiones Jde Ecowond 5. A, 1,754 1,750
Activos Biotdgivos:

Seryicion y Ascsonia (SERASE) CLA. 385,000
L.U. Trading 5. A. 18,90,

12, COMPROMISOS

En junio el 2012, la Compafiia suscribio canvenia interinstitucional de cooperacion con el Fondo
Armbiental Nacional de! Ecuadaor, en el cual la Compadia cede 23.74 hectareas de terreno como
reserva privada coologica a favar de esta Ultima, para permitir la conservacion del bosque natural en
dicha arca. El convenio tiene vigencia 5 anes, renovable indefinidamente en periodos iguales segun
previo acuerdo entre las partes.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPLES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA
Ertre & 31 de diciembre dei 2013 v ba fecha de aprobacion de los @stados financieros {marzo & del
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran ener un efecto

imporiante sobre |los estados finandienos,

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

o5 estado
K_ dg rarro ded

Paul E. Palacios
Presidente

inancicras han sido aprobados par 1a Administracion v su emisdn ha sido autorizada & &

[ -




