LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DE 10 MESES Y 23 DIAS COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE
FEBRERQ Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

La Cumbre Foresial (PEAKFORESTY 5. A, fue constida en el Ecuador el 19 de enero del 2012 e
ingcrita en el Registra Mercantil el 7 de febrero del mismo afio, La actividad principal de ba Compania
es la siembrz de teca para su posterior cosecha y comercializacidn. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compafia se encucnira en vtapa de desarrolio.

Los cultivos consistén en plantas de teca, para 10 cual la Compafifa adquirié terrenos en a provincia
del Guayas, candn Balzar con una superficic otal de 345 hectireas, de las cuales se encuentran
sembradas 104 hectireas, cuya siemnbra se efectud en 1os afios 2004 (13 hectdreas), 20009 (6 hectireas)
y 2011 {85 hectdreas), En aposto del 2012, se inicid et periodo de preparacion de terrena para siembra
de teca de 182 hectdreas adicionales, las cuales s¢ empezaron a sembrar en enero del 20013 ¥ s¢ espera
concluir ¢con la siembra en febrero del wisino a0, La cosecha esta proyectada para 20 afios a partir de
la siembra.

La inversidn requerida desde el inicio de los cultivos hasia 1a cosecha o3 aproximadamente US$2. |
millones, wilizados principalmente para la compra de terra con cultivos axistentes, v siembra de
plantas de teca. manejo agricela v administrativo v cosios para la tilura cosecha de 1a madera.

La informacion contenida en estos estados linancieras es responsabilidad de b Admimisiracion de |a
Compaila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Deciaracion ie camplimieats - | ns estados financieros han side preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).

A2 Bases de praparacicer - ).os esiados Nnancieros ban sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepte por ciertos aclivoes financicros y propiedades v equipos que son medidas al
costo histdrica, tal coma se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

A continuacian s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
es10s estados fnancieros:

2.3 Bancos - Representa depdsitos on cuentas corrientes en bancos locales, 105 coales no generan
intereses,

2.4 Acrivos financieres - Todos los actives financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negoeiacion cuandn se realiza una compra o venta de un active financiera ¥ son medios
inicialmente al valor razonable. mas los costos de 12 tramgsaccion. Todos los activos financieros
reconocidus son posteriotmente medidos en su totatidad al costo amortizado o valor razonahla,
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La Compania clasifica sus activos tinancieros en las siguienies caiegoriay; disponibles para la
venta ¥ clentas a cobrar {anticipo a proveedores). La clasifigacion depende del proposito con el
gue se adquirieron las instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieras en el momento del reconecimicnto inicial.
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2.4.3

Activos financierss disponibles para g vento - Los actives financieros disponibles para
la vernta son actives no derivades gue se desighan en esta categoria o no s¢ ¢lasifican en
ninguna de otras categorias,

Estos activos 52 miden inicialmente al valor raronable mds los costos de la Iransaccion.
Pasteriormente se miden al valor razonable ¥ 1as ganoncias v pérdidas de 1os cambios en
el valor razonable son reconocidos en otro resultado tegral v acumulado 2n la reserva
de revaluactdn de imvergiones.

Se incluyen en activos no corrientes puesto que 13 Administracién pretende enajenar las
inversiones en los 12 meses siguieties a la lecha del estado de situacion financicra.

Antivipa a proveedores - Anlicipo a proveedores son activas financieros no derivados
con pagos fijos o determinables. que ne cotizan en un mercado active. Se clasifican an
activos corrientes.

Despuds del reconocimients inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado
menos cualquier dereriore,

Dreterioro de actives financiervs af costo amorfizady - | .0s activos financieros que se
miden al ¢osto amortizado son probados por deterioro al final de cadas periodo. Un
active financiero estard deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva ded detzriaro
como  consecucitia de ume © mds eventos que havan oceurmide despuds  del
reconocimiento inicial del activo y ese evento ¢ Cventos causantes de la pérdida tienen
un impacte sebre bos fluylos de efective funros estimados ded active Ananciero.

Terrenos
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Medicidn en &l momento del reconocimients - Los terrenas se miden iniciaimente por
su costir. Fl costo de terranos comprende su precio de adquisizion,

Medicion posrerior al reconocimiento - Despuds del reconocimiento inictal. los
terrenos son registrados @l coslo menos ¢ importe acemulado de las pérdidas de
deterioro de valor. si hubiore.

Activos bloldgicos
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Principios de medicidn de fox aetivas hiptdgicos - |.os activos biologicos (plantaciones
de teca). con un citlo cstablecido de 20 afios para la primera rotacidén y a partir de elia
[2 afios, v miden one! reconccimiento inicial ¥ en cada fecha de reportz a su valor
razonable menos los costos cxtimados en el punto de venta de forma separads de los
TS,

La medicidn de 10 activos bioldgices se basa en estimaciones de expertos internos de la
Compafiia ¥ se alusta anualmente,  El valor razonable de la plantacion se determina
mediante el meétodn de flujo de vap descontado. Li expecrativa del valor presente de




los flujos futuros esperados esta basada en la cosecha esperada menos los pastos
necesarios de cuidado de la plantacion ¥ los costos en el punto de vema. El mayor o
menor valor resultante se registra ¢n el estado de resultados.

2.7 Impuextos - Bl gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagat
corriemie v ¢ impueste diferido.

2.8
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Impuesto corviente - El impuesto por pagar cotTiente se basa en la wiilidad gravable
{tributaria) registrada derante ol afo.  La wilidad gravahle difiere de la otilidad
comtahle, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas
que no son yravables o deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del
impuesto cortiente se caleula wtilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo,

Impuesios diferids - [l impuesto diterido se reconoce sobre las  diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives ¥ pasivos incluidos en los estados
finangierns v las bases fiscales correspondientes wtilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impueste dileride s reconoce peneralimente para todas las
difercacias temporarias imponibles,  Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de 1odas las diferencias temporarias deducibles, en la wedida en gue resulie
probable que la Compartia disponga de wtilidades gravables firaras contra las que se
podria cargar sas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuesios diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espora sean de aplicactén en el periodn en ¢l gue ¢l active se realice o ¢
pasiva s¢ cancele.

El impuesto diferido. correspondiente a cambios €n la tasa de impusstos o en la
normariva tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de (o5 actives por impeestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢ valor en libros de un activo. se reconoce
en & resultado intepral del periodi. excepto en la medida en que se relacions con
partidas prevismenie reconoeidas fuera de Yos resultados integrales del periodas.

Reconacimienie de ingresos - Los ingresns se caleulan al vaior razonable en base a flujos de
caja descontados de planes de cosecha forestal ¥ la conlraprestacion cobrada o por cobrar,
teniende on cventa el importe estimado de cwalquicr descuerio o pérdida en los activos
fimancieros.
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Frgreses por ajusie @ valor rozonaeble de activos bipldgicos - Se regisira anualmente
por fa valoracion de las plamaciones de weca. Al cierre de cada periodo. se registra
como ingresos el valor resullante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado
en el valor resultane del crecimients natural de las planteciores. expresado en ¢f valor
razomable mencs los costos estimados en el punto drventa,

Ingresos por imfereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente v 2 1a asa de interds efectiva aplicable, la
cuzl o5 la tasa de descuente cue foeala Cxaclamente lns Mufes de efective por cobrar o
por pagar estimadas a o large de 1a vida esperada del instrumente fioanciero con el
valor neto en likeos del activo o pasivo financieny sobte ¢] reconncimiento inictal.




2.9 frastes - Los gastos se registran al costo historivo, Los gastos se reconoeen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se eleciie ¢l pago. v se registran en el
periado mis eorcars ¢n el que ¢ conocett.

2,18 Normay nuevas y revisailus sin efecto murerind sobre Ios estados finaicieros

NITF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NITF 7 Kevalaciones - Transferencias Julio 1. 20701

dir el vos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de ilems cn Otro Julic 1, 2012
resultado imtegral

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisada durante ef ano
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de |
Compaiiia, hos resuliados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas perv aun no efectivas
La Compafia no ha aplicado las sigufentss Normas Internacionales de Infermacién Financiara

(NIIF), Normas Intermacionales de Comtabilidad (NIC) @ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NUFE Titule Efectiva a partir
NIIF 9 [nstramentos financieros Enere 1. 2015
MNIIF 13 Medicidn del valor razonakle Enera 1, 212
Enmiendas a2 1a WITF 7 Revelaciones - Compersacidn
de  actives  financieros v Enero 1, 2013
pasives financieros
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos ¥ Enero 1, 2014

activos financieros

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptada: en los estados financietos
de la Compaiia et los perfodos futurss no tendran un impacto sobre tos importes de |os activos
¥y pasivos y las revelaciones de la Compafia. Sin embareo, no es posible propotcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen delallade hava sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de Tos estados [tnancieras oo conlarsidad con NHE reguiere que ta Administracion
realice ciertas cstimaciones y cslableaca alpithos supaestos inherentes ¢ la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsiio de detzrminar la villuacidn » presestacton de alpunas partidas que fooman
parte de los eslados financizros. En opiniée & la Administracion, tales estimaciones v supuesios
estuvieron basados ¢n la mejor wlilizacidn de la informacion disponible al momente, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.




Las estimaciones ¥ juicios subvacentes se rovisan sobre una hase regular. Las rovisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el petiodo de la revision ¥ pericdos futuros si 1a revision afecia
tanlo al periodo actual como g periodos subsecuenics.

A continuacidn se presentan las estimacioncs ¥ juicios contables crifcos que Ja administragion de fa
Compafiia ha utilizado ¢n el proceso de aplicacidn de los criterios comtables:

Valar razonable del active hioldgice- Como se describe ¢n la Nota 6.2 12 Administracion de la
Compafiia utiliza ciertos pardmetros para la determinacidn del valor wazonable de los actives
biclédgicos que se basan, en &) modele de fluins dz caja descontados.  Este se cafowla orifzando los
flujos de efective de operaciones continuas sobre planes de cusecha forestal considerando variables
tales como crecimiento bialdgico de las plantaciones, precio de producto. (asas de interds, costos de
cosecha y costos estimados en el purtio de vemta, Bn el afie 2012, se reconocid una utilidad por ajuste
a valor razonable del active binldgico de LIS3 1067 H8S.

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Un resumen de lo§ activos financieros disponitles para 14 venta comuo sigle:

(en  LL%. ddlares)

Acciones
Tall Teak 5. A () 654 000

Titularizacion
Décima Titularizacise de flefas Puros Comandare. con vencimiento en
mayo del 2015 e interés fijo del 8.25% anual 53339

Obligaciones de Companias
Quimpac Feoador S, A con una tasa de interés deb 8% anual con

vencimiento en sepliemtre del 2017 31.056
Heladosa 8. A con una tasa de interéds del 7 5% anual con vencimiento on

abril del 2015 26,605
Constructora Valere &, A, por (ISE72,500, con una casa di (ntenss del 8%

anual, con vencimiento en oo Ubee det 2015 22 BR
Total 807,850

(I} La Compariia mantiere #HK? deciomes de la compafifa relagionada Tall Teak 5. A, que representan
el 500 de participacion endichy comparia, recibidas como aporte para futuro aumenio de capital
por parte ka compafiia relacionada Agromaster 5. AL Estas acciones fusron valoradas cn comin
acuerdo por ambas paries on la suma de T/EF654,000, nota 6,

A Cortiruacidn s reswre infortmacion Hinancicra 2] 31 de diciembre del 2012, de la Compaaia Tall
Teak . A segin ¢xiados financieros no anditadas:




{en 1.5, ddlares)

6.

Total Actives 575,333
Total Pasivos 234,495
Total Patrimonio 340,840

El principal activo de Tall Teak S A, lo constituye una plantacidn de teca ¢on una superficie total de
280,46 has, el ¢ual estd valorads en US$35.3 millones de acuerdo con avalio efectuado en diciembre
del 2010, dicho avaldo fue efectuado por un perito independiente calificado por 1la Superintendencia dé
Compafias del Feuador,

La Administracidn de la Compafia con ¢l proposito de generar fujos de efeclivo para capital de
trabajo. suscribié en diciembre 12 del 2012, conlrato de compra — venta fulura de acciones, mediante
el cual la Compatia se compromete a dar en venta a favor de la compafifa relacionada Agromaster 5.
A., las 400 acciones de Talt Teak S.A.. este compromiso se gjercerd hasta el 31 de diciembre del 2013
por un valor de LUSH660.540. A la fecha de emisidn de este informe, no se ha realizado la compra -
venta fltura de 1ales acciones,

TERRENOS

Al 31 de dicigmbre del 2012, renresenta adquisicion de dos lotes de terreno ubicados en el camdn
Balzar, provineia del Guayas con una superficie de 245 hectdreas a Sociedad Agropecuaria en Predios
Rusticos Monoconpo 5. A por USETIS 000 v 100 hectarcas 4 sy compaiiia relacionada Servicios y
Asesoria (SERASEY C A, por USE3E5SMMK.  Adicionalmente, la Compafiia incurid en gasios de
legalizacion de los referidos temmenos por LUS$31.321.

Ei precio de compra caneclade por la Cuempahia incluin €] valor del terreno v de las heclircas

-

sembradas.  bas plantaciones de teca fleron reconocidas como getivos hicldgicos en el estado de
situactdn financiera por LS LE.000, previo andlisis realizado par un experto profesional interno da la
Compafiia,

ACTIVOS BIOLOGICGS

Los activos bioldgicas comprenden las plammzeiones de teca con uni extension dr 104 hectdreas.
6.1 Concilincidn de Tus commbioy en el importe en libras de los actives bioldgicex

(en U.% dblares)

Adguisician, rota | 414, 00E
Manter a3y conprd de semdllas 12 028
(Ganancia por cambio en valor razonablv 1.067 88
Saldo al finzl del afo Ligs91

6.2 Pardametros wilizades en la determinaciin del valer razonable - |.os pardmetros wilizados para
la determinacidn del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cibico de
madera 3 la fecha de corte ¥ ¢l volumen de madera por hectérea a cosechar. Los parimettos




6.3
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anteriores son consecucncia de estimaciones de la Administracion o partie de precios histOncos

e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten cstablecer
indicativos confiables de volumenes. En ¢l caso de un deterioro de la calidad actual de la
plantacion, esto padria conducir a upa revision 2 la baja de las previsiones de crecimiento,
precios ¢ ingresos,

En este sentido, s¢ hace reterencia al hecho de gque un mercado eficiente para establecer gl
precio de madera de tecs a la edad de corte, es accesible, adn cuando no os accesible un
mercado cficiente para s plantaciones de madera de teca, todz ver gue cada plantacian
contiene comdiciones parliculares, Es decir, a partir de la estimacion aprepiada de volumenes de
madera & la edad de corte v una estimacion fundamentada de precios. se puede concluir e ¢!
valor Je una plamtaciin, sin ernbarge cada estimacion de yolimercs dopende de cada plamtaciin
en particular ¥ mar Lo tanto de sus métodos de manejo foresial.

Fl activo bioldgico desde sy reconocimientn inicial ¥ en ¢ada fecha de reporte o5 medido a su
valor razonable menas ¢l costo de mantenimiente de 10s drboles v menas los costos estimados
en el punic de vema. Inmando en cuenta el cregimiento de la plantacion.

Para la determinacion del valor raznnable del active biokdgico, la ddministracion uriliza 1a wsa
de descuento deb 15% v el precio de madera de USE350 el metro cobico para el afio 2002, La
asa de desruento es determinada en base al modeto de valoracion de activos de capital, la cual
considera variables como la tasa de ricsgo pals, tasa de ritomno de la inversion ¥ retorno del
mercado. E1 precio de vepta fue determinado en base a precios maders comercializada en el
mercado local en el aie 2012, considerando un incrementn del 5% anual. ajustade sepin los
precios ¥ tendencias de! mercado.

Ralee - Bl raleo se reficee a la reduccion  de nimero de drboles, con el fin de dor njores
condiciones de wemeno paa el crecimiento de drboles remancntes de mejor calidad.

Revelacidn de los siumitestos refuciomedos con ef futuro p lay incertidumbres de las
estiraciones refativiy of sctive Boldeice - | a Administracion considera que la medicisn de las
plantaciones e leca #0r cxpertos inlernns ex conservadors v sc ¢ncuentra apropiadamente
fundamentada. [s crucial para |3 medicion de los ingresos futuros. considerar el ineremente cn
volumen de madera ¥ los precios esperados en ¢l futuro.

.41  Ineremento de vofuanen: La medicion del incrememeo del vonlumen e 1o realiza todos
los aftos & través de las parcclas permanentes de mucsiren que se han establecido en g
plamecion. Los esrimactone: ded volumen de maders a la sdad de corte som de
anronimadaments WHD mretros cofibicos por hectdrea, es decir 20 afios despuds de la
Siembra,

6.4.2  Tecrementa de preciv: a provecCidn de! crecimiento en ¢l precie del metro cibice de
madera a la edad de corte se extablecid en un 5% anual en base al analisis de los precios
histéricos v su tenrencia de crecimienta,

El models de valoracisn del active biclbgico contempla ol cdleulo del valor presente de fos
flujos fururns csperades con una tesa de descuento del 15% determinzda por la Administracion
gn base al and'isis de ingresos v costos sobre una base de 20 afos, momema en ¢l cual e
efectuard g primer corte de arboles para su comercializagidn.  [sta actualizacién del valor
presente o las Nujos furtras espe-edie oy conmparada al final de cada cive con el valor en Hbros




de las plantacioncs. com lu cual se obtiene la ganancia o pérdida por valor razonable de las

plantacionss.

Al 31 de diciembre del 2002, un resumeen o coma sighd:

{en LS
Manlenimiviio ¥ compra de semiflas 02,026
Adquisiciar Je active hinldgteo, nota | 416,600
Saldo de plantacidn antes de medicion
al valor razonable del afto 518029
Yalor presente de los flujos Mures esperados 1.585.9i4
Ganancia por cambio en ¢l valor razonable 1067885

7. IMPUESTOS

dSiares)

A1 Activos p pusives de! e cortiente - Ln resumen de activos ¥ pasivas por iinpucslos vormientes

€5 como sigue:

{en LIS, doiares)

72
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ACtive por ppuwesto corrieme:
Retenciores en la fuente id

Pasivos oo frespgstan onr b

Retenciones =n ba fuente por pagar 479
Retenciones impuesto al valor agregada 304
Total 33

Impriesta a fa renra reconocido en fos resultados

Al 31 de diciembre del 20172 =1 gasto del impuesto a la renta diferido reconocido en resultados,

relacionadn oen el oriven de diferencias temporarias es de US$234.935.

Aspectos Teibutarins

~iding Qregnico de Ja Produccic

Con fecha diciembre 29 de 2001] se promuligd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Orgénica de fa Produceidn, Comercio e Inversiones, ¢l miune que incluye enite otros
aspectns tributarios, [a reduscion progresiva en 1a tarifa de impuests 2 la renta para sociedades,

asi tenemos; 23% para el afio 2002 ¥ 22% a partir del afio 2013,

Al 31 de diciembre del 20M2, o Compania presenta pérdidas wibwarias, por lo cual no genera
irnpuesio a la renta corriene poe pagar cn diche periodo. Una reconciliacion entre la utilidad

segin estados Yinanciercs v Ta pérdirda del gjercicio. es como sigue:

T




jen L5, didlares)

Utilidad antes del impuesia a la renta sepun estados financieros 1,050,974
Menos:
Valor raronable de plantaciones {[.067.885)
Rendimientos financicros 16,3269
Gastos vinculados con rentas exenlas 968
Crastos no dedocibles 23
Pérdida de® tibanaria (21240

Segun lo establecido ett la Ley de Régimen Tributario Interne 10s contribuyentas cuva actividad
gcondmice sea cxclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricalas. con etapa de
crecimientn superior a un afo, estarin exonerados del anticipo del impuesto a la rema durante
los periodns fiscales en los gue mo reciban ingresos gravados que sean originados de |a etapa
principal ¢ cosecha. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia sc encuentra en ctapa de
desarrollo, por o cual esta exenta del pago del anticipe minimo de impueste 4 la renta.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
&1  Gestion de rizspoy finetivieros

En el curso noemal de sus nepocios s aztividades de financiamiznto, la Comparia emtd expuesta
a distintes riesgos de nawralera fnenciera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa ol valor economico de sus flujos v activos y. en conseclencia, sus resullados,

La Coroafiis Csper: o our1 organizacion ¥ J¢ sistemas de Infoemacion, que permiten
identificar dichos riesges. determinar s magnited, proponer medidas de miligacion. ejeciaar
dichas medidas v contooler <t cfectividad.

A contiruacion se preserta = (finicidn de lns respos mds importanies gue <6 expuestos los
activis v pasives financieros ¥ la deseripeion de las medidas mitipantes adoptadas por la
Administracidn de |4 Compaiita.

801 Rievea de fiqrides

e Administracior tiene la responsabilidad final de la gestion de liquidez  la
Administracion de la Compania ha establecido un mareo de trabaje apropiado para ta
gesticn de lgridzr de mareraoue se pueda manejar los requerimientos de e a corto,
medizne y Ta-go plaeo.

Para elpeowss de aplacamtento deb ricsgo de liquidez, la Compaiia cuenra con un
presupests de Tujo de caja, el cual se revisa mensuglmente. » empareia las inversiones
en activos financieros de tal forma que of flujo provenientc de éstas cumpla con los
requerintientas. K poatolic de inversiones de la Compadia estd conformado por
instrumientos won catacteristizas de lguidacion inmedista, =n el evento de asi
ner s ArSe.

e




8.1.2  Riespa de capital

l.a Compafiia gestiona su capilal para asegurar que estara ¢n capacidad de continuar
como empresa en marcha miertras gue maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la oplimiszackin de su patrimonto.

La Administeacion de 1a Compaiia revisa los requenmicnios presupuestarios de mangra
mensiial. en hase a la programacion anual, Es importante destacar que la compafiia no
tiene masivos Hnencieros signiticativos, asi camo lampoco prevd contar con ellos,

813 Téoniva de valuacion y presustciones aplivadas pava propositos de medir el valor
razonabie de los actives fimarcioras mantenidos asta s vencimiznte

La Administracion consideta que los importes en libros de los activos financieros
recomnceidos gl costo anrortizado ¢n o estados finanewwros se aproximan a su valer
razonahle, El valor razonable do los activos financieros se determina de 12 siguiente
formian

El waler rzamable de los activos financieros con réemines y condiciones esténdar v
rergciados en 1as mercados liquides activos se determingn con referencia a los
precios cotizadas cn el mercado,

€1 el mercade parn un oactivo financiern no o3 activo. 1z Admiristracion de la
Cotroafia cstablece o valer razonable empleando técricas de vatoracidn que
inchypven et uen de valores observados on transacciones libres recientes entre partes
iteresadas v debidamente  informadas. la referencia 2 ofros  instrumentos
sietancialments simiares. el andlisis de Mujos de efectivo desconiados basado en
presuneiames siarenadas. cuando sca misikle. por los precios o tasas de mercado
chseradas.

9. PATRIMONIO

9.1

9.2

Capital social - &| saoita! emitido cone"ste de 350,000 acciones de 17531 valor nominal unitaria,

En octubre 11 del 2072 g Compania incremento su capital social e VS3249.200 medianue la
emision de 349200 do acciones. de acuerdo a la resolucién No, SC-LI-DIC-G-12 0006203 de la
Superintendencia de Companias del Ecuador e inscrita en ¢f Begistrn Mercantil el 22 de
octubre del 2012, E| aumento de capital se efectud mediaite apromacion de valores de apore
para fa00 2 conitalizaciones.

Aporte pare e aumento de capived - 13 Junta General de Accionistas on sesion de azosto
del 2012, anmobo aporte nara tuture aurnento de capital realizado por un accionista en efectivo
por USS! 415200 Adicionuhmenie en dicizmbre de! 2002, |s lunta Genersl J2 Aeciomistas
aprobé el epode pam turo awmento de capiad en especie, mediante |a transferencia de
acciones de ta compafiia relzeionzda Ta'l Teak 8. AL a favar Jde la Corpafiia por LS3654.000,




10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las principales transacciones comerciales con parles relacionadas, es como sigue:

{en L5, dolares)
Agtivirs

Huaroieras:
Acciones de Tall Teak &, A, 5000

Acciones de Bion el S A, B

Adgquisicidn de feresrtay v goetivoy Moldgions:
Servicios y Asesoria (SERASEYC AL, nota 5 385000

Mantenimienio de octives Molrdrioos

Ecowood S A o2
Agromaster 3.4 =
Total o
Grstos de administitiidn:

Auditing & Taxes Cia. L, 2250

11. COMPROMISOS

En junio del 2002, la Compaiia suscnibid convenlo inlerinstitucional de cooperacidn con ¢! Fondo
Ambiental Nacional del Ecuador, en ol cual la CompaRia cede 23.74 hectareas de terreno como
reserva privada ecoldyica a Gavor de esta Gltima. para permitic la conservagion del bosque natural en
dicha area. El convenic tizne vigencia 5 afos, renovable indefinidamente en perindos ipuales segin
previo acuerde cntre Fas partes.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de! 200 2 v [ fecha dol informe de los anditores independientes (enz2ro 30 del

2003y no se prodhioeom eventcs gue 2r o opinion de o Administracitn pudieran tener un cfiseto
itmpottante sobre oy csiados finen 2leros,

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finenciero: han sido aprobados por la Administracion v su emision ha sido awtorizada el
ero 9¢ 2013

Paul E. Palacios M.
Representunte T.egal
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