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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO2017

Informe del Entorno

El Ecuador emprendic und transicon poliica en o aho 2017, luego d¢ una d2cadn de gobiermd
lperada por 8l Ec. Fafssl Comea. La trandicidn esta mancada por of agofamiento de un modeio de afta
partcipaciin del Estada en los distintos dmbitos de la aconomia, oressorade por [a reduccidn. da los
precios el palrolsn v oen general de las matenas primas. Los agentes scontmicos tenen Fuertes
gxpprctativas por un difa hacla una parbcipacidon mas achva del secie productive coma motor del
desarrolio, asl como unas finanzas pablcas mas equilbradas. Hasta este momento, (o inerca osf
gatin fecal ha: sido financiada por of entdeodpmiento &demo, B fual no &5 sosienible de forma
responsable g 8l madiano plalo. La creacidn e empdes, [ atracdan de & mversion extramiera, la
migvilizacon eficente del aharre interne, (3 sohvendca previsional y consecuentements & cratimienta
ecandmico dependeran de las polificas scondmicas mas creativas v alejadas de doomas idecldaions
gui np han sido eflcaces en ninguna economia saludable.

Informe de Operaciones

La Cumbre Forestal es una plantapgn de teca que se desarmolla en una superficie total de 345
hectdreas con une superficie efective Ge siembra de 286,03 hactiress, de las cuales 182.02 hectareas
caresponden a la slembra del 2013, 85 hectdreas 3 3 siambra ded 2011, 6 hectdreas a sembra dal
2009 y 13 hectdreas 3 la sembra el 2004, Bl nivel de ploviosidad enia zona donde estd ubicada la
plantacion alcaned los 435 mm de v, lo cual es positivo para @ credmiento de 13- plantachon,

En lo relacionada a la Slembra del 2011, ia plantadon mantizne sy buen crecimiento llieganoo a medir
11.88 mwtros de altura promedio o cual represerda un incremento de 1.71 metros. B didmetro esta
en 13.77 ¢m 3 I3 altums g8l pecho. Bl volumen totad de madera es de 67.75 m* gue en |3 época de las
madErinnes taria 4.5 afios,

Principales Parametros de La Cumbre Forestal - Siembra del afio 2013
Parametro  Unidad | 2014 _| 2015 | 2018 2017
ICA m? . 25.75 18.89
1MA m? 6,55 12.95 16.94
Valumen (ha | m'/ " L1311 | 3886 | 6775
AB/ha m? | 318 | 63z 9.50
DAP cm 749 10.83 13.77
Altura m_ | 3 6,57 10.17 11.88
Arboles/ha | Unidad 761 720 631 | 638 |
Edad m? 1.5 2.5 i5 | 45
Volumen x Hectarea Siembra 2013 Siembra 2013
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Er cuanto @ la Siembrs 2011 de esta plantacion, se redlizaron todas |as labores silviculturales
programadas para el afo 2017, sendo ia principal actividad ia del primer redes. S bien este pimer
raleo nd representa ingresos para [a compafda debido 4 gue La calidad de l madeca résultants no
tena dimensones comercnias, e una actividad necesaria para & buen cesarrciio de los Acbokes
remanentas, [entro de las actividaoes siviculturales se ospera realizar 2 raleos mas, en &l afin 5 ¢ 12
lusgo de |a sambra, o8 los cuales 52 espera obtener (ngresos pam la comaaiia,

El creomiento de los arboles en esta plantanon ha sido moepoonal alcanzando un credmisnto &n
didmetro de 3,98 om eén promedio, pasando de 12,49 cm en & 2016 a 1647 cm en el 2017, En cuanto
2 la altura &l crecimiento fus da 365 metros entre o ano 2016 v 2017 para llegar a los 14,10 metras

Principales Parbimetros de La Cumbre Forestal - Siembra del afio 2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017
1CA m? 0| 1483 17.01| 17.78 258
IMA m? 413 770, 10.02| 1157 13.84
Volumen/ha  m’ 826 2309  40.09) 5767 8105
AB/ha m? 225| 452 629 842 98)
| DAP cm 629 896 1060 1249 1647
 Altura m 2,89 612 851 10.63] 1145 1410
‘Arbolesfha_ Unidad /11 723 718 73] es7 46
Edad 'laflos | 100 | 200 300| 400 500 600

el —_

Estos crécimeentos: pérmiberon un incremento del volumen de madera de 25,18 m* para alcangar los
83.05 m? por hectdrea, Los datos obtenidos de las parcelas de oedmiento demuesiran 2l excelente
estadn de 13 plartacidn,

. Yolumen x Hectarea Siembra 2011 Siembra 2011
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MNota sobre el mercado de teca

El mercada deé teca ha 1do comportandose en prénas con bastante prdmicsd a las previsiones que
hemot realizade. Bl mercado mas importante para trozas es Indla, v & Ecuador s& ha venido
poOnAnds (oo su principal proveedar. Es muy imporiante remarcar que los Dérminos: de
comercializadicn son fuertes en cuando & |3 aphcacidn de s lamada fermula ASAFLE, |a cual deduce
Rl porcon muy fmportante del volumen de madera de una troza, como base del calculo para liguidas
& precio de |» misma, Este comvendonalizmo afects 3 los productores v la (nlch manera de
compensario é5 buscando und mayr efigenca en & volumen de madera cutivada, ag como teniendo
ExpiCiativas dé mejores pretios.

Informe Administrative
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L& CUMHBRE 2013
Finusanr o e e =

5S¢ han cornplico los oDtves Henteados para o 200 2017, mnio en o Ambito de campo como
AAMINSirative ¢ presupuestano, enfregando oportunaments a los entes de control v autorregulacion
{Supenntendencia de Compaias v Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigioos por la Ley. De
gual manera e mantuvo perfectamente  actualizade cada uno de los regstros legales. Bl
asesoramiento legal como compafia emisora inscrits en @ Regstno Mercado de Vialores se mantiens 2
cargo el Estudio Jundico Pandpc & Asooados. El maneie y oustodia ddl Libro de Acoones v
Acooristas estd a cargo del Depdsito Centralizado: de Compensacon v Liguidaodn de Valores
Decevale SA,

Se reclbid de parte de nuestros contadores infarmaciitn durante los prmeros 10 dias de cada mes,
prictica gue facllfa los procesos de decision, La Firma Autiting & Taxes o encarga del manejo
contable y tnbutano, La compafia que brinda los servioos de auwditona éxtérmna es Moore Stephens &
Asooados, CAdioonalmente (& gesticn financlers, presupsstana Y administrabiva, st & cango de
Palacies - Martines,

S8 mantieng informado & it atcorestac y &l plblico &n general & través del stio de ntemet
genpminado oo IeakecLatoran tom. S8 ha continsado con la emisidn electronica ool Boletin
SIEMBRA con & (Ll s2 busca provesr jnformanon periodica para ruestros accionistas y otras partes
iIrteresadas:

58 ha sequito caas uno de los procedimientos Que comstan an lps manuales opérativos de 13 empresa,
Oreando con &lio [as condiciones de seguridad én cada una oo las actrvidades que se realizan,

Informe Financlero

Al 31 de didembre de 2017 la Cuénta Activos refleja $5,514,051, de los cuales o Acthve corrente
representa $385,196 cfre que ectaby compuests por $3,232 en Efectvo v equivalentes de efectvo,
en Inversiones al valor rasonable con cambios en resultados $374,355, en Cuentas por cobrar $7,457
¥ &N Gastos anticinados 8152,

Ered ACtng nd Corriente Consian $6,128 855 105 mismos que & encuentran distribuidos gn Terrenos
por $735,321; v &l Activo Bickoaica por $5,39]1, 784, La valorsodn del Attvo bloldgite (plantacion de
ieca) se la realind siguiensto los Hndamisntos de fas Normas Intermacionales de Informacin
Finarsers, En la coenld Otros activos éstd of valor de §1, 750,

En cuanto al Pasiva, # salda 3sciende 3 $970,134 & mismo que esta dividico en Pasivos corrientes.
por un total de $6,735 en @l cusl se induyen Cuentas por pagar, Divideridos par pagar y Pasvos por
ImpUestng cormientes. La diferenca esth representada en & Pasiva no corrente como resultacdo del
reconcamente de s Impuestos difendos por un tofal de $963,39% que se generan la gananca
phlenida par | valoracidn realizada 3 [a plantacon come tonsecusnca oo la MIC 41,

El Patrimonio consta de $350,000 como Capital, $7.144 como Resera Leaal, $1,784.472 como
Reserva facultativa y 53,402,301 como Ulihdades retercdas, generacas por @ reconodmiento del
incrermento o valor de la plantandn de atuerdo a [as KIIF, E! salde final de la cuenta da Patimaonio
&5 §5,.543.917.

En lo concerniante al Estade de Resultsdgos, los Ingréscs obtenidos fueron resultago del
regonpoimiento de ki utlidsd por la determinacion de vakor razonable de l3 plantacdn, de los
rendim:enios ganados oe [as invirsionss v Dividendos ganados. En 2l caso de f2 Utibdad por ajuste a
valor razonable del ativo biologico e de $234,643, el mismo que es =l resultado del Incremerito dal
wakar de-ia plantacion meras [os gastos incurrides para @ mantenimiento durante e afio 2017, En
cuanto al [ngrase par intereses egte valor ascende a §25,128, meentras gue por Dividendos el ingreso
&5 de $1:635 por la inversion gue La Cumbre Forestal posee en acoones del Banoo dé 1a Produccan
PRODUBANCE.
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L& CUMPBRE 2018
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Por of fodo oe los Gasios estos aspenden a $33,775, denlro ge los cudles s enpueniran los gasios

Admiinesrativgs por 513,375 v Ios gastos: Financiens por $401.

L Ltilidad. anbes de impusstos s de $227,630 =obre In cual secalculd & impuesio 8 la renta gui
alcanza 351,621 o tual correspande al Impuisto 3 la rents diferido, La utiidad nete del ejercico es de
§176,009,

Cumplimiento de las disposicionas de la Junta General
g ha cumplids con todat y cada und de a5 disposiciones de n Junta-General de Arooretas,

Propuesta para el Destino de las Utilidades

Para el afo 2017 1a Utilidad Meta del Ejerdcio Econdémico correspondio a §176,009.03; 14 misma que
estd compuesta tanko por la Utikdad generada por al crecimients ded Acthvo Bepldaloo (utiidad ro
Fouica) v ia Utilidag Fauida que estd generada por los Ingresos menas los Costos y Gastos, En lo que
respects a o parme no lgeda de 13 Ublidad, éuta correenandid 8 $183,021.19 v & cuanto a la parte
hgusda, la misma produso una ofra negativa ge $7,012,16.

Al no existir Unlidad liquida 2 repartir, Iz propuesta de la Administracion es la contabilizaciés de la
Lititidad riete del ejercico en ba cuenta de Ublidades reteradas,

Programa de Incentivos Forestales

Comao parte del Programa o Reforgstacon del Goblerno se establecid &l Programa oe [ncentives
Forestales con el cual &l Gobierno a traveés del Ministerio de Agricuttura, Ganagteria, Atuscultura y
Pesca restiturg hasta ¢l 75% de ios tostos incumidos en B sismibra ¥ mantendimiente de plantagones
forestales haste & cubrto 3fo. La Cumbre Forestal aphiod para este programa para fa siembra del
2013,

Con fecha 14 de febrero del 2017, sa recibic por parte def MAGAP ko Resolucidn de pego por &
segundo afio de manenimiento de la sembra 2013 por un valor de §39,247.75, valor que fue
Aoreditaco én - cuerda de La Cumbre Foresial o 21 o marro del 2017, A la fechs Ol presente
informe e ¢std en espers de 3 Resolucion de pago por & terger v cudrto 2fo de mantenimianta,

Plan de trabajo para el afo 2018 y recomendaciones a la Junta General
Los trabajos programados para ol %o 2018 son los Sguentes:

+ Podas: Seguiremas con los trabajos de podas formativas de los drbales,
o  Control o Malezas! A |o largo del afio se nealizaran |as laboses del contral de malezs para permitie

ury desarrally de los srixoles sin campetencia de malees a zu slrededor,
Otras iabores coma mantenimients de linderos, contrgd de maleras, enthe olras.

S pomplind oon & presupueshs de Gastos @ lhversiones v 220 realipandn las actividades de
Irversion O i TeDursos oe manera prudsnte

FE_H-}:mu-E la Agministracion y Colaboradores axpresamos nuestro agradecimsento & los- safiones
yya UND 08 NUBSINY provesdones de senvicios.

pla W Sy
Paul E. Palacios
Presidente
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