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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE




OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) §.A.
Guayaguil, Ecuador,

Cpintdn

Hemos auditado los estados financieros de LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST)
8.A. (la Compafiia), que compraenden ¢l estado de siluacion financiera al 31 de
diciembre del 2018, el estado de resullades integrales, estado de cambics en el
patrimenio y estado de flujos de efective, por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieras que incluye un sumarie de fas principales
politicas contables.

En nuestra opinién, l1os estados financiercs adjuntos presentan razonablemeante, en
todos los aspectos importantes, la posicidn financiera de la Compania al 31 de diciembre
del 201€, ast como su desempeiio financiero y flujos de efsctive por el afio lerminado a
esa fecha, de acuerdn con Nornmas Internacionales de Informacibn Financiera (MIIF).

Fundameanto de 1a opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria {MiA). Muestras responszabilidades, de acuerdo con esas normas, se
describe més adelante en la seccién de "Responsabilidades del auditor en 13 suditorfa
de los estadas financieros” de nuestra informe. Nosotros somos independientes de la
Compafiia ge conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitido por
el Conseje de Normas Internacicnales de Etica {(/ESBA por sus siglas en inglés) v,
hemos cumplido las ofras responsabilidades Slicas que se esiablecen en &l Cddigo de
Etica det Contador Ecualtoriano y en la narmativa que al respecto, rige en ta Replblica
del Ecuador. Creemos que {a evidencia de auditoria obienida, nos provee base
suficients y apropiada para nuestra opinidn.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos asuntos gue, segin nuastro juicio
profesional, han side de la mayor skgnificatividad en nuestra auditoria de los estados
financiercs del perfodo actual. Eslos asuntes han side tratades en el contexto da nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn
sobre estos; no expresamos una apinién por separade sobre esas cuestiones.

Guayaquil GQuito
Ciudad del Rig, Puera Santa Ana Avenida de s Shyris y Sueciz GG R
Edificia The Paint, P. 25, Of, 2500 Ediflcle Renarzo Plaza, P &, O6. 515
Tetélono: +35893 (4) 3728370 Teldiang: + 593 (2) 3331027 I D EPE ND ENT MEMB ER

chmi@lohmecuador.com § www chmecusgar oo | Wi goi.com



Asunte clave de audltoria identiflcade y

Enfoque de auditoria en respussta

2618, el Activo Bioldgico asclende a
US$5,690,664 18 v representa el 86% del
total de activos: su valor es medido a valor
razonable menos costos de venta. El valor
razonable de las plantaciones es
determinado ufilizendo flujos de caja
descontados basados en las proyecciones
de la Administracién, aue consideran
eslimaciones de crecimiento, precios de
mercads, ¢ostos de corte y rendimiento por
hecldreas. La tasa de descuento utilizada
comresponde a la tasa petiva efectiva
maxima de los créditos productivos para
PYMES, determinada per el Banco Central
tfel Ecuador.

Debido a la importanciz del actlvo biolégico
con refacidn al total de actives de la
Compafia y el nivel da estimaciones y
suptestos ulilizados en la valuacidn del
Active Binldgica, asl somo la complejidad
asociada con proyeccionss a largo plazo, lo
consideramos como un asunto clave de
auditorfa.

descripzcidn del rissgo al riesgo
Valoracion ds! activo blolégico
Cemo s menciona en |2 Nota J a fos | Come parte de nuestros
estados financierss, al 31 de diciembre d& | procadimisgntos de auditoria,

logramos entendimientc sobre los
gontrales de revisidn y moniloreo
implemeantados por la Administracian,
asi como la aplicacién de lag politicas
conmtables de madicion postericr en
conformidad con NIC 41,

Realizamos pruehas a |os controles
de la Administracian y 2 la efectividad
de los procedimientos establecidos
para valorar ios Activos Bicléglces.

Abordamos las estimaciones mas
imporiantes  relacionadas con el
cileulo dal wvaler  razonable,
incluyendc precio, cracimiento, tasa
fde descuento, basados en nuesira
experiencia previa cot compromisos
similares.

Realizamos procadimientos analiticos
y pruebas de recélcule para sustentar
lg valuzcién efectuada y los ajustes
registrados durante el ejarcicio 2018.

Otros asuntas

Los estados financiercs de la Companiia, correspondientes al gjercicio terminade a 31
de diciembre de! 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una
opinidn sin salvedades con fecha 11 de marza del 2019,

Responsabilidad de la administracidn sobre tos estatios financieros:

l.a Adminisiraciaon de la Companiia 8 iz responsable de la preparacidn ¥ presentacisn
razonable de fos estados financiercs de acuerdo con NiiF y de la implementacian de los
controles inlernas necesarios, que permitan la elaboraclén de estados financieros libres
de emores materiales, debido a fraude o ermor.

OHM&CO.

Anditores ¥ Consuitores
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En la preparacidn de los eslados financieros, la Administracidn 2s la responsable de
determinar la habllidad de la Comgpafila para continuar camo negocic an marcha,
revelando, si es aplicabls, asuntos relacionados con el negotio en marcha y usando la
base contabla de negocio en marcha, a menes que §¢ inlents liquidar 12 Companiia o
cedar aperaciones o No tiens otra altemativa rea! gue hacerio,

Los encargades de la Administracion son los responsables de supervisar el proceso
sabre regortes financiaros de Ja Compaliia.

Responsabilidades del) auditor en la auditoria de los estados financieros:

El objelive de nuestra auditoria s obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros de la Compafiia, tomados &n conjunte, estdn libres de emores materiales,
debide a fraude o error y, emitlr el informe del auditor donde se incluye nuestra opinion.
Seguridad razonable s un alio nivel de seguridad, paro no es una garantla de que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte los errares materiales,
de exislir. Los errores se pueden originar por fraudes ¢ emares y & consideran
materiales si, individualimente ¢ en su agregado, pueden influenciar en las decisiones
acondmicas de los usuarios que toman como referencia éstos estados financiercs.

Como parie ge una auditaria conducida de acwerdo con N1A, nosatros utilizemos nuestre
juicio profesional y mantenemas el escepticismo prefesianal, durants la ejecucion de 1a
auditoria. También:

» [|dentificamos y evaluamos jps nesgos de incorreccion malerial en los estados
financieros, ya sea por fraude o emor y disefamos vy ejecutamnos procedimignios de
auditoria que respondan a é50s riegos, obteniendo evidencia de auditoria sufigiente
y apropiada, para propotcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
delectar un error material resultante de fraude, es mayor del que se origina en un
errof, ya gue el fraude puede implicar colysién, falsificacion, omisiones
intancionadas, tergiversacionss o que superd al control interno.

« Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevanta para |a auditoria, con &l
fin de disefiar procedimientos de audiforia que sean apropiados an las
circunistancias, pero no con &l proposito de expresar una opinidn sobre la eficacla
del contral interno de fa Compariia.

s« Evajuames (o apropiade de las politicas comables ytilizadas y |a razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones correspongdientes realizadas por la
Adrninistracian.
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» Evaluamos lo apropiade de las bages contables utilizadas por la Adminfstracion,
congiderando el principio d¢ negocio en marcha, y sobre la base de |a evidencia de
awdiforia obtenida, concluimes sobre si existe ¢ no incertidumbre material
ralacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes
sobre la habilidad de la Compafia para continuar tomo negacic en marcha, Si
conclulmos gue existe ung incertidumbre matenal, se requiere que llamemos ia
atencidn en nuestro Informe de auditorla sobre ia correspondiente informacién
revelada en los estados financiercs o, sf dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemes una opinidn modificada. Nusstras conclusiones se basan en ia
evidencia de auditoria obtenita a hasta la facha de nuestro Informe de audioria.
3in embargo, aventos o condiciones futuras puegen causar condiciones para que
la Compaiiia no pueda continuar comao negocio en marcha,

« Evaluames la presentacién en conjunts, estructura ¥ contenide general de los
estados Fnancieros, Incluyendo revelaciones vy, si ios estados financieros
représentan ias transacciones v [os hechos subyacentes, de manera que se logre
la prasentacidn razonable.

Mosotres comunicamos a la Administracién de la Compafiia, entre otres asuntos, &l
alcance ¥y cronograma planeades para la auditorla ¥ los hallazgos significativos
determinadas en l2 auditoria, incluyendo las deficlancias significativas en & control
Internc que identificamos durante ia gjecucidn de nuestra auditeria.

También hemos proparcionado a la Administracién de la Compaiiia, una declaracion de
que hemos cumplido con los reguerimientos éticos relevantas, en relacléon con nuestra
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y olros asuntos que
razenzblemente puedzn hacer pensar que afecla nuestra indepandencia y, de ser &
caso, las seguridades adoptadas.

Entre las cuestiohes que han sidp objeto de comunicacion ¢on |os responsables de la
Administracidn de la Compariia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en 1a auditorla de i0s estados financiercs del perfedo actuai y que son,
en consecuancia, las cuastiones claves de la auditoria, Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditorta salve que las dispesiciones fegales o regiamshtarias
prohiban revelar pablicamente la cuestién ¢, en circunstancias exiremadameante poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberfa comunicar en nuestro informe
porgque puads preverse razonatiamente que las congetuencias adversas de hacerle
superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Informe &sobre [os requerimientos legales y requdatorios:;

&n cumplimiente con lo establecide en el Libre I, Titule XIX, Capitulo |, Seecidn IV,
Artlculo 6, numerales 1 y 4 de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Reguiacién Monetaria y Financiera, los
auditores externcs deban presentar un informe adicional que incluya una opinién sobre
si las actividades realizadas per le Compaiiia se enmarcan ¢n la ley y sobre asuntos
relacionados con el cumplimients de las cbligaciones legales, para companiias
calificadas por el ente de control. El contenido de este informe se presenta en la Seccidn

OHM L™ <> GG
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Ce acuerdo con o establecido &n el articule 102 da 1a Ley de Ré&gimen Tributaria interno
{LRTI}, es respansabilidad de! auditor externo incluir en su informe de auditorfa a los
estados financiergs, auna apinién sobre el cumplimiento de las abligaciones fributarias
de la compafia auditada. Para el efecto, [a Resolucidn NAC-DGERCGC 1500002218 v
sus reformas, emitidas por ef Direclor gef Sevicio deé Renlas Internas (SR}, estableca
las Normas para la Elaboracion y Presentacién del Informe de Cumplimiente Tributaria
y sus Anexos. Nuesira opinidn scbre ef cumplimignito iributanio se basa an ! revisitn de
los anexos gue para el efectc emite &l SRI y cuya fecha de presentacidn del informe y
anexos es conforme al novene digito del RUC del auditado. A fa fecha da emisidn de
nivastro inforrme de auditoria, &f SRI ne ha publicado dicha infermacién, por lo que
emifiremas nuestra opinién al respecto, en un informe por separado.

OIMELs.

02 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuador
RMNAE - 833

OHM:CO, 52 GG
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019




LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.4 &
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA (Expresady en LSDélares)

Paul £, Pglacios
FPragidente

Vea notas a los estados financieras

Anos terminados
al 31 de diclembre dek
Notas 2015 2018
ACTIVO
Actlvo coerlente
Efeciem F 3,278.54 380 29
Inversiones lemporabes G 181,18572 257,704.97
(Cibras patas por cobrar H 11,419.24 11,258 66
Cridito ributarke & faver de la empeaza 502 26 222 .41
196,324.73 26%,652.73
Active no corrlents
&ctivos Fijos I 735,320,585 735,320 55
Rebvas Brobhgicas J 5,690 864,18 5,555,627.02
Inversignas Parmanentes K 1,750.00 1,750, 00
6,427,735.13 6,292,697.97
TOTAL DEL ACTIVO: 6,524 055 86 6,582, 350.70
E—— = ——————
PASIVO ¥ RFATRIMONLD
Pasivo corients
Cuentas por Pagar 1.504.00 & 770,00
Immastas par Pagas 203,75 76725
Cuentas par Pagar Relackinada L 7, 15528 Z,423,89
427313 5,264.62
Pasivo no tarrlenta
rpugsio Dilerdo por Pagar %] 1.123,063.76 1,107,048 85
1,123,064.76 1,107,046.95
Tetal Paslvo 1,127,336.89 1,112313.57
Patrimonic M
Capial social 350,000.00 350,600,00
Reservas .79 88212 1,781, 6T6.0F
Fesultadas acumsados 3,309,175.45 3,402,320t 25
Likigas [Pércidz) Mata cal Perledo o 46 864,37 (93,800.13)
Total Patrimonie 5,455, 72297 545003713
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO: 6,624,059.86 6,562,350,70
b —— 1



LA CUMBAE FORESTAL (PEAKFOREST) S5.A. f
ESTADD DE RESULTADOS (Expresade en USDdlares)

ARos terminados al
Al 31 de diclembre dal

_Notas 2019 218
Ingresas Grdinsnos de conlrates oon clienias o 19,215.56 .
Oros Ingrasas P 23,755.39 30,011,30
Gananckl en valuackin e actives bloldgicos J (1Y) E4,05%.23 49,100.38
Coxztas de venta {12,448 400 -
Utllidad bruta 24,625.78 7511868
Gaswos administralivos o] {30.502.16) {25,981 84}
Utlldad operativa 63,931.80 50,157.74
Gagtos inanciars (1.052,42} {384.15)
LtHldad antas da imnuestos & la tenta 62,879.18 48,760.59
Giasto de Impuesla a la renta {dileride) M1} {16.014.81) (143,649.72)
Utllidact {(Férdida) Neta del Pericdo 46,864.37 {03,880,13})
i ——————— e — K
Utilidad {Pérdida) Integral dzl Pericda 46,864.37 (93,680.13)
Utitidad {Pérdide) por accldn 5 0.13

. {0.27)

Paul E. Palacigs Omar Caiderén A,
Fresidenta Contador
Vea notas a los estados fnancieros
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAXFOAEST) 5.A.
ESTADD DE FLUJGS DE EFECTIVO {Expresado on LISDdlares)

Afioy tarminadas v
3t da dicipmbre da

ACTIVIRADES CE SPERACION: Meota 2015 2013
Cobros pracedeniss de W vontar oo Blones ¥ prastacidn de varviclos [a t8,215.56 .
CAros colonod por Aelhidedas oa oparackin . 30,7R8.48
Fagas & provasdoree por ¢l Ssuminisin 6o bienes ¥ Soniolos [AS-E oy -
CHras antreia (saldas) de alactivo {1,.215.00) {35 45534

Flujos de elective (ullllzades an) actividadas de oparecidn (87 522 31} {4,677.36)

ACTIVIDATES DE INVERSION:

Oance cobvoa por |2 wants de acclones o instrenntos da dauda oe otran anbdedes 76,668.65 -

Oras antrics fsakdes] da afasivg 24,188.32 1,825.T1

Flufzs de glaciivo procedanies de actividades de Inversldn 109,855.57 1,825.71
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dhvidendzs pegados L [#37.04)

Flulos da efestivo [utiiizados en) actividades de financlacldn {437.04) -

Incremento neto {disminuclin] £n el afectivo y equivalentas ok efective, antes del ated 2,8595,22 {2,851.67)

[nzremento (dismlnuciéng neta de efectivo v egulvalentss al efagtive 2:8558.22 (2,051.6¥)

Elgctive ¥ squivalames al efactivi al pringlpia del paods 3ab.09 3231596

Efectivo y equivalenles al efectivo al fina? del perlodo F 3,375.51 380.29

L0

Payl E. Palacios
Prasidenta

mar Caldardn A
Contador

Vagu notas a Ios estados financleros



LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST) 8.4 19
JESTADO DE FLLMNOE DE EFECTIVO (Expresads en USDalares)
ARos terminadas al
31 de diclembre de
Hota 2018 218
Ganancia (pdrdide) nata del perieda 46.864.37 {53,580.13)
MuE(es por gaak pof ROPUREED 3 (6 renil M 1BDtRE  16E4E T
Qzrancla anies de 15% 4 Iraba/adores @ Impuesta a la renta £2,873,18 49, 789,59
Aluntea por pananciaa [pérdidan) an valor fazonable J{yin (&4 05820 [48, 108,38
CHras a|usike per pariicas Slatinkes =1 sfectvo (238928414 .
Aluste por parlidas distintas ai efectivo {87 887.64) (45,4 08,38}
[Hicramerin) diemirein BN £irds cuantas por Cobvar [163.58) [4,645.95]
[ingremeno) dsyetkin BA Gr0g sctvos {71.258.78) 1T
facrarmerin (e mManeCian] Bn cuaras par PAgac COmenciade {6500} -
Ingramanio [dminucltn} &0 eirog pashos (12549 {1,540.36)
Camblos &n activos ¥ pasivos {72,413.85) {5,318.591
Flujos de efectivo netos (uififzedos £n) actividedes de aperaciin {97,522.51} {4,677.38)

)

Fau| £ Falacios
Presidents

Yea nolas a los estados financlaros

Omar Calderén A
CLntndnr



LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST] 8.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de dicierabre del 2019 (Expresados gn US Délares)

A. LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.;

Antecedantes:

LA CUMBRE FORESTAL {(PEAKFOREST] 5.A. {"la Compaiia™) se constituys al 19 de
£nere del 2012 ¥ fue inscrita el Registro Mercanti dal cantén Guayaquil £ 07 de Febrero
del 2012 con domicillo en e mismo cantdn, con un capital suscrito de US$800,00 (800
accionss) y un capital autorizado de US4$1,600.00. Su conslitucién fue aprobads poria
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros mediante Resolucion No, SC.fJ-
DJC-G-12-0000496, Adamis estd nectita en o Neratds de Yolores medianie
rasolucion Mg, SCIMV-DIMV-DAYR-G-13-0001718 del 19 de Marzo del 20413, La
Compafila desde la fecha de su consbitucion, ha celebrada las siguiantes reformas:

Fecha de tngcripeidn

Acto Fecha Ragolucion REE‘Etm Mercantil
dyrmento de capilal 3] 11102012 22102012
Relorma de Estalutas {2) 26/1152012 BEM242012

{1) Mediante Resolucidn No. SC-1J-DJC-G-12-0005203 de fa Superintendencia de
Compafilta aprueba el aumento de capital de US$800 a US$350,000.

(2) Mediante Rasoluclén No. SC-I-DJC-5-12-0007400 de la SCVSE, aprusba reforma
de estatulos pof estritura plblica celebrada 81 18 de ochubre det 2072 al anticuio
tarcerp por el siguiente: *La Compaifa se dedicara: Al desarrollo y explotacién
agricola én lodas sus fases, desde o cultive vy su extreccion hasta su
comerciatizacin, tanto interna como axterna de loda clase de producles agricolas,
tales como: (...}, teca, roble, entre oifos; asl como también a| aserrlo de madera,
elaboracién de muebles, elzboracidn de articulos relacionados con maders,
Sxporacidn de maders, en general a su edpitiatidn en lodas sus Tases da
produecion”

tformacidn deneral:

Las operaciones de fa Comparila estén reguladas por diferentes entidades estatalas de
control, principalments por el Ministerio de Agqrieutiura, Ganaderia, Asuacultura ¥ Pesca
[MASAP). Se rige bajo las normas secletarias y iributanias vigentes en el pals y por lag
disposiciones de su estatuto establecido en su constitusion, Ademas estd regulada por
el Mercado de Valores como Emisor Privadn del Seclor No Flnancigra, inscrita bajo el
MNo. 2013-2-01-000620. La Compafila ha emitido 350,000 tlules de sefdg dnica con un
valpr unitaric de USEL.00, por un monto telal de USH3SA, 00C.0C, abjete da la oferts
piblica secundaria bajo el Ng, 201 3-2-02-01155,

La Companila fiens comp cbjeto social el desarrollo y explolacién agricela en todas sus
fases, desde su siembra, del cultive de leca para su posteror cosecha, asl como 3
explatacddn viveros forestales y madera en pis; plantaciones, replante, trasplants,
aclareo y conservacion de bosques y zonas forestales. Su domicllio principal ¥ su lugar
de operacicnes efeclivas estan ubicados en Is ciudad de Guayaqui en el edificio La
Previsora,



LA CUMBRE FORESTAL {PEAXFOREST) S.A. 12
NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 {Expresados en US Ddlares)

A. LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A.: (Continuacian)

En el afio 2012, la Compafifa adquirid 127 hectdreas de terreno (104 hectareas se
encontraban sembradas plantaclongs de teca), En ef afio 2013, adquirid 218 hectareas
¥ sembré 182.03 hectareas de plantagionss de teca en el referide terrano. Las
plantaciones gitadas se encuentran ublcadas en s Provincia del Guayas, Canton Batzar.

Al 31 de diciembre del 2019, ta Compailla cuenta con 288,03 hectareas de planfaciones
de tecas en desamolle para su fulura venta. Se estima Cosechar éslas plantacionas a
partir del afio 2031,

Deciaracién de complimienta;

Los estades financieros astdn preparadcs de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiers [NIF), emitidas por el Comité Inlemacional
para Normias de Contabilidad (#/4SH por sus sigias en inglés),

La informacién contenida en estos estados financlercs es restonsabliidad de la
Gerencia de fa Compailfa, gue Mmanifiesta sxpresamante que se han aplicado en sy
totalidad {05 principios ¥ criterios incluides en las NITF,

Aprobacién d 5 estados finaneiaros:

Los estados financieros que se adjuntan por el ao terminado at 31 da diciembre del
2019, fueren emitidos por la Administracién el 18 de enero del 2020 con ia sutonzacion
de! Presidente de la Compatla, 195 misrmos que posteriormente serdn presentados a la
Junta Genearal de Actionistas para su aprobacisn definitiva. En opinidn da la presidencia
de LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A., serdn aprobados sin modificacién,

Mgoneda de presentaclén:

Los estades financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Ddlaras Estadounidenses (USS), gua es la moneda de
use ofichal en la Replblica del Ecoador, desde el sho 2000,

Bases de preparaclén:

Los estacns financiaros han sida preparados de conformidad con las NIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {fASB, por sus siglas &n Inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicidon de la Superintendencia de
Compalilas ¥ Valores, emitida n 12 Resolucidn 06.Q.1C1.004, del 24 da agosio dei 2006,

En cumplimients con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, 1A
CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. adoplé fas NIIF en &l afo 2010, cuyo
efecto per adopcidn por primera vaz sa registrd en &) patrimonio el 1 de aners del 2010,
tomando como referentia Ios saldos a0 37 de diciembre del 2009,



LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST) S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {(Expresades en US Délares)

A. LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.; (Cantinuackin)

Las politicas gontables aplicadas por la Administracién son consistentes con ias
aplicadas en afios anteriores, incluyenda laz nuevas hormas e interpretacionas gue son
de implementacidn obfigatoria para ks periodos iniciedos en o después gel 01 de anara
del 2019, Sin embargo, por la estructura vy naturatera de las operaciones, la adopcidn
de dichas normas no tiens un efecle significativa en i presentacién de sus estados
financieros, por lo tanto, N0 €8 necesario realizar Una re-expresion de los estades
financlerss comparativos.,

Medleldn;

Loz estados Enancieros han sido presartados con 'bes & COSO nistbnco, de sdquisichon
& nrominal, con excepcidn del activo biclégico gue se encuenlra madido al valor
razenable meénos su costo de venta, En la Wota B, "Resumen de las poiiticas
contables mas slgnificativas” se explica el métedo aplicado para cada una de las
cugntas.

Elaboracitn da estados inancleres y repoites:

La Compaila prepara sus eslados finandiergs a parir da sus registros contables gue
mantiens an su sisterna informatico, el mismo qua esth disefiada para cumplic con los
requerimienios y obligacionas legales en o referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financiergy se presentan comparativos con el
gfie anterior, las notas a estos estades financieros incluye informaclon descripliva v
narrativa para la comprension de las estadas financieroz del periode corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 v 38A de NIC-1. Las palliicas de
contzbilidad adoptadas por 12 Compadila, son unifonmas con el aho anter(or,

Anilisis de Meqoeio en Marcha:

Al cierre de cada ejercisio, la Administracidn evalta la capacidad de la Compafla para
continuar con sus operaciones en base = la hipdtesis de negoclo en marchs, 25 decir,
quée esta en fencicnamiente ¥ continuard su actividad dentra del fuluro previsible.

A la fecha de presantacidn de los estados financieros, la Administracian consldera gue
mantiene la canzcidad para continuar eoma negacio en marcha y que las dificotiades
que sfectan la economla del pals vy a sus aclores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacidn gerencial, por K que no liena la intencidn ni la
recesidad de liquldar anticipadameante de forma importanie sus operaciones.

Los principales indicadoras v la evaluacién de los fAesgqos financieros del negocio se
analizan en la Nota E "Gestion de Riesgo Financiero™.



LA CUMBRE FORESTAL {(PEAXFOREST} S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 da dlclembre del 2019 (Expresades en US Délares)

A

LA CUUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST S$.A ; (Continuacién)

Uso de Estimaciongs:

La prepamaciin de los estadas financieros de acuerda con las NHF reguiere que la
Administracian reallce ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econbmica de 1a Compafifa que afestan Jos saldos de aclives y pashvos, asl ¢oma la
divulgacién de los pesivos contingentes a la feche de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos reportados durante ef perlodo.

L.a Administracién considera que las estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron las més
adetuadas en las circunstancias y basados en la mejar wlilizacién de la informacian
disponibie al momento. Sln embargs, 105 restltades realss podrian vartar por razdn de
estag estimaciones, gue son particulammente susceplibles a cambies significativos
debids a la acurrencia de eventos REURGS.

A continuazidn mensionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido ulilizsdas en |a preparacidn de Jos estados financlercs:

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES S SIGNIFICATIVAS:
1. Efectivo vy sus pquivalentes:

NIC ? establece el tralamiento ¥ Ia descripcldn de la naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se Incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas
bancarias,

Coma o estatece el parafo ¥ de NIC 7, se prasenta como equivalente de! efectiva,
[nversiones o similares que sean facilmente convertibles en efectivo, cuye plaze de
vencimiento sea de tres meses 0 menss deede la fecha de su adquisicidn ¥ cuyo
propisito sea cumplir con compromisos de pagos a cotto plazo.

2, ]pstrumentos financieros:

El glosario de lag NIIF establace que un instrumento financiers s cualquier cantrato
que dé lugar & un active financiero en una entidad ¥ a un pasivo financiere & a un
instrumento de patimonic en otra entidad. De acuerdo con esta definicidn, la
Compafla mantieng como asfivos fnancleros: efectivo ¥ Sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimients, cuentas por cobrar comerciales y
otros, como pasives financigros, cuentas por pagar proveedarss v otros.



LA CUMERE FORESTAL (PEAKFOREST) §.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 da dicieenbre def 2019 (Expresados en US Bblares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1, Aclivos financlaras:

NIIF & establece &l tratamianto para !a presentacion de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cabrar
{cuando tiene impostes de financiacidn significatives), inverslones mantenidas
hasta su vensimiente, activas financieros disponibles para la vanta, o como
derivadas designados como insirumentes de cobertura en ung coberura
eficaz. La Compafia realiza esta clasificacidn al momento de sy
resonceimients inicial.

Reoo o Inicial ¥ roe n posiatior:

Todos los actives finanderos se recanocen iniclalmente por su valor de
adgquisicidn o nominal, La medicion posterior de los aclivos financieros
depende de su clasificacién, de la siguients manara:

Activos finapcieres al valor razonable con cambios en resultados: A la

fecha de presentacidn de Ips estadns fnancieros, ia Compafila no ha
designado ningln asctive Snanclere al valor razenable con eambios en
resultades, salve por ol efectivo en caja v bancos cuya moneda es el ddfar de
Ios estados unidos de américa, de afta liquider, Los cambios en su valor
razonable no son significatives ¥y se presentz al valor nominal de las

transacciones.
inversiones Mmantenidas hasta su vengimiente; Se reconocen como tales

a las inverslones con entidades bancaras con un plazo establecido de mas
de 90 dias y una lasa da interds nominal f2. Se reconocen como inversiones
mariznidas hasta su vencimiento cuando estas sean no gerivades Y BAStaUn
2cuerdo confractual, donde se establezea un plazo de vencimienio y sus
pages, stermpre y cuando estos pagas sean fifos o determinables.

Su medicidn posterior se realiza aplicando ! métode del costo amortizade
mediante el use de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
Mujos de electives esperados menos cualyuier disminucisn, descuents,
comisidn o deteriore. La amortizacion de estos intereses y cualquisr pérdlda
por deteriore son reconocidas en resultados def sjercicio. La tasa de interés
efectiva g& reconoce Come Ingraso finangiers en ol estado de resullados. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento e clasifican como de corte
pfazs dentro del active cardenta, a las gque vencerdn dentro del afio siguients;
las inversiones con vencimianto futurg seperior a 360 dias se elasifican como
de fargo plaze.

Inverslones permanentas: Se¢ miden al costo, los dividendos procedentes
de una ssociada se reconocen en kes resyltadas del afe cuando surja derechn

a Tecioito,



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 8.4, 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre de! 2019 (Expresades en US Dé&lares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAEBLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales fa cartera de
cuentas par cobrar 5 clientes origlhados en ka venta de arboles en pie ¢ por
retens; no cotizan en un mercade actve, Son reconocidos cuands se ha
cumplids con la entrega del servicio ¥ existe la sequridad razonatle de que
los flujps econdmicss serdn obienidos por la Compaifa. Se miden por &l
monte nominal de 1a factura y, posteriormente, se mide ajustando la provision
para cuentas incobrables,

& la fecha de presentacién de los eslados financierss, las cuentas por cobrar
comerciales g9 encuentran presentadas a su valor hominal debido a que sy
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las eslimecicnes de ia
Administracidn, no difleran significativamenta de su valor razonable.

La Administracién no considera la necesidad de constituir una provisidn por
incobrabilidad debide a sus cuentas per cobrar no reportan valor.

Deteriore de los activos financleras:

A la fecha de cierre de cada perlodo, la Compafila evalia aiguna evidencia
objetiva de que un acllve financlers s& encuenira deteriprado en su valor.
Estas svidencias podrzn incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificuitades financleras significativas. La pérdida o deteriore se reconoce
en resuitados del sjercicio y equivale a la diferencia entre ef valor en Eros del
active financiero y su valor recuperable. En el pericde que se reporia, la
Compaifa no ha identiicado indicios que existan pérdidas por deterioro en al
valor de sus activos financieros,

Baja en cuentas:

Los actives financieros se dan de baja en cuentas cuando:

® Expiran los derechos contractuales sobre los fiujos de efeclive del
active financiera;

* Se transfieren los derechos contracluales sobre las flujos de efective
del activa 0 se asume una obligacién de pagar a un tercerc fa totalidad
de 08 Mujos de efectiva recibides Inmedistameants como parte dal
acuerda de fraspasa; y

= 3e hayan fransferido suslancialmente todos los riesgas y beneflcios
inherentes a la propledad del active o, en su lugar, e control del
mlsmo.



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 21 da diciernhra def 2019 {Expresados en US Dokaras)

B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuaciony

2.2, Paslvos Financieros:

Presania los pasivos financieros al valor razonable gon cambics en resultados
¥ los reglsfradas al costo amortizado. La Companla realiza esta clasificacidn
al momento de 51 reconocimlents Inicial,

Reconocimiento inicial y medicién posterior;
Paslvas financieras al valor razonable con cambios en resultados; A la

fecha de presentacion de los estadoz financieros, la Compafila no ha
dasignade ningdn pasive financierc sl valor mzonable con cambios en
resultados ni mantenido para nagociar,

Cyentas por pagar v olrog pashvgs financieros: S reconocen com takes

las cuentas por pagar a proveedores y olras cuoentas por pagar, san pasivos
finangieros no dervados con pages fos y no cotizan en un mercade aclivo.
Son recanagidos cuando se ha reclbido les fondos, bienes o servicios, segdn
los t&rminos contraciuales: se miden & su valor nominat y de seor aplicable, se
miden pesteformente al costo amartizado. Para allo se uliiiza & métode de la
tesa de interés efectiva y se reconcce &l gasto a lo larga del periods
carrgspondlente.

A |z fecha de presentacidn de los estados financieras, las cuentas por pagar
proveedores y ofros pasivos financleros se encuentran presentadas a su valor
neminal debido a que su vencimienio es de corto plazo ¥, de acuerdo con las
esfimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
raronable,

Baja én cuentas:

Los pasives financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Se haya exlinguide, @5 decir, cuando la obiigacidn aspecificada en el
correspondiente contrate haya sido pagada o cancelada ¢ haya
expirada.

« Se reempiace por ol provenisnte del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmenta diferentes, reconociends ur fuevo
pasivo; la diferencla entre ambos deben reconocersa en el estado de
resullados del ejercicio,

3. Propiedades v eouipos:

Coama |0 estable el parrafe 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es
probable gue la Compafdla obtenga beneficios ecendmicos fulures derivados del
mismo y sU Costo pueda ser medido con fiabilidad.



LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A. 18
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dojares)

B. RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MB SIGNIFICATIVAS: (Confinyacicn}

Se gncuentran clasifisados de acuerde a su naturaleza y comprénden {gmencs,
¢quipos de computacidn y software; su clasifiicacidn se determina 8l momento de
sJ registro inigial. Estdn valorados al costo historieo, qus incluye los desembolsos
directamente atrlbuibles a la adguisicion, menos la depreciacien acumulada ¥ e
importa acumulada por deteriors, si lo hublera. A la fecha de presentacidn de los
estadas Ananciargs, la Administracion congidera que no exisien inditios de deteriors
en &l valor para estos activos,

Dapreclaclon;

La depraciacién es calculada por el métoda de linea recta o lingal basada en ja vida
util estimada para el activa, Consiste en un importe constanta que se distribuye a |o
jargo de su vida Gfil; s8 reconoce contra resuitados del perlodo en que ocurren. Al
término de cada pericdo, se revisan las estimaciones respecto a la vida atid de los
Blenes vy, de ser pecesario, 5o realizan los ajusies comespondientes. en
cumplimianto del parafo 61 de NIC 18,

A la fecha gue se reporta, las estimaciones de vida Oifl de los bienes son
consistentes con e afio anterior.

La vida gl estimada para sus attivos Hius ¥ Sus porcentajes de depreciaclon se
defallan en fa siguiente tabla:

CUOTA
ACTIVOS AROS ANUAL
Equipca de computacién y software E| 3333%

Pe acuerdo con el parrafe § de NIC 18, el imporie depreciablo es el coste datf active
rnenos su valor resigual. El valor residual es ef importe estimado que la Compafila
podria abtaner por ia venta del active, al términd de su vida Gtil. La Administracidn
na considerado no detemminar un valor residual para jog elementgs del aclivo fio,
dado que no espera WA recuperacidn monstaria significativa por su disposicién, al
trmino de la vida Gtil estimada, & excepeitn del edificlo que por su cuanila se
considerd el 10% de valor residual.

4, Activos bloldgicos:

Conformade por plantaciones de teca y grupos de bosgque que tienen un ciclo de
cracimiento estimadeo de 24 afos para el primer corte (cosecha) y desde el segundo
corte gn adelante, 12 afos,

Se miden en el recongcimiente inicial y en cada fecha de repora a su valor
razonable menos los costos de cosecha.



LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Dolaras)

8. RESUMEN DELAS POLITICAS GONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacidny

La medicion de [os activos biclsgicos al valar razonable s& basa en el valor presents
da los flujos futuros esperados, &l cual &5 determinado por la Administracion de [a
Compafifa. La expectativa del valar presente de los Tlujos fuluros esperados incluye
65 flujes de efective de operacionas continuas sobre planes de core final de teca,
considerando vadables tzles como precins de teca, tasas de descuentn, costos de
mantenimients, volomenas de cosecha, mantenimiento, transponte, enlre olros.
Para asegurar su vigencia y representatividad, las estimaciones son revisadas
pariddicamente utilizande la informacidn obtenida de las parcelas de crecimianto.

Los actives bloldgicos se reconocan ¥ miden por separade de los terenos; estos
ullimes sa presentan en propledades y equipas, netos,

Al tierre de cada perfodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado ¢n el valor razonable menos 05 costos estimados en ef punta
de venta, 5& reconocen en base a estudios téchicos realizados por la
Administracién, |a ganancia o pérdida resullante se registra en el estade de
resuifados.

Beterioro te) valor de los activas no financleros:

A fa fecha de clerre de ¢ada perfedo sobre el que Se informa, la Compaifia evalda
i existe algiin indicio de que un activo no finenclere pudiera estar deteriorads en
su valor y, aplicands fos lineamientos establecidos en MIC 38, la Compaiia estima
sU imparte recuperable, £5te &5, el mayar entre el valor razenable menos los costos
de vanta de un activa y su valor en uso. Cuando el Importe en libros dg un activo
excade su impornte reguperable, el sctivo se considera deteriorado y se reduce ef
valor a su importe regUperable; se reconocen en el estado de resultados en la
clasificacion de activo comespondlents.

A la fecha de presentacitn de los estados financleres, se considera que no existen
indicios de deterioro en 6l valor reportada de sus a¢tivos no monetarios.

impuests a las ganancias:

La Compalifa reconoce el impueste a la rents de acuerde con Io establecido en NIC
12 y determina el impuesto a 1a renta 2n base a los ineamlenlos establecides en
las nommas tibutarias, con carge 2 rasultados del ejercicio. A la fecha de
presaniacion de o5 estates financierss, i3 Compaiia reporta paridas retacionadas
con impuestos difzridos.



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) §,A, i)
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERCS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresados en U8 Délares}

8. RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGN(FICATIVAS: {Continuacién)

84

6.2

Como lo establecen [bs parrafos 12 al 14 de NiC 12, se reconoce como un
pasivo en 1a medida que ne haya sido liquidada el pertedo que correspande,
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impyesto por
pagar y si existe un crédito tributaric por excedentes en retenciones, se
presentan come activo mientras sea probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravabie se determina aplicando kas lineamlentos
pstablecidos en 1a Ley de Régimen Tributerlo Interng, su Reglamento y otras
disposicicnes tributarias vigentes, el impuesis a fa renta causade para la
Compafila 5¢ determina apllcande l2 lass del 22%, de acverds a lo
establacids en la normativa citada.

impuesty diferido;

Corresponde a l2 canlidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Eslos Impuestos se onglnan por
diferencias tempuorarias causadas entra la base impanible o tributaria de un
sctlva o pasivo y au valor en libros. Estas diterencias, imponibles o deducibies,
50N pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

* Son diferencias temparariag ias que existen entre el importe en libros de
un activo o pasive, en el estado de situation financiera, y su bage fiscel.

En cumpiimiento de lo establecido en e parrafo IN 2 de NIC 12, la Compafila
registea su Impuests diferido aplicands el mélodo del pasive basado an et
paiznce, ¢s decir, en base 2 las dferencias temporarfas, en jugar del métads
del pasive basado en el estado de resultados gque s& centra en diferencias
temporales.

7. Provisiones entingehclas:

De acusrde con el pdrrafe IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuaniia o vencimiento y s reconocen séjo cuando:

Es una obligacién presante {legal o implicita) comp resuitado de un suceso
pasado;

Es probable que exista una salida de recursas para cancelar la obligacion;
¥

Fupde hacetse una estimacian de su importe de forma fiable.



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 21
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre deoi 2019 (Expresades an U5 Délares)

B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

Si el desembalss &2 menos que probable, la Compalila revela en las notas a jos
estados financiergs los detalles cualitalives de Ia situacidn conocida que pudiera
generar &l paslvo contingente.

8. Inuresgs ordinaries de contratns con clientes:

La Compafila recanoce como ingresos ordinarips procedentes de contratos con
clientes la venta ge madera procedente de la actlvidad de raleo y de la cosecha ds
ias plantaciones de teca, que realizard af términa de su procese de crechmlento. B!
ralea consiste en reducir gradualmente el nimero de arboles en la plantacidn con
el objeto de concentrar el erecimiente de los mejores individuos y generar mejores
beneficios econdmlcos, sa reconoce fveqa da identificar los tArminas con ef clienta
¥ las obligaclenes de desempefic en el contrato, determinar el precio de |z
transaccitn y su asignacién por cada cbllgacidn de desempefio y satisfacer dichas
obligaciones, ranshiriendo €l contral del bien.

El impante del ingrese coresponde a la contraprestacion que la Compatila espera
recibir como su derecho contractual a camblo de los bienes ransferdos v su valor
s& estima de acuerdo a las caracteristicas de 1a madera y su pracio de mercada,

BA. Ingresos porralso;

Cuande el resultads de una transaccidn Invelucre la venta de madera por
concepto de raleos, siendo una aclividad sivicullural basica dentro det girp
del negociy 2n sus tres fases y pueda ser estfimado con fiabilidad,

8.2. Intareses:

Cuando cowren se presentan los efecios de la financiacidn por separada
{Ingresos por Intereses o gastos por intereses) de los ingresos de actividades
ordinarias dg confratos con tlientes en ¢l eskydo del resultads integral,

Los ingresos por intereses o gastos por interéses se reconocen solo &n la
medida gn que 5 reconozca un activo del conltrato (o cuenta por cobrar o un
pasivo del contrato en la contabllizacidn de un contrate con un cllente,

3. Gaslos:

Los gasins se reconccen =n |z cuenta de resultados cuando tieng jugar una
disminucion en los beneficios econdmiens futuros relacionados con la reduccidn da
un activa, & un insremanta de un pasive, gue se puede madic de forma flable, e
reconoce soma gasto en forma inmediata cuando un desembolsc no genera
beneficios econdmicos futuros o cuande no cumple con 198 requisitos para su
reglstroe como activo.
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B. RESUMEN DE LAS POLIMICAS CONTASLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacisn)
10. Otros rasullades integraies:

Se reconocen como otros resultados integrales todos los ingresos o gastos que se
genaten pot sudesos diferentes a fos ordinafios, 1os cusles no tengan retacidn con
la sctividad generadora de la Compafia, en cumplimiento de fo establecido en ef
parrafo T de NIC 1.

11. Principio de reconocimisants de resultados:

Se registran ulilizando el matodo de devergades ¢ acumulados: los ihgresos
cuands so producen o causan y 103 gastos cuando se conocen, como la establace
el parrafo 27 de NIC 1.

C. NCRMAS DE LICAC)ON RA CON FAC LIC ACLON
ANTICIPADA:

El Comité de Nommas internacionales tde Informacisn Finenciera (1458, por sus siglas
o inglds), emitid nusvas normnas que son da aplicacian futera con faculiad de aplicackn
anbicipada. Estas nuevas narmas no son de aplicacion obligateria para e perfode
iniciade el 01 de enero defl 2019, sin embargo, se permite su aplicacidén anticipada.

La Compatifa decidid no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacian
presentamos una sintasis de esta nonmna;

MNorma f

Interpretacicn Vigencla Modificacldn y aspectos mas impartantas

Estabiscs los lingamterios para el reconocimiento
Enero 1 ¥y medicidn, presantacidn v revelacion sobre
20724 " confratos de seguro. Esta norma reemplazard la

NIF 4 emitida an al 2005 y aplica a toda Upo de

contralos de seguro, a2l como garantias,

NEF 17

D. RORMAS HNUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FIHANCIERDS:

Norma / . ]
iMerpretacion T 9enci3 Modificacién y 2spectos mas importantes

Egtablecer los principlos para el recgnocimiento,

valoracién, presentacién y desglose de los

NIIF 16 (1y Enero . amendamientos, con ol abjetivo de garantizar que

2319 tanto arrendataric ¢oeme  arrendador  facilitan
informacidn relevante gue represanta una imagen
fial de dichas aperaciones,
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D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTQ EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS; (Continuagién}

Aclara como aplicar los requerimientos de
Enerc 1 reconocimienio ¥ meadicidn de |z NIC 12 cuando
2019 exisie incertidumbre frente a los tratamlentos del
impuesto a las gananclas,

CiNHIF 23 2)

(1) La Lompafila no reparta amendamiznios, por lo gue |2 entrada en vigencia da esta
norma ho genera impacto on los estados financletos.

{2) Mo existen inceriduembres importantes en relacian con los tratamientos del impuesto
& ias ganancias en el Ecuador, por lo que asta CINIF no aplica a Iz Compafila,

E. GESTION DE RIESGO FINANGIERD:

La eficiencla financiera de la Compafia se la ponsigue con una adecuada administracion
de los rlesgos. La Gerencia Financiera de [a Compafiia tiene a carga (2 administracidn
de estos Hiesgos de acuerdo a polilicas esteblecidas, que preporcionan 108 lineamientos
para su mangjo. A contfhuacion se presenla los principales riesgos 4 105 que ests
expuesta la Compalila;

1. Fagtores de riesqo financiero:

Las aclividades qua desarrolla la Compafifa la exponen a de marcads, de crédite,
de liguider v de capilalizacién, La planificacién genearal de gestisn de riesgo de la
Compafila se encuentra enfocada principalmente en ko impredecible de los
mercados financieros, €5 por esto que trata de minimizar estos respos y los
potencisles efectos adversos en & desempedia de la Campafifa. A continuacion et
analsls de los principales riesgos financieros:

1.1. Rie ercado;

Corresponde | los fiesgos asactados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en las tasas de intards,

ambios en Ios ta lo monetarip: Es el riesgo de que el valor

razonable o flujos de caja futuros de un instrumentoe financiero fluctien debldo
a las variacianes an [as tasas de cambic monelario, Las operaciones que
decarrpliz Iz Compafiia, las realiza en dblares de los Estados Unidos de
Moreamérica, moneda de curso legal en &l pals desde el afio 2000, por to
tanto, no se presentan efectos significatives en los estades financleros por
variaciones de este tipo.
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£. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO; {Continuacion)

1.2,

Cambios &0 jas tasas de Interds Ea #f fiesgt de fuctuacien del valor
razonable del flu)o de efectivo future de un instrumento finenciers, debidoe a
carmbios en las tagas de interds del mercada, 13 exposicitn de este riesgo e5ia
principalmzante refacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y fas cbligaciones emitidas con terceros.

Al final del perlods 2019 el mercads financiers presents una moderada
volatilidad de las tasas activas referenciales de interdés (utilizada comeo
refarencia para establecer ia tasa de interds en fas ohligacionas financleras),
la cual durante g1 2fo 2019 es B.78% {B.69% para el afic 2018), esta tasa
aumentd en 0.08% en comparzacion con ef afic inmediata enterior.

La variacién de esta tasa no genera impecto en la determinacion del vaior
rezonable del active biolegice, por lo gue este riesgo se mitiga ajustando la
tasa en el calculo del valor presente,

Cambips en los precios de la madera; Es el riesgo de is volatilidad en los
precios de la maders en el mercade, debido a cambios en la demanda y oferta
del producto. Este riesgo existe, sin embargo £5 bajo debido a a alta demanda
de madera de la Indla.

Diversificaciin_de clientes: Es el nesgo de concentracion de ventas en
poces clientes, en este casp existe concentracidon de ventas a clientes
princlpalmente en la India. El rlasge asaciade £s bajo, debido a que el
mercado de la India 56 mantiane relativaments estable y la demanda del
prodducto continda con tendencia alia.

Factor amblental yfo climatico; Es el fiesgo aseciado con los factores dg
orden ambiental ¢ relacionado con los cambios climatices, los que pudferan
afectar ef normal erecimiento de a5 plantaclones. Ep Ecuador estas variablas
se mantienen estables, ya gue [as condigiones del pals ofrecen candiciones
4ptimas para el buen crecimiento de las plantaciones, La Administraciin tiene
amplia experencia y considera estas variables en ka estimacién da sus activos
biclbgicos,

Blesno de crédio:

£s el resgo de que una contraparte no cumpla con las obligacionas
determinadas en un active financiere o contrato suscrito con un cliente, © que
leva @ una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha, e rlesgo
crediticio es nulo, ya gue no reporla cuenta por cobrar.
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E. GESTION PEL RIESGD FINANCIERD: (Continuacian)

1.3.

14.

Riesgo de liguidez v solvencia:

Es el riasga de gue la Compadla no pueda curplir con sus obligaciones de
paga, refacionadas con pasivos financierss. La liquidez se controls a través
de los vengimientas de sus aclivas y paeivas y 1 planificacion financiera y
financfamiento de partes relacionadas, o que parmita a la Compafila
desarrollar sus actividades norralments y en forma prolongada.

La gestidn del rigsgo de liquidez requiere mantener suficiente efective ¥
disponibiiidad de financiamiento, a través da una adecuads cantided de
fuentes de crédito compromelidas y la capacidad para fiquidar transacciones,
principalmente fas de endeudamiento.

Riesgo de capital:

La Compalila gestiona su capltal para asegurar gue estard en capacidad de
sontinuar come empresa en marcha mlentras que maximiza el rendimientc a
sus accionistas 3 traves de la optimizacidn de los saldes de dewda y
patrimonin.

La Administracion de {a Compaiiia es la encargada de revisar fa estructura de
vapital sobre Una base semastral. Coma parte de esta revisidn, consldara el
costo del capital y los Aesgos asociados con cada ofase da capltal,

Lot principales ingicadores flnancieras de la Compafila se detallan a
sontinuacisn:

Al 31 de diciembre

2049 2018
Capital de Yrabajo USs% 192,051,860 USS 253 38811
Indice de liquidez 45 .94 veces §1.22 vetas
Endeudamianto financiers 0,21 veges 0.20 veces
Ratia de razén de endeudamiento 0.06% 0.03%

La Administracién considera que estos indicadores financieros estin dantro
de los parametros nomales por las caracteristicas del gire del negocka. E
indicador "capital de trabajo” reflefa suficiencia actual de activos para cubrir
chligacionas a conto plazo. La gesfidn da la Serencia con relacldn &l capilal
tiene camo objetive maximizar el rendimlents a los accionistas,
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F. EFECTIVG:
A1 3 de diclembre
#019 2018
Cszja general 30.04 3001
Banca locales {1} 3,246.50 350,28
o 3,275.51 380.29

{1) Commesponde a fondes mantenidos en cuentas comfentes en ef Banco del
Pacifics y Bance Pichintha, estos valores son de Jibre disponibifidad.

G, INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diclembra del

2018 2018
Mantenidas hasta el vencimiento m - 75,105,35 74 200.00
Artiones (2) 88,432.87 88,721.87
Disponibles para la venta {1} 17,587.50 84,862.50

18112572 287, 784.37

1) Coraspondan a inversiones = cond plazo. A conbinuacidn detalle:

Tipo ds

gotuments _ Empresn Dwratie Hasta Tasa X 2018
Pagard PMZP Holding §.A  T8/042018 140472015 A.00% - 2560040
Fagam PMZP Holdmag S A, 19854008 1410472078 A00% - 24,E00,00
Papard FPMIP Holding .8, TROLZ018 140472015 4.00% - 24, 000,00
Fagaé PMZP Holdlng 5.4 20MM2013  24M02020  A00%  19,046.89 -
Pagard PP vieiding B.A,  DRJOAMRZOM1T Q2042020 4.00% 2390000 -
Pagaré PMZP Holding 5.4, O0RQ42018 0340472020 4.00% 2550000 -
Pagand Homelacit 5.4, 20420 23042020 TO0% gEsd 46 2080000

75106.25  74.200.00
Obligaclones  Furcian OEAMITE  ABNNEE  BEO%  §000.00 -
Oblgaclones  Sumesa SA, 202018 20052003 B.00% - 1557580
Qg acionsy TIA SA 2342018 200402021 A25% 3000 17 50000
Qotlzacioreg Tih 3.4 2312017 23M002027 B.00% 6.400.00 12,600.00
Ohligacionas Plastilt 5.4 18112016 181112020 B00% - 12,500,000
Cbligaciones Plasthl 5.4 TSMEf2014  1SMR01e E0Q%, - 400,00
Obligaciones  Piastit 8.4, 24012014 240002019 B.O0% . 750,00
Chlgacionss Ervases def Litaral  18111/2018 18112020  A.OG% - 12,5640.00
Obligaciones Mabieal CLUStle  Dmuming B25% - 5,800.00
Cbligaciones Dipag LOBR20MT  30MA2021  A.00% 2,787.50 340750
Chligacipnes Dipac 21AA2ME 21AX2018 8.00% - T IELA0
Obligaciones ~ REPOMESNED  o0sm0tq  oomazote  7.00% - 105000
Obligaciones  Senafeldar 408015 1400872010 B.00% - 2,500.00

17 50750  S4.BE2 50
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G. NVERSIONES TEMPORALES: (Continuacion}
{2} Comesponden a [os tiulos /dquiridos en el Banco de Ia Producclon 5.4, Produbanco

{acciones desmaterlalfizadas). En mayo gel 2018, se recibleron dividendos en
acciones 10,501 a VN US$1.00. Vear Nota P

H, OTRAS CUENTAS PODR COEBRAR:

Al 31 de diciembre del

2015 2018
Deudoras varios - 1,385,231
Intereses por cobrar {1} 2,140.9% 331538
Anticipos a proveedores §,278.25 £,574.05
- 11.415.24 11,255.66

{1} Corresgande a los intergses por cobrar por las inversiohes & corte plazo,

. ALTIVOS FLIOS:

Ourante el ato 2018, ks saldos de propiedades v equipos no tuvigron movimento,

Al 31 de diclembre dal

2019 2018
Tarrenos {1} 735,320.95 ¥35,320.05
Equipc de Computo y Software 2,588,00 2,988.00

738,208.95 738.308.95
Depreclacitn acumulada £2,988.00% o (2,588.001

735,320,985 T35,320.95

{1y Comesponde a 345 hectareas de terrenos donde se encuentran lgs plantaciones
de teca (286.03 hectdreas electhvamente sembradas), ubicadas en el cantén
Balfzar. Se presentan medidas a su valor ga adyulsicidn.

J. ACTIVOS BIOLOGICOS;

Cormesponde a i{as plantaciones de feca en 266.03 hectareas ubicadas en el cantun
Balzar. La Comparia vende a empresas ecualoranas exportadoras los ralegs de |as
plantacicnes citadas, el desling principzal de la madera es fa india.
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J. ACTIVOS BIOLGGICOS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre dal

019 2018
Slembia v Viveros A ALAED 04445
Plantacidén Sembrada 156,531.00 189,844.59
Mantenimiento de Teca 369,662.54 327.570.24
Servicios Contratados 800, 141,17 527,941,085
Mantenimiento da Caminos 258.18 256.18
Depreciacion de Activos 2,988.00 2,960.00
(sastos administrativos 1,270.00 1,270.00
Varios 47,414.13 47.414.13
Costo neto Actives Bioldgicos 1,198,409.17 1,127,431.24
Revaluacién de plantacién de teca 4 492 255.01 4,428,195.78
{1) 5,6900,664.18 5,555,627.02

{1} ) moviriento de os activos bividoicos a3 como Egue;

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Saldo al inicio del afo 5,655.627.02 5,391,784 03
Adiciones 7C.977.83 114, 734,51
Ganancia en el valor razonakle i} &4,059.23 49,108,588
Saldo & final def afo 5,690,664.14 §,655,62T.02

(i

Al 31 de diciernbre del 2019, 1as plantaciones de taca estdn registradas a
su wvalor razonable, fos paramelros utilizados para su delerminacion
inciuyen principalmente ef precio estimads de venia por metro clibico de
madera a la fecha del corte ¥ su volumen.

La Administracion de la Compafla se encarga de actualizar las
estimaclonas cada afo partlendo de un precio historico e informacion
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento def volumen de la
madera, En el evento que fluctvaciones del mercado eriginen variaciones
enfos supuestos para ¢l caiculo del valor razonable de las plantaciones se
procederd 2 revisar los pardmetros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de varlacion de precios, volumen estimadea de rendimiento por
hectaraas y costo del corte final.

U detallz de fas estimaciones consideradas por fa Compalifa es como siguen:
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J. ACTIVCS EIDLdg!CD§; {Continuacian)
Al 31 de diciermnkbre del
2018 2018
Tasa de descuentn (i 11.83% 11.83%
Parcentaja da varacién de precio i) 3.50% 3.50%
Coste de corte final (i} 25% 25%
Vaoluman estimada de rendimianto
1&5
por hectareas ) m3 185 m3
Valar razonable por hectdreas LS5 149,885.34 LS% 1942500
{il Al 3 de diciembre del 2018, la Comparifa mantiene la misma lasa de

(i)

(i)

(iv)

destuants que €] Ao antetisr,

Durante el afio 2019 y fuluras estimaciones la tasa de descuento aplicable por
ia Compafila para ef proyecto corresponde a la tasa actlva efectiva mdxima
de los créditos produchvos para Peguedias y Medianas Empresas (PYMES),
que en promedio es determinade por el Banco Central del Ecuador (BCE} en
11.83%.

Proyecclon dei incremento en el precis por metro cubico de la madera, ai 31
de diclembre del 2019 se mantiene en relacién al afo anterior, ubicandose en
3.50% anuai, con base al andlisis de los precios histdricos realizades a través
de los ralens v su tendancia de crecimiento.

Casto del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histérica del
costo de ko ralecs efectuados en afios anteriores o por sus Cormpafilas
relacionadas dedicadas al sembro y cultive de teca.

Volumen estimade de rendimiento por hectdreas, lz Compalila mide el
[ncremente del volumen anualmente a través de las parcelas permanentas de
muasiieo que 22 han esatiecido enla partacidn, Cambio que se produte oet
conteo de los ralecs realizados durante el anfo ¥ as! determinar la cantidad
efectiva de madera a comercializarse, Al 31 de diciembre del 218, las
estimagiones de volumen de madera a |z edad de cortes son de
spraximadameante 155 m3 {163 m3 en el aiio 2018},

K. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diclermnbre del 2019, ias acciones mantenidas en Ecowood S.A, ascienden g
LUS%1,750.00 que es el costo de adquisicion de 8 acpignes & un valer nominal de
LS5%81.00 cada una, lo que representa el 1% del capital de fa compaitia citada.

L. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de affos anteriores por pager & los accionistas. Durante ef

ano 2019 =2 pagaron US5437.04,
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M. IMPLE DIFERIDO POR PAGAR;
Comresponde al registro dal impuesto a la renta diferide per la medicidén del active
Lioibgico duranie 1a etapa de desarmplls de las plantaciones de teca, A contintacidn e
movimients de e51a cuenta:
Al 3% de diclembre del
2019 _ 2018
Saldo al inicio del ato 4,107 048.95 053,380 23
Valor cargado & resullades (1 16,014,819 143649.724
Sakdo al final del ang 1,123,063.76 1,107 048,95
1) Corresponde a ka estimacién de impuesto a {3 renta difgrido del aio coments, qua
se determina por la ganancia en el activo bickigico.
N. PATRIMONIO:

Capital Soclal: Al 31 de diciembre degt 2019, representa 350,000 acclones autorizadas
¥ SUSCIas & coUiatibn a un valor noming! de L1531.00 cada una. Sus geclones cotizan
ent Bolsa de Valores mediante ofarta piblica aprobada por ia SCVS. A confinuacion un
resumen de los accionistas:

Acclonistas Acciones %
Servicio de Cesantia de la Policla Natioral 87500  25.00%
Fideicomiso Mercantll FIAS 34 850 5.99%
Glnk Regrub 5.4, 287295  8.08%
Congregacion Educacional det Verbo Divino en el Ecuador 20,000 571%
L. Trading 5.A. 15,924 4.55%
Fenda Complemantario Prav. Cerrado de Jubifacion P, 12,500 3157T%
Qtros Accionistas < 12,000 Acciones 180,821 43.09%

350,000 100.00%

Reserva legal: De acuerdo con |2 legisiacion vigente en el Ecuadar, la Compafiia debe
franstefic un porcentaje no menos del 10% de 50 ganancia lquida anval a la regerva
legal hasta completar por o menas el 50% del capital susciilo v pagade. Esta reserva
no puede ser distrbuida a los accionistas, excepto en ¢aso de liguldacion de la

Compafila, perd puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l
capital.

Reserva faguliativa: De acuerdo a la kepislacion societaria vigente ¢n el pals, se
pernite a fas sociedades conslituir reservas especiales o de ibre dizposicidn, meadiants
la apropiacién parcizl de la utitidad neta anval, en jos poarcentajes ¥ para los ohjelivos
gstablecidos por el Estatutd Socisl o a Junta General de Acclonistas.

Resultades acumulados: Esta quenm estd conformads por pérdidas ¥y gerandcas
acumuladas. Al 31 de diciembra del 2019 asciende g US$53,3068,175.46(en ef 2018
Us33,402, 301,26).
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Q.

NG 0S ORDINA OE LON S CON CLIENTES:

Durante el afo 2019, comesponde a ralzo sanitatio efectuzdo en agosto del 2019, a
firmala International 8.A, por US518,215,558,

OTROS JNGRESQS;

Corresponde alos Intereses cobradoes por pagaré y ohligaciones. Incluys principalmente
LIS510,501.00 de dividendos recibidos en acciones de Produbanco, Ver Mota G (2).

GASTOS ADMINISTRATIVCS;

Al 31 de diciembr= del

2319 2018
Servicios prestados 424736 3,878.56
Honprarios Legales 451888 4,793,320
Hororarios Contables 4 882 71 4.882.71
Honoranos Augitores 3,808.00 4 45000
Impuestos, cuolas, fesas, contribuciones B,202.34 T.114 82
{Otros 5 632 A8 3,712.46

30,652.18 28,961.04

JARUESTO A LA RERTA:

El impuesto a la renta se [o caleula aplicande 1a tasa de impoests vigents sobre la bass
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributartas vigentes en ef pals establecen, que Jas sociedades constituidas en el
pals, asl comnp Yak sucursales extranjeras domicliadas en el pals y los establecimientes
paermanentes de soccledades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas 3 la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, Larifa guz se mantiena fija desda el afio 2{18,
segun lo establece el Cadlgo Grganico de la Produccion, comercio & Inversiones.

Enios casos, en qui pare dela Composititn sorietana de ta Compaila sea residente de
paraizos fiscales ¢ regimeneas de menar imposicibn, esta tarifa aumenta, y sa la determina
de forma proporcional en bage & su paricipacidn accionaria,

Curante ! ejercicin econdmico 2019, la Compafiia reporta accionistas domiciliades en
paralses fiscalas, A continyaciin datalie:

Accionistas N* Acclones % Participacldn __ Tasa IR
Paralso Fisgal (M) 16,000 £ 57% 25.00%
No Paralsa Fiscal 334 000 95.43% 22.00%

Total 350,000 100.05% 22.94%

{"} Panam4.
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R

IMPUESTO A LA RENTA; (Continuacisn)

La Compahla registra un pasive y un gasto por concepto de este impuesto. Al momento
del pago, s descuenta del impuesto por pagar, & crédita tributaris por retenciones en la
fuents recibldas de clientes del aro 2012, A continuacién se detalla la base parz el caiculs
correspondiente:

Al 31 de diclambre del

7018 2018
::E?d del siercicic antes de impuasto 2 la 62,879.18 49.769,58
(-] Valor razonable de ias plantaciones: (64,059.23) (49,108, 39)
f-} Ingresos Exentos f14,866.42} {15155400
{+) Gastos na deduciblas locales:  nanan? 57,39
Pardida tributaria; (13.254.40) (14,436.80)

UTILIDAD (PERDIDAY BASICA DUILLIOA FOR ACTION:

Las utilidades (pérdidas) ¥ el nimero de actiones ordinarias 2l valor nominal unitario de
US51.00 ulilizadas en el célcula de 1& utilidad {pérdida) por accion san los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utlidad (Pérdida) del afio 4666437 (93,880.13)
Nomera de acciones ordinarias de valar nominat
Unitaric de US$1.00 350.000 350'0'00_
.13 (0.27)

CONTRGL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferenzia vigente en Ecuador para el ejercicio
ecandmlce 2019, dispone que los contribuyentes del lmpuesto a la Renta qua hayan
efectuado operacionas can pates refacionadas domicliadas en € exterior, dentro de
un misme periods fiscal en un monte acumulado superior a US$3,000,060, deben
prasentar al SRT el Anexo de Operagiones con Partes Relacionadas, que simplemente
25 una revelacidn da las transacciones de Ingresos ¥ nastos por compadfa relaclonada,

Aquelios contiibuyentes gue hayan efectuado operaciones con pardes relacionadas
domiciliadas en el extericr, dentre de un misme periodo fiscal en un monte acumulzdo
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adiclonaimente al Anexe mencionade
en el piimer parafo, el Informea Integral de Precios da Transferencia. Los montes
mencichados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
estas cumnplan uno de los requisitos establecidos en 2 normativa referante a precios de
transferencia en el Ecyador.
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: [Continuacion)

Lz Administracidn Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podra solicitar
medianta requerimientos de informacién a los contribuyentas que reaficen operaciones
eon partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, [a presentacion de la
inforrmacién conducente a determinar si en dichas oparaciones se apllct of principio de
plena cornpetencia, de conforrmidad con la Ley.

Las reformas a la LRTI gue entraron en vigencia desde e 1 de enern del 2010
daterminan que los contribuyentes que realicen cperacicnes ¢on partes relacionadas
quedaran exentes de la aplicacién del régiman de precios de transferencia, siempre gue:

1 Tangan un Impuesto causado supengr al 3% de sus ingresos gravables.

*#  Ng realicen operaciones con residentes en palses fiscalss preferentes, y

s No mantengan suscrilo can el Estada contrato para la exploracidn y explolaclon de
recisos no rencvables.

La Compafia no tiene {a obligacién da presentar el Anexa de Qperagiones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
aho 2018, no repotta transacciones con partes relacicnadas que superen los [Imites
esiablecidos por la Ley para su presentackin, por lo tanto ne ha contratado la
efabaracidn del mencionado informe.

U. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto
Contratacién  de  servicios
técnlcos especislizados

consistentes en asesorfa v
gjecuzion  de  achvidades

Cperadora Forestal ‘
Los Causes J1M10M15 1 Afia aqricolas  comoe:  control  de

{*) malezg, raleo, labores de
F T, .
(FORESTALOP) 5.4 vivaro, slembra, fertifizacion,

fumigacion, deshierba, poda,
deshija vy aplication de
harbicidas, etc.

{*} Contrato de renovaclon autormndatica.
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V. EVENTOS SUBS ENTES:

Hasls ta fecha de presentacion de los estados financiercs no ccurrieron hechos o
eventos importantas que debieron reveizrse por el perlod nade al 31 de diclembre

def 2019,
=
Paul E. Palacias Qmar CEgaion A,

Presidente Contadnr
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Auditores y Consuliores

tNFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

A los Accionistas de
LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) §.A.
Guayaquil, Ecuadar

Hemos auditado el estade de situacion financiera de LA CUMBRE FORESTAL
{PEAKFOREST) S.A. a! 31 de diciembre del 2019 y las correspendientes estados ds
resultados, estado de cambios an el patrimonio y de ficjos de efectivo por &l afio
terminadc en esa fecha y, hemos emitido nuestra opinign sin salvedad ef 02 de marzo
del 2020

MNuestre examen fue efectuado con ef propdsito de expresar una opinion socbie los
estados financiaros congideradas an s conjunto. Muestra auditoria fue efectuzda da
acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades, de
acuerds con Asas normas, s cumplir con jos requerimientes sticos, planificar y rezalizar
la auditoria para obtener cerleza razonable de si los estados financieros estdn {ibres de
incorreccion material. Nosctros somos independientes de la Compafiia de conformidad
con €l Codigo de Elica para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas
Internagionales de Etica (JESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las ofras
responsabilidades éticas que se establecen en el Cédigo de Etica del Contador
Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, rige &n fa Republica del Ecuadar,
GCreemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base suficienta y apropiada
para nuastes aninidn,

La preparacion y presentacién de ia informacion complementaria g5 respansabilidad de
ia Administracion de LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A. Esta informacidn
ha sido sometida a procedimientos de auditoria, aplicados en et desarrollo de nuestra
auditoria a los estados financieros ¥, en nuesira opinidn, log resullados de esos
procedimientos no revelaron situaciones en las actividades y obligaciones que se
consideren incumplimientos de las disposiciones legales requeridas por ia Ley de
Mercado de Valores (LMV) y la Codificacién de Resoluciones Moenetarias, Financieras,
de Valores y Seguros (CRMFVS), en lo aplicable.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el [nforme sobre los estados
financieros mencicnado en el primer parrafo.

Este informe se emite exclusivamenta con el propdsito de sumplir con las dispesiciones
establecidas en el Librg II, Titulo XIX, Capitulo I, Seccion IV, Artlcule 8, numerales Ty 4
gde la CRMEVS de [a Junta de Pdlitica ¥ Regulacidn Monetaria y Finangiera para

Guayaquil Cuita -
Ciudad dal Rlg. Puerio Sonta Ana Avenida de (o5 Shyns y Suecsia (ﬂ ) GG i
Edificio The Paint, P25, Qb 2500 Edificio Renazzo Plaza, . 5, 06, 510
Tetsfona: +503 (d) 3728370 Telgiono: » 593 {2) 3331027 INDEPENDENT MEMBER

ahmifiohmecuador com | www ohmecuadar com | wisw.ggi com
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conccimients de les accionistas y administracién de LA CUMBRE FORESTAL
(PEAKFOREST) S.A. y para su presentacidn a ia Superiptendencia de Companlas
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores).

Nuestro informe no fue preparado para uso o distribucidn al piblico en general, ni debea
ser reproducide o usado com ningln otra propdsito diferente al mencionadoe. No
asumiremes responsabilidad alguna por pérdidas ocasionadas por la distribucién,
pubiicacion, reproduccién o uso de este informe para propdsitos contrarios a los
sefialados en aste paraio,

OUME L

02 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuador
RNAE - 833

OHM:CO. <> GGE

Auditores ¥ Consultores INDEPENDENT MEMBER






