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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 
S.A. (la Compañra), que comprenden el estado de suacion financera al 31 de 
diciembre del 2019, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el 
palnmonio y estado de flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha, así como 
les notas explicativas a los estados financieros que meluye un sumano de las principales 
politicas contables 

En nuestra opmión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la posición financiera de la Compañra al 31 de diciembre 
del 2019, as! como su desempeño financiero y fiyjos de efectwo por el año terminado a 
esa fecha, de acuerda con Normas Intemacionales de Información Fmanciera (NIF) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NiA) Nuestras responsabiidades, de acuerdo con esas normas, se 
describe más adelante en la sección de “Responsabilidades del auditor en la auditoría 
de los estados financieros” de nuestro informe Nosotros somos independientes de la 
Compañía de conformidad con el Código de Ética para Contadores Publicos emitido por 
el Consejo de Normas Internacionales de Énca (/ESBA por sus salas en mglés) y, 
hemos cumplido las otras responsablldades éticas que se establecen en el Codigo de 
Étca del Contador Ecuatoriano y en la nomatya que al respecto, ne en la República 
del Ecuador Creemos que la eudencia de auditoria obtenida, nos provee base 
suficiente y apropiada para nuestra opinión 

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos asuntos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de la mayor significatwidad en nuestra auditoria de los estados 
financieros del perlado actual Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditona de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión 
sobre estos, no expresamos una opmión por separado sobre esas cuestiones 
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Asunto clave de auditoría identificado y Enfoque de audhloria en respuesta 

  

2019, el Actwo Biologico asciende a 
US$5,690,654 18 y representa el 86% del 
total de actos, su valor es medido a valor 
fazonable menos costos de venta El valor 
razonable de las plantaciones es 
determmado utilizando flujos de caja 
descontados basados en las proyecciones 
de la Administración, que consideran 
estimaciones de crecimiento, precios de 
mercado, costos de corte y rendimiento por 
hecláreas La tasa de descuento utilizada 
corresponde a la tasa motwa efectiva 
máxima de los créditos productivos para 
PYMES, determinada por el Banco Central 
del Ecuador 

Debido a la importancia del activo biológico 
con relación al total de actwos de la 
Compañía y el nwel de estimaciones y 
supuestos ublimzados en la valuación del 
Acto Biológica, así cama la complejidad 
asociada con proyecciones a targo plazo, lo 
consideramos como un asunto clave de 
auditoria   

descripción del riesgo al riesgo 

Valoración del activo blológico 

Como se menciona en la Nota Ja los | Como — parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoria 

  

logramos entendimiento sobre los 
controles de revisión y monitoreo 
implementados por la Administración, 
asi como la aplicación de las políticas 
contables de medición posterior en 
conformidad con NIC 44, 

Realizamos pruebas 8 los controles 
de la Admunistración y a la efectuudad 
de (os procedimientos establecidos 
para valorar los Actvos Biológicos 

Abordamos las estimaciones mas 
importantes relacionadas con el 
cálulo del valor razonable, 
moluyendo precia, crecimiento, tasa 
de descuento, basados en nuestra 
experiencia previa con compromisos 
similares 

Realizamos procedimientos analrtcos 
y pruebas de recálculo para sustentar 
la valuación efectuada y los ajustes 
registrados durante el ejerciaso 2019     

Otros asuntos 

Los estados financisros de la Compañia, correspondientes al ejercicio terminado a 31 

de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
opinión sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabilidad de la administración sobra los estados financieras: 

La Adminisiración de la Compañia es la responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIF y de la implementación de los 
controles Internos necesarios, que permitan la elaboración de estados financieros libres 
de errores matenales, debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es la responsable da 
determnar la nabllidad de la Compañía para contnuar como negocio en marcha, 
revelando, sí es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando la 
base contable de negocio en marcha, a menos que ss miente Ixquidar la Compañía o 
cesar operaciones o no tiene otra altemativa real que hacerio 

Los encargados de la Administración son los responsables de supervisar el proceso 
sabre reportes financieros de la Compañía 

Responsabilidades de) auditor en la auditoría de los estados financieros: 

E) objelwo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los estados 
Financieros de la Compañía, tomados en conjunto, están libres de errores materiales, 
debido a fraude a error y, emitir el informe del auditor donde se incluye nuestra opinión 
Segundad razonable es un alto nivel de segundad, pero no es una garantía de que una 
auditoria realizada de conformidad con las NÍA, stempre detecte los errores matenales, 
de exstur Los errores se pueden ongiar por fraudes o errores y se consideran 
matenales s;, mdividualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones 
económicas de los usuanos que tornan como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una audtaria conducida de acuerdo con MIA, nosotros utilizamos nuestro 
Jutcio profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecución de la 
auditona También 

> identificamos y evaluamos jos nesgos de incorrección matenal en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría que respondan a ésos negos, obteniendo evidencia de auditona suficiente 
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no 
detectar un error matenal resultante de fraude, es mayor del que se orgia en un 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, fafsficacion, omisiones 
intencionadas, tergiversaciones o que superó al control mterno 

+ Obiuvimos Un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría, con el 
fin de diseñar procedmmentos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia 
del control temo de (a Compañía 

+  Evajuamos [o aproprado de las politicas contables wbiizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Adrenistración 
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+  Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la Administración, 
considerando el pnnaipio de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe O no incertidumbre matenal 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
conclulmos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro Informe de suditoría sobre la correspondiente nformación 
revelada en los estados financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinan modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria 
Sin embargo, eventos o condicrones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañía no pueda continuar como negocio en marcha, 

+  Evaluamos la presentación en conjunto, estructura y conterido general de los 
estados financieros, Incluyendo revelaciones y, st los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes de manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a la Administración de la Compañia, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planeados para la auditoría y los hallazgos significativos 
determinados en la auditoria, incluyendo las deficiencias signficatwvas en el control 
interno que identificamos durante la ejecución de nuestra auditoría 

Tambien hemos proporcionado a la Admwustracion de la Compañía, una declaracion de 
que hemos cumplido con los reguenmientos éticos relevantes, en relación con nuestra 
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y de ser el 
caso, las segundades adoptadas, 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos las que han sido de la mayor 
sigmficatvidad en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y que son, 
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoría Describimos esas cuestiones en 
nuestro mforme de auditoría salvo que las disposi nes legales o reglamentarias 
prohíban revelar públicamente la cuestion o, en ercunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determmamos que una cuestion no se debería comunicar en nuestro informe 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo. 
superarían los beneficios de interés público de la misma 

Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios: 

En cumplimiento con lo establecido en el Libro Il, Título XIX, Capitulo | Sección IV, 
Articulo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetaras, Financieras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera, los 
auditores extemos deben presentar Un nforme actcional que incluya una opinión sobre 
si las actvidados realizadas por la Compañía se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimento de las obigaciones egales, para compañias 
calficadas por el ente de contro! El contenido de este forme se presenta en ia Sección 
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De acuerdo con lo establecido en el artículo 102 de la Ley de Régimen Tnbutano interno 
(LRTI), es responsabilidad del auditor externo inclusr en su mforme de auditoría a los 
estados financieros, una opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones fributanas 
de la compañía auditada Para e) efecto, ia Resolución NAC-OGERCGC15-00002218 y 
sus reformas, emsidas por el Director del Servicio de Rentas Intemas (SR!), establece 
las Normas pera la Elaboración y Presentación del Informe de Cumplimiento Tmbutano 
y sus Anexos Nuestra opinión Sobre ef cumplimiento inbulano se basa en la revisión de 
los anexos gue para el efecto emite el SRÍ y cuya fecha de presentación del informe y 
anexos es conforme al noveno digito del RUC del auditado A la fecha de emisión de 
nuestro informe de auditoria, el SRI no ha publicado dicha nformación, por lo que 
emtremos nuestra opinión al respecto, en un informe por separado, 

OMML£C, % 
02 de marzo del 2020 a 

Guayaquil, Ecuador 00 
RNAE - 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) $.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Expresado en USDélares) 
  

ACTIVO 
Actlvo corriente 
Bl 
Inversizaes lemporates 
Otras evetas por cobrar 
Cro iaa favor de la empresa 

Activo no corriente 
Aoivos Flos 
Activos Exclógicas 
Inversiones Permanentes 

TOTAL DEL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

Cuentas par Pagar 
Impuestos por Pagar 
Cuentas por Pagor Relacionada. 

Pasivo no corriente 
"mpuosto Dendo per Pagar 

Total Pasivo 

Patrimonio 
Capel social 
Reservas 
exaltados acumados. 
Ullicas [Párctda) Nota del Pertodo 

Total Patrimonio 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO" 

  

Paul E Palacios 
Presidente 

Notas 

z
o
n
 

Años terminados 
al 31 de diciembre det 

ZOta 

32705 
1O112532 
11,41924 

50928 
195,324.73 
  

735320.35 
5,990,884 18 

1750.90 
6,427,736,13 
6,624,059.86 
  | 

1,504.00 
209.75 

716538 
4,273.13 
  

  

1,120.06976 
1,123,063.76 

1,127,336.89 

  | 
350.000 

1 OL ESZ 12 
3308 17648 

46:864:37 
5,426,72297 
6,624,059.86 

  

  

2013, 

28029 
257 796,37 
11286:58 

20200 
269,652.73 
  

73522095 
55,527 02 

1.7509 
6,292,697.97 
6,562,350.79 
  

27000 
7073 

242309 
5,264.62 
  

  

Li0zo tas 
1,107,048.95 

1112913.57 

  

  

350p00O 
178,61699 
34023020 

(93.890,13) 
5,450,097.13 
6,562,350,70 
  

mar ÚlÁgerón A 
Coftador 

Vea notas a los estados financieros



  

  

  

  

  

  

  

LA CUMBAE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, 7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDólares) 

Años terrninados al 
AL31 de diclembre del 

Notas, HA 2018 

Iogresos ordinarios de contratos con cientes 19,215.56 - 
tas Ingrsos 2975559 2091120 
Ganancia en valación 06 axtvs Diolégcos 59.059.238 49,100.20 
Gostos doventa 11240040) - 

Utilidad bruta 94,823.78 79,119 68 

Sastos atminratos o (9050248) (2596194) 
Ulllidad operativa 63,231.50 50,157,794 

Gastos rancios ¿105242 (99 19) 
Utilidad artes de impuestos e la renta 62,379 18 49,769.59 

Gasto de Impuesto ala sema (o) M0 11501989) aseo 72 
Udllidad (Pérdida) Neta del Periodo 46,864 37 (93,880,13) 

Utilidad (Pérdida) Integral del Período 46,864.37 (93,880.13) 

Utifidad (Pérdida) por acclón s (0.27) 

Paul E Palacios 
Presidente 

Vea notas a los estados financieros 

9:13 

l 

Omar Calderón A 
Contados
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14 CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDélares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
slo pecados de as ventas de iones y prstación de renales 
ros cabras por acuvidaas de operación 
Pagas provascrsa por el sunanuo de bienos y señor 
ras eras (sas) de alactvo 
Flujos de elactlvo (uillizadas an) actividados de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Otro cbc pora vara de acciones o (nunentos de cauda de tes anidados 
“Ovas arcas (seKáts) de alctoo 
Flujos de efectivo pracedantas de actividades de Inversión 

  

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Diiondas pagados 
Flujos de efectivo (utilizados en) actividades de financiación 

Años terminados mf 

  

—_Ji se diciembre de Nota 2018 2015 
o aa 

0700as 
toser - 

021000 cnsesos, 
(87,522.31) —(8,577:38) 

165586S - 
pesa 

100,855.57 TEA 

  

L 169708 
E 

Incremanto neto (dlaminución) en el afectivo y equivalentes al efectivo, antes del efec 2,896:22 (2451.67) 

  

Incremento (disminusión) neto de etectlvo y equivalentes al 

Ese y aquralamos al feto princi del pecado 

Efectivo y equivalentes al efectivo al fina? del perlodo 

GIO 
Bay E Palacios 

Prasidente 
Vea notas a los estados financieros 

     289622 (205167) 

20020 senos 

F ETE 300.23 

mar Calderón A. 
Contador 

   



  

   

  

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A. 10 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USD4lares) 

Años terminadas al 
— 31 de diciembre de Bota 72019 208 

Ganancia (péraida) neta del periodo 3636437 BISaana 
ote por ga po tours arras PR 
Ganancia antes de 15%. a trabajadores e Impuesto ala renta EAS, 4870080 
ata pr ganancia Ibrda) avale capi IMA o a 
sui pr parias dias oca cesta 

Ajuste por partidas dletIntas at efectivo 107.297.560) — 15003 
decremento minación nn taa cuea por cera 1 an 
Cecremeno Sun anios setos casero mm 

Jrcramto niciÓ) un camara paga ome ano trremata (rin) eo os Jato» (2549 15098 
Camblos en activos y pasivos Ti as 
Flujos de etecivo netos futicados en) actividades de operación a A 

on 
Pio Pacos 

Presidome 
Vea nolas aos estados financlaros 

Omar Callerón A. 
Contador



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, $“ 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados on US Dólares) 
  

A LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.; 

Antegadentes: 

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A. (la Compañía”) se constituyó el 19 de 
Enero del 2012 y fue nscrita el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 07 de Febrero 
del 2012 con domicilo en el mismo cantón, con un capital suscnto de US$800 00 (809 
acciones) y un capital autorizado de LIS$1,600 00 Su constitución fue aprobada por la 
Supenntendencia de Compañía, Valores y Seguros mediante Resolución No, SCA 
DUG-G-t20000496 Además está fmscrita en el Mercado de Valores mediante 
resolución No SCMV-DJMV-DAYR-G-13.0001718 del 19 de Marzo del 2013 La 
Compañía desde la fecha de su consttución, ha celebrado las siguientes reformas 

  

  

Fecha de insenpción 
  

Acto Fecha Resolución Repistro Mercantil 

Aumento de Captial Mm TAD2O 12 22110/2012 
Relorma de Estalutos (2) 26/11/2012 07/12/2012 
  

(1) Mediante Resolución No 5C-IJ-DJC-G-12-0006203 de la Superntendencia de 
Compañta aprueba el aumento de capital de /S$800 a US$350,000 

(2) Mediante Resolución No SC+J-DJC-S-12-0007400 de la SCVS, aprueba reforma 
de estatutos por escntura pública celebrada sl 18 de octubre del 2012 al articulo 

tercero por el siguiente “La Compañía se dedicará Al desarrollo y explotación 
agrícola en todas sus fases, desde el culto y su extracción hasta su 

comercialización, tanto mterna como extema de loda clase de productos agrícolas, 
tales como ( ), teca, roble, entre otros, así como también al aserrío de madera 

elaboración de muebles, elaboración de artículos relacionados con madera, 
exportación de madera, en general a su explotación en todas sus fases de 

producción” 

información general 

Las operaciones de la Compañia están reguladas por diferentes entulades estatales de 
contro), prncipalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se rigs bajo las normas societanas y tributarias vigentes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valores camo Emisor Privado del Sector No Financiero, inscnta bajo el 
No 2013-2:01-000620 La Compañía ha emitido 350,000 títulos de serie umea con un 
valor unitano de US$1 00, par un monto total de US$350 008 00, objeto de la oferta 
pública secundaria bajo el No 2013-2-02-01155, 

La Compañía tene como objeto social el desarrollo y explolación agricola en todas sus 
fases, desde su siembra, del cultwo de teca pará su postenor cosecha así como la 
explotación viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante trasplante 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales. Su domicilio principal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la ciudad de Guayaqui en el ediñcr La 
Previsora



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 12 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
A431 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

A. LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A; (Continuación) 

En el año 2012, la Compañía adquinó 127 hectáreas de terreno (104 hectáreas se 
encontraban sembradas plantaciones de teca), En el año 2013, adqund 218 hectáreas 
y sembró 182.03 hectáreas de plantaciones de teca en el refendo terreno Las 
Plantaciones ertadas se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas Cantón Batzar 

AL31 de diciembre del 2019 la Compañía cuenta con 286,03 hectáreas de plantaciones 
de tecas en desarrollo para su futura venta Se estima cosechar estas plantaciones a 
Parttr del año 2031 

Dectaración de cumplimiento; 

Los estados financieros están preparados de confommidad con las Normas 
internacionales de Información Fmancesa (NIF), emundas por el Comité Intemacional 
para Normas de Contabilidad (ASB por sus siglas en inglés) 

La mformación contenda en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Garencía de ta Compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad fos prnaipios y enteros ¡ncluxios en fas NIF 

Aprobación de jos estados financieros: 

Los estados financieros que se adjuntan por el año termuado al 31 de diciembre del 
2019, fueron emitidos por la Administración el 16 de enero del 2020 con la autorización 
del Presidente de la Compañía, los mismos que postenormente serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitva En opinión de la presidencia 
de LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) $ A, serán aprobados sin modificación 

Moneda de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y fas unidades monetanas mencionadas en éstas 
netas, han sido expresados en Dólares Estadounidenses (US). que es la moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000 

Bases de preparación" 

Los estados financieros han sida preparados de conformujad con las NIF, enbidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE, por sus siglas en Inglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Superintendencia de 
Compañías y Valores, emutida en la Resolución 06 Q IC1 004, del21 de agosto dei 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, LA. 
CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. adoptó ias NIIF en el año 2010, cuyo 
efecto por adopción por primera vez se registró en el patsimomo el 1 de enero del 2010, 
tomando como referencia los saldos al 31 de dicambre del 2009
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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A A CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) $.A : (Continuación) 

Las políticas contables aplicadas por ta Admínistración son consistentes con las 
aplicadas en años anteriores, incluyendo las nuevas normas e mterpretaciones que son 
de Implementación obhigatoña para los penodos iniciados en o después del 01 de enero 
del 2019 Sin embargo, por la estructura y naturataza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas no tene Un efecto significativo en la presentación de sus estados 
financieros, por lo tanto no es recesano realzar Una re-expresión de los estados 
financieros comparativos 

Medición; 

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histónco, de adquisición 
a nominal, con excepción del actwo biológico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota B, “Resumen de las políticas 

contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

Elaboración de estados financieros y reportes: 

La Compañfa prepara sus eslados financieros a partir de sus registros contables que 
mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumpli con los 
requenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributanos y societarios 

AL 31 de diciembre del 2019, los estados Iinansieros se presentan comparativos con el 
año antenor, las notas a estos estados financieros incluye información descriptiva y 
narraba para la comprensión de los estados financieros del perfodo comente, en 
cumplimiento de lo establecido en los párraos 38 y 384 de NiC=1 Las políticas de 
contablidad adoptadas por la Compañia, son uniformes con el año anterior 

Análisis de Negocio en Marcha; 

Al cierre de cada ejercicio, la Administración evalúa la capacidad de la Compañía para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha, es decir 
que está en funcionamiento y continuará su actividad dentro del futuro previsible 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que 
mantiene la capacidad para continuar coma negocio en marcha y que, tas dificultades 
que afectan la economia del país y a sus actores, pueden ser superadas Con una 
adecuada y continua planificación gerencial, por la que no tiene la intención ni la 
necesidad de liquidar anteipadamente de forma importante sus operaciones 

Los principales mdicadoras y la evaluación de los fiesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E "Gestión de Riesgo Financiero”
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A A CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A; (Contnuación) 

Uso de Estimaciones: 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NUF requiere que la 
Admunisitación realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actwidad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de activos y pasos, así como la 
divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos reportados durante el perlodo 

La Administración considera que las estimaciones y supuestos utlizados fueron las más 
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utiización de la formación 
disponible al momento Sin embargo los resultados reales podrian vartar por razón de 
estas eshmaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos un resumen de las políticas contables más significatwas, 
que han sido utilizadas en la preparación de los estados financieros. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

1. Efectivo y sus equivalentes: 

NIC 7 establece el tratamiento y la descripción de la natusaleza de estas cuentas 
En esta cuenta se Incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancarias 

Como lo establece el párrafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efectiva 
Inversiones o simifares que sean fácilmente convertibles en efectivo cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumplr con compromisos de pagos a corto plazo 

2, ]nstrumentos financieros: 

El glosano de las NIF establece que un Instrumento financrero es cualquier contrato 
que dé lugar a un actvo financiero en una entidad y a un pasivo financiero 0 a ua 
instrumento de patamonto en otra entidad De acuerdo con esta definición, la 
Compañla manbene como aciwos financieros. efectwo y sus equivalentes, 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Cuentas por Cobrar comererales y 
otros, como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y otros



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 15 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI 34 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.1. Activos financieras: 

  

  

NIIF 9 establece el tratarmento para ta presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando tiene importes de financiación significatwos), inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, actos financieros disponibles para la venta o como 
derivadas designados como instrumentos de cobertura en una coberlura 
eficaz La Compañía realza este clasificación al momento de su 
resonocimuento ¡cial 

Rezo; to inicial y megición posterler: 

Todos los actwos financieros se reconocen Inicialmente por su valor de 
adquisición o nomnal. La medición posterior de los activos financieros 
depende de su clasificación, de la siguiente manera 

Acto jeros al valor razonable en resultados A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún sclvo fmanciero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efectvo en caja y hancos cuya moneda es el dólar de 
los estados unidos de aménos, de aña liquidez Los cambios en su valor 
razoneble na son significativos y se presenta al vafor nominel de las 
transacciones, 

inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Se reconocen como tales 
a las inversiones con entidades bancanas con un plazo establecido de más 
de 90 días y una lasa de interás nominal fía Se reconocen como inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y Sita un 
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos, siempre y cuando estos pagos sean fos o determmables 

Su medición posterior se realza aplicando el método del costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de nterés efecbva, se determuna igualando los 
flujos de efectwos esperados menos cualquier disminución, descuento, 
comstón o deterioro La amortuación de estos mtereses y cualquier pérdida 
por detenoro son resonecidas en resultados del ejercicio La tasa de interós 
efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resultados Las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del acto comente, a las que vencerán dentro del año siguiente 
las inversiones con vencimiento futuro supenor a 360 das se clasifican como 
de largo plazo 

Inversiones permanentes, Se miden al costo, los dividendos procedentes 
de una asociada Se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho 
arecioro



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, 15 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
41:31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dálares) 

£, RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

Cuentas por cobrar comerciales Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de árboles en pie o par 
raleos, no cotizan en un mercado activo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del senicio y existe la segundad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por la Compañía Se miden por el 
monto nominal de fa factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisión 
para cuentas incobrables 

  

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estmeciones de fa 
Administración no difieren significatwamente de su valor razonable 

La Administración no considera la necesidad de constituir una provisión por 
Incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor 

Detorioro de los activos financieros; 

Ala fecha de cierre de cada perlodo, la Compañía evalúa alguna evidencia 
objetiva de que un acilvo financiero se encuentre deteriorado en su valor 
Estas evidencias podifan molunr indicios de que los deudores se encuentren 
en dificultadas financieras significativas La pérdida o deterioro se reconoce 
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
acto financiero y su valor recuperable En el período que se reporta, la 
Compañía no ha identificado indicios que existan pérdidas por detenara en el 
valor de sus actvos financieros. 

  

Baja en cuenta; 

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, 

= Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activa o se asume una obligación de pagar a un tercero la totalidad 
de fos flyos de efectivo recibidos Inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso y 

+ Se hayan transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a ía propledad del activo 0, en su lugar, el control del 
mismo



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, 7 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
41:31 de diciembre det 2019 (Expresados an US Dólares) 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTAPLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Contmuación) 

2.2, Paslyos Financieros: 

  

  

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
y los registrados al costo amortizado La Compañía fealiza esta clasificación 
al momento de su reconocimiento Interal 

Reconocimiento inicial y mediel E 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados ni mantenido para negociar 

Guentas por pagar y otros pasivos financieros, Se reconccen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar san pasivos 
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bíenes o servicios, según 
los térmnos contractuales se miden a su valor nomina! y de ser aplicable, se 
miden postenormente al costo amortizado Para ello ss utiliza el método de la 
tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo larga del penodo 
correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar 
proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las 
estimaciones de la Admunstración no difieren sigmficatwvamente de su valor 
razonable 

Baja en cuentas; 

  

Los pasivos finanaeros se dan de baja en cuentas cuando 

» Se haya extinguido es decir, cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
expirado 

« Se reemplace por olo provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo 
paso la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejerciolo 

  

Propiedades y equipos" 

Como lo estable el párrafo 7 de NIC 16, se reconocen como Un activo cuando es 
probable que la Compañia obtenga beneficios económicos futuros denvados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 18 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL3t de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos, 
equipos de computación y software, su clasificación se determina al momento de 
su registro inicial Están valorados al costo histórico, que incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición, menos la depreciación acumulada y el 
importa acumulado por deterioro, si lo hublera A la fecha de presentación de los 
estados Onancieros, la Administración considera que no exsten indimos de deterioro 
en el valor para estos achvos 

Depreciación 

La depreciación es calculada por el método de lnea recta o Imsa basada ena vida 
¡ti estimada para el actwo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida útil, se reconoce contra resuítados del perlodo en que ocurren Al 
término de cada periodo, se revsan las estimaciones respecto a la vida uti de los 
plenes y, de ser necesano se realizan los ajustes comespondientes, en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIC 16, 

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida útl de los bienes son 
consistentes con el año antenor 

La vida (UU estmeda para sus activos filos y sus porcentajes de depreciación se 
detallan en la siguiente tabla 
    

CUOTA ACTIVOS AROS ANUAL. 
Equipos de computación y software 7 33 33% 

  

De acuerdo con el párrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo det actvo 
menos su valor residual El valor residual es el importe estimado que la Compañía 
podría obtener por la venta del activo al tésmino de su vida útil La Administración 
ha considerado no determmar un valor residual para tos elementos del aclivo fjo, 
dado que no espera una recuperación monetaria signtficativa por su disposición, al 
término de la vida util estimada, a excepción del edificio que por su cuantía se 
consideró el 10% de valor residual 

Activos biológicos; 

Centormado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tienen un ciclo de 
erecumiento estimado de 20 aros para el primer corte (cosecha) y desde el segundo 
¿atte en adelante, 12 años 

Se miden en el reconoowmiento mcal y en cada fecha de reporte a su valor 
fazonable menos los costos de cosecha
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

5. 

La medición de los actos biológicos al valar razonable ss basa en el valor presento 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Admmstración de la 
Compañía La axpectaliva del valor presente de los flujos futuros esperados incluya. 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento costos de 
mantenimiento, volumenes de cosecha, mantensmento, transporte, entra otros 
Para asegurar su vigencia y representatvidad las estimaciones son revisadas 
penódicamente utilizando la formación obtenida de las parcelas de crecimiento 

Los activos biológicos se reconocen y miden por separado de los terrenos, estos 
últmos se presentan en propiedades y equipos, netos 

Al terre de cada periodo, el electo del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudis técnicos realizados por la 
Administración, la ganancia o pérdida resuliante se registra en el estado de 
resultados. 

Deterioro del valor de los activos 19 financieros” 

Ala fecha de cierre de cada perlodo sobre el que se forma, la Compañía evalua 
si exste algún mdicio de que un activo no financiero pudiera astar deteriorado en 
su valor y aplicando tos Iineamientos establecidos en NIC 36, la Compañía estima 
su importe recuperable este es el mayor entre el velor razonable menos los castos 
de venta de un activo y su valor en uso Cuando el importe en libros de un activo 
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el 
valor a su importe recuperable: se reconocen en el estado de resultados an la 
clasificación de activo cormespondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, se considera que no existen 
indicios de detenoro en el valor reportada de sus activos no monetarios 

impuesto a las ganancias” 

La Compañía reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC: 
12 y determina el impuesto a la renta en base a los lineamientos establecidos en 
las normas tibutanas, con cargo a resultados del ejercicio A la fecha de 
presentación de tos estados financieros, la Compañia reporta partidas relacionadas 
con impuestos diferidos
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B RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. (Continuación) 

sa 

6,2 

Ispueste tomentes 

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 da NIC 12, se reconoce como un 
paso en ta medida que no haya sido Iiquidado el periodo que corresponda 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por 
pagar y sl exste un crédito tributario por excedentes en retenciones, se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación 

La base tr/butable o utilidad gravable se determina aplicando los Ineamientos 

establecidos en la Ley de Régunen Tnbutario Interno, su Reglamento y atras 
disposiciones tributanas vigentes, el impuesto a la renta causado para la 
Compañía se determma apilcando la tasa del 22%, de acuerdo a lo 

establecido en la normativa citada 

impuesto giferido; 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el 
impuesto a la rente, en periodos futuros Estos Impuestos $e originan por 
diferencias temporarlas causadas entre la base impomble o tributana de un 
activo o paso y su valor en libros Estas diferencias, imponibles o deducibles, 
son pasivos o actos por impuestos diferidos, respectivamente 

= Son diferencias temporarias tas que exslen entre el Importe en libros de 
un activo o pasivo, en el estado de situación financiera, y su base fiscal 

En cumplimiento de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 12 la Compañía 
registra su Impuesto difendo aplicando el método del pasivo basado en el 
balance, es decir, en base a tas diferencias temporarías, en lugar del método 
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

7. Provisiones y contingenalas; 

De acuerdo con el párrafo IN2 de NIC 37, son pasiwos en los que existe 
Incertidumbre acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

« Es una Obligación presente (legal o implica) como resultado de un suceso 
pasado, 

= Es probable que exista una salida de recursos para cancetar la obligación, 
y 

» Puede hacerse una estimación de su importe de forma fiable
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

  

Si el desembolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitabvos de la situación conocida que pudiera 
generar el pasivo contmigente. 

la ordinarios de contratos con clientes; 

La Compañía reconoce como ingresos ordinanos procedentes de contratos con 
cilentes la venta de madera procedente de la actindad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al térmmo de su proceso de crecimiento El 
raleo consiste en reducir gradualmente el número de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecrmento de los mejores individuos y generar mejores 
beneficios económicos, se reconoce tuego de identcar los términos con el clenta 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determinar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones, transfiriendo el control del bien 

El importe del mgreso corresponde a la contraprestación que la Compañía espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transfendos y su valor 
se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su precio de mercado 

8.1. ingresos porraleo, 

Cuando el resultado de una transacción Involuere la venta de madera por 
concepto de raleos, siendo una actividad silvicultura! básica dentro det giro 
del negocto en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad 

8.2. Intereses 

  

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiación por separado 
(Ingresos por Intereses o gastos por intereses) de los mgresos de actwidades 
ordinanas de contratos con chentes en el estado del resultado mtegral 

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la 

"medida en que se reconozca un activo del contrato (9 cuenta por cobrar) o un 
pasivo del contrato en la contabilización de un contrato con un cllente 

Gastos: 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
disminución en las beneficios económicos futuras relacionados con la reducción de 
un actvo, e un incremento de un pasivo, que se puede medr de forma fable, se 
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
tegístro como activo
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTASLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

10. Otros resultados integrates: 

  

Se reconocen como otros resultados mtegrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordinanos, tos cuales no tengan retación con 
la actividad generadora de la Compañía en cumplimiento de lg establecido en el 
párrafo 7 de NIC 1 

44. Principio de seconocimiento de resultados: 

Se tegistran utilizando el método de devengados o acumulados los ingresos 
cuando se producen y causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

C. NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD OF APLICACIÓN 
ANTICIPAD: 

  

El Comité de Normas intemacionales de Información Financiera (1488, por sus siglas 
enmglés), emitió nuevas normas que son de aplicación futura con facultad de aplicación 
antieipada Estes nuevas normas no son de aplicación Obligatoria para el periodo 
iniciado el 01 de enero del 2019, sin embargo, se permite su aplicación anticipada 

La Compañía decidió no adoptar anticadamente dichas normas A continuación 
presentamos una sintesis de esta norma 
  

Norma/ interprotación — VÍgencia Modificación y aspectos más Importantes 
  Establece los insamientos para el reconocimiento 

Enero1 Y Medición, presentación y revelación sobre 
NE 47 20% contratos de seguro Esta norma reemplazará la 

NAF 4 eminda en el 2005 y aplica a todo Lpo de 
contratos de seguro, as! como garantias 

D. NORMAS. NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADO: 
FINANCIEROS. 

  

Norma? 

  

imterpratación — YÍG*tcia Modificación y aspectos más Importantes 

Establecer los prinoiplos para él reconocimiento, 
valoración, presentación y desglose de tos 

NIE 16 (1) Enero, — artentamuentos, con el objeto de garantizar que 
2018 tanto arrendatano como arrendador facilitan 

información relevante que representa una imagen 
fiel de dichas operaciones
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D. NORM) /AS DAS CON EFI EN_LOS ESTADOS 

FINANCIEROS; (Contnuación) 
  

Aclara como aplicar Tos requerimientos de 
(2) Énero 1 reconocimiento y mexición de la NIC 12 cuando 

2019 exste Íncertdumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias 

  

CINHF 23 

(1) La Compañía no reporta arrendamientos por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacto en los estados financieros 

(2) No existen incertidumbres Importantes en retación cop los tratamientos del impuesto 
alas ganancias en el Ecuador por lo que esta CINIF no aplica a la Compañía 

E. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

La eñosencia financiera de la Compañía se la consigue can una adecuada administración 
de los riesgos La Gerencia Fanciera de la Compañía tene a cargo la administración 
de estos riesgos de acuerdo a políiwas establecidas, que proporcionan los Ineamientos 
para su manejo A continuación se presenta los principales nesgos a los que está 
expuesta la Compañía 

  

4. Faptores de riesgo financiero: 

Las acividades que desarrolla la Compañía la exponen a de mercado, de crédito, 
de liquidez y de capilalzación La planficación general de gestión de nesgo de la 
Compañía se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros, es por esto que trata de mirarmzar estos riesgos y los 

potenciales efectos adversos en el desempeño de la Compañía A continuación el 
análisis de los principales riesgos financieros 

14. Ries jercado, 

Corresponde a los fiesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetario, en los cambios en las tasas de mterés, 

Cambios en los tasas de camblo monetano. Es el riesgo de que el valor 
razonable o lujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido 
a las variaciones en las tasas de cambio monetario Las operaciones que 
desarrolla la Compañía, las realza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país desde el año 2000, por lo 
tanto_no se presentan efectos significativos en los estados financieros por 
variaciones de este tipo.
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£. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO; (Contnuación) 

Cambios en jas tasas de jmerés Es el nesgo de fluctuación el valor 
razonable del flujo de efecto futuro de un mstrumento financiero, debido a 
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposición de este nesgo está 
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diterentes 
entidades y Tas obligaciones emitidas con terceros 

Al final del perlodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés (utilizada como 
referencia para estableceria tasa de interés en las obligaciones financieras), 
la cual durante el año 2019 es 8 78% (8 69% para el año 2018), esta tasa 
aumentó en 0.09% en comparación con el año Inmediato anterior 

La vanación de esta tasa no genera impacto en la determinación del valor 
rezonabls del actwo biológico. por lo que este riesgo se mikga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en los precios de la madera, Es el riesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta 
del producto Estenesgo existe, sin embargo es bajo debido aa alta demanda 
de madera de la India 

Diversificación de clentes, Es el riesgo de concentración de ventas en 
pocos clentes, en este caso existe concentración de ventas a clientes 
principalmente en la India El rlesgo asociado es bajo, debido a que el 
mercado de la india se mantiene relativamente estable y la demanda del 
producto continua can tendencia alta 

Factor ambiental y/o climático, Es el rlesgo asociado con los factores de 
orden ambiental o relacionado con los cambios climáticos, los que pudieran. 
afectar el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas venables 
se mantenen estables, ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
óptimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Administración heno 
amplia expenencia y considera estas vanables en la estimación de sus activos 
biológicos 

Rigsgo de crésito 

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determmadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha, el riesgo 
credítaio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar
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E. GESTIÓN PE RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

13, 

14 

Riesgo de liauidez y solvencia: 

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago, felacionadas con pasos financieros La Iiquidez se controla a traves 
de los vencimientos de sus activos y pasivas y la plamicación financiesa y 
financiamiento de partes relacionadas lo que permite a ta Compañía 
desarrollar sus actvidades normalmente y en forma prolongada 

La gestión del nesgo de fiquidaz requiera mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones, 

principalmente las de endeudamiento 

Riesgo de capital: 

La Compañía gestiona su capita! para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 
sus accionistas a través de ía optmización de los saldos de deuda y 
patrmomo 

La Adminisiración de ta Compañía es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
sosto del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital 

Los pnncipales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 

Al 31 de diciembre 
2049 2018 

Capital de trabajo US$ 192,05180 US$ 284,388 11 
Indive de tiquidez 45 94 veces 5122 veces 
Endeudamiento financiero 0,21 veces 020 veces 
Rato de razón de endeudamiento 0.06% 0.08% 

    

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocio El 
indicador "capital de trabajo” refleza suficiencia actual de activos para cube 
obligaciones a corto plazo. La gestión de la Gerencia con relación al capital 
tiene camo objetivo maximizar el rendimiento a los accionistas
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F. EFECTIVO: 

AL 31 de diciombre 
3018 2078 

Caja general 3001 3501 
Banco locales (mM 3,246 50 35028 

327851 380.29 
  

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentes corrientes en el Banco del 
Pacífico y Banco Pichinciva estos valores son de libre dispombiidad 

G. INVERSIONES TEMPORALES: 

AL31 de diciembre del 
2013 2018 

Mantenidas hasta el vencimiento m 75,105 35 74 200 00 
ACDONES e 88,492 87 88,791 87 
Disponibles para la venta m 17,587 50 94,862 50 

181,125.72 287,794.37 

(1) Corresponden a invessiones a cono plazo A conlinuación detalle 

  

E 
Pague 7 PRZPREOGSA. TODRSS TOGO 100% — aos 
Pagos PMZPHOIMGSA UD MUDADO 00% > ascodo 
Pagará — PUZPIONISA. TUOMIOTO TADOS 40% 2400090 
Pague PMZPMASIGSA. DOORDO 2UTONOZ) 400% 1904820 - 
Pagó PANEPHOMQAA OOAOIS OZOAROZO 400% 2390000 : 
Fagod — PUZPHNMGSA. ONDAROYO OMOAROZD 400% 2550000 : 
Pagar HOMeÑCUSA  2UDAROO ANDO TIO OQ5eAS 2580000 

76 10535 Za 200 
Osigacienes — Fura MUITO ABHAULZ BOM 0000 - 
Ovaciones — SimBsa SA 20062018 29082023 300% - 1687690 
Otlgacones — TASA. ZUARO'O ZAGREB 30000 70 
Ogacoras TASA 2NIORON7  2SMOROET 00% sa00Do t2sc0dO 
Obigaciones — PRSUSA. JONIZO1O 18112020 800% -— 1280090 
Ostgaciones — PIBUUSA. teraote — 1eRaDa 50% 20090 
Oalgaciones — PAM, 2ADIIOIA 24012019 890% go blgecionss — EnvesesdctLloal SENADO ABRO 800% 2 1250090 Oblgaionen — Mail SROSTINA  OZURZOTO 26 dond 
Ooigacones — Dipac IOIOMZON DONZOZA BOM 218780 34870 
Obigacones — Dias 22D! 2IRAD!O 800% > 1090 

E - 105000 
Onigazenos — Senador VABIRO1S — 14n8R0tO 800% 20090 

IETEMEITA
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G. INVERSIONES TEMPORALES: (Continuación) 

(2) Corresponden a los títulos adquiridos en el Banco de la Producción S A. Produbanco 

(acciones desmaterializadas) En mayo del 2019, se reoibleron dividendos en 
acciones 10,501 a VN US$1 00 Ver Nota P- 

H. OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

AL 31 de diciembre del 

  

2019 2018 

Deudores varios - 1,366.23 

intereses por cobrar m 214099 3,315.38 
Anticipos a proveedores 9,278 25 657405 

aaa a 
    

(1) Corresponde a los mtereses por cobrar por las inversiones a corta plazo 

l. ACTIVOS FLIOS; 

Durante el año 2019, los saldos de propiedades y equipos no tuvieran movimiento 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Terrenos (Mm 735,320 95 735,320 95 

Equipo de Cómputo y Software 2,988.00 2,908 00 
738,308.98 "73830895. 

Depreciación acumulada (2,988 00) (2.988 00) 
735,320.95 735,320.95 

(1) Corresponde a 345 hectáreas de terrenos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (286.03 hectáreas efechvamente sembradas), ubicadas en el cantón 
Balzar Se presentan medidas a su valor de adquisición 

J. ACTIVOS BIOLÓGICOS; 

Corresponde a las plantaciones de teca en 286.03 hectáreas ubicadas en el cantón 
Balzar La Compañía vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citadas, el destino pancipal de la madera es la India
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y. ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Continuación) 

AL 31 de diciembre del 
2019 E 

Siembra y Viveros 30,144 15 ATTE 
Plantación Sembrada 156,531 00 189,844 59 
Mantenimiento de Teca 359,502.54 327,570 24 
Servinios Contratados 800,141.17 527,941,85 
Mantenimiento de Caminos 258 18 268 18 
Depreciación de Actos 2.908 00 2.988 00 
Gastos admunstratvos 1,270 00 1,270.00 

Varios 47414713 47.414 13 
Costo neto Actos Biológicos TAGADÍTT 1,127,431 24 
Revaluación de plantación de teca 492,256.01 4,428,19578 

(1) 5,690,664.18 — 5,555,627.02 
  

(1) E) mowmiento de los activos biológicos es como sue 

AL31 de diciembre del 
2019, 2018 

Saldo al inicio del año 5,555,637 02 — 3,39178403 
Adiciones 70,977 93 114,734 61 
Ganancia en el valor razonable o 64,059.23 49,108.88 
Saldo al final del año 5,690,664.18 5,655,627 02 

10] 

    

Al 31 de diciembre del 2019, las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable, los parámetros utilizados para su determinación 
incluyen principalmente et precio estmado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha det corte y su volumen. 

La Adrwmístración de la Compañía se encarga de actualizar las 
estimaciones cada año partiendo de un precio Pustórico e Información 
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 

madera En el evento que fluctuaciones del mercado originen variaciones 

enios supuestos para e! cátculo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros, tales como la tasa de descuento, 
porcentaje de variación de precios, volumen estrado de rendimiento por 

hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por ia Compañía es como siguen
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y. ACTIVOS BIOLÓGICOS; (Contnuación) 

A131 de diciembre del 
2018 2018 

Tasa de descuento TABA 183% 
Porcentaje de vanación de precio 350% 3.50% 
Costo de corte final 25% 25% 
Volumen estmado de rendimiento 166 ma 165 m3 
por hectáreas 
Valor razonable por hectáreas US3 19,89534 _ US$ 19,425 00 

dí 

0) 

tm 

Al 31 de diciembre dol 2019, la Compañía mantiene la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Durante el año 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa aclva efectiva máxima 
de los ertditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES), 
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (ACE) en 
11 83% 

Proyección del meremento en el precio por metro cúbico de la madera, al 31 
de diciembre del 2019 se mantene en relación al año antenor, ubicándose en 
3 50% anual, con base al análisis de los precios históncos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia hustórica del 

costo de los raleos efectuados en años anterores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrío y culto de teca 

Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañía mide el 
Incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 
muestreo que se han establecido enta plantación, cemibio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durante el año y así determinar la cantidad 
efeciya de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019, las 
esbmaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 185 m3 (165 m3 en el año 2018) 

K. INVERSIONES PERMANENTES; 

Al 31 de diciembre del 2019, tas acciones mantenidas en Ecowood $ A, ascienden a 
US$1,750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nominal de 
US$1 00 cada una la que representa e! 1% del capital de fa compañía citada 

L. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dividendos de años antenores por pagar a los acciomstas Durante el 
año 2019 se pagaron US$437 04
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M. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR; 

Comesponde al registro del impuesto a la renta diferido por la medición del activo 
'hoiógico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca, A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

AL31 de difctembre del 
2015 2018 

Saldo al micio del año 1 107,048 95 963,398 23 
Valor cargado a resullados Mm 16,014 81 143 64972 
Saldo alfínal del año A/123,063.76 "7 1,40700835 

(1) Corresponde a la estimación de impuesto ala renta diferdo del año corriente, que 
se determina por la ganancia en el activo biológico. 

PATRIMONIO. 

  

Capital Soclat* Al 31 de diciembre de! 2019, representa 350 000 acciones autorizadas 
y suscritas en errcuiación a UN valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 

en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por ja SCVS A continuación un 
resumen de los accionistas 

  

Accionistas Acciones % 
Servicio de Cesantía de la Polieía Nacional 87,509 2500% 
Fidexcomiso Mercantil FIAS 34,950 909% 
Gink Regrub 5 A 20295 308% 
Congregación Educacional del Verbo Divino en el Eruador 20,000 571% 
LU Trading S.A 15,934 — 455% 
Fondo Complementano Prev Cerrado de Jubilación P 12,500 357% 
Otsos Accionistas < 12,900 Acciones 150,821 4309% 
  

350,000 —190.00% 
  

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador la Compañía debe 
Wransterir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anua! a la reserva 
lega! hasta completar por lo menos e! 50% del capital suscnto y pagado Esta reserva 

no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras a para aumentar el 
capital 

Resorva facultativa; De acuerdo a la legislación societaria vigente en el pals, se 
percnite a las sociedades consttulr reservas especiales o de líbre disposición mediante 
la apropiación parcwal de la ublidad neta anuaf, en los porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta Genera! de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por pérdidas y ganancias 
acumuladas Al 31 de diciembre del 2019 asciende a 1/S$3,308,176 48(en el 2018 
US$3,402,301.26)
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O. INGRESOS ORDINARIOS DE CON 'S GON CLIENTES: 

Durante el año 2019, corresponde a raleo sanitano efectuado en agosto del 2019, a 
Nimala International S.A por US$19,215,58 

P. OTROS INGRESOS; 

Corresponde a los Intereses cobrados por pagaré y obligaciones Incluye principalmente 
US$10,501 00 de dimdendos recibutas en acciones de Produbanco Ver Nota G (2) 

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS; 

AL31 de diciembre del 
2019 2018 

Servicios prestados 4,247 38 3,978 56 

Honoranos Legales. 4,918 88 4,793 39 
Honorarios Contables 4,882 71 4,882 71 

Honoranos Auditores 3,808 00 4,480 00 
Impuestos, cuotas, tasas, coninbuciones 8,202.34 711482 
Otros 6,632,89 3,712 46 

30,692,18 28,961.94 

PL IMPUESTO ALA RENTA: 

El impuesto a la renta se lo caleula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la bass 
imponible determinada, y se carga como gastos del perlodo en que se genera Las 
normas tributarias vigentes en el país establecen, que las sociedades constituidas en el 
país, así como las sucursales extranjeras domiiliadas en el pats y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domialtadas, estarán sujetas a la tara 
impositiva del 25% sobre su base imponible, tanfa que se mantiene fja desde el año 2018, 
según lo establece el Código Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones 

Entos casos, en que parte de la composición societaria úe la Compañía sea residente de 

paralsos fiscales 6 regímenes de menor imposición, esta tarifa aumenta, y se la determma. 
de forma proporcional en base 2 su participación accionaria 

Durante el ejercicio económico 2019, la Compañía reporta accionistas domiciliados en 
paraísos fiscales A continuación detalle 

Accionistas A? Acclones_% Participación Tasa IR 

Paralso Fiscal (*) 16,000 57% 2500% 
No Paralso Fiscal 334,000. 95 43% 22 00% 

Total 350,000. 00,00% 22,14% 

(*) Panamá



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, 32 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre dal 2019 [Expresados en US Dólares] 
  

R. IMPUESTO ALA RENTA; (Continuación) 

La Compañia registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago, se descuenta del Impuesto por pagar, el crédito tributano por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 2018 A continuación se detalla la base para el cálculo 
correspondiente 

AL 31 de diciembre del 

    

2019 2018 

dad del ejercicio antes de impuesto aia 62,879 18 49,769 59 

(-) Valor razonable de as plantaciones (64,059 23) (49,108,389) 

E) Ingresos Exentos (14,988 42) (15,195 40) 

(+) Gastos no deducibles locales 2.872 07 9739 
Pérdida inbutana (1325440) — 7 (1443680) 

S. UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA OILUIDA POR ACCIÓN; 

Las utilidades (pérdidas) y el numero de acciones ordinarias al valor nominal unitano de 
US$1 09 utilizadas en el cálcuto de lá uutidad (pérdida) por acción son los guientes. 

Al 31 de diciembre del 
2018 2018 

Utilidad (Pérdida) del año 6 854 37 193,880 13) 
Número de acciones ordinanas de valor nominal 350,000 250,000 
Unitario de US$1 00 

0,13 (0.27) 
  

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normatwa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones dan parts refacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3,000,000, deben 
presentar al SRT el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, qué simplemente 
es una revelación de las transacciones de Ingresos y gastos por compañía relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
supenor a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el primer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación) 

La Administración Tnbutana, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requenmientos de formación a tos contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la presentación de la 
Información conducente a determnar sí en dichas operaciones se aplicó el principio de 
plena competencia, de conformidad con la Ley 

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde ej 1 de enero del 2010 
determinan que los contribuyentes que realicen Operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que 

« Tengan un Impuesto causado supenor al 3% de sus mgresos gravables. 
a Noreshicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 
«No mantengan suscro con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos ne renovables 

La Compañila no tiene la obligación de presentar el Anexa de Operaciones con Partes 
Relacionadas, nu Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el 
año 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los Imites 
establecidos por la Ley para su presentación, por la tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado informe 

CONTRATOS SUSCRITOS; 
  

  

  

Contratante Fecha Vigencia Objeto 
Contratación de” servicios 

técnicos especializados 
consistentes en asesorla y 
ejecución de  actvidades 

Des y OA AMOS as Bgricolas como comtol de 
EORESTALOP)SA O maleza, raleo, favores de 

vivero, siembra, fertilización, 
fumigación, deshierba, poda, 
deshia y aplicación de 
herbicidas, ete, 

  

(*) Contrato de renovación automática
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Y. EVENTOS SURSECUENTES: 

  

Hasta ta fecha de presentación de los estados financieros no ocurmeron hechos o 
eventos importantes que debieron revelarse por el perlodgerriñiado al 31 de diciembre 
der 2019 

Paul E. Palacios Omar CátsaTón A. 
Presidente Contador 
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OHME£CO. 
Auditores y Consultores 

INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

A los Accionistas de 
LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 
Guayaquí, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situacion financiera de LA CUMBRE FORESTAL 
(PEAKFOREST) $ A. al 31 de diciembre del 2019 y las correspondientes estados de 
resultados, estado de cambios en el patimomio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha y, hemos emitido nuestra opinion sin salvedad el 02 de marzo 
del 2020 

Nuestro examen fue efectuado con el propósito de expresar una opinion sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoría fue efectuada de 

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades, de 
acuerdo con esas normas, es cumplir con los requerimientos éticos, planificar y realizar 
la auditoría para obtener certeza razonable de s los estados financieros están tíbres de 
incorección material Nosotros somos independientes de la Compañía de conformidad 
con el Código de Ética para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas 
internacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en imglés) y, hemos cumplido las otras 
responsabiidades éticas que se establecen en el Código de Ética del Contador 
Ecuatoriano y en la normatya que al respecto, nge en ta Republica del Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoría obtenida, nos proves base suficiente y apropiada 
para nuestra opirián 

La preparacion y presentacion de la información complementana es responsabilidad de 
la Adrmistración de LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) $ A. Esta formación 
ha sido sometida a procedrmentos de auditoria, aplicados en el desarrollo de nuestra 
auditoría a los estados financieros y, en nuestra opinion, los resultados de esos 
procedimientos no revelaron situaciones en las actividades y obligaciones que se 
consideren incumplimientos de las disposiciones legales requeridas por la Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y ta Codificación de Resoluciones Monetanas, Financieras, 
de Valores y Seguros (CRMFVS), en lo aplicable 

Este informe debe ser leído en foma conjunta con el Informe sobre los estados 
financieros mencionado en el primer parrafo 

Este forme se emite exclusivamente con el propósito de cumplir son las disposiciones 
establecidas en el Libro li, Título XIX, Capitulo 1, Seccion IV, Artículo 6, numerales 1 y 4 
de la CRMFVS de la Junta de Politica y Regulación Monetana y Financiera para 

Guayaquil Quito e 

Edifico Tha Parnt P 26, 06 2509 Edifico Renazzo Plaza P 5 QM 510 
Tetétono +593(4) 3728970 Teleton » 593 (2) 3331027 INDEPENDENT MEMBER 
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conocimiento de los acctomstas y administración de LA CUMBRE FORESTAL 
(PEAKFOREST) $ A, y para su presentación a la Supermtendencia de Compañias, 
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores) 

Nuestro informe no fue preparado para uso o distribución al público en general, ni debe 
ser reproducido o usado con ningún otra propósito diferente al mencionado No 
asumiwemos responsabilidad alguna por perdidas ocasionadas por la distribución, 
publicación, reproducción e uso de este informe para propósitos centramos a los 
señalados en este párralo 

OYMEO ho 
02 de marzo del 2020 3 
Guayaquil, Ecuador ¡ocio 
RNAE - 833 

OHMgCO. CID GG: 
“Auditores y Consultores INDEPENDENT MEMBER




