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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ios Zedgres Astidnislas de
La Cumbra Focgglal (PEMKFOREST 5.4,

Guazaoud, T d¢ marzo ¢l 2000

Hamos audtaddo los estades fingnciergs que ¢# odjunian de da Compafma La Cumbre
Forestal {FEAKFOREST) £ A, que compranden €l astado de sduacidn fingnciem al 31 de
deigarore dal 20T 4 s cotespontiestes astadis de ressltades integralés, de cambios
¢n gl palnmrevo y de yjas de alectwn por @ afe Termicado en #5a fecha. asi come uwn
[C5WTER de las pouhcas canlables signdicaivas ¥ olrag notas exglicaivas

Er oueslra 20i0ian, 103 estades financierod ATiuNiOs pres8dign razenabloments, s loaps
Iz aspecloe materiglad, la sitvacien financierd gz lx Compefifa La Cumbre Forosial
(FEAKNFOREST) S A @l 3! ¢e gicembwe de: 2047, 2l resu'tads de 505 spefaciones ¥ GUG
Aoros €2 wietlng pos &0 0ho  lePwnddc 8n g%ad lech), de acoerds oo lags NOfmas
IMlgrnaciangles de Irformacisn Firese'gra < MEF.

Fundamegnta de la apinlédn

Besits audiors Soe alstiada de gouecdo cofi NMogrmas IMlernaSinales o8 Audia .
A, Mmgirg rasponsabed Sed 20 gouede con Gatae Normas o SOACr bert mae edgefania
&0 la encade FParoomiablases del gudiiar en redadion con fa sudidona ode s astados
finapcierdg” de nyagied nforme.

Somas independigntas de la Compatla Lo Qumboe Foresial (PEAKFOREST) 34 da
acuerdd Can el Codgo ca Etca parg Profesionates de fa Contabdigag del Comaaje ce
Mprenas Infemacicnaley ge Enica para Sontadores (IESBEA nor suf Sigias an ingls) junto
con 0% reguenmerios ae ehld que 560 aplicablaa a puestra qudderia da ks a3lados
(pargiams en Eousgor ¢ memos cuntplide las demas resparsablidades de étloe om
Housrdd con 8505 requerimentos ¥ aon el codigo de ehiga de IES5BA. Consideramas que
la evidénma G¢ aydiana gue hemod oblenido propdrciona wh@ bage sufigients y
SgaCudta pard uesira WEnian

Parrale de dnfasie
Tai goma e S%pCE 2N B Nol b b 'os estadors 'MENSErCE Ad;unias, las plantacrpies de

Tech 4 la Jaompafis 28 enndantran ¢ atagy de Jesarollo y e witima sue al ipicic de
oAty 9B Madera Sera 3 cartic gol ofg 2024,
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A Ing Acclgrustas de
La Quihbre Forastal (PEAKFOREST) 5.4
Guayagwdl, 7 de marzo del 2048

Amuntes significakives do la augitoria

Loe asunios clavas 14 |4 guditoria 590 Bguelias, 3 ruesto junt profesinnad, fuern 165 oe
mayor significatividad an nieesira auoditaria de o5 estados finaoeros cormsponaienias al
ahg ferminads al 37 de diciernbre del 2017 SStos psardad han s.00 wREAIGL en &l
coftaxdd de nusgird audiorla y ware formastds nuesira ofoedn 500 WS LRiDTh
financiont an B GOMURTD, ¥ 1o eXErESAMEs :nd PRINWA S5 sESAMEE0 on ¢ulos S3unTes.

Asuntos =!-gnfﬁ:aﬁvul “omo anfpTamos los gsunics #n
nusstts en auditoria

[ —

Eatimnacibn deh walor razonablp del Active Musstros procedinarntas oe auonony
RBiglegico

-

|
v Solicitamas ks MUinE oA gresos v
Los inQresos Se la Compafia Jorante k3 elapa Ca%ius proyectadios de ia Comgadia
cge crecmenis  de! acdws Broldgee natla tas fechas estimadas de cong
(plantitrdnds da  Beal e Origuan . ¥ ™o, FRUPITOS = ] a
pnncipalmente ds Lo genanGg: en walor - Adminsiacein para evaluar cada
razorable, sesubiado de  laz meCiciones una P& las rupdtess apicadas, las
POS IS realizagos dasse £ir reismEs gue coTespotden a los
recorocimientlo iigial nasta la yencidn g la . precos de |3 feca, Srecimientas
cosecha Estas mmgdicdones sgn reabzades Ha géapgradas,  irflacsdn costos  de
Sroendt ot WIT 47 "hgneuityrd® ¥ 13 NTE siembra ¥ mariesimients,
13 "Nedicen de Valor Razanakie” voldrmenes, conasha, gosios en o
Cdrrtia e vEnla, gaslas
admr-gtralives, erlre Q3rgs.

[

El vakor razonagle de .03 aciivos HOlGgeos 34
deterrting a tavés J&l usp de tHonicas oe
valanzacidn aplicados por exparios temos
e la Campafia, pos o cual, gl waltr razonzble
de aclivos bioldgicns 5o determing o baze a4 gaston  proyeciedos  versus  los
5 Aujos netga de efectivo |(proyBCCiDRes de radlas hasta el crorre g0l elefitn
Fgresos v cagiod) deaconipdos gue  sa 2016

egparat  gbtamer de  las  réspectivag

 ANBLTANGE Y delaminaThes o
razaagbiidad de todos “O% cosfos ¥

—_—

Rlantarcianes o teod. « Er beae & lee Fujes proyectadsy, |

hemes  Bvaluads |l tass  de
Dekde a que gl vaor razonape el aslivo dexcuente Gue uliliza .8 Compatia -
Bioldgite requiere un allo gredo di juicio g¢ 1a para cuigrminar & valgr rezanabis

AJMiniSURCIIN, cansideramos Comb un riesga dm lot activDs Biglogices. valisands
slpnificativa cuoalquer posibée cambin gn lag ce farma [nespendactd &l madeis
HiptteEs Wiizadas por & Compafia, debide & e valoratian oA actives O cepital
incartidumbras  que  redean Bl importe T (CAPK

estimads y posibles cambios futures en fas ‘
condiccenes del percade gQue afecten oa

forme impertarta el valor razonable de lasz

plantacicnes oo teca. )
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A los ALoienisias de
La Qumbre Forestal (FEAKFOREST) 5.A
Guayagquil. T ge marzd ael 200G

-

NG obstan®, |3 Compadin actualza en cada | "
. piEre det ejercicis RS Mpolesis uliEadas, v
28 pérdidad y ganancias gue sojen de @@
mediclgn de los aclivDs LNoleDicos, abTegos
d% la compadagién entre 2f vaksr en oS de
"i95 acliver Dioldgo®s v osu YR radandcle
rends Ios Costox de ventas, e recandten en .
gl estads de resultades inlegeales ea 3l
periodo en @l que sJrlan en |3 Zadae e
"GanangiaPerdida s wvalor aronabie cel i
; active Biodogiog”
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Diro informecidn

Muestra ospimidr sebre los estedns fmanciergs de (@ Compatia, no ngive digha
rformacien ¢ fG SApfdswmod nhuna 19na de asegqurdmients o Conflysidn sube fa
IS,

En conuxitn ¢on la dudnona de los agtados {inancieron, nuastra msponsandedad as wes
Jicha miomacién adoianal, ¥ sonsOerar s sata infomasidn conbane mognsislenctss
matarales a0 reigoidn 9N 9% asigdos hRanslerss oon nuairs conoomianto gblenido
duramio &l desgirollo de ruoslra audisr’a v gue daban er 70p0MaU8S.

Cuando oMerganod @l infgrne aaual o0 by Adeinisiradoras g 1A Junta Ganera de
RECigrizizE. 51 g0slierd un o marsnat en fsta oanformecion. e neesiey abligacsidn
FOpOMAr Eabs BYUNME 3 ol AsoioreEias 3 o Comparilp,

Reapoasabildpges da la Administraciépn dea o Companla sobre (o3 estados
finangierss

LA Azmristranen de la Compafig La Cumbra Fores:al [PEAKFOREST) 8 A B3
izepdrsabie dn \% pEpRranidn v pregaitac tn jaZarable do estos sslados fnandercs 08
acuerds San Mormas [Merracionae: de informac on Fmanciera — MNIUF, v del coniiol
NG Jud JONSFEle NECAYri] padra permick id preparac. i o8 ostados financieros Lives
de errares makeraks 5, dehidg a fravde o efror

En 1a preparacwin de iog estgdas tnanciorss adiunies, (3 Aaminisirasdn de {a Compafia
ms responsablz ae 13 evaluar 12 capacidad oe s TCompatia para cotttinuar Somo negpto
EN marghA. revelpndo sepin Coffesponds log 3Suftos rBACHNEESS con AMQeasa &
rercna vy dtilizandn e prinGigic comt3ie de empresa en marcha Bl manos gee la
ACmirstracian tmnga la intencion de quidar la Compafia © OB (9S3F EUS ORETACIDNEE, O
HEN pw axista alra anernativa realsia

Le Rompieracen de fa Compeadia La Cumbre Forastal [PEAMFOREST) SA. es
regpon saie da la sutetyisian dei procesa ds infomactn fnenoara g2 |3 Comgatia
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£ o Acticnistas de
La Cumbre Forestaf (PEAKFOREST) 8.4
CGiuayaguil. T do ynario del 2018

Responsabilidades dal auditor Bn racidn con la audiloria da los estados
financlarcsy

Loa obj#tives ce ovestra audiprie son oblene’ una segundad azonacls de que loz
extades flnancisns en &u conprte 93tan libies de emores matesiaies, debdy A fravae o
BHor, ¥ @i un o nlorme de auditorla que incluy s Nuestra opwiidn. Sequridad fazonable
i U0 plic grado de seguridad, pers no gaqantca qus una avdilcha reairabz de
conformidad cow las Normes imemadionakes de Auditoria sempe galesie Un emror
matenid! Cuando oditle. Loa empred mgengles puaden deboris a trawde o ered y se
conshan matanales i individualmenie ¢ en su comjunls podnan razensblemante infuir
an LB% deOEoAes COOnMGM Cas que B uzuados Wwman basEdsse an [0F esladas
bengCRras

Comb parte de urp 3udders de conforrdad con las Mormas iMeracional de Avfitaria,
Bplicamod nuaglng pitio prolesioral ¥y marvereros ura 3tblud de estEpTIoiEmMg
prafesngl durgnge 1odae La audeonia Tambsn comc parte de muesica auditor|a:

+  |denihcemos y valoramos o5 fEsgos Jde oty malanal g 59 esladss ENancieras,
celuda & frpede o armer, disghamos y aphcamas proceditienlas de anditads para
rasporder a owhos riesgod y Obtenemps evidenca de auditora suficiente y
affecuaga parg proporcionar une base para nuestra acinisn EF Resgo de no datectar
un erfer meterial dabids @ on rBLOS &8 mAS wlevado qud B0 al cazd dae ur ergr
malens! dehédd 4 eengr yd e el fraede pueds omphedl ooiuoton, jaisificatin,
omisigros debberaday. manifedasiongs ntenclangdameants Brronges o la vLINg AGidn
a8 coniral inieendg.

«  Obtangmos comecimeento det Sonrel interas raldvante pard 14 suditerla con sl fin da
disafigr procedimientos duw auditerln gue atdn adecucdos en funcidn de tag
Crounstanciag ¥ e man la Goabidacd & eearesnl UWnd Soerldr Sthe ta eftishoe gal
camrol :mierna 4 12 Corpadila.

» Evaluamecs s la5 poliicas gontables aplicadas son apropiadas v 12 ragenabilidad de
l[as eslimaciones oormables ¥ la corrasporchantd nfprMacidn reveigda por fo
Admiristracidn 48 & Compafhia.

«  Tonchsimos sgbre o augcuatio de g ubleatidn, por pase da la Agdmiryiracds, del
privgipio gontabie de eémprasa &0 marcha y, determingmos astre |3 base de
gvidencia de alditoria obtenida, & existe o 09 LR MterZumnzmg matenal Mlacionada
ceh hechos o condiciores cua pusden generas dudas signiicalves aobre Ja
sapaadad de 12 Gompofla para continyar como empresa &N margha. B Concluimas
e evieta und MOAtiemcsd TRALRTE, B TEQUIEIe gQue Namemos la glancion #n
ruestrs Informe de suditprla sobre (a corsépondienta informacign revaladsa en |as
satadog flinghcieros o, i dichas revelagionis No son OECLAUAs Qe SXgLhmos
uha openign madificada Nussiras zoncipepres 54 basan en @ evidence de sudiltna
oblumigs hagta la fechs de nussirs mfprme de auditoris 30 embargo. hechos o
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Alos Aocion'sias de
ta Lumbre Forestal (FEAKFOREST) 5.A
frvayaquil, 7 de marTo dal 2318

condfiBs Uk puaten ser cadsa on gl la Compadiia dej@ 32 ser UR3a &mpresa
efl marsha

v Evaiuames g pressntafidt giobal ja esfrutiurg y & contenido de o5 estados
finanoenos, me.Lda la nformagian révolada, v 81 193 gstadas hnanciarns repmsentan
as tansscciones y Mecnos SubydCenes #2 un modo Que legran sy presentacidn
gt v

COMURKAmDS B o3 respensdtes 2e .0 Aomnsiacin de 1z Compatia en relasién con.
et QL as tuestonas, gf plcandd y o Mvenio & reatizaldn de 4 2uddania panit oados
¥ 05 hailezgos sigmbcawds ¢ fa audioris asi coma cualquier delficienoa signdicativa
ol gentrol mlgrne qus iIgenifhcaros en & tmnscurss de 2 auditera

Tambutn propant 0ndmog & M5 retoonizhbies ge la Admerdstraipn de fe Soinpatie uea
declargeidn do qua hemots sumpido iS5 fequedmienips &= &hog Aohcables on ralacdn
COM 13 roebEadonsid y ComUnado 00 Sps Acsrca de lodas b refaronas ¥ demas
SUMS ONES J& 35 qQue S8 pabde espelat razonablemanle gue pusdan afectar a neoslra
(FIepeNdEnta ¥, 8N 5 RS0, WS DTIRERTr Temes Salv Al BToas.

Enite [pz BSuriss Qe han Sida obEts de comunicacion con o réspondables de @
Adrmesistracion de la Compafia. detarminamos ¥os mas synficatives en 3 awdiforia de
loe agtadot financieios tel pARDOT BRIUS) ¥ QUe SO0, 8 SONBCTUENta. IS asunton claves
44 |g guditeria. Destrikymos 25105 asuntos an nuestrs infirme de aedionia galve qua 185
chipodicignes ‘aqales ¢ reglamentaras prohibzn revalar pubacamernie 03toz g3unios o &n
Girounstancias esxtremadarrents pocy frecuenter, dotermungmos qUe un adunio ne e
debena somurcat BT Mottt Tiorme porgoe cabe raZonablemeénio sspérar gue los
EONSAC ENCIAsS AOVErsas superaran log bensficios ¢e interés porblico del misme.

Infarme gobre otros requertmlantos egales y reglamentarias
MLesira opindn por € ejercigio lemmmano gl 31 de didwmbra del 2217, sebra el

cumplimienta ge jas ebligasigres inbutenas omo agenis 38 retengd T v parcepcion de La
Lumira Forastal (PEAKSQREST: § 4 . 58 smilg 9O Separady

Nm graw

MNumers e Begqisticg enla Fermende Casterllangs &,

Supenriendetia ©. PRprsastiarn g Legat
Compattias Valores y No. de Reqistrp: 35189

Sequrgs: BC-RNALC-Z-TR]
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LA CUMERE FORESTAL (PEAKEQOREST] S 4.

ESTADGO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

IExptaznda en délares esladounidensey)
Fleiarens &
ACTIVD I Mgtey 201} 2018
Acbhvark corrientes
ERIvyd v suivdiantes 18 ekl & 333 22452
mutdicney g wlor aronable con cambsia
& reaulipndrs 7 JTE5E 158,00
Cunrtas por cabrar T 45T 11638
Gaxtas anticlpaces 152 -
Total astvog corrientes 3856198 452 0H2
ACthvos ne carisnes
ACInGE Hokgicos B £ 3E1.78d A0G2.017
Frapledades ¥ equipcs o TILEAN 13237
KarEgneg &0 Anchonay H1| 1 750 1.784
Tomlml activos 0 cormendee B, 128 855 0759 DA
To@ml petives £. 514031 B, 292 131

Lag rotas explicativas angsas 5on pare mtegrante de [ estados inancierns.

S¢ Faul Fakacias
FPresxiarde

“‘H—-—ﬁ”ﬂmar Cakdersn
Cortador Gemearal
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LA CUMBRE FORESTAL {PEAKEDREST) S.4.

ESTADD GE SITHACICHN FINANCIERA
AL 1 DE DICIEMERE DEL 2017
[Erpresdds an gilares eﬂauwmﬁamg}

RagfErencis

PASIVOS a heotas T &
Fagivas Corrtentba

SLerdak B g 1752 1.505G

Diwdendys por pacar 3.5 A9a7

Impurstos pov pAGS; 11 7 438 1.878
Tabal pasivos coftia mtos £ T3S ?.411__
Fasivos no corgentes

Irapyiesia diberidn 14 EE-EE___ gi1.77A
Tota! pasvon no THTARES GE1 RS Ri11.¥ e
Tolal pafvos . QG 174 15, A0
Patrimonis

AT Goma 17 TED L 330 000

Regaha Lagal 144 1184

o 3 Too ltaliva 1 THl&72 1,772 843

Fasuitoddog aearmudndot 240z 371 A_2A2. 05
Tohnl pe'Timente L8R40 7 5.372 A0
Total paxives y prtrimenia 8 514 041 B 752081

e —

Lay qolas explicahend 2resngs aon factd rhRGTaTe te U kisdos frmancieras.

-

~, -

s

ra
2 Oty ) e
Er, Paul Palacios — 57 et fudy)
Frasdente waniadnr Ganerat
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LA CUMBRE FORESTAL {FEAKFOREST) 5.4,
£5FADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ARC TERMIRADO AL 31 DEL DICIEMERE DE 2017

(Expresags £n élares pitadourrdended

2 hoalan T Pt}
Ing reacy
Orgrurio ot wor rezosobl dis metive Blokagen - 234 Bas <82 888
Dirdanaot gAREIOE 1 833 14 154
TR Th SR A .G
Lnibdng ehiia 1,408 316 661
Gastos aperatives
D ddmenig il 1= (33.375] 31 B13)
B e T# A0 [1.090)
LEdNS dtes de rnpusatd 4 i@ s 22T A3k 23275
ATPpUSL IO B 1A TERTE 11 (571 521) (%8 238,
WHilidad netd ¥ rescltads integral J¢ ado 178, 6 ﬂiﬂﬂ
HEofeancia
a Mots =617 il
Ltidad bamica por Accidn 15 a 5 e

Lag notes sxplicalivas anexas son parta iitéd ante 0@ los estados tnancieros

D™

s

L]

. " v ,_.“\ I._
5r. Pagl Pgiacios E{__._,Sg_ﬁjnfa‘?%aﬁrdn
Presidenle Cantadar Getersl
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LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A.

ESTADO O GAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PCR EL ANC TERMINAGO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expretado en ddlareg estadounigenses)

RpamL i
agwlal LKLY Fltms +ral Tipora el | gk,
Fayjeda COINNEr SOiOEE =T acif 2y BGENTu) A0 0 [oiy
Shlug ol 12 dleurdua A 20TE 34 0m 1 2 G N 2i 17374 LR aEN LY 5.6 450
Resilclin o |5 hiean Casluwal ok acrisuala
Api 2H cemares el MI1q
Apregrasuin dn n-tanne hiulladim 5 5%5 H1.515) -
IRdcencos v s e Beir:H 14 Q75
Q5=+ FIN SFThL Y 11 FEO IR LR Y -
fuirityeatn de EarnR kel 1 Haf 1 Bag)
Wilinges el y reanladge rmopal g sho A2 e |
Salar al 11 de cioazmben da 3016 T . R - T T T
Faakaato d= B _ninda Linnack i geciorisla
of 33 g inareo ard AT
Ao Si0n GF MISENS G dleng 15 1A .
Snandened g Axclarediny S [4 THIE;
LIl ad -wi2a ¢ esieftado wikegia don gl [ FLAL k] STE DS
Faklie ol 11 = diciernbrn et L7 T M G . T Tl 1.7es 4T TR 5540817

Las natas explicativas anexas sou pade ._..__.mm.qm_,._“m & s m.uE__.ﬁ_..__n financisros.

RNDIIEN i

el w o L
— — - —_———— —_ —_— —_— I
7. Paul Palacsins Sr Ownar Cadergn
Prasicente Cordador Jeneral
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Lh CUMBRE FURESTAL {PEAKFOREST) 5.A.

ESTADD DF FLUJOS DE EFECTIVE
POR EL ARG TERMINADC AL 31 DE CICIEMBRE DEL 2017
(Exprestde an 2dibres sstadtunidenses)

Roferercia
A Moy 2491 Y 016

P dé afocive o ae aciividedes do 0pracien:
Elge 2 roe-bagd ELE ) T
Efrttve DRGSO U Brovhadorbd GEIE B0 {35 282}
Rawmpoisn da 2Sanbhy (orolling B 29 24R
Fadd O mpoustits 137 243 133w
ELTLNG Tl P T POe 138 SCOVIRTHE S coargade MW arg 4 385
Parto oe afggihe de aa acibidedag de oarebén:
Aiorad oo oo Bladgcon 5 13y aTE) (128031
inwdrE IOl E O BChuhs finantigios 13155 194,118
Edriiov et b IFdco 6a laF Toiddnded oo l=vra dh r48 433) (#2.413)
Ay da sfacipoo e laa acyvidadss de inenctamiento;
Civdgrdes pagedos en ahacl'v & lgs aCCSRLiRE [ 417] i B7H)
EletIng npky anhBEGOn an g4 2ctivwg gcad de BrdngigmiEnu 5.417) 12ATH
Efdctinn y gouivalenlss o afactivg
Baigenti mpcadan neth 4l efmoba B eco nEighbes 1321 (.25
Eigedydy 3 Avgraregrine, A wibsiom B st T 3hn 23 453 2 443
Efgtiun ¥ equnatentes o ghectivo at Enal da! 3re 5 LEE 224587

—

Las motds explisalivas anoexas 396 parte I0ieg:anta d& 10s estapias financiends.
.'-’ . .

.H"\.

- ' .-'"'-F
’—3 T.B I.:I"-..-
. . ——
2 { _ e
4 ﬁ-_"'-"-_m.v = .:"“ '—"‘"_'__'Jﬁq:-_-‘_ _
2r. Paul Patatas Sr. Omar Caldaran
Presidonte Cortadar Seneral
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.4,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTVG

POR EL AND TERMINADOD AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2017

(Expratado en dolares estadounicenses)

Ao de atactivg o las actividnder dé aparacida:
Li‘id gd nels y ressdzdo inlegral eq ato

Trensaoic sty A¥E MO TERIetenign Jazambaltas
e afesh o«
Valar @zonatle del Asing Big oGl
Deprecias-tn
Im Bunsho difgrido

Caribag en gElvDE v pa%ivos
Tuentas pep enbkmr
TSRS LD R

Efect:vn npie grani o por (95 actividad09 de operec-di

Relencio
a Mg 207 20tE

178 GE 22V ERG
E [23d. .34 267 AG oy

L} - L36

11 Ei &5 57T B1%

el R H 18 3%

H3 42T (14223

{355} (1.07T)

a9 1% IRE

LES nutax #xphaxivas anexas 3on parte nlegrarts da los esigdos finanomargs

- :

..—-"'"-_"

AT

“¥r. Paul Palagioa
Fresidenss

=
*n‘_ﬁﬂmm aicern
Cortadyy Ganaral
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1.2

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST 5.4,

KOTAS OE LOS ESTARME FINANCIER(S
AL 31 OE CHGIEMBRE DEL 2017
{Expressdo en Rokares EladturndanadE]

INFORMACIIN GENERAL
Conathiucin y obhjato soCa|

La Cumbte Forgstz: (PEAKFOREST! & A migo Sus actividadas a pastir de 'ebreers 7 del
2012, dasde su mecApoén gn gl Reqising Maoogatd, Su acteddas ecosdmda procipe ws
la ammbia vy cultive d8 &5 pare Su SOt COSACNS ¥ SOMErGAlizatidn, Su damicllis
pringipal 88 ancyuentra 6n Guayagyil, provinga dal Guayas.

La Compaf-a asty registrany «n ¢ Magacs de VEIOrES Camo GMIEST de accionas §aq0n
Rasgluqor No 201 3-2-02-.C1156 ¥ negool Jub ascones &n las Bolsas d48 Vaiores da
Guaypgud ¢ Qusta, pof o ounl, W achidad oe ta Dompahia 9518 reguiada pad 12 Ley o
Commpafias. Loy de Mercads de Walaras y dispogiciones e 12 Junta de Regulacon de-
Mercadd de Valras {anes Consgiy Maciend de Valorgs; y 28 cortrolaga por @
Superintendancta oo Campadtias, Valares y Seg.aros ael Eguygdor

Los culfegd consismen e Hantas de 180, para [s cuat iz Compadie adqu nd tarreros an
W grovncld 3 Sugyas en o cantgn Balzar, con una supedicie total da 344 hectamas de
las cuales se anconiaban semamdas 104 estdreas cuya Siembra se Mactio en e
afos 2004, 200G y 2011, postardarmerte en ol ato 2013 la Compatia efactuc (8 iemers
de 1582 hedtireas adichonaes de leca.

La invarsien tolal cegizada par los accicnistas gsgiande 4 JSS2 100 007 1 ousl e sido
rliizada pancipalments para f2 comoma de tiema, manegio dgricola, amminiEratives ¥
costos para (8 futurad cogecna oa 13 madera. 58 Zrayacka gue & inicio <& Gorte de |a
madery e efectls 3 pertr del gfho 2024,

Bituacion Franclara dal Pais

La gcondemiia ecialariana hove un mejar desempeto durante ¢l afie 2017, con previsignes
de crecimienis mayores a las proyactadag (1.5% dal PR sggin la fuente ofitial del Baned
Central de! Ecuader). famentado &n buana pata por 13 meera Lentinoa de o arecips
referpnciaies da palrgle, a! noremente de [a expdartaciones 3 raiz de 'a firma del Tratado
g Litre Comaring con 3 Ungn Surgpaa v g eliminaaae prewsia de a3 20mielsses
amncelaras y los 2 punios de disminucidn dal VA que gendearan Jgn mavor dinamismo
en la secdrigmiag, Adiangimrents. oslas sifuackonBs, s jay a5rAegiEs GubeTamentalas
da regrdenamients de las financag miblicas, la pnorizacics de as inversiones estataes. ¢
fomento de ia imwsidn exiranjera, 1a emisdn de hores del estodo vy Qotendon o
financigmients a trevés ge aganiamas intprargcicnales v ids goblemes. han influidi
postvamenla en fz redulddn Jal resge s6is v 1@ mejara de las condigicnet Moo Dmigas
que 3 pressntymn g afios arherionas.

La Agmelslracdr Je ‘a Compatia consdora que 1as sliuagraes antes ingdicadas, 1o han
eriginado alectoa signdficativen &n (33 oparpcianea de la Compatia
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKEQRESTI S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANE IEROS
AL 21 DE DICEMERE DEL 2017
tExpresade en di.aRi ssladpndensas

Aprobacion de [os astados financieros

Lot =giads: Iyantieites por B afo emminads el 31 oo dicembia del 2017, han sidc
omibdes ¢on la Aulorizacidr de fechd 1 oe marge del 2018 de la Gerencia Gengra
oostatiprmerts Seran puastod @ conaidsracidn da 'a Junta Generdl de ACCOoristas padd su
aprobasise definilva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A cotifuRpyin 58 dascrizen las principsles politicas cortables adopiadas &0 @ prepardcin
ddo eetoo ontanos Ymartietos. Ta comb 10 requrere 13 Notmg ntamanendl de ieimacidn
Firanciera, mstas politicas han sido dimedsdas ¢n funeidn 2 la MIF ogenle al 31 de
dipembre de 2097 v aplkeadds da megn®a (mformg BN LoSos |08 mErdicips presantados et
getot estados fnandieros

Easzts o praparation

Log presentes estados "raticieros de la Comeafia 2l 21 de Qicismbre dat 2097 y 2ME
estan preparacos de acierdo oo las Mermas [Mernacienzlas da Inforrmasidn Fgntala
PHUEY, emitan peT ol Dohkoo de MNormas Tniemacionalas o& Comabilidad (IAEB), las
fL6 fan sida adoptadas ar Ezuador, y repressnlon la adopcidn (nisgral, expiicita ¥ sin
regpnias S [ay relerdss NaMMas inlernaciondles apicadas $2 omaneca Jnforme gt oo
€ BriTIDg Gue a0 preseniar.

Log catades Lpansbras de 13 Compatia Ran $ido preparados 00 BoJtnds COn & prnCips)
oal soale Msgnes, La preparason e o8 B3aces finanseros de aouside con NIF
raquierg ol uad d& ciertis fslemadt® Contablas Sribcos. Tambedn fecuisre que 3
Adminiatrac:dn SHrra s uicic £n gl prochss ge aplicasitn de las politkcad conlablas 08 1a
Campafua Boo la bota & 9% reoklan 8% AT QU9 IMPNCAn U maper grade do juss o
complajidad, ¢ x5 dnpay Jorde o4 suplesias v EEliMaciones 300 significativas pard s
esiados fmanc'eros. Jabido & fa guiyetrvidad inherenia en e procedd coniabla, los
resyultsdos realws pusder ¢ifenr Je [of moentos aslmadss por |3 Admmsracon.

¥uygvas nermas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionatmenta

A g techa dg emisidn da adlos esiados fimancieros, 2a nan publicado enmiendas, meioras
a riepretaciones a las nomas existdnies que oo han splfado en whencia y QU &
Corpaftia no Fa adoptado Soo godcipecien B VAEE condiBeta CoIMD DBLESARoT ¥

urgentes, lot sigdientes pravecios aprobados. de apficacsdn obligatorld a partr da das
fechas Irdicedas 3 CoMlnaBTHn,

iWeas® pag ne ggLisnia)

{73}



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 6.4

HOTAS DE LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE NCIEMBRE D£1L- 2017

(Sipeyando ap J0ldres eslddoundeasest
aplicacan
Jblaasord para
cspinioy JAGdc i
g Tapn calir 45,
| Rag-1 1 Majart. Yedacn Ja lod pelicipades A o thoongks 1 3% Enorg O N3
L Heg 1] Eriimmds, Tranafegrida die aragieomind &b vlinkdn, 1 g afmrg 0B FINE
MIF 1 Nojsd. B.oremidn de ARrOCNGS T S0 A0 paTR ke KILETNNLRE Loy g1 T, 1de mary J4i IR
WlF 3 Ermarads Saalfcacidn y madiciin o 175 Splrdaones 00 FOGS bapdiy &0 #ionnes *de mren Al TO1E
~Nm Erug feloa, (4l hooan, 5 M RV T v W S ARG P e * dAp whess 32l 2010
HIF % Magsra Reini fral 403 YIE 3 Ipagbmienbas Emg el ioE] Jig ranmp ks 2 Inn pobictcas © ge enprs o 2010
OrERnertIeE y g b WIC 3% s quisn ¢ aalcanon.
MIF 13 ks Aequairimiznlcd Jara mcorooa@nle Sb ngrasns Qe Kpican § 12030 K0 comikid e pera me 256
bom cAelEs |Emypic O Sorrifeics R ARG oD 3 et & inkLmenlch
fppiziciad] Edle nprma feemoiaza pid WG 31 p MG 8
L 1 wimepanatibic Eitshn e e ACoVES b (T8 Igine 05 EHTED % i s o T E
MOM Apanpcdn 40Tne o wIEN0 B UGS PAZD O U Freion 340 R oV PECEnTS ol v 1 de ey 388 85YS
aplMeAEl prepanciankl
RIF A8 PypkickClAr dp 16 Aped ' A klomigrios S50 A TeerpARZeE b oa hE 1T I 2 woorm o LG
HiF Jy  Frvesndn L IR 3 o fomkode LOE e poretE DA o o PR G £3 un " e ereen Gaf STIE
MUF 71 s phidne it d el 3 PUeESE bR RIS b Gk Qo LA
REF VY WU o oo e Py DEAIHGA N ST RS AT srtR TSR 30 T
AN R Qo ol S A A 3 TS B DR o uh TR S0 IRk L
(YR
S 17 Exwcymdy Ouenca g WOTi B SR, el CROORSED B 18 rett of Nl GuildWTea g woar G 2511
SO TR0 D o I, AT AT O DOIT S G T AR
NCIT  Ermafch ASpy oo ¥ LM DIRLRTO SEimCiion JamiAfehh nenclhatel Do T4 Tdb & 7 O o 0B TLRS
active CFESRCG et BO pabd Ly o3E S VRS [rEWERT. dA8 SrMlecdOTIERG am Lonyngd
& parie Eo ook By Suk B rGead SHEA Sedraima T dn prdplacio 3l ChELEE 18 da B e
cantizlzendr g 10w piiwlames caraniiay
L.HIF X eerp B o Sl e W sty mainAT e las cnopmoa s 4qkre TR 1 g amees dal GO1E
radamr- oo 4a mpaXo b b fgrdy
HIE 8 Ervmerd® & 13 hIF 3 ralp o ca0 54 SUmarmnlagn 308, 0anabyes e TS LhadlTinT AN 3 A mhaep A0 T0TE
o 0T BIKIHT RGO
MIF rf Pdfesdicn ce 12 rame “Catirales o kg T rue reemplazag 7 xp kb 4.

Lol cowbro W E0E 1

ta Adrminegtracidn consdery quo |4 adoposkin O 133 nUevAS Aprmas, shrmendat 3 14
NIIF & intarpreteciones antas oeadntas, ho gensraran un umpaclo egndicabive +h loa
eslados frrancieros de ja Compaila #n ol eerciclo de sy aglicacion el

Al raviear (3 MIF By 16 da Agminisiracion infaema gue conchudo su analitis respacto a (8
ddopcidn go eslas nonTEE, N syEien impados sgaficativDs en fa Aplicacidn oe 3y
FISHIAS, B BARe 8 o sxluienia,

Y HIIF 46 Las plantacioras ge 13 Compatia 0 encusrliar en eiaba 08 creciment)
En gl afo o gdopcikdn de 43513 nooms, 0% rakeos contruardn reprasenjando el
principal ingreso hasla lg fecha o dore, siendo e5la su CAica obigadlon de
dezempehd; el praco g @ IEMActdn NG Conteng Sompanenies variables a les
pravigimente pactados; les oostos nguificos perd oblerer y cumphbr ¢on los
Gontratos ce chertas son regisiredcy &t of gasto del perioda dabido g gue scn
eAradds gf monenio e (2 venla por 19 Tanto, Mo e espAran gfecias an la
dfficaciin de asta noma

Al
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LA CUMEBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.4

MOTAS DF LOS E5TADDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIERBRE DEL 217
iEAprasads ar dalares egtadountentes}

. KIF 9. 80 phcapal reteoments (nangiaon son (@S iryermnrms & wait! 1o TEpE som
cambuos er "esulfados, las suales 3@ mamendran en gcta clasifoacion, De zouenda
a este anadihss. ng difare & 0 gresentadn en jos astados finartkaros de (4
Compaiiiz # 3" Je aieme g dei 207 T

Maneda funcional ¥ de presantacidn

Las padmias en 102 ettades, beangrnt de e Compdfis S& o bibn &N ia Mbheda el
anbasnfe econdémich primaria dondo dgara ia entiddd {monede foncionai). 1os estados
“ngncieros te exprEsan en Jilares estadoLriderses. qua o 13 moneds funchensl v 1a
manady de prasentadidn de la Compafia.

Efectiva y equivalentes de afactive

E! afactive y aqivagyes de efactive somorerden ¢ Bledino dispondie. depdsitos & 13
vista &n ba~oos ¥ Cirds iNwersgngs 48 cvla plarg de &lla lmudez ©on varoTenios
Cheginales de lres MBS n mencs. 5% rrencienados valteas 3on de fibve despenbiiidad

Activos y pasivas nancleros
Claslticanicn

La Compafia clasifica sus zelwos financerps en a8 sguentes categorias, “acivos
frnancierce a valar razonable con GAMbioS an resdtados’, “présiamos ¥ cuen'as por
cograr, "actwes: hnancieros mantenidos basta au Vescimients” y taclives financieras
cisponlbles para '8 venla® Los pasives financiarod 52 Ciagfican &N lga siguertms
categorias “paseroe Yrancierps 3 velor rascngble ¢onr cambios en résUMACOR” ¥ "oirod
Easivos Drancigro® . LA clesifcagon depende dal propdsito para af qual s& agquiraran
25 aslwod o ganirataran 1as cagsves fnancaras L3 Adresieiredon dawamng '3
casRoacr de 505 ACNvsy y DO Trans ewas 2 ta fecha Je su recartagimagnts iniciat.

Al 31 oo dinarpre de 2007 ¢ 2736 la Campafiia manluvo adiees H0ancienos ar ks
categorias "aphves fInAroeros g valoT rlZonabs con cambiog e resultados’ y. mantd
pagives Hnancierts Bn 8 SAlEDGra 98 ‘airog pasivos financierps”. Lag caralisistcas o
lers reterigos nstrimantcs inan metos 8 axplizan a cortinuacién.

IR/ Beteos financieres a valer razorable son tambios an rasuftados

LIr actva {Nanciene as martdndc para neagodiar i han ewg adguiridos con #
proposito da su venta 8 eort plazo. £5 sasificade 3 valar razénable §i este ob
Jeggriads como 3l en gl reconodimientd nicia Los &CWa8 finBnoieros son
dasgnadas 3 valdr razonabtie si la Compania RdminGlra taley Nveratonas y toma
daecisiones Je comgeg ¥ vanta con bage & sut valoreg razonables de souerdo con ta
whWrisashn St fRagD Al IBLGASTINEM (MOE, 08 comios AYILLINRS B oslas
WaANIICCCnES 58 FACCIS SOM Sargo d [a versign @ madida QUE BE ingurmes] cof
coftranarida EN resutados del ano

{15)



LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) 3.4,

NOTAS OE LOS ESTADDE FINANCIEROS
AL M OE DWACMERE DEL 2017
{Expraasdn gn diaes estadounidenses)

fir) (Hros pasives fimanoens

Reprgsantados en & astago de situasdn finspgwrg poy las cusntas por pagar
proveddones y accionistas y Ofas cusnlas por pagar Se ingluyen en al pasng
gorrienis, éxcepto por tod de vencimisis mAyor a 12 meses coripdos a parr de la
facha daf astads da siluagién financiera,

2.5.2 Beconocimianto y maddicicn inicl#l y poaterior

Raconoeimlienty

La Compaftid racansta UN activo o Pasive finanCierd &n ¢l &oipdo gg siluatudn fingnoiera
a tg facha oo 1x negordcion y 5e reconosen cLuANdD 54 CoOmMPramTWlan 3 COmMarar o yander
&l allive & [agEt ol pasivo,

Wadlaidn pnicla)

Los sctivos ¥ patvos findnoencs 50n medudos imc almenie 3 Su valdr razanahle mais
cualquisr coslo alnbapble A la Yansaccikdn. que JE 38r wgaficativy, &5 raconadits como
parta gel polivd O pesvo. Siempne (e & aciivo o pashe linarserg n sea degigosdo
come de “vBior razaseble con cambice ean resultades” v este es signficative. Con

easlediondad B recoposimienty inigial 3 Compafa valooza 108 mismoa Same s& deschbe
a canurygeidn:

Madicion postarior
fa) Activos findanciarss & valer rayorable aon cambiaz en esLtadse
Comesponden g nvertignes oh lillos de rents fijs y variable, of Cuaids se Midan
sastenormente &l valor rargriatsl y EUE repdifrientos 500 cALODNACAag 0 Wl
resadD de! ajerciclo Jus lngllye ingrages for divigendos o irtereBEs devengRdos.
() Otros pasivos mgncieroa
Posterior a sy rgConscimionie Mgl sa Mmden a3l oS amooiZado aploarids ol
tmétodo de interas afectoes. LB Compatia clasifica (35 siguenies Soetas dentng de
esia categonis:
{6 Cyentas por pogar. Comesponden 4 oblgasiores por serdcos meandos de
targarss y dividendos par pagar soaonisies. Sa tRSoTorer B o vall? nerminal

que g3 duivaienie 3 SU COsin MmeNiZato ya gque son pagaderas en plazes
manores g 20 dlas.
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LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST) 5.4

KOTAS DF LOS FSTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2017
1Expresade on glEres satadounicenses)

el | — - v —

Datericro da aolves financieros

La icoempafila astablece und provsion DAra piteicEas por delahiond de cuentas por cobiar
somerciates cyands existe evidencia chjedva fe que la Compatia oo t=ra CapaX de
cobrar todes 1os imperes Que e la adaudan de acudtdo con o WermNds oripinales de
25 MIsMas. La Existencia ge difcullages fancierds signifleativas por parfe del deintdor, (@
probak lided de que gl dentof apre of Guietra 0 TERMgEnZASion financiere v e fefa o
reord 40 5% pRgos e congideran indicadasey de que (3 cuenta o cobrar ge fe
doteriatady, o' deterigro para cubrr phraldas 3e establace gor el impore de la pardida
que 58 valcra gomao bz dfecenciz erre 8! imports &n libroa del agtivg y at vator actual de
ros flurps de efectva futLres aslimagos descomada # (3 tasa de ‘nterds efectiva griginal
Ce: 3ShyD Frans a'n

81 enoen parigds postands. el montd S& A pledidae por deletiore dismindye vy glihs
grsmbucdn so Meiainna el yAmante 8 un gyento qud hays Cowrido despuds de que
&0 recopnoot gicho Osecors o caldndce an 9 estads e TEsgRapos anegraies 1
revaSion ga da perda orevizngnte TeConoal e

&l 31 de digeribre dal 2007 y 2016, 18 CorzAdia ha delermminads gus  ob egston
podidas par desgrore o2 s asbvos finannefos respemivamels. Gue goban ser
rECOnoodas,

4,54 Baja de activos ¥ pasivas financierad

2.5

27

Un aehvo friancien se elming cudndg avdiran ins detachoy & tecibin o Thats O afetiin
del actva & 5 [a Compatla ransherg a0 actve a wit tergars gt retener austancaimanta s
fiesygos v beneficioa del gclive. Un pasivo es alifminado cuando fas obligacionas ds la
Comoatia pspeclicadas oo &l canyato $& han liguidada.

Imguestas v relandiony

Corfesporoer prinoipalmerte a retenceres del o mpuesto & g orenla Jue geran
FEDUDATAAT ¢ U0 perladd menyt a 12 meses y crédito tnbutane dal ripuasto gl valer
agregado sfectuadar por lercel a8, Cudndo ka Admimsiragidn ésbma que dichos sakdos no
Eadran ser wecupar 3ot s& CAgan a ins ressltados del arfo.

Activor bialdycos

Log aclives otbQicas [pantaticnes di ety Henan wh cadlh AR akledide e 20 Miis s
ta primesa rojation ¥ o pattif de ella 12 afics. se miden en o recongomienio inkgal ¥ &n
cada locha J¢ repotde a su velo- raranable mencs 108 costos aslimadad en & punto de
verta ca formn E8SaraCa 02 1OF lemenos. astog UIMSS S Sretaniafr o0 propiedandss.

La medleign df los achvas Gioidgicos # valor razonable = basa &l mdlodo de fiyjo de
cag deagontade, Al oyal 2% deferminadt por @ Admimstratdn ge g Compahtip. La
#ypectliry de| valor prezenta da log flujoe fuluros aaperados inGluye 1o (HYOS de efeciivg

{37}
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LA CUMBRE FORESTAL (FEAKFGREST] 5.A.

HOTAS BE LO% ESTALGS FINANCIEROS
AL ¥t DE CHCIEMBRE QEL 2T
(Expresans &n olghes sxtadiounidares

de gparacionas contnuas sckre planes de corte final de 823 comsiderands variablos
fakes como orecmgantd, orecar 26 Wog 829 v SeatuRTio. CoamSy de semura y
mantenimigrde, v21mares, Cossasia costos en & punto Je vorig, anire obray) Ny cullas
500 revigadas panddicamants para AMMGUAr sy vigangia y rapresgntatnadad por rmade 2
parcelas de cracimiento EF Mayor o0 menor valar resustantea S0 régistre an regultades del
penido

La didersnsa eqire of Valor an igeos de los activgs hidddgicds y eu valdr razanable es
reconpcida 4r los resuftados integralés del sjercstic, hajo &' concenio "Ganansia an al
valor razorable de aci-/es bldgeos.

La Compatia mouye &n & vaks A0 Tioros dg ¢5:04 actvad los cagstasd incurrdos en &
ranscurso del gfto an femizacién, manlenimienta. mansin agricoia y ddmnistracidn o8
fes planizcmnes ge tech, Al ciere Jde @fo, la Compadia ajes'a el valar en libros de estos
Ackivas 3 a4 wRlar rpzonabhe.

Propiedades y siulpos

Las propesdades, estdn regisiradas al cosia hesiénoo, mangs depremaeones acumuladas
y perdidas Lo deterare, =0 casa oF progucirse El gosta ngluye ot desembolsos
diractamente 3tibuiples & 13 adguisicidn o cpnatmuscese del ashug. D2 desemioolsos
poslenves 3 la comprd ¢ adquisichin s0M son capitalizadas cuando es probakie gue
beneficios econdmicos tures asoandos a la inversidn NMuyan hacia [a Compatia ¥y los
coslos pueden ser medids ragonablements. Los oirss desembglscs posmdiones
CHTSESRANGEN & Mpadciomes o mardemirents v som registrados en los resydados
inkepreies suande son incurndas.

Los taTean?s no s Coprecian. B3 depregigoidn de laz omfeedaces, as oglouiata
trealmenle JAsaaa en fa vida (il astimada de 168 bweeg Je las propiedades y aguipds
actve fjo, o de compemenies sigodficetives  idenificables qQue posefn vidas Uhies
diferencladay, ¥ no onsidar vagees residuales debids 8 que ‘s Atrmemisracitn de 1a
Campariig estima gue ¢l vator do realizacidn de sus prapiedades 3 @mine fo s vida il
&3 mrelevante. Las webmacionas de vidas ulles ¥ va.ores residuales ge log activos fijos
30N fevisad®a. y Ajusiddas si gz rMecssarig, A cada fecha de giermg de 184 eslados
Mnascieros.

Las pérgidas v garancias por 13 veania de propiedades. se cakulan “omparands o5
ingresos oltarikdos con gl valor an IBmg y 58 mMcoluyen #n & gilgde de resultedos
inviggralas

Caarts el nbew as Lo 2 oo wrdivn S Drodmdada s axeede 3 au monto lusaranie.
a8le g radutido inmadilamerds RASiE oy VAlDe reCupe AN,

Lo% intorasag y olros cOlas Ob andtuCamnid S8 Sapitoltian dismprd ¥ cudngg @3bn
relacriatos con 13 conelruschdn d¢ Bttivos calificables Un #ctivo callficanle es aqud' qus
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LA CUMBRE FORESTAL (FEAKFOREAT) 5.4,

MOTAS DE LOS EETADDS FINAMGIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
'Exprossds £ dtvlar&s_gstadnunidensasfl

rTequiere g2 Ln ¥ermdd prolongads pard qua es'd disto para sy use, periodp gus da
Adrmanatracidn ha dafinKac epma mayer a v afg. A 31 de diciembre ded 3017 y 2006
odas I0s proyectos de i@ Comnparia 56 har [quidad? en piaros nferioms a8 un aio, por o
qua ng 58 Fan adtiveso cosiss de endesdamienta

Invarslones en aceclonas

Comesponde g {a partitipagicn del ~% ce |a compat’'a Ecoweod S48, ¢ 8 muesirs a su
COsts e arquigicidn

Coterioro de actives noe financigros (propledades ¥y equipss, o inversionas en
AGclones)

Les activos tuetos 8 desteciazign 32 scmeipr 8 pruebas de delenoro cpando za
praducar sveniss g oIrtunstandies ue RJican qut BINg 0 ecularares o RS
ligros. Las pérdidas po deedorn coffsponden al mante en Bl que el valor an hbos del
2etvo excede a sy valor recuparablg. Bl vator megupdraa'e de log aclivies corresponda A
mayar enine @° matip Nelh que e aZ1andrd de s v@Ma © s vl én s

Fara afectss de fz avaluacidn po: doleriore, lop ptivgy 88 agrusan B los nivelds mgs
peauq ity er los nug geneier buss de sleciee dectificabies (yridodes oenerglorss de
afectivel, BEn &l cozs que & momto ol valge [B1oE dol acive excadd o g morlo
ratuparatle, 3 Compalila ragisire wng pérohdd por c8ManorD an los rescllados caf 2jarckg.
Los saldes en linrgs dm activoy »d tinancercs gua han siip objato de camipos por
deistioro 58 réwsgn 4 c@dd lecha de ciarse o8 04 #518dos francierss para vethcar
Fosinles revarsionas de. fetenang

La Cempalla evalis anualmente 13 exs'encla Jo rdicadores Jdo catengre solds sus
acives ro tinargieres. A 31 de gicambra del 2007 v 2015 no s han recanssion perddas
por deteriore e achvos no Snancierts debids a qua 13 Agminsifadidn 3 daterminado
que o Axistan ind-cadties de dotansne,

impueata a by ranta cartienta y ditarido

Ef gasit por snpuesto & & renta del aha comprenda wl impyesis A 3 rerig corrienie y &l
difgenge. &l MpuBRsts 54 recansce a0 al estado de resutados inegrahes axcenta Caando
Gu [rafd de parfidas gue Se recorptah trectamanie an e patriartio En ésta caso @l
impuesia también s¢ reccnoce e oircg resullados integraess o Fireclamerde BN &
LA i

i ngyeste g i@ zerkf carignle’ La provigion Dar@ Impuasto 4 fa ranta ge calcula
medignts |a tasa de imouesis splicable a las wiildades gravables y 54 carga o los
ratultagns dal a0 B gue e davenga oon base ar el impusso poc pagar exigibla.
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.4,

HOTES DE LOS EETADOS FINANCIEROS
&L 3 D DICIEMBRE PEL 2017
{Exprasats a0 dolares a3adounidenses;

by Impussto | iz santy dderda BE irrpossie @ B3 renta drferida e pedvisiana anosu
lotandad, por & metods del pasivo, sobrd 188 diferencias tempararias gua sumen
erdre las bases thbutangs de aciivos y pasivos ¥ sus eepectivod valores mastrados
en 08 wslados fiNGRSErYs preparadss bagg MNIIF £l Impuesto a la rentd diferide se
gdeteririna usande tagay tributanas gqua han Elde promyigadas @ ta fecha del estado
de =hagmion finantdis ¢ Gue 5B BSPETD SETAN DpLCADIeE Cuanco & impaanlo a id
rania difends agtive s reglice 0 8 IMpUestn @ 13 Tenta EA5iVE S& pagHe

La# asiivos por MpLEsias drendos campreden las cantdades oo imBueios sobie
la% Qanancias 3 "ecupatar gn panodos fuiuros relaciongdas con.

{7} lax diferencias lemporanas deducisies

{il) M compansacdr S8 pArdidss obdenidas en pariagpd anbesores qUB WKEvia no
hayan slde objeto de geduecsldn fiscal;

{ifit 18 compersacicn de crbdits tnbutarios no ctillzages procedentas e periodos
arferiores, siempre ¥ cuanids Mo 5 sglicite sU Jevaugion anle of Sanvicio da Rankas
ImM#mas y ses prabable [a dispotdibilidad OB ganascigs flacales FAduras, para su
uhliEacién.

Lok impuestos 4 13 rants dfelGas acivos 80l Se sezonocen an | madkia que aga
probabla que se Cdurcar benalioss Inbdlanos Rdungd contra [9s QU2 58 DUadEn
LBEF 188 diterensas Iemporales.

Lod sEidog Je ‘mpuestos g ‘a rerta Jifgridis actlves v pasivgs 5 COMpensgn
cudndn exigta ef deracho lagal exible a compensar (Mpueklos Fchivos cormentes
goft impueatgs pasivos carfisnies ¥y ouands los chipuestos A fa ema difandos
achiiog 4 Danival Be EBoEnES TON T TGS IUROMDED ATTUTANR

Al 31 de diciambre del 2057 |la Compatia regisird an 195 reschiagos oel eermicio
3851 621 (20756 USSET.638) de mpussty diferiTe comespondiente al valer mzcnatie
por la mesdcion dal alive bokgico 80 e stapa 38 ramsforeasion.

La Compafi:a mantiene pérdidas tibuiarias de 80ds amedans sobfe (32 cudles no £0
FECOnCGe Un mpumstd diferdo acthvo, debids a que mo axlste seguridad razcnakbla Juee 13
apergcidn genang ptllldades v se produzecan beneficics tHbytarios & o prixlmos S afies,
una yez reconaglds pate pérdida.

Provizlones cordanise

Lag provisionak ¢ reconocen cuatds: {id ia Compatia liene Una ctigact Feserie ya
feg legal ¢ implicita, oo rasullade de eveqlos pasagss. {9t probable vaya a sE7
recesana una salidg Of regursos para hquidar 1p obligacidn v fog of monto &8 ha astimade
o foma Rabte. Log marisy egopnoedas comg piodnsdtn 500 I3 Tegnt estrnacitn de ia
MmmasiraCkn, a 3 Techa de cigrree de ice estacos fingngigres. d¢ |of CasAmMieaos
naGasprins para kquidar @ ablgackan.
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LA CUMEBRE FORRRTAL [PEAKFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERQS
AL 31 DE QICIEMBRE DEL 2017
[Expreeadd &n gdilares estadon neianies;

—r—me eam—

Distribucidn de dividendas

La distribumin de dvidendos 3 W04 acaericlas de la Compafia se dedute dej patrimang
BN AL 9RHSS a0 2l gue los dnedecdon nan sne aorgTatos poT Ve aUConiaias de '
Compatia

Reconocimitnia de ingrescs

Oe rggdNLren de ka siguisnte fofma:

i} Ggoancia en ol valgr razdnatie de acivos DIOIGLIZE3 - S6 regiatra anuaimanie en
DASE B A valarasiGn e ‘3% Diactaciones ce lecd. Al ciere de cada perlodo. sa
regIstra  cormo ngresps 81 vaisr tesuliante Jfl creciments natwal e laa
platiatidres, expresaco &n &l va or rezonable menos B dosldn astimadtos eoosl
punlc de vanta.

[y ipgresos zor raleg - Sa artinan por la venta de drooles |[dvensd que son systraidas
Y3 S8 for 5J mal cracimiento o pars lograr una drstibugsn undfoeme dentio de la
plantacdn. La achv:dad fe ralec es pdsicd dertro 2 las actividaces silviguduraies
g€ ‘3 Manlaticn para tggrar &' g Sredituenlg e los Arbales aud se mantencrdn
PAkla gl coma hnpl E20S mGgredos BON reconsosddos uando la Comgadia ha
vansferidc al zomprade: 5 "esgos y varlaas dz bpo signdcatvo. dervados <o 1a
propieced de lex drooles & rmpsth de lps ingiesos y e coslos incurrldss an
rélacien can |a ransaccian pusden ser madidos con flagihdad. v 12 Compadla tesgne
95 benaficias msondmeas asociadas can la trarsachlisn

{my IngEeEgos pos interesas - Son registrados sobwe una base de tiempeo, con rgferencia
A caplal pandiamia y & 13 (asa de rlerés efective apiicatie, |d cual s ig (W40 Que
vdta s Muyew de slagivo lves asimades a io lErgo de i3 vids esperade de!
inarumenie financiero 0. cuAES $e3 adecuadno &0 un panodo mas soro, Con el
imparie nelc er Lbros en al reconacimierte ineal.

Contes v Gastow

Lon CoslEs y gass b reglsran 8l Cosig, Jeiuyen gaalod adminsirativos v oogtpy 08 raken
pracpalmente por saleccdn aarte v movilizecidn de Arpoles al centro de acopic. Eslos e
rECOnOCEN 3 ~d-da en gas e NCUron, defenienfermdrlsd Je @ fecha er que 5& resliza
gl pags, & acuerdo 3 o5 Eneamieniod de 13 base conlabie 00 acumutackda (devenfo) en ka
MIC 1 *Presematien de Estadas Fingnierss”

ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Facioréaa oo rinsao fiRandisrds

En at CUMSS A da sus regoeos ¥ aoividades de ingncemmenlo, la Compafiia estd
expuesta a disunies nesgos Ja NAluralaza Snancie-a que pueden afectar ga maréra mas
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LA CUMERE FORESTAL |IFEAKFOREST) 2.A.

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Exprwrade a0 ddfares satadounidensas)

O manos sigrificaliva af valor econdinico da sus Mupdy v Sctived y, BN Sonaacuenca, Bus
rEELadnE.

La Compadtg g5t axpuasta g nesgos Snancrarps provenientes de camios an (as pracios
da 1a tacs Lo Compattia ng esperd gque |q8 geed:of de fp mca vayan & Casr J& femE
significativa an &t Surs pradackHa v, 0o lanta, né na redlizedo contarsy 99 derivados J
olroE para gesiioner el rosgo de AR de oy praad Oe la teck. La Compatia reviga. de
forma regular, 3 estads de (os pradios de tecq 4l recansiderar |3 necesidad de geabitn
acivy tal reags dnancias,

La Compafila dispand Je ung organtzackon pdminrstrada por el Presidents, que pamite
identificar glchos desgos, catefmipar sy magnitud propongs medidas de mitigacien,
gjacular dichas medidas y cantrgkar $u ehactivid ag.

A rconlitgacidn S8 fresenis |z defincdn Je lof fesges mas importantes que g5En
SAPLEBILE (0% ADs v pEEivhy Bnanderes v a descripcion de 148 medidas mitigattes
adopiadas por 1a Administrasidn 92 la Compadia

'a) Aresgo de Muicaz

ta Admpustracion tare |z respansabiidad fina' por ia gestion de lgudez  La
fmimstracian de ia Compafifa ha establegido un mars de trebaje apropiado para la
geslitn de lguidez de maréra gue se puedd marejsr oz requerimentos de fUja a
cotis, mefano ¥y krgo plaro.

Fara efectes de aplacamiatila el rigago de liguider la Camgadia cuenta son un
preaupgests de fujo de cdja, ol cuwal ge fev-53 mansygimenis, ¥ empangd -85
inversines En adiivos fnancerod oe 1ai ferma que el flyjo provenients da estas
cumpla con os requesmientes 48 pagoe B pofafolro de inyadssianes o8 g Dampania
éalé conformiado por insoumeantas oon caracterizticas de guidacitn mmediata. an £l
ovanle da B3 necasitacse

Admiriztracian del rigsgo de capital

Lox objetrras de la Compadia al atminsirar & capita’ s¢n &l selvaguardar ia capgcidad
g& lg misma de alinuar come emdrega en marcha on el praposta de genorar retarnos
& sus accianishas. baneliclos 2 oiros grupas Ce iNMREs ¥ maniener una estructura Jde
capirsl dpbrg paro redusr & costo del candal.

La Adrrintracedn Sa 1z Compadia revisa (os requerimiantog progupuastarion ge mAnara

mensual. en bata 7 ‘a programatibn anodl Es mporiante destegar gue |3 Compadia no
b famivgs fEANCsDE 3QnTesnes ¥ tampooa groave ingurnr ar alloy
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LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST) E.A.

MOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL M DE MECIEMBRE DEL 2017
iExpresado an dolies estadounidenses)

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVRS

La preparacion de asigdes finangiargs reguiers que La Compania reafice ssIIMaciones y
wtilice supyeslos que afectar oz mortos mojuigos et 6i0s eslados financeres y sus
notas relacicnadas. Las estimacicnes realzadss y Supuestos pthilzados por L Companila
8 pncL-entfan basadas en i3 asperiencia mistdsca. cambios en 13 industria e informagicn
suministrada per fuanias externas calficaday. Sin embamge, los resuliados fndes podifan
dferr de 1as estmasiones Bajo ciertas condiclenes.

3% PElimatones ¥ poditicRs conlables srgnifcativas son gefinldas comg aguedas cue son
importantgs para ceflagr cocstamenie & Fuacidn Drarcers 7 s TenuizdoR de la
Compafia y'¢ a2 que raquisen un ate gredo de o por panre de 18 Adminstrasiin,

@) Wida Oll de las sropedaces

Loz cambigs en gifconglangias, teles coma avancss lecnoligicos. camiiog en o
wee gnlicedo pedrlan haser que 12 wida ofil fuea giferenie da las sstimaciones
redlfadas. Las ephmaciones sa basan principalnenie &=n 138 proyecoionas de uso
future de [0k actives La delanm nac 2n de |49 vidas Jhies 2@ gualia el ciarre de
cada ant, “er Moita 2.5

thl Waloo rETasabke det BThD Bitibiith

Lz Admristracian sonsideara gl 13 megiodn S8 @1 planiaticres oe fech la cual 8s
realudada por exnrcs miernsy 05 Conaenadtm v 3e ancienira apropadamonta
fundamantads Es crucal parg le medicion da Jos ngregos TUturgs, conalderar &l
incremanta en welumen de madara y loa DACGY aEgRragoa an &l tutum Le
daterminpgidr gdaf va'or rpzoratie ¥ ros dasos uldizados 3a Sva'van a1 cldime 08 Cada
ahe. VarMota 57 v Nota B

Al 31 de digiembre oel 2017, & wapr rarorable de (9% adinvod  bicldgiecs

porrasponde &' Kivel 5 dentrg de 18 |srgrguia da valpr rezanable estabiecka por 1a
MIE 13

INSTRUMENTOE FiNANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumeéntos financiercs

A continuAcion se presantern jog valores en lioros de cada calégora de NSt Entos
finargigros al cieme de cada gerenc:

fWiass paging gigu:aina;
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREZT) S.A.

KOTAS DF LOS ESTADDS FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
[EMHEEAS A Tl aniadounnte Bas)

gl 216

Carjents Loerante
Aslivoe linendldns medidos of coute

Efectva y aquivaldies 28 a'esivg 1232 2L 403
2232 FA455

Activon Moancberoy maddod 3 vilor mrongbbe con
camblos ooy Lo

Oblgaciones 374 355 458 018

Tot actives tinenciarss NTTEAT 480 152

Faglvos financieros medidos zt contn amorizade

Prouesdores y 0Fas cilntas por pagar h 2408 a3

Total pasivos TRANCHTOE 5395 5533
L

Yalor razonable de Instrumenios financleros

Fara Eres ge deemminar el v3lor razonakke ce un adtive ¢ pasivo nandians puedse
aphearae algunas de las sigliantes jerarquias de metdicidn;

»  Frecios de catzacein [no fustadas) en mercadas aclives para activag & pasives
TRTEGS (TR 1),

* informacidn disunta g precios de cotitacign Ncukies 20 e pivew 1 gue 98 pueda
confrmar para & acivo o pasive, ya Que ses disectamen’e (precics}, o
indegciamanta (Gu $o dorfven de precies) (rivel 2]

. Infosmiacion sobre & achvd © pasivh gue rC 52 DIsa mn d3t3 que s pueds
cenfemad en el mercade (ftmmacidn ng chsenahe (niyal 31

Al 31 ge diciambre del 2017 y 2078, Igg actvos linancienss a valer razanable con cambuas
&n recultados. e vaiaran &n bage a nivei 1 ya gue lienen un precio de oolizacidn en el
meErCags.

El valr en fives de cusntas pIF cuerias por pagal proveadoras, ¥ el pfaglivo se
apfhama & waler razerable gebbds a 1z agherdlaza de sorta plezo S0 4staz ingtrumentas.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES PE EFECTWVOD

COomoargian,

(Véata Qg hylinrde
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LA CUMBRE FURESTAL (PEAKFOREST) 8.4,

HOTAS BE LDS ESTADCS FINANCIERDE
Ak 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
[EXErEsA &0 dodanes estaclosnduinses)

rhiny 2614
Caja M 3
Tarces 1) 120% Y e
tnvergoras 2] ' 1d T
2232 £ 458
i1 Incluye 2epoeitos an los Banane dei Pacifico 5.4, ¥ Fichingha C A Ios puples 500
Ae nbve diggonitikdas,
{2} e doia 7
7. INVERSIONES A VALOR RAZONARBLE CON CAMEBIOS EN RESULTADDS
Compak:aiorr
TEtap Aruge PpLow
3 e miarta et [
B Logartueaaian S ar LAY
iaiH] H Apst ) ekl il )
Irr gl ACAER AN MiLae
Lt ven 1t . TLO.BZN . d-57 Al I 1t Frgs
Fajug 13 4.7 ? La.g L i WD
SepiEnhd ' ' . N r A T Mg
TL larorugiongs 4| A Yal, in A3 -7 3 mew
L7 344 453 8
-
{1 Loraspoadsn comoipglmanie & la compre o btulss o8 obligaciaones con las
Compatias  Twendas  (ddustralas Asgoadas TiIA SA por US3G.S00
FRMBLSSIT. A0 con vencmienie an ol 2021; Pestcos del Riteral P asilit 54 por
LSEI2.200 (2016 UESE2.8%0) con venmcimienty &n el 2020, Dipac S.A por
UBEZZ 188 con vencimmetles an gl 202%, Inmeoblbaria odel So 54 MOBSOL por
8518 800 (30168, JESI5RA00), non yanalianio a7 SREENETECE del 2040 Erianes
del Lioral 54 por USEHTBTAS (201635000 con wvancimenle en 8 2000,
Fruagram S5.4 sor USS16 800 con vancirments an 2l 2018; Corporacdn El Rosada
S.A. por LIS513.450 Etinar 5.4, por USEE. 000 12015 LSS 150000 con vancmienio
Bn jurdo de 2018
(ZY Corresponce a la compra de pagares firmadas con a8 Compafiias PMZP Holding
S.A. por LSEE1.ATE, Home Facl SA par USH1.086 (2015 USSD9Y.165). con
VEACEMIgNtas &h @i 2078,
(3] Torespondg a biluies adgouintidss del Banch re la Produsodn £ A,
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LA CUMBRE FORERTAL IPEANEOREST, &,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 2% DE QICIEMBRE DEL 20717

[Expresa mn Sdlanes ssladoundenses)

(4] Coresporde principalmente a ttolop de valores por Interagua G Ltds  pof
DRSS 404 (ZDIE USSE BAG) Ton vancimugnto en mays dé ADtE En el 2014
adicionalmarte mantane liluios de vatores con Desime Cuarta Tiulanzacidn
Comandats por USSE 58, con wencrmianlo an mayn 2018,

B. ACTIVOS RIOLOGICOS
AL OBY e tegwtiiten del 2047 v 200, cormasponde @ plAMAcionEs o€ tecA Sen una

axtenuicn de 286 hecgreas. cuyd et s 58 edgciud e Ios atos 2004 (13 hactareas).
2008 {6 hadlaraas), 2011 (85 hegclaraas), ¥ 2013 (182 hectaraas).

Mewmiento:
A2 £5

Salan inkzigl £062.91° 4853281
Cosln gy mantgrirmsenms 133.476 126 531
Rearmbales por incentve Srastai (38.245; -
CANANSE pOr cAMDID Bn vakor razendbie 234.643 282 25§

539 TR S0 2 F
Pa %l a0 _ka igr; dal yglor razonable - Los parametres

ufizagcs para 1a oetermirscion dal valor rezonab # mctuyen prinGPEiMAania, o preco
ssiimada du werta por melrs cUblcs de madera & |18 fecha ge cole ¥ Bl vorpmen de
madsra por fecldtea a cosechar Los parametres antedores kor el mesohado de
ESHNRSIONES GUE i3 AUmMEMSon ha ealocgdo a patic de preccs histdricos B
informacidn tetica provetients de laa parcelas de crecimignto, 0% cuales oermitan
estabiacar moicativos conffgbles de volomenes Gada afo sated pardmatroy  son
athaahizatons par? Outener meporet estimedenss Er of caza da un deteriors en ta calidad
de |a plantacign, asto pogria conduglt & wna revisiér a la bajs de I3z previsiones de
rocimlanta. praclds & ngresos

En esig sanhdo. 56 nacs ealerenca at hethe e gue un mercads eficianls ogra establacer
o predio do madera da teca 3 (a edfad o8 corta, % ACCadible. e CLANDS o 83 accasble
un rercadan eficiente para fas plantacigrnes e madera de tepa, toda vezr gque cada
plantecgn cantiene condiclones PRMECURTEL. TS GRLET . B partr de ja e3umasibn aproplady
de volimenas de macera a3 la edad da core y pna asbmacidn fusdamaneda de precos.
8¢ pueds gontlwr 2n el valer de una planlacién: sin mmbargn £ade eslimacwn de
;-rﬂﬂ::menﬂ daperde de cads pantaciin oo padicular v de sus MAlCdos de mane| s
orestal,

Al cotrre el perfodo 2017, 1a Compafia ajustt gierdos pardmelros ulhtados en @

eElimaclin gal valer razonabla, tAlEs coma (a lasa de descusnin, pracie de 1a madetd y
yolumen de meinos cubicoa por ectdrer
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LA CUMBRE FOREITAL (PEAKFORERT) 5.2,

NOTAL DE LOS EXTAQDS FINANCIERQE
AL 31 DE GICIEMERE DEL 2017

(Expratanin en dilaces ssacom pidenpi:

Ealgo - £} ralet s refiere @ |a sachrscicn det nomera de arboles, con & i de dar mejores
coficiorses o lEmend para 8 oresmertd o arboles remanertas de MEOr calcdag.
Dantre del plar silverAtural astin Frogramados A ralacs. B prismero en of a0 § wego da
la slembra. que por la calidas de la macara ptraida Ne repseserta ing @SOS para (3
compafila, Zn &l afa 9 v 12 se réalza @l segundo y Warcer raleo respettivaments . og
Cadles se mep@rAn 3| Cen ingresas para la Compafila

L08 prroipadfib bufvesios utlzados por 13 Compattia en 3 gelermindsiin def valor
razcnabla de 195 B2fivos bisddgieos s2 dotalian a centinuac.dn:

AT 201E 41}
Farlotos propacidos #3712 atoe 2 - 12 whog
Thna GE dexsbie i 143 1E%
haramenle de FIgsc (3] =5 5%
Cozto da cote final (4) 25% 5%
WVoideem 3ol eddo de rem domantt odf rECcLAra | 5) 120 m3 290 mAa
“Valkor razorabid fo meCléroa LIE318. 852 LSET. T2

{7 Egipz supuestus han sido aplcadss consistante™enis oo B AdminRiacie § aem
revisadas 6 fammg anyal oor expartos miernos de 13 Compafila.

() La tasa de dassueqty diizada por 1a Compatld ha side demarmminada en Bage al
modele $& JaDracién ce activos de capital (CAPM par sus s-gizx en ingies), ta cual
rgpretorta ol retoreme seperadt por 'S accanisias Sobie 1a inverson realicada,

Estm modelo maquigre cons cerar 16 g-guisnia.

- Tata ce Lhee fagan Se oorSd6s =) rondimerit de ‘s Bomos oel Tesoro
Armancang 3 20 aftos que cerresponds al LeMEd estictady del priMer cars de la
plartacion

« Beta S8 congidéra ef Beta &1 apalancamianie Jel sector forestal ¢urrespondients
A las calzyles por sadtoes 48 las Campstips do Eslafes Unidas.

Rendpmignio gromed:o del mefgade: La Campadia sonsidera el premedio
geEtrudtinge dée 2007 al 2015 da iog rendimianias dei mercada de Eslados Unidos.

Fieggs pas: 5o condidecs |0 aecLernca higtoricd diaria oo 18% lasas publleadas por
of Banco Caalrat del Ecrastr, desde & 2011 hasta ol diere de gada ajproie.

Este malads de valoracian #s utlizado gor la Compaflo desde el 2008 oon la
Fdopsign de lag Marmas Inkvnaciena’es do infomacion Financiera an Ecuadar. EL
rsuitads a* obhlaner la meafabeiZad eanerade, of vhlizsdd 40 e wvalor arlans.
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LA CUMBRE FORESTAL (FEAKFOREST) BA.

NOTAS DE LOA ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMBRE DEL, 2017

{Expregade an dalarss sstadpunidenses)

{3}

(]

{51

EL

El cambio #n la tase & descuento 2 ve afectada poT faciores extarmnos aenns A
camiportarments Je la operacidn de |3 Companiz.

La preyaccidn dal ingramania en 8l piecio del mel o cubch de macdera a 13 edad de
torte Ee egtabibecsd en UR 5% amdal en base al andisis de D CFECHOS RIS1OGNCOS
rapizados a taves do 105 MAEBOE ¥ U lendendia e Crecimento.

La Compatia electud una comecoin 4l precio iregial del 2907, como consatensa 4
o8 ambioa an requiaddnes o importactn ¢e |3 ngia, Seodo este el SRncipal
JEsling de fxponacedn o 1a madera de Ecuscoy

E{ coslo da cone fing: o8 delerminado de acuerdn a fa ‘ercencia det costo o8 taleg
'ealZRAD #h ahce FrencHRs por kg Compatiia o 22 sus Comcadiias reiaconadas
gdedicadas a ip siembea ¥ culve o Thea

La medicion dal incrarmentc I8 wokemen 5¢ gctuahza \ades o 2009 4 trayes J& |as
carcelas pefmanentes CB hesres Jue 26 han eftablecido en la plartacion. Las
#sumagongs de! yoloron de madera o [2 edad ce £oro 511 de apraximedameste
T_Eﬂ EENE: 2000 metres clbicos ga- hectdrea, 88 decr 20 atog despuas de |z
sembra

Egle cambio an ei vgluMEN 38 & madara. &3 products de |8 expanencia d& raieog
efpcivades por i;a Compafla, detarmingnds la canbdad afestiya e lz rhaders
comercial.

Maristara e Agrounturd, Ganadena, Acegosture y Fesca mediaate Ressliucidn

Ko MAGAP-SPF-2018-0%347-R da fumia 1% dal 2013 rasplid otergar 2 La Cumigre
Foreatal {(Feakfarastt S, A un cenfficago de futgre earificagldn Je wwoentivo forestal, el
elal puede legar hasta USEINT .20 por I siembra Jde 182 hedtdreas cuyps pagos se
efgctuaran da fa giguiente farma:

a]

b

El reembolzo de los costos de eswaotscmienis ¥ mantenimisato de |2 plaMacidn
forestal en al primer gfio por UES124.988, serg entregads una ver franscuthdo un
att eortatn desde £) At de 'y seelrs oy esEara condiciopnadn ol porceniaje e
solprevivencia de la plantacidén duranta tal pa o,

Les ranmboinca de los manteninentue dal segunda 2l cuand afic seran ntregados
tramscurngn un afo de cada martenimients ¥ &slarg cordiconzds a o
comprobacion de |as [3bores de manieimients v al porceniaie de superdiventss an
fungitn de |3 densidsd y supericke de a plantacidn Las bonficacones anusies
etridn canceiadaz pov los flguisntes impores: Y5339 B0E  (segungo  ailo),
WEEIE 772 (teroer afay, SSE31.873 (cuarto aftin).
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LA CUMBRE FORESTAL (FPEAKFOREST) 5.4,

WOTAE DE LOS ESTADQS FINANCIERDS
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2017
(Exprasicia en odares eslagaunganses)

En &l afic 2014 @l in staro o8 Agripulira Ganadend. Acuacultura y Pesta desembolsd
g la Compariz <f valer Je USHIBG90B correspondiente o2 B sembra 2013,
prhcpalmenie por cdntepic de epanlenimients del primer afe de la propussia de
retgregtacian somercidl

Modigpte Eesslugion Nro MAGAP-FIF2017-0140-F emisda por ef Misleno de
Agrculilig. Sanaterg Avbaiuiius v Pesca con fecha con fecha 14 de fabrers de 2017
resualve e gutorizacigh 9l pago de USSEY 248 cefrespondiente al segundo afo seguan
propuesta da ingertieg.

9. PRORPIEEDADES

El mpwimierte y los cgldes ce las propiedades. s& prasentan 4 soninuaciin:

Taea am™aal
17 2048 9 dopractagen
Terreacs [1) Tas 3 TAR2H
Equipo db corpuiaticn ¥ Sottware o.m83 L] 0%
728 303 TAR 30
Mency + O#briciacra= aeuMuladd 12 238} {2588
T35 31 735 221

(1) angluyan isrrenps ubiceRdog on & cAthAn Qgikar. provinom el oayas, Ton uha
supemcsy 1ofa. 3¢ 345 hastareas, &0 (93 coges Se gesarroha (o9 suftives de [eca ge
la Compafia.

10. TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS
El sigifiente 8% uh resumen de as spaptpaies ransacsones redwadas durenie  los  afios
2017 y 2D1B con compafiias y panes ‘elaccnadas Se nupe bape 12 denarminacion de
compailas v pares /Alaoonadas a; @) las parsonas Naturdies o jurldicas (Gompadiifs] que
giraciamenie o induactamante conrel@n o son contreladas por la Compania fienen contrel
comfent? o influsne signficaliva (asosadas).

(2] Saldos 51 31 de dicienbre,

Caresponds & INYErSioNES 80 830.0red &n la pompeflia Ecswood $.A por USE1.THAD
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDE
Al 3 DE DICVEIMBRE TEL 20T
(EXprEsads en dtared estacou nidknyes]

11. HAPUESTC A LA RENTA CORRENTE Y DIFERIDO
{a) Shuacidn fiscal
& | fecha de amisdn da 132 estados tinancieres, @ Cempadis ng na slde figcaidads por
los aularidades tnbliarias. De acudrd w0 @ nomatnvg tibutana woenlae o afoa 2014
al 2015 zm encuaAnTan abieros a revisdn por paitd de loe autorgades fxcales
i)  Impussio a la renta

L@ cemposicion deél Impussta a la rents 28 i3 sigueisnie,

a7 201G
Impiesky a la meniz cocf enle . 1.3
Tmpueshs & la resta Sifedio £1E2 Ge.4an
CAarge a s mesulianss integrales Jal ahc £1.62 £8.236
L —————=—— ] s S =
(¢l Conclllacion ded resultedo eontae-tributada
El impunasto 8 la renta &6 1os afos 2017 ¥ 2015 ee oelefimund comro Sigue.
aL1? L8
Ufilitad antys de impues oy 227 Bal 282756
Mad Ghslo: no decuc.bipg &7 G513
[Fenns):
Walkor raronabie ¢ 125 planackres (13 (234 947) LREd BB}
Ingreass exentos 11.828} (14,164}
FErdida tnputare (Lftihdad aravgble) ‘B.551: &4k
TE%a J@ iMpassto § 13 80t 42; - 2Z13%
IHIPUSELD 3 4 PN CONTENG . 1285
L = —

(1] Correaponds ai valor razanse detemingas en cada ada por 143 gantacignes de
mes. Ver Mpta 8

(2) Latasaen el 2016 fue o 22,13% del mpugsts 3 is renia L8 frada de acuerds ala
B, 4063 thd 3T oe daiaiiDre s 7013 gonde 4 prd.ca Que (3 Lanifa impositiea
gora de 5% cuando & sociedad lAga  acoinistas,  soces,  participes,
constiluyenng. beneficiargs 0 fimilares rdsidentas o setablecidos e pa@ison
fiscales o mgimenes da mandr imposlzidn 091 una parlcipaton doasda o indirecta,
individual o Somumta, iqual  fupenor al 50% dei capital secal o de souUsl Quew
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LA CUMBRE FORLSTAL {PEAKFOREST) 5.4,

KOTAS DE LOF ERTADDS FINANCIERGES
AL ¥ OF PHCIEMBRE DEL 2017

{Exprasado an délares 2sradonigensas)

saregpondd 3 & aatiraleza 20 13 sociedad Cudfdo 3 mengionasa Jemeipecion de
paraisca Mscales ¢ regimanst 08 mengr Mooxiclidn sea iafzrior al 50%, 1a tarta de
Z5% pplcard sobfe g proprcion e 3 base mponible qua coreipondn a diche
parlcipadiin, de acuerdo o (6 I0g cado en ef reglarsento,

@ 31 de dipembre de 2017 ¢ 301% |3 asterminacion del impuests a la renta por pagar fus

iand el ATe M
2T 2018
ImoueSts g iz mAnla ogusacy . 1398
hBncs
Cradilt raouiand de atas an'eicres - -
Retengiones & i3 fuenie afgsnadas x 5
T80 A pagar . 1 7B
T Y .. — L

Reconcliiacion de 1a tasy efectiva

La re'goiér gaore el gaslo pom impugsto ¥ a utkdad arttes de impuedlos o8 3% afios 2007
¥y 2B 28 Mugsita 3 Sorhircacon

rivaly 2058
Ukhdad antes de! imarisls 5 '8 rera EE? Bl EH Iﬁ
TaL3 imgos a0 vaor - 2213%

- BXETa
Efecto fsca ga &5 JOSL0S no oagug 2es al
calcirig |y garangid [kl - 108
Elacte fiseal ofrds ingre8os - 8% 212y
IMpuestg 2 @ rebia - i ﬁ&
Tasa efactiva . 0.A0%
(4l impusstog por rECUpGrar y pager
Campngicidn’
2Lt Ptk

MEUSgto: Qor DRIOr
[mMpuests & 4 10 por pagar . 1,133
Clo3 Phous ol p pazar — Lag@,

—
1430 1.875

()
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAXFOREST) 3.A

KOTAS DE LOS EETADDS FiuaMHERDS
AL 11 D MCENERE DEL 04T

JExpreeadt €n SClisas astadeumeeniad]

impuests & la ranta Qdiferido
El anglsis e impussts diteride pasive &6 8 siguisnte
£17 LG
Fpuas it dFanEd cABim qupae s s ARsAusg Ja 12 mases 853,355 11 TTH
863398 - 811 77

El mievimiento o 1a cuenta impuBsio a la rénta diferct 85 &l sigunere

A o w0 da 2616 853 840
Capo 2 resuitadas por smpopsios dreridos 7438
K3 ca dicharmipre ogl 2078 91°.TTE
Cargo A resultsdas por impeestas diferidos 51 621
2 31 da diciansbre.del 2047 95335

El impussto diferido pasive aatd Sonformadn por |g medicicn del acthvg biMGoo0 dufanis
el periodn $& rensicrmacién boidgice

Ciros apLinios

Antiglpa de impuesto 2 3 venta! Da acuerds al At 47 de La Loy 48 Ragiman Tributaria
interng putlicada an s Regigtrd Odicial 351-5 dei 78 de diciembre del 2010, vetzblepe
gue s Sentribuyeries cuya actividad economica sé4 exclusivamerte (3 raleorada con
proyecios productivog agricolas, oo glapa de creCmierte susenor a yn aho. estaran
prornerados dal anticipe del impuaslo 2 13 renla durante |oa penodns fiscalen an los gos
no Fechan INGraEGE Qravacos qué $an orginsdoss de 1a elaps soncips! de cotechs.

Al 31 ae dicerbre del 2017 2% plentaciores e 13 Comparfia &2 ansuanira@n en atapg de
abatatnalo, Bor o Tual AstE awerlh Ot pARD e BTACTRD HITIme de imoyegto 8 la fana.

*Lay Organlca pera la Haectivacidén da la Ecenomia, Forialecimients de 1a
Datarizecidn v Modemizacién da 4 Gewtion Financiara [Ley de Resctivacidn de {a
Economia)” El 25 de dicambrt del 2017 se publicd 13 mferica Ley an & Segunde
Suplamentd dei Reglstne Oboiad No. 150, donde. enlre otros aspecios 92 ofactdan [
siguienies reformas detaladas a CoNTinuasisn

" Ingremanto d& |la bege impetible pera cago 38 impoedta 8 i@ rentd 98 peragnas
naturalas @ neremento el 22% 31 28% sara socicdndems. Pare 08 casos de
sociedsdeg Con acclonetay an paralece flacakes. feglmenss hgcales prefarostee o
jurisdicclones de mener irpesiclén, @ tanfz pasarla dal 25% al 2B% en Y8 parte
caTesponderte § dicha panticipadion
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LA CUMERE FORESTAL (FEARFOREST) 5.A.

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL M1 DE DICIEMBRE DEL 24817

SEwAreg e g Julgies estadour dansan)

. Carm¥mey 8n oS oritdnios para la eoducgign de tarifa de IR por 1a reinversidn de
WA Jades. Las soecelades axportadoras habriuaes, asi GOk 185 gue 58 dedmquen a
|3 produncion de hanes, NFurtac las def saclof manufacturann, qua posean 0% o
Mas e camponeTte nacionatk ¥ oaguelas soSedades de lUnsmo ceGRpIVD gQue
FERVIETan sps ylilidaces en & pais podrah coiener und feductidn de 0% de la
tardy del ‘moyesio o la renta sabra el mortg rervertido en aclvos productivons.

- LmmGE 4n 195 Sriteros para s reduccidn fe tErifa o= IR par fa roinversion de
utibdades La redulcion de |3 tarifa de impuestc a fa rénta tel 10% aohre el monto
da wiidages reiveattidas  aplicadz Unicamenm g | sociedades axportadoras
hadtLaies, ij 8 tax fue 88 dediquen a3 prodocadn e bienes encluidas las de:
ROCICT manufaciorecrs, §ue posear SN o mas ce componenle raconal, yo @)
aguelias sociedades da turarn receptive

" Betneramdn dal page de :mpuesit & @ rén@ parg michd ¥ GEQueda ampraga
gurante tres afos sontados & padtic dol oritner gjercicic fiscal on &f gue generen
wigracns ggeracigngles Fara exponaderss habiugles, =ala tadfz se aplicars
sSmpre qua an gl forcmssandientd mercieo fiscal se Manten{d o ingrementa &
empiec

. Rebaja de 3% de @ Wi imacsfiwe para mios ¥ POSLERAS BTIpresds §
exparladorgs habitdses.

- £l Servizic ge Ronlds Intemes podra devodver igtal 0 pargia'mente el axcedanis
gntre g ant.ope de IMpcesio @ la Hanta pagado v &l MPUEStD a |2 fenld causadao,
SEMErE quo 4 venllgue TUE %8 ha mantgnida & ngramentago & emolao nato Aal
lamién Dara of a4 cuie 020 anlicipd del I'mpoosio a la Penta se excluida fan sasives
refacionanss con sugkdcs por pagas 12" y 147 remmuneracion. a2t come aporles
aalronales al suglLre seciat chhigatorio

. Se pglablace | devoiucion Impuestc g 1 Salida g2 Dwisas para sxpordedoras
habiiuaiea. @ @ part® que g sta ulzada cone coedill ribulace.

* Elrmvcacidn da lg pbligacidn 28 cortar con eatudio ectuarial oamn sustactar |3
gedudt:bdad de ia bilacdn patiorat y cesanune sdle $erdn deduciales 194 pagog
por eFics CONDeplos SEmpfe qQue N pRovergan de povikcoes declaradas en
giercicios artariares

" Omminugion d¢l mentad parg @ chhgaipfiegad ge ofecicear paghs B través el
Sisterna Fanciern de USH5 Q00 a US5E1.000 a monto determnado para 1a
obligatoredes de otilizar & cua quier institusidn del piotema fFranciaro gara realizar
el page. A traves g gros, trassferercas de londos, tarjewes de crédito y debilte,
chaqued & cualyuer 0rg recho de paga aleciidngss,
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LA CUMBRE FORESTAL (FEAKFORESET) 5.A.

NOTAS DE L3 ESTADDS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2017
iExprasade an duaras sctagaun dansgs)

"Ly Organica para & Equillbrio de las Finanzas Poblicas™: E! 23 £# astl d&1 2016 sa
aprebd Is "Ley Orgdnica para al Equlibno de las Finanzas Pubdicas’ publicads en el
Reglsirs Oficlal Nao. T44 dange, antre Sirdg aspecios, se elactean ial siguienies refoTmas
gatadadas a cordipyaitn:

" Ceveluckn del Impuesto a7 Valor Agragado (1WA} por o equavalents artre 1% y 29
def (VA papgadc, cuando Eas 1RGNS son realizedas Lon ¢inero akectrénice,
1anstas de debiln, fasla prépago o lanela de cradilg.

. Pagos efecluados por medios elecirdnicos soportaran dsducbilidad de gastes para
efgctos da Impurasto ata ReMd y orbdao Dutans e Tvh,

. Para gfectes del calcule de anliclpa da Impueesia a la Rerta correspandgante 3 los
sfarcicios fiscales 2077 al 2019, 34 sxeluita de la parte 2 105 INgrasey, cosles y
gastos, aguells cbtemdas v reallzadon sen dinerg electrenico.

- Doedugcidn oml B0% da o8 gaBlos por copoeptos de Impuesios 2 los ConEumes
Cxpaciples genemds =0 la contralasidn de senvicics de lelelonia fja y mdwil
Avanzdsn

= No sumcidn al page 2e Imposslo 3 s Corgumss Especales gobra a2
adgquiniciones ¥y danaciones de bienss entregades & ertdades ¥ organsmos del
sector pubkoo.

+  Gravar con tarifa de Impuesta 2 192 Congungs Especiaies del 15% 3 los servicios
de ralafenla Ljw ¥y ofanes que comercialicen ynigament? ¥oZ, 0 1 oojunta var,
datos v sus prostidas a cocisdades,

" Exencidn Je Jn et eoval 2e US55 000 cuands el bacho aenerador del iepuenis
a fa Salida de Dlvisas ge preduzeca mediante 18 wilizacién de [anetas de orédrc o
débito por zonsumds O retiros efectuados desde &l extarcs.

“Ley Orrgénlca Solidaria y d& Comresponsabiltdad Ciudadanz para |a
Raconsiruceldn  Reactvacion de (33 Zonas afectadas por ¢l terremoto de! 16 de
ahrAl del 216" El 20 d= maye se awedd ra "Ley Organicd Sobdana ¥ ga
Comesponsabiidad Cwudedana paa B Reconsinucoidn v Reacivacsén de las Zonas
afesindas par gl tamemote dal 16 de abeil del Z0968° puklicado ar el Registro Miciat Mo,
752 donde, entre OWOS ospeslos, ve efecluan las siguientes reformas detalladas a
contruacion:

. Contribumon Solidana a2k Jas utlidades ael 3% pacs s000gzdes ecualorianas
sujetos del impussto B lz orenla (incluyends Fideicomisds gue pRGuer g no
impuasta: ¢ parecnas naturales sujetss af page del -mpuesita 3 'a renla con LbE
base imponibke superior 8 OSE12 GO0,

. Inceermento al 14% del Impuasto al Yalor Agregada a partic del § & junio del 206
ROF Un pRAicdo de 12 mares
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LA CUMBRE FORESTAL IPEAMFOREST) 5.4.

NOTAN DE LOS EETADOS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2017

(Fuprenans gn dblares estadonridenses)

" Fersonas nalirees rasidentds Que mattengan uo paltmond akslente al 1 de
anE) el ITE ogual ¢ meyet 8 un ol oe ddleres gttt y 1oRTa GEY pals, se
gravarg =) $.90H del patinmarie. Se excluye a personas gomiciiiadas an §reg de
wfiuers'a y gue hayan sofrdp Jna ateclandn direcia 8 iR agtnids

. Fersongs afuraes no residenles Qua mangeigan un petamonio exstanle g1 1 da
energ det 2046 ige-al o mayer a on milldn de défares danre del pass, se gravara &
0,90% dal pglrmome. S0 excluve a perscras comicliagdas on aréa e rflzendia ¥
Que NEyER ST whh slecianln teecia 23U AETVDE

- Gravar e! 1,8% sabre ol gralic calastiral el ano 2016 eén caso de beres inmuebles
y #2bre & valor patnmonial proporcioral & ol a0 Ue dargchas represantalivos de
capiial, [as sECeCades residenies &n gl Soutador qug mantengan bieass inmuahios
en ol Ecuador y dsrgchos regreseéntativas de capilad d¢ socipdadas de propiedad
girecta de Lra sociedas rguiddents en yn patainc fiscal ¢ pnisciccien de menar
IMpescHn o A0 e Corgroa g resifencia

. Grovar o: 2,90% score al avayo catastra el afc 2016 en case de bDignas
inmrebles ¢ S0DfE &1 waAlpT paEttmignial proporcicnal en Caio g cerechos
represanialvct 08 Casiai -as sotiedaces raydenlas en g Ecuador gue mantetgon
biznes :nmyebles er &l Ecvador y Jerachol reprstantabvos de ¢apial de
sbtigdpdes of prosedad dinests de urad soowdad no resigenls an gl Eogsdar,
paraiss foeal o pisdiccion dg mensr mrpossSh O R0 BB cONAECA S0 resdanieg,

D¢ acuerde $on la Gerencia de iz Compafia, no se #2aan afecias &N SUS OPeratoneEs.

12, CAPITAL SACIAE

2f cEpla RtiEadD, TuALrG v pagaun de s Compafla & 31 de diclembre del 2017 ¥
2016 eomprande 350,000 pariepacanes scamulativas e indivisloks de valor namnal
L7 cada ung; a conlinugosdr se gresenta un frEmEn o8 108 acaionislas

i iy ris-

MHenonaidss ALgoel B AcCaonil “a
EcLwenaan 25T 1155 330754 #2515
Frharheha 18,520 L L 1T B 03
Faprafnln 1wh T - Lk Q.55
Feruane 1875 2, 16% 1.874 0 tas
Qo hinng *.a0d R 1.71a 0, a1
L] TPEL N 1 240 1. 25% 1 504 a3
Weneneana 1 %50 0,355 1.300 4,285,
Easadsun censg 200 A &Y 0 L CH &
Canydensa . 0,004 375 0.11%

B 1= R 7. "N T " |, S
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L& EUMPRE FORESTAL [PEAKTOREST) 5.4,

HOTAE DE LOS ESTADOE FRHANCIERCS
AL 3 DE DICTEMBRE DEL 21T

(Expretado on dolores ey lagaxindonTos)

3. REEERVAS Y REZULTADOS ACUMULADCS
Besocya ipgat
Oe acusrde con la legmixcidh wgenie, la Compafiia deba apropiar per lo manas al 10%
de fa utilidad neta g2 aflo 3 uha mServe kegal hasta que o Kaldo de dicha reserve
acanse &t S0% dol camtal suagnto. L& reyscva lagal o as14 disponltla para distribusian
G& drvidandos pero puede & capitdizasa o ulilizads paca apaorber pardiaas,

atl b, A

Coresndnde B apniacionas 48 [as thidades anuaisg y &3 ge lione dispanibilgad, el
dapnaicidn da la Jente Genaral de Accionistas de fa Camparia.

Begutador acumulados

Les rasyidados (dibdades o pérdidas) de cada gpercocio sen incluidas en este rubra,
manlenizndo regieyos que pemmiten wentdicar su ejercicia de origen. Con 'a aprmiacidn
de [3 Juma Sanara: da Agcignistas y cumpliendo s disposiclanas narmalivas aplicabkea,
as uiiidades son distiburias o Jdestinadas a reservay. mientras que tas pardigas se
mantiEner an Respliados scumeladgs g 58 compensan cor: ia Resorva legal, feserva de
caphtal u otrzs rasarvas ¥ CLenlas patrimon:ales og Wbre Citposicidn Je |08 accionistas.

4. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gasics aominigirativos agjrupados de azuardo 3 su naluralaa son 08 sLyusntes,

Erpruestas, coras, EEas, cantribuconas E o5 .13
Honaranos ¥ gasns ‘egakes £.5637 5 Bay
Honoranos arditarey L R=F}.| 4,784
Sk anis oonlaklas £ gLg 4. 7GY
Setvrios priciadan 4667 -

Dedanraog LA00 2. BQ0
Suscrpchomes 1.8%2 B3z
Websta 1428 g
Segquros - 032
AlBRZESN varay K1), '

Sumisislnes I absind =07 a1
Gaslal Balcavms 133 <7
Veros gashos L 12) 459

Jd 375 d41 91%
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LA CLUMERE FORESTAL (PEAKFCREST) 5.4,

MOTAS DE {05 ESTADOS FINANCIERDE
AL 3 BE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresand en gqlares eatadounic anses;

LTILDAD Ptk ACCION

La utihdad por gozidr so zalsule dvidisras iz Gildags nela del peripfo para el provredio
panderado de !48% 2pipnes n circulacion durante dicko periods. Al 31 29 ditiembre dai
Ty 2018 gsgende a USED 50 ¢ US30.84 mspedivamente.

EVENTOS SUBSECUENRTES

Entre 2f 31 de doembre de: 2076 v [a 'acha de preparasion de eslos astadop nancercs,
M 58 orodu:ergs pventas gue, en (3 39rion de la Aaministracién de la Compafia, pudisran
terer un afects sgnificative sosre dichos estados Mranciems, Qua ra 56 hayan eveiads en
0% MEMQE Y qué AMENEN uNa meyDr EXESSIGT.
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