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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Sefiores Accionistas de
La Cumbre Forestal {PEAKFOREST) S.A.

Guayaguil, B de marzo del 2017

Hemos auditado lps estadeos financieros que se adjuntan de la Compafia La Cumbre
Forestal [PEAKFOREST) 5.A., que comprenden el eslado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2016 vy los correspondientes estados da resultados integrales, de cambios
en ef patrimonic ¥ de flujos de efectivo por gl aflo terminado en asa facha, asi como un
resumen de las pollticas contables significativas v ofras notas sxplicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos
s aspectos materiales, la situacion financiera ds la Compafia La Cumbre Forestal
[PEAKFOREST! S.A. al 31 de diciembre dal 2016, el resultado d& sus operacicnes y sus
flujos de efective por el afio  terminade en esa fecha, de acusrdo con las Normas
Internacionales de Informacifn Financiera - NIIF,

Fundamento de la oplnién

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normag Internacionales de Auditoria -
NIA. Muestra responsabilidad de acuerdg con dichas Mormas se describen mas adelanie
en |a saccién “Rasponsabilidades del auditor en relacton con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafila La Cumbre Forestal (FEAKFOREST) S.A. de
acuerdo con el Codige de Etica para Profesionales de fa Contabilidad del Consejo de
Nermas Internacionales de Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con |os requerimientcs de élica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
fnancierps en Ecuadar ¥y hemos cumplide las demds responsabilidades de édtica de
acuerdo con gs0s requerimientos y con el cddigo de etica de IESBA. Considerames que
la evidencia de audioria gue hemos obtenido proporciona una base suficienta vy
adecuada para nuestra opinian.

Parrafo de énfasis
Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financleros adjuntos, las plantaciones de

Teca de la Companla se encuentran en etapa de dasarrollo ¥ se estima gua el inicio de
corte da madera serd a parir del afo 2024,
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& los accionistas dae
La Cumbrs Forestal (PEAKFOREST) 5.A

Guayaquil, § de marzo del 2016

Asuntos signlificativos de la audlitoria

MOORE STEPHENS

Los asuntos claves de la auditorfa son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueroh los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financiercs correspondientes al
afo lemminado el 31 de diciembre del 2096, Estos asuntos han sido tratados en el
contexte de nuestra auditorla y para formamos nuestra opinién scbre los estados
financiercs en sU conjunto, ¥ No expresamos una opinidn por separado de estos asuntos.

Asuntos significativos

Enfoque del alcance en la auditoria

Estimacion del valer razonable del Activo
Bioldgico

Los ingresos de la Compafila durante |2 etapa
de crecimiento del active  biclégica
{plantacicnes de teca)) ss  originan
principalimente de las ganancias an valor
razarmable, resultado de [ags  mediciones
posterores realizadas desde B
reconocimiento inicial hasta |a obtencidn de la
cosecha. Estas mediciones son realizadas de
acuerdo con la MIC 41 “Agrcultura® v la NIIF
13 "Medicién del Valor Razonabla”,

El valor razonable de les actives bioldgicos se
determina a través del usc de técnicas de
valorizacién aplicadeos por expertcs intemos
de ta Compafilz, per lo cuzl, &l valor razonable
de actives biclégicos se detemina en base a
loa fluics netos de efective {proyecciones de
ingresos vy costos) descontados que se
esparan obtensr de  las  respeclivas
plantacionss de teca.

Debide a que el valor razonable dei activo
Bioldgico regulere un alto grade de |uicio de la
Administracidn, conslderamos como un riesgo
significative cualquier posible cambio en las
hipétesis utilizadas por la Compafila, debido a
inceridumbres  fue rodean e importe
estimade y posibles cambios futuros en las
condicicnes del mercado que afecten de
i forma importante &l valor razonable de las
| plantaciones de leca.

Nuestros procedimientos de auditorfa: !
|

* Solicitamos (os flujps de ingresos y

costos proyectados de la Gompafia
hasta las fechas estimadas de corte
¥y NOs  reunimos con a
Administracién para evaluar cada
una de las hipdtesis aplicadas, las
mismas fque comesponden a los
precios de |la teca, crecimienios
gsperados, inflacidn, costos de

siembra ¥ mantenimiznto,
volimenes, cosecha, costos en el
punto de venta, gastos

administrativos, entre otros.

Analizamos y determinamos la
razonabilidad de todos los costos v
gestos  proyectados  versus  los
reales hasta el cieme del ejercicio
2018,

En base a los flujos proyectados,
hemos evaluado la tasa de
descuente fue uwtiltza la Campafiia
para detemminar el valor razonable
de los activos bicldgicos, validando
de forma independiante el modslo
de valoracidn de actives de capital
(CAPM).
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A fos acciohistas de
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5.A
Guayaquil, 8 de marzo del 2016

| No obstante, la Compafila actualiza en cada
cigrme del gjercicio las hipdtesis utilizadas, y
las pérdidas ¥y ganancias gue suran de la
medicidn de los activos biolagices, obtenidos
de la comparacidn entre el valor en libros ds
los activos biologicos ¥ su valor rarzonable
menos los costos de vanlas, se raconocan en
¢l estade de resultados integrales en e
periodo en el gque surjan en la partida de
“Ganancia/Perdida en wvalor razonable del
activo bioldgice”,

Responsabilidades de Ja Administracién de la Compaiila scbre los estados
flnancieros

La Administracion de la Compafila La Cumbre Forestal (FEAKFOREST) S.A es
responsable de |a preparacidn y presentacion razonable de estos estados financleros de
acuerdo con Nomas |nternacionales de informacidn Financiera - NIF, y dei control
interng gue tonsiders necasario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores matenales, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieras adjuntos, la Administracidn de la Compania
es responsable de la evaluar la capacidad de ia Compafila para conlinuar comg negacio
en marcha, revelando segun corresponda, asuntos relacionadas con emprasa en marcha
y utilizando €1 principio contabie da empresa en marcha al maghos que la Administracién
tenga la intencién de liquidar la Compariia o de cesar sus opefaciones, o bish no exista
otra alternativa realista.

La Administracidn de la Compafia La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A. es
responsaiie de ta supervisidn del proceso de informacién financiera de la Comparifa,

Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetives de nusstra auditoda 3on oblemst una segquridad razonabie de que los
estados financieros en su conjunto estan libres da arreres maleriales, debido a fraude o
errcr, y emitlr un informe de auditorfa qua incluya nuestra opinidn. Sequridad razonable
gz un alto grado de seguridad, pero no gaerantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditarla siempre detecte un emor
material cuando exlsta. | os ermores materiales pueden deberss a fraude © emor ¥ s
considarsn matenales s, Individualmente o en su conjunts padrfan razonablermenta influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financierss.
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A los accionistas de
La Cumbre Forestal {PEAKFOREST) 5.A
Guayaquil, B da marzo del 2016

Comg parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional da Auditoria,
aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de asceplicisme
profesional durante toda la auditeria. También comeo parte de nuestra auditorfa:

» |ldentificamos y valoramos log riesgos de ermor material en los estados financieros,
dablde a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla para
responder @ dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente y
adecuada para propercionar una base para nuastra opinién. El fesgo de no detectar
un error material debido a un frauds es mas elevado qus en el caso de un error
material debido a emror, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiongs deliberadas, manfestaciones intencionadaments erréneas o la vulneracion
de cantral interna.

+ Obtenemos conocimianto del control interna relevante para la auditoria con el fin de
disefiar proecedimlantos de auditoriz que sean adscuados en functén de las
circunstancias y no gon la finalidad de expresar una opinldn sobre la eficiencia del
contral interno de la entidad.

= Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimagicnes contables y la comespondiente informacidn revelada por la
Administracién de la Compafila.

« Concluimos sobre lo adecusdo de 3 ulizacidn, por parte de fa Administracién, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de 'a
avidencia de auditoria obtenida, si axiste o0 no una Incertidombre material relacionada
con hechas o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre I3
capacidad de la Compafia para continuar como eampresa en marcha, 3 concluimos
que existe una incertidumbre matsrial, se reguisre que llamemos la atencitn en
nuestra informe de auditorfa sobro la correspondiente informacion revelada en los
estados financisros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
¢btenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria, Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Companla deje de ser una empresa
en marcha.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de log estados
financieres, incluida la informacién revelada, vy si tas estados financierss representan
fas transacciones y hechos subyacentss de un mode que logran su presentacion
razonabla.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia en relacion con,
antra otrag cuastiones, el alcanca y el momento de realizacidn de |a auditeria planificados
¥ los hallazgos significatives de la auditoria, asl comeo cualquier deficiencia significativa
def contrgl interne que identificamos en el transcurse de la auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los accionistas de
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5.A
Guayaguil, 8 da marzo dal 2016

También proporcionemos a los responsables de la Administracion de la Compaiila una
declaracion de que hemos cumplida los requerimientos de é&tica aplicables en relacign
con la independencia ¥ comunicado con elles acerca de todas las relaciones v demas
cuestiones de las gue sa puede esperar razonablemente que puadan afectar a nuestra
mdependencis y, en su case, las sorrespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacién con Ips responsables de (a
Administracién de la Compariia. determinamos los més significativos an la auditorfa de
los estados financieros det pericdo actual y que son, en consecuencia, [os asuntos claves
de [a auditoria. Describimos estos asuntes en nuastre informa de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar pdblicamente estas asuntos o, an
circunstanciag extremadamsme poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar an nuestro informa porque cabe razonablemente asperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés plblico del misma,

Infoarme sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios
MNuestras opiniones por & ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimients de fas obligaciones tributaras como agente de retencidn y percepcitn de La
Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5.A. se amiten por separado.

Hoore Somens

f T TT——
Miamero de Regisiro eh ia Fernande Castellancs R
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias, Valores y MNo. de Ragistro: 36169
Seguros; SC-RNAE-2-760
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LA CUMBRE FORESTAL {(PEAKFOREST) 5.A.

ESTADD DE SITUACICN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Exprezado en ddlares estadounidensas)

ACTIVO
Activos corrientea s

Efectivz y equivalantes de efactivo

Inworgiones a valor razonable con camblos
en rasultados

Cuentas por gobrar

Gastos anticipados
Total actvos corrientas
Activos no corriontes

Activos blaldglcos

Propiedadas y agquipos

|nversicnes en acclones

Total actlvos no corrlantas

Total activos

Refarencia
a Notas 016 2015
) 22.453 31,449
7 458 10 562,128
11,826 g.191
- 2.022
402,058 603 790
g 5,062 511 4 573381
a Fa5.321 Fas.7s7
10 1,750 1.750
708982 5410 888
8,252,081 6.014 678

Las notas explicativas anaxas son parte integrante-de oz estados financleras,

Sr. Paul Palacics
Fresidente

Sr. Omar Calderdn
Contador Seneral
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

ESTADO OE S{TUACIONM FINANMCIERA,
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Rafarsnc|a

PASIVOS a Notas 2016 015
Pasivos corrantes

Cuenias por pagar 1.598 1.344

Civdendos por pagar 3.937 2737

Impuestos por pagar 11 1.8756 3207
Total pasivos corrientes 7.411 7208
Pasivoa no corvlantas

Impuesio diferda 11 811.778 BED, D40
Total pasivos no corriantas 8911.778 52,840
Total pagivos §15.189 BE1.228
Patrimaonlo

Capital Social 12 350,000 350.000

Aporte futura capitalizaclén 13 - 1.750.000

Resena Legal 7144 5.298

Resera facuitative : 1.7F2. 843 13.328

Resultades acumulados 3.242 805 3.034 824
Total patrimonlo 5. 372 882 §5.153. 450
Total paslvos y patrimonio 6.282.081 g.014 678

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

,@L&,L-CD
Sr. Paul Palacins r. amar n
Fresidents Contadar General
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LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFOREST) S.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Refarancla
& Notas

Ingresos

Ganancla en valor razonabie del actlvo blotégico g

Dividendos ganados

interasas

Ltilidad bruta

dastos cperathvos:

D administracléon 15

Financieros 15
Lhilidad antea de impuesto & la ronta
Impuasto a la renta 1
Utilldad neta y resyltado Integral del ano

Referencia

a Mota 26
Utilldtad bisica por Accldn 18 0.64

2018 2015
262.899 315.816
14,154 2.724
a8 BOR 50.788
315.661 360327
{(31.815) {33.158)
{1.090) (1.332)
252.756 334 838
(59.236) {73.387)
223.520 281.439
2015
0.75

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderdn
Presidents Contador Gerneral



(6)

sjuopisald
SOReRd NEd IS

SHEN

eiBapn ayed uog sexoUe seAjED|dYe SE1OU S

ZEREIES CDE vl E £ T 0005k SL00 R RQURHR 0 LE R SOpES
025 €2T 075 'ELT oy PR G opensl A ey Ee
- [9PH L} 'L |efay euse ap wioerdoudy
- 00006L L o0 0ss L kL TTEL Bt Y
4 Favy | w0 RAPEIE| IS SOPUREHA-
- 5156} G156 ER)EYTIE] BREE B WeRiDaChy-
FL0F [Bp CEREW MR ET 0
E|SIL0ITIE G [EIGUEE) BN B B LOEON0 T
OOy ESL'S FZUPCO T BT LV IS o0oss | 000 0SE SLOT |97 QURNHP FPGIE R TIPES
BEN 192 BEF 15T aye |op (exBai) opeypnsa) & W DERINYT
0151} s} =31 b puRem S Loy ey
ZzLrgl {21ich SOPEITID EOpUIRAT
fgaen #EEL EMEYOOE] BPUSSR B Ugeoenorichy-
GEOZ M OZIEW 30 L§ a0
SIS0 S0 {ERUT) BRINT 8} o0 LG morsay
ECLLBE Y CLEEEL T T 00005271 00005E SLOT B OR3P | B RS
EWL SOpENWnsE PUIERTOR) o] R Cpeoard
SoRpERnEY oty BNt SEINEY H«.—QN_U
eaed sapndy

{sesuapunope)ss salejop us opesaxdxg)

5102 A 910Z 3Q IYGWIIDEQ 30 1€ 1Y OOVNINNIAL ONY 13 HOd
CINOWIHLYd 13 N3 SOIENYD 30 O0avisa

5 (LSTHOMYIA) TWESTHOL THAWND ¥



LA CUMBRE FORESTAL {(PEAKFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
(Exprasadso en dilares astadounidensas)

Referancla
a Noias 2018 2015

Flujo de afsctive de las actlyidades de opsraclén:
Efactve raciblds 49917 T7.055
Efective pagado a provesdoresa {31.593) {33.544)
Pago da Impuesatos {1.328) {3.343)
Efactivo nato provisio porlas actividades da opem@Ecidn 18,385 41.0&8
Hujo da efective da las actividades de Inverskin:
Adiciones de aclivos hlotdgicas {126.631) (135,298}
Inversonas de activoa financieros 104 118 108.588
ERzctive neto vtilizado en lag asiMdades de Inverslon (23 513) {36708}
Flujo de sfectiva da lax actividades de flnanciamianto:
Odendos pagados en efectivo & Ios accionigtas {2.878) [5.421)
Efectivo nabo ulilizado en |as aclividades da financiam Isnbo {2,878} [5.431]
Efaciive vy pgqubalentes de efective
(Digminoucion) Incraments neto de efectivo y agquivabentas (8.5065) Boz2eg
Efectivo y equivalentas do efactiw gl inicio de! ato a1.aag 22,520
Efectw ¥ equivalentes da efactivo al final del afio & 22 4E1 314448

Las notas explicativas anexas son pare intagrants de |os estades financisros.

Sr. Paul Palacics Sr. Omar Calderén

Presidente Contader General
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFQREST) 5.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Refarencia
a Motas 2ME 20185
Fujo do afactive de las ectividadas de operacion:
Litllldad neta y resuitado integral del afo 223 520 281,424
Transacciones qus no represantan desambolacs
da afactiva:
Valor mmnable del active bickogico B (262 B39} [(315.815)
Dapreciacion 436 Az
Impuesty diferldo 11 57 B35 68478
18 BE5 15415
Cambics an ackvas v pas lvod! .
Cuentas por cobrar {1.423) 28.534
Cusntas por pager {1.077) (881}
Efecivo neto ulllizado &n las actividadas da operacian 16.385 41.068

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros.

e O

Sr. Paul Palacios
Fresidente

F

BN

Contador Genaral

(11)



1.2

13

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANGIERCS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2016 y 2018
{Exprasado en dilares estadounidanses)

INFORMACION GENERAL
Constitueldn y objeto social

La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5.A., inicio sus actividades a parlr de febrero 7 del
2012, desde su Inscripcién en el Registro Mercantil. Su actividad econdmica principal es
la siembra v cultivo de teca para su posterior cosecha y comercializacion. Su domicilio
principal ge encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas.

La Comparlia estd registrada an gl Mercado de Valores camo emisor de gociones segin
Resolucitn Mo. 2013-2-02-01155, y negocla sus acciones en las Bolsas de Valeres de
Guayaquil vy Quito, por lo cual 1a actividad de la Compafia estd regulada por [a Lay de
Compafilas, Ley de Mercado de Valores y disposigiones de la Junta de Regulacidn del
Mercade de Valores (antes Consaje Nacional de Valores) y &5 controlada por la
Supenntendencia de Compaflas, Valores y Seguras del Ecuador,

Los cultives consisten en plantas de teca, para o cual la Compatila adquirié terrenos en
la provinsia del Guayas en ef eantan Balzar, con una superficie total de 345 hectdreas, de
lss cuales se encontraban sembradas 104 hectdreas, cuya siembra se efechio en los afo
2004, 2008 ¥ 2011. En e! afio 2013 efactio la siembra de 182 hectareas adicicnales de
teca en &l afo 2012,

La inversldn total realizada por |ps accionistas asciende a US$2.100.000, |a sual ha sido
utifizada principalmente para la compra de tiema, manejo sgricola, administrativos y
costas para la fulura cosecha da la madera. Se proyecta gue el inicio de core de la
madera e efectls a partir del afio 2024,

Situacisn financiera del Pais

Curante el afic 2016, la stuacidn econdmica del pais continla afectada por 1oz bajos
precios de exportacidn de los barriles de petrdleo, 13 cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también ctros aspectos tales como la devaluacidn de otras manedas
eh comparacion con al ddlar estadounidense, moneda ofictal del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, &l Gobierno ha disefiado diferentes altemativas,
entre {as cuales se destacan |a prionizacidon de las inversiones, increments de fa inversidn
exranjers g ftravds og bensficios Iibutarios, contribuciones WFibularias solidanas
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
impuesto al valer agregado, emisgién da bonos del estade, obtencidn de financiamiento a
través de organismos intermacionales v otros gobierngs, mantenimisnte de rastriccidn de
impartacionas a través de salvaguardas y derechiog arancelarios, entra otros,

Lz Administracion de la Compaiia considera gus las situaciones antes indicadas no han
criginade efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros v 1as
operaciones de la Compaiifa.

Aprohaclén de los estados financleros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 3 de marze del 2017 de la Gerancia General y

(12)
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2.2

LA CUMBRE FORESTAL [PEAKFDREEﬁ 5.A.

HOTAS DE LTS ESTADDE FINANCIERDS
AL 31 BE DICIEMBRE CE 2016 y 2015
(Expresada en ddlares estadaunidenses)

posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian se describen |as principales politicas contabies adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal coma 1o requiere ia Noma Internacional de [nformacidn
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a fa NIF vigente &l 31 da
diciermbre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases da preparacion

Los prasentes estados financieros de [a Compafiia al 31 de diciernbre del 20716 y 2015
estan preparados de acusrde con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera
{NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE), las
que han side adoptadas en Ecuador, y representan fa adopcidn integral, explicita y sin
reservas de |82 referidas normas internacionales aplicadas de manera yniforms en los
SIEreicios que 8& prasentan.

Los sstados financierss de la Compafiia hian sido praparados da acuerdo con el principio
del costo higtorico. La preparacion da los estados financieros de acuerdo con NIIF
requisre g uso de ciertos estimados condables oriticos. También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las polificas contables de la
Compania. En la MNota 4 se revelan |as dreas que implican un mayor grado de juicio a
complejidad, o las areas donde fos supuestes v estimaciones son slgnificativos para los
estados financieros. Debide a la subjefividad inherent? en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimadas por la Administragion.

Husvas normas, ermiendas ¢ intlerpretaciones emitidas intarnacionalments

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuavas normas,
enmiendas, mejoras a interpretaciones a ks normas existentes que no han entrado en
vigancia. Estas son de aplicacign obligatoria an la preparacion de los estados financieros
de la Compafia a partic de las fechas indicadas a continuacion:

Bpjeagléngbbiontorns oo
Homoa Iama :
NI T Enrwandas que Rocorparan Mysfpcionas adicionalas que permlan andlzirios 1t Mo del 2077
CEMBHS B0 dus pasivor dervad op I8 s ictividadas de fnansmein,
N 12 Enmisnda. Rasonodimemnto da actives por mpusslos dfemdon por padrdiday na 1d4 snaro dsl 20T
realradan.
NIF 12 Malora. Aclaracion dal alcpnce dé K mauenmisnlos da informacin a mevalar 1dm Bnarp del 20T
an la NIF 12,
NIC 28 Malora. Medicin da las pemticipedes al valor razonable: ene apckn ga 1da snarodel 2018

invargldn porifye kN oona epeidn de polltic s cohermnia?.

{Corfinda an la pagina siguienta)
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Agliacidn obizators Jara
asrciciceiniciados y puric
Hownna Tama e
HIC 4D Enrmsanda. Transfaranc luy da propadades da nve min, 1dms mnare dual2018
NIF 1 Muiora, Suprasidn de axenciones a coro piazo pam los sdaptantes porpimarg 1de ansradal 2018
WaE.
HIF 2 Enmianda: Claaficackin y madicién de e opsrscionss do pags haandas sn 1de arkr dal 2018
ACCHKINBS.
HIOF 4 Enrmidndag relativa s & b gpizncidn da ln NF 9 {netumentos Finencsms). 1de anern dal 2018
WNIF B Meors. Regonpeimants y madickin da sothas financ i res, 1de enero dal 2018
HiF 8 Enmianda. 8e ha mviseds da forma sustacial |8 contabtdpd de gobefume 1de aneradel 2010

para pamabtir oo fialar mejorias wcivikdades de gastidn de rfessosdo Ky eslbdos

finwnewrig: ademd §, permide (o8 camiios da lpa llamedos "cidios propos™,
HIF 13 Maiard, Reguadmiscios para racangeimianto de ingm=scs que aplicar alodes 1de anary dalzd8
o coninllza son clanlas (excapte por conlmios oo Wasing, conhatos dp
BOGUMA @ lnstrumantos Inancams),
FRICZI  Intemprelacidn; Elecios oo lay varaciones da los Mpas ds cambke, 1ce anaro del 2018
HiF Fublcaciip da ta nomme: "Aumndermantos” asts nomma eemp Azard & e NG 7. 1ce aneradal 20°8

La Administracidn de la Compaiia estima que la adopcion de las nuevas narmas,
enmiendas a tas NIIF a interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacta significative en |os estades financieros en el
ejerciclo de su aplicacidn Iniclal.

Efectlvo y equlvalentes de efectivo

El efectlvo ¥ equivalentes da efoctive comprenden el efective disponible, depdsites 2 12
vista en bances y ofras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos
ariginales de tres meses o menos. Los mencionados valores son da libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.41 Clasificacldn

La Companla clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias "actives
financieros a valor razonable con cambigs en resultados”, "préstamnos y cuentas por
cobrar®, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financierns
dispenibles para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las shgulentes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultadoes’ y “otros
pasives financieros”. La clasificacidn depande de! propdsito para el cual se adquirisron
Ios agtivos © contrataron los pasivos financierps. La Administracién  determina la
clasificacion de sus actives y pasivos financiercs a la fecha de su reconocimienta inicial.

A 31 da diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafia mantuyo activos financieros en las
categorias "actives financierss a valor razenable con cambios en resultados”; y, mantuvo
pasives financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”, Lag caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a cantinuasian:

fVbase pagina siguiente}
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fa} Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un active financiero @8 mantenido para negociar si han sido adquiridos con el
propdsito de su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable si este es
designado como tal en el recongoimiento inicial. Los actives financieros son
designados a valor razanable gi la Compafifa administra tzles inversiones ¥ toma
decisiones de compra ¥ venta con base a sus valores razonables de acuerdo con (a
administracién de riesgo. Al reconocimiento iniciel, los costos atrbuibles a estas
transacciones se reconocen con cargo a fa inversion 3 medida que se incurren con
wantraparida en resuitados del afio.

{B)  Dtros pasivos financieros

Representados en el estsdo de situacidn financiera per las cuemtas por pagar
proveedores y accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
carriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados a parlir de la
fecha del estade de situacion financiera.

2.4.2 Reconaclmiento y medicién Iniclal y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo ¢ pasive financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de |a nagociacion ¥ 58 reconocen cuands se comprometen & comprar o vander
el activo o pagear el pasivo,

Medizidn iniclal

Los activos v pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable miés
cualquier costo atribuible a |a transaccian, gue de ser significativo, es reconocido como
parte det active o pasivg, siempre que el active o pasive financiere no sea designads
como de “valor razonahla con camblios en resultados” y este ss significative. Con
posterioridad al reconocimients infeial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacian:

Medicién posterior

{a]l Activos financieros a valer razonable con cambios en resultados

Corresponden a inversiones en tltulos da renta fifa y variable, los quales se miden
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconccidaos en el
resultado dal gjercicio que incluye ingresos por dividendos © intereses devengados.

{t} Otros pasivos financieros

{\Véase pagina siguiente)
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Pasterlor a su reconacimlents fniclal se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compafila clasifica fas siquientes ¢uentas dentro de
esta categoria; :

i}y Cuentas por pagar, Corresponden a cbligaciones por servicios recibidos de
terceros y dividendos per pagar accionistas. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financleras

La Companila establece una provisién para pérdidas por detericro de cuentas por cobrar
comerciales guandg existe evidengia objetiva de que la Compafiia no serz capaz de
cobrar tedos |os importes que se le adeudan de acuerdo con las téominos originales de
las mismas. La existencia da dificuitades financieras significativas por parte del deudor, Ia
probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera vy la falta o
mora on los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detercrado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importa de [a pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del aclvo v el valor actual de
log flujos de efective futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financierg,

5i, en un periodo posterior, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objslivamente a un events que Raya ocurrido despuéds de gue
se reconocié dicho deterioro, se reconsce en el estado de resultados integrales la
reversiun de 1a pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiila ha determinade gue no existen
pérdidas por deterioro de [os activas ‘financieros respectivamente, gus deban ser
reconocidas.

2.4.4 Baja de activos y pasives financisros

2.5

Un active financiere se elimina cuando axpiran los darachas a recibir los flujos de afectivo
dal activo o si ia Compafix transfiers el active a un tercero sin retener sustancialmente los
nigsgos ¥y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la
Compafla especificadas £n el confrate se han liguidado,

Impuestos y retanclones
Corresponden principalmente a retenciones del impueste a la renta gue serdn
recuperadas en un perlodo menar a 12 maszes y crédilo tributario del impuesta al valor

agregado efectuadas par terceros. Cuando la Admimistracién estima gue diches saldos no
podréan ser recuperados se cargan @ [os resultados del afo.

{16}



2.6

2.7

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresaco en ddalares estadounidenses)

Actives bloldgicos

Las actives bialagicos {plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para
la primera rotaclén y a partir de ella 12 afios, se miden en el reconecimienta inicial y en
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto da
venta de forma separada de los terrenos, estos Ultimas se presentan en propiedades.

La medicidn ds |os activos bislégicos al valor razonable se basa el método de flujo de
caja descontado, el cual es determinado por la Administracion de la Compafia. La
axpectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerande vanables
tales coma crecimientn, precios de leca, tasas de descuento, costos de siembra y
mantenimisnte, voldmenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros: lss cuales
son revisadas peridédicaments para asegurar su vigencia v representatividad por madio de
parcelas de crecimisnte. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del
periodo.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bicldgicos y su valor razonable es
reconocida en |a utilidad del afip, bajo el concepto "Ganancia en &l valor razonable de
activos bioldgicos”.

La Compafita incluye en el valar en librog de estos actives los costos incurridos en al
transcurse del afo en ferilizagion, mantenimiento, manejo agricota v administracidn de
las plantaciones de teca. Al clerre del afn, la Compaiia ajusta el valor en libros de sstos
activos a su valor razonable.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histérico, manos depraciaciones acumuladas
y pérdidas por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién dei aclivo. Los desembolsos
posteriores & la compra o adquisizién sdlo son capitalizades cuando e5 probable que
beneficios scondmicos futuros aseclados a la inversion fluyan hacia [a Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos  postericres
cofresponden a reparacionss ¢ mantenimientc y son registrados en 1os resultados
integrales cuande son incurridos.

Los temenos no se depreacian. La depraciacidn de las prepiedades, es caloulada
linealmante basada en la vida Ofil estimada de los bienas del active fijo, o de
componentes  significativos  identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
cansldara valores residuales, debide a que la Administracién de la Compafla satima que
et valor de raalizacion de sus propiedadses al tdrmino de su vida Olil no es frrelevants. Las
estimaciones de vidas Oliles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, s& calculan comparando [os
ingresos obtenidos con & valor en libros ¥ s incluyen en el estado de resultados
ftegrales.

Cuando el valer en libres de un activo de propiedades excede a su monto recuperable,
esta es reducido inmediatamente hasta su valor recuperakle.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
relacionades con & construccién de actives calificables. Un active calificable es aguél que
requiers de un tiempo prolongado para que esté listo para su usc, periodo gque la
Administracién ha definido come mayer a un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de la Compafia se han liquidado en plazos inferiores & un afo, por lo
que no se han activade costos de endeudamiento.

Inversiones en acciones

Corresponde & la paricipacion del 1% de la compafila Ecowood 5.4, ¥ 5&¢ muastra a su
costo de adquisicidn.

Doteriorn de actives no financleros {propiedades y equipos, 8 inverslones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacidn se ‘somelen a pruebas de deterioro cuando se
producen aventas o circunstancias que indicen que podriz no recuperarge suU valor en
libros. Las pardidas por deteriore corresponden al monte en el gue el valor en libros de|
active excede a su valor recuperahle. El valor recuperable de (o5 activas corresponde al
mayer entre el monto neto que se obtendrd de su venta a su valor en uso.

Fara afectos de la evaluacidn por detericro, log activos se sgrupan a los niveles mas
pefuefios en los que generen flujos de efectivo identificables funidades gensradoras de
efectlvo), En el caso qus el monto del valor libros det aclive exceda a2 su monto
retuperable, la Comparila registra una pérdida por deteriore en los resultadas del gjercicio.
Los saldos en libros de aclives no financieros que han sito objete de castigos por
deteriorg se revisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs para verificar
posibles reversiones del deterioro,

Lz Compafifa evalla anualmenta la extstancla de indicadores de deteriaro sobre sus
activos no inanciaros. Al 31 de diciembre del 2618 v 2015 no se han recorocido pérdidas
par deteriorg de actives no financieres, debido a que !z Administracién ha determinadg
fque no existen indicadores de deteriorg,

Impuesto a la renta corriente y diferide

£l gasto por impuesto a la renta de! afio comprende el impuesto a |a renta corrienta v el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excento cuando
se trata de paridas que $o reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
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impuasto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en al
pattimania.

(a) [mpuesto ala renta corriente:

La pravisicn para [mpuesto a la renta se calcula madiante [a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afic en gue Se devenga con basa
en el impuesio por pagaf axigitle.

(b} Impuesio & fa renta diferido:

El Impuesto 2 |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre |as diferencias temporarias que surgen entre las bases tibutarias de activos y
pasivos ¥ Sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparades bajo
NIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que han sido
promulgadas a [a fecha del estado de situacién financiera y que se espars serdn
aplicables cuandeo el impueste a 1z renta diferide activo s realice o 8l Impuesto g 18 renta
pasivo s& pague,

Los activos por impuestos diferidos cormprenden las cantidades de impuestas sobire las
ganancias a recuperar en pericdcs futlros, relacionadas con;

(iy Las diferencias temporarias deducibles;

{it La compensscidén de pérdidaz obtenidas en pericdps anteriores que todavia na
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

{ii} La compensacion de créditos Iributarios no utilizados procedentes de pericdos
anterioras, slempre ¥ cuande no 5e solicite su devoiucion ante el Servicio de Rentas
lnternas ¥ sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién. :

Los impuestos a la renis diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzean beneficios thbutarios futuras contra los que s& puedan usar
ias diferancias temporates.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activps ¥ pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrigntes y cuando los impuestos a la renta diferidos sctives y pasivas se
relacionan con la misma auterfdad tributaria.

Al 31 da diciembre del 20158 se registrd US$ST.B3S (2015 US369.475) de impuesto
diferido correspondiente al valor razonabla por la madicion del activo biolégico en su
etapa de transformacion,
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Provisiones corrlentas

Las provisiones sg recongcen cuando. (i) la Compafiia tisne una obligacidn presente, ya
aea legal o implizita, como resultado de eventos pasados, (iiy es probabie vaya a ser
hecasaria una salida de recursos para liguidar la obligacién ¥ (i} el monto se ha estimade
de forma flable. Los montos reconocidos como provisién son [a mejar estimacidn de 1a
administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obiigacion.

Distribucldn de dividendos

La distribucidn de dividendos a log accionistas de 1a Compafla se deduce del patrimanio
en of periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafia,

Reconocimiento de ingreaos
Sa reconceen de la siguients forma:

() anancia en el valor razonable de actives bioldgicos - Se registra anualmente an
base a la valoracién da las plantaciones de teca. Al cierrs de cada periodo, se
registra como ingrescs el valor resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el
punte de venta,

i} Ingreses por raleg - Se grginan porla venta de arboles jdvenes que son sustraldos
ya sea por 54 mak crecimignto o para lograr una distribucion uniforme dentro de la
plantacion. La aclividad de ralec es basica dentro de [as actividades silviculturales
de [a plantacién pare lograr el major crecimiento de los arboles que sa mantendrén
hasta &l corte final Estos ingresos son reconocidos cuendo la Compefila ha
transferido al comprador ios rlesgos v ventajas, de tipo significative, derivados de I
propiedad da los arboles; & fmporte de (o8 Ingresos ¥y los costos incumidos en
relacidn con la transaccidn pueden sar medidos con fiabilidad, v la Cormpafla recibe
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

fily Ingrescs por intereses - Son registrados sobre Una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de Interds efectiva aplicable, la cual es |a tasa que
iguala los flujos de efective futuros estimados a lo largo de [a vida esperada del
instrumento financiero 6, cuando sea adecuado, en un peripdo mas corto, con el
importe neta en libros en el reconocimiento inicial,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, Ios cuales incluyen gastos administrativos y
costos de raleo, principalments por seleccion, corte y movilizacion de arboles al centre de
acopio incluyen gastos administrativos y costos de ralep principalmente por seleccién, corte
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y movilizacién de arboles al cenfro de acopio. Estos &e reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza ol pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacian (devenge} en la NIC 1 *Presentacitn de
Estados Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores da riespo financiare

En &l curso normal de sus negocios v actividades de financiamients, la Compafla astd
expuesta a distintos resgos de naturaleza financiera que pusden afectar de manera més
o menes significativa el valar economico de sus flujos v antivos vy, an consecuencia, sus
resultados,

La Compafiia esta expuesta a riesgos financieres provenientes de cambios en los precios
de la teca. La Compafia no aspara que los precios de ia teca vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible v, por tanta, no ha realizado contrates de derivados u
otros para gestionar el riesge de calda de os precins de la teca Ls Compafila revisa, de
forma reqular. el estado de [os precios de teca, al reconsiderar ia necesidad da gestién
activa dal rissgo financiero.

La Compafiia dispone de una organizaclén administrada por 8| Presidents, gua permita
identificar dichos rigsgos, determinar su magniud, proponsr madidas de mitfigacidn,
ejecutar dichas medidas ¥ controlar sy efectividad.

A continuacién e prasenta la definicidn de los riesgos mds importantes que eskin
expuestes los activos v pasivos financieros y la descripcién de las medidas mitigantes
adoptadas por |3 Administracién de la Compafla.

fa] Riesgo de liguidez

La Administracidn tiene la responsabilidad final por la gestion de liguider. La
Administracion de la Compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimiantos de flujo a corty,
rmediana y largo plazoe.

Para efectoz de aplacamignte dal riesge de liguidez, la Compafita cuenta con un
presupueste ds flujo de caja, el cual s& revisa mensualimente, ¥ emparefa las inversicnes
en activos financiercs de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos de page. El portafolio de invarsiones de la Compafiia estd conformado
por instrumentos con caracteristicas de liquidacion inmediata, en &l evento de asi
necssitarss.
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Adminlstracion del riespo de capital

.os objetives de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa 2n marcha ¢on el proposito da generar retarnos
a sus accionistas, beneficios a otrog grupes de intarés y mantensr una estructura de
capital optima para reducir €l costo del capital.

La Administracidn de la Comparifa revisa los regquerimigntos presupusstarios de manera
mensual, en hase a la programacién anual. Es importants destacar que |a Compafifa no
tlene pasivos financieros significativos y tampoco prevd incurrir en ellos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CDNTABI:EE SIGNIFICATIVOS

La praparacitn de estados financieros requiers que La Compaiia realice estimaciones vy
utilice supuestos que afectan los montes inciuides en esios estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por La Compadila
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en |a industria e informacifn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finzles podrian
diferir de las astimaciones bajo cierfas condicignes,

Las estimasiones y pofiticas contables significativas son definidas come agusllas gus son
Importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafila yfo 1as que requierzn un alto grade de julcio por parte de la Administracién,

fa) Vida dtil de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificade, padrian hacer que la vida dtil fuera diferente de {as estimaciones
realizadss. Las sstimaciones s& basan principalmente en las proyeccicnes de uso
future de los activos. La determinacién da lzs vigas (Mites se evalia al cierme de
cada afio. Ver Nota 2.7.

ik} Walor razonable del active bloldgico

La Administraclén consgidera que la medicidn de las plantaciones de teca, |a cual es
realizada por expartes internos es conssrvadora y 8¢ encushtra apropiadaments
fundamentada. Es crucial para la medicién de los ingresos futuros, considerar &
incremento en volumen de madefa y los precios esperados en el future, La
determinacidn dal valor razonable v los datos utilizados se evallan al cisrre de cada
afio. Ver Nota 2.6 y Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2018, ef valor razonshle de los activos bioldgicos

corresponde al Mive! 3 dentro de |a jerarquia de valer rezonable establecida por la
NIIF 13
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LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en dofares estadaunidensas)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS FOR CATEGORIA

Categorias de instrumentos flnancieros

A continuacén se presentan los valores en libros de cada categoriz de instrumentos

financieros al cierne de cada ejarcicio:

e 0 245
Activos financlaros medidos al coxto
Efzcilive v equiaElentes de efectivg 22453 31,448

22,453 31449

Activos Financieros medidos a valor razonable con
camblos &n resultados
Tiulgs, pagarés, obligaciones y titularzaciones 458.010 S62 128
Total activos financlaros __4B04R3  __ 593577
Pasivos financlerns medidos al coste amortizado
FProvesdaoras ¥ dividendos poar pagar 5,533 4,081
Total paslves Anancieros £.533 4.081

Valor razanable de Instrumentos financieros

Para fings de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn;

. Precios de cotizacign (no ajustades) sn mercados activos para actives o pasivos
idénticos {nivel 1),

. Informacibn distinta a precies de ¢ofizacién incluidos en el nivel 1 que sa pueda
confirmar para el aclive o pasive, ya que sea directamente (precios) o
indirectamente {que se derivan da praclos) (nivel 2).

. Informacién sobre el active ¢ pasivo que no se basa en data gue se pueda
confirmar en el mercado {informacidn no observable) (nivel 3),

Al 31 de diciembra del 2016 ¥ 2015, los activos financlaros a valor razenakle con cambios
en resuitados, se valoran en basa a nivel 1, ya que tlenan un precio de cotizacién en el
marcado.

El valor en libros de cuentas por cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se
aproxima al valor razonabie dabido a [a naturaleza de corto plaze de estos Instrurmentos,
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018
{Exprasado en dolares sutadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Campasicion:
2016 2015
Caja 30 a0
Bancos (1] 7.873 &.872
fnvarslones (2} 14. 750 22,547
22.453 31,449
{1) Incluye depbsitos en los Bancos del Paclfico S.A. ¥ Pichincha G A, los cuales son

(2)

de libre disponibilidad

Var Nota 7.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPCNIBLE PARA LA VENTA

Composician:
Taxas aniales Plazas
dé randimignin ApfOsim ads
2024 2015 privaL-} L] ZE 015
Inyersiaras Mayores @ 3 meses
Obligacares (1) 7,6 - 8,25 T.00- 8,25 4-52 1i-48 273,350 324,850
THuladzacianes (2] T50-f000 TED-325 1817 g-29 16.436 24828
Pageré {3} 7 .00 - 10,00 4 5-28 f1,185 120,557
Accionas (4) - - - - TE 558 €3.085

(1

{2)

458.010 582,128

Corresponden pringipalmente a la compra de tftulos de obligaciones con las
Companifas Quimpac Ecuador S'A por S320.000 (2015 US$40000) ocon
vencimientas en septiembre 2017, Tiendas Indusfriales Asociadas S.A  por
US$37.500 (2015 US$3E.000), con vencimiente a partir de noviembra de 2018;
Inmobiliaria del Sol S.A MOBISOL por US$29.400 (2015 US$33.600), con
vencimiento en septiembra del 2019; Corporacidon Samboronddn S.A. Corsam por
USHET.7E0 (2015, USE21.250), con vencimiento en enere de 2017, Etinar S A por
USE18.000 (2045: US$30.000), con vencimiento en junio de 2818: Pasticos del
Litoral Plastit S.A por US$22.850, con vencimiento a partir de fenrerg de 2018,
Ervases dsl Literal §.A. por US$35.000, con vencimientos en noviembre de 2020,

Ceorresponda principalmente a titulos de valores por Interagua C. Ltda. Por
U339 845 (2015: USS15.158), con vencimienta en mayoe de 2018 y Décima Cuarta
Titularizacidn Comandato por US$E.580 (2015: USES 848}, con vencimianto en abril
2078 y dickembre de 2016 regpactivaments.
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{3) Comesponde a la compra de pagarés fimados con la Compadifa Hame Facil A,
por USFS1.165 {2015: US$H63.095), con vencimientos en el 2017,

(4] Corresponde a titulos adquiridos del Banco de la Produccién 5.A.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una
axtansion de 288 hectareas, cuya siembra se efactud en los afos 2004 {13 hectareas),
2008 (8 hectareas), 2011 (85 hectdreas), y 2013 (182 hactareas),

Movimiento:
2016 A5
Saldo inicial 4 673.381 4,222 270
Costo de mantanimlenta 126.631 135. 286
Fanangia par cambio an valor razonabla 262,893 315815
5.062.911 4 673 381

Parametros utilizados en {a_determinacién del valor razonable - Los parametros
utilizados para la determinacidén del valor razonable incluyen principalmente, el precio
estimade de venta por metre cdbico de madera & la fecha de core v el voiumen de
mMadera por hectarea a cosechar. Los parametros snteriores son al resultado de
estimaciongs que |a Administracion ba realizado a partir de precios histéricos &
infermacion técnica provenisnte de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten
establecer indicatives confiables de veoldmenss. Cada afio estos pardmetros san
actualizados para nbtener mejores estimaciones. En el caso de un dateriorp en |z cafidad
de la plantagién, esto podria conducir a una revisién a la baja de las previsiones de
grecimiento, precios e iNgresos.

En ecta sentido, g2 hace referencia al hachd da que un mercads eficiente para establecer
el precio de madera de taca a la edad de corte, es acresible, aun cuando no as accesible
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, loda vez que cada
plantacién contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacién apropiada
de vollmenas da madera a la edad de corte ¥ una estimacién fundamentada de precios,
g& puede concluir en el valor de una plantacién; sin embarge cada estimacién de
:alﬂmenea depende de cada plantacién en paricular ¥ de sus métodeos de mangjo
orestal.

Raleo - El ralen se refiere a la reduccion def namero de drboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para e crecimignte de arboles remanentes de mejor calidad.
Dentro ded plan silvicultural estén programados 3 raleps, El primero en & ado § luego de
la siembra, que por |z calidad de la madera exiralda ng representa ingresos para la
companla. En el afio 8 y 12 se realiza el segundo y tercar rales respectivamente, log
cusles se esperan sl den Ingresos para la Compafila.

(25)



LA CUMERE FORESTAL {PEAKFOREST) 8.A.

NCTAS CE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresade en délares estadounidenses)

Los principales supusstos utilizados por la Compafila en la determinacidn del valor
razonable de los activos bioldgicos se detallan a continuacién,

2016 (13 2015 (1}
Periodos proyectados 20-12 afos 20 - 12 afips
Tasa de descuento (2} 15% 15%
Increameanta de precio (3) : &% 5%
Costo de corta final [4) 25% 25%
Volumen estmado de randimiento por hectarea (5] 200 m3 200 mA
Valor razonabia por hectirea US%17.702 LUS5%16.340

{1} Eslos supuestos han sido apllcades consistenternente por la Administracidn v son
revisados de forma anual por expertos Internos te la Campafia.

(2) La tasa de descuents utilizada porda Compsefia ha sido determinada en base al
modelo de valgracidn de actives de capitai (CAPM por sus siglas en inglés), fa cual
represanta el retorne esperado por [os accionistas schre |a inversian realizada.

Este modelo requiere considerar lo siguiente:

- Tasa de libre riesoo: 8o considera el rendimiento de los Bonos del Tascoro
Americano a 20 afios, que comesponde al tiempe estimade del primer corte da la
plantacidn.

- Beta: Se congidera sl Beta sin apalancamiente del seclor forestal
correspondiente 3 Jos  caloulos por sectores de {as Compafilas de Estados
Unidos.

- Rendimiente promedis del mercado: la Compafia considera el promedio
geométrico del 2007 al 2016 de los rendimientos del mercado de Estados
Unidos.

- Bigsuo pals: Se considera la secuencia histdrica diaria de las tasas publicadas
por el Banco Central del Ecuador, desde al 2011 hasta ef cierre de cada
ejercicio,

Este método de valoracidn es utilizado por la Compadiia deade el 2008 con la adepcitn
de las Normmas Internacionales de Informacién Financiera en Ecuador, El resultado en
porcantaje juego de efectuar este método de valoracion, es utlfizado en su valor
redondeado.

{3} La proyeccidon del incremento en el precio del metro clbico de madera a la edad de
corte se establecid en un 5% anual en base al anafisis de los precios histdricos
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento,
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADGOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en dd'ares estadounidenses)

{4} El costo de conte final es determinado de acuerde & 1a tendencia del costo de raleo
realizado en afios anteriores por la Compafiia o de sus Compafias relacionadas
dedicadas 2 1a siembra y cultivo de teca.

{5} La medicion del incremanto dal volumen se actualiza todos los afios a través de las
parcelas permansntes ds muestreo que se han establecido en la plantacién. Las
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente
200 metros clbicos por hectérea, es decir 20 atos despues de la siembra,

Este metodo de valoracitn es ulilizado por la Compania desde el 2008 con la adopcidn
de las Mormas Interhacionales de Informacion Financiera en Ecuadar. £l resultado en
porcentaje luego deé efectuar este mefodo de valoracidn, es utilizade en su valar
redondeado.

EL Ministeric de Agricultura, Ganaderfa, Acuaculiura ¥ Pesce mediante Resclucion
No MAGAP-5PF-2013-0041-R de junio 19 del 2013, resolvié olorgar a La Cumbre
Forestal (Peakforest) 8. A, un cerificado de futura bonificacién de Incentivo forestal, el
clal puede llegar hasta US$307.038 por la siembra de 182 hectdreas, cuyos pagos se
sfactuaran de la siguiente forma:

&) El reembolso de los costos de establecimients ¥ mantenimiento de la plantacidn
forestal en &l primer afo por US$184,588, aard antregado una vez transcumido un
ano contado desde el fin de fa siembra y sstard condicichado al porcentaje de
sobrevivencia de |a plantacidn durante tal periodo.

b}  Los reembolsos de los mantenimientos del segundo al cuarto afa seran entregados
transcurrido Un afo de cada mantenimiento y estarda condicionado a ia
comprobacién de ias laboras do mantenimiento y al porcentaje de supervivencia en
funcion de la densidad y superficis de la plantacion. Las bonificaciones anuales
serdn canceladas por los siguientes impartes: US$51,8068 (segundo  afio),
UB$38.772 (tercer afio), USEI.673 (cuarto afio).

El Ministaric de Agriculturas, Ganadera, Acwacultura v Pesca mediante Resolucidn N*
MAGAP-SPF-2014-0161-R de mays del 2014, resualve autorizar reambolso por
U5§183.243 y USE3 665 correspondients a 18 siembra del afio 2013, por concepto de
esteblecimignta ¥ mantenimients de primer afic de la propuests de reforestacian
comercial y adicional del 2% del seguro forestal corespondientemente, por haber
cumplido con los requisitos establecides para el efecto. Durante el perlodn 2014 el
Ministerlo reembeolso US$186.908 a la Compaiia.

Mediante Resolucion Nro. MAGAP-PIE-2017-0M40-R  emitida por o Ministerio de
Agricultura, Ganaderia Acuacullura y Pesca con fecha con fecha 14 de febrero de 2017,
resuglve la auvtorizacién del pago de US$38.248, por concepto de mantsnimiente del
segundo afio de la propuesta de reforestacion de la Compafia.

Durante fos afios 2015 y 2016 fa Compariia no ha recibido ningun reemboelso proveniente
a este asunto.
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST}) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018
{Expresado en dilares estadounidensas)

PROPIEDADES

Ef movimiento y |os saldos de |as propiedades, se presentan a continuacion:

Tasa anual
de
2018 215 deprecigcion
Tamanos (1} 735.321 738321
Equipo de computasitn y Software 28988 2,868
733,309 738,305
Dapreciaciin N (2.983) (2.552)

735.321 FEERET

{1} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluyen terrenos ubicados en sl cantén Balzar,
provincia del Guayas, con una superficie fotal de 345 hectdreas, en los cuales se
desarralia los cultivos de teca de la Compaiila.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente €5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos

2018 y 2015 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de

compafilas y partes relacionadas a; i) las personas naturales o juridicas (compafias) que

direstaments ¢ indirectamente controlan o san controladas por [a Compafiia, tiensn contral
conjunto ¢ influencia significative (asociadas).

{a) Saldos al 31 de diciembre:

Correspornde 8 invergianss sn aociones ent la compaliia Ecowoesd 5.4 por USF1 750,

IMPLUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiseal
A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizads por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigante, los afios 2013
al 2016 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.
Impuesto a la renta
La composicion del impueste a la renta es la siguiente:
(WVéase pdgina siguiente)
(28}
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFCREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE QE 2018 y 2115
(Expresado en dalares estadounidenses)

2016 20158
[mpuests a |2 renta corrignta 1.308 3.818
Impuesta a |3 renta diferido E7.B38 €9.475
Cargo a los resultadss integrales del afic 59.236 73.307
D e —— e pe—p—
Conciliacidn del resultade contable-tributaric
El impuesto a la ranta de los aiios 2015 y 2015 ze detarmind come sigue:
£018 2015
Uttlidad antes de impuestos 282766 334 8356
Mas: Gastes no deducibies 813 1.391
(Menos):
Valar razenable de las plantaciones (1) (2682 699) (315,815}
Ingresos exentos (14.154) (2.724}
Utilidad gravabfe 5316 17.688
Tasa de impuesto 3 la rantg {2} 22.13% 22.15%
Impuasta a la renta corente 1.388 3.918
{1}  Corresponde al valor razonable determinade en cada afio por [as plantasionses de

{2)

teca. Ver MNeota 8,

La tasa del 22,13% (2015 22,15%) dal impuests a la renta fua fijada de acuerdo a
la RO 405-5 del 22 de diciembre del 2014 donde se indica que Ia tarifa impositiva
sera del 25% cuando [a sociedad tenga accionlstas, socios, participes,
constituyentss, benefigiarios © similarss residentas o establacidos en paraisos
fiscales o regimanes de menor imposicidn con una participacian directa o indirscta,
Individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda 2 la naturalaza de la sdgiedad, Cuando la mencionada padicipacion de
parsisas fiscales o regimenes de manar impasicidn sea inferior al 50%, ia tarifa de
25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que comesponda a dicha
participacidn, de scuerdo a lo Indicado en el reglamanto.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacidn del impuesto a fa renta por pagar fue
como sigue:

{Vease pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DNCIEMERE DE 2016 y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

2016 2015
Impussto a la renta causado 1,308 38418
Mencs
Cradito tributario de alos anlerioras - (859)
Retenciones en la fuente efactuadas : — (215} 20
Seldo a pagar 1.183 3.038
Impusstos por recupsrar y pagar
Composicidn:
2016 2018
Impyestos por pagar:
Impuesto 2 la renta por pagar . 1,163 3.038
Otros impuestas por pagar B85 168
1.878 3.207
Impuesto a la Renta Diferldo
El 2ndlisis de impuesta diferide pasivo es & siguients;
2016 2015
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesls diferido pastvo que se liquidard después de 12 messs 911,778 853,940
811.778 853.540
T r—

El movimiento de [a cuenta impuesto a la renta diferido as &l siguiente:

&l 1 da enaro de 2015 794,461
Cargo a resuitados por impuastas diferidos A7
Al 31 de diclombre dal 2015 . BE3.840
Cargo a resultados por Impuestos diferidos 57.838
Al 31 de diciembre del 2016 511.77d

Otros asuntos

Anticipe de impueste a la renta; De acuerdo al Arl. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Interng publicada en gl Registro Cficial 351-8 del 29 de diciembre del 2010, establece
que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente la rslacionada con
proyectes productivos agiicolas, con stapa de crecimiento superlor a un afo, estardn
excnarados del anticlpo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que
ng reéciban ingresos gravados gue sean originados de la stapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembra del 2018, las plantaciones de ia Compafiia se encuentran en etapa de
desarrollo, por lo cual esté exsnta del pago del anticipe minimo de impuesto a ia renta.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado an ddlares estadounidenses)

“Ley Organica Solidaria y de Carresponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccién y Reactivacidn de las Zonas afectadas por al terremote del 18 de
ahri' de! 2018™: E! 20 de mayoc se aprabd la “Ley Orgédnica Solidara y de
Corresponsabilidad Civdadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas
afectadas por &l terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detailadas a
continuacian;

- Contribugidn Solidaria sobre las utilidades det 3% para sociedades scustorianas
sujetos del impuesto a [a ranta (incluyende Fidgicomisos que paguan o no impuests} ¥
personas nafurales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a USS512.000. .

- ngremento af 14% dal Impuesto al Valer Agregado a partir dei 1 de junio del 2015 por
un periode de 12 meses,

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existents al 1 de enero
ael 2016 iguat o mayor a un millén de défares dentro ¥ fuera del pais, se gravara el
0.80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y que
havan suftldo una afectacidn directa en sus activos,

- Personas naturales no resldéntes que mantengan un patrimonio existante al 1 de
gnero del 2016 igual o mayer a un mifldn de délares dentro del pafs, s& gravara el
0.8G% del patrimanic. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influsncia y que
hayan suirido una afactacidn directa en sus activos.

- Gravar el 1.8% subre el avaluo catastral dei afio 2016 en caso da bienes inmueblas y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derschos representativos de
capital, |as sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles &n
gl Ecuador y derechos representativas de capital de sociedades de propiedad diregla
de una socisdad rasidente en un paralso fiscal o jurisdiccién de menor imposicidn o no
SE COnpZea su residencia.

- Gravar e 0.90% sobrs el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes inmuebles ¥
scbra el valor patrimonial proporcional en case de derechos represantativos de capital
lns sociedades resldentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuader v derechos representatives de capital de sociedades de propiedad directa de
una stintad no residente en & Bouador, paraisn fistal o junsdiccitn de mhemor
HTIPOSICION o No 58 conozZoa SU residancia.

La Administracion de la Compafila considera que |ags mencionadas medidas ng han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito v pagadeo de la Compadla al 31 de diciembra del 2016 ¥
2015 comprende 150.000 participaciones acumulativas e indivisibles de wvalor ngminal
US%1 cada una; a continuacidn se presenta un resumen de los accionistas:

{Véase pagina siguiente}
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2016 - 2015
Maclonalidad Accicnes % Acclones ]
Ecusalariana 325484, 03.20% 323,784 92.51%
Panamefa 16.000 4.57% 17600 5,03%
Espafola 1.850 0.56% 1.950 0.55%
Colombiana 1.716 0,48% 1.716 0.49%
Chilgna 1.500 043% 1.500 0.43%
Venezolang 1.000 0,29% 1.000 0,29%
Paruzna 825 0,168% 1.875 0, 58
Canadlense ars 0.11% 375 1%
Esladounldense 200" 0,06% 2040 0.06%
Domlnicana 160 0,04% - 0.00%
350 500 =___1_m% SED D00 W

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Caorragponden a aportaciones recibidas en al'los anterores por parts dg (08 acclonistas de
la Gampafia en efectivo.

Da acuerdo al Acta de Junts Genaral Universal y Ordinaria de Accionistas, celebrada el 28
de marze del 2016, 58 resuslve gue el saldo de la cuentz de apores para futuras
capitalizaciones sea destinado 8 una cuenta da reserva facultativa,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legsl

Da acuerdo con |a fegislacién vigente, la Compafila debs apropiar per lo menos & 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscritn. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, perc puede ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facuitativa

Corresponde a apropiaciones de |as wtilidades anuales y es de |ibre dispanibilidad, previo
disposiclan de la Junta General de Accionistas de la Comparila.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "MNiiF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacisn Flnanciera *MIIF" que se reglstraron en @l patrimonio en la cuenta
Resultzdos acumulados, subcuenta *Resultados Acumulades provenientes de [a
adopclan por primera vez de las "NIIF", quz generaron un saldo acresdor, sofo podran ser
capitallzados en la parte gue exceda al valer de |as pérdidas acumuladas y [as del wtimo
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HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresada en ddlares estadounidenzes)

gjercicio asondmice concluidn, si las hubigren; uliizado en absorber pérdidas; o devuello
a los accionistas en el caso de liquidacidn de la Compan.

Result cumulad

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son Incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones nomativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, misniras gus |las pérdidas se
mantienen en Resullados acumulados o se compensan con la Reserva lagal, Reserva de
capital u otras reservas ¥y cuentas patimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costps y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son fos
siguientes:

{Gastos {Gastos

2015: adrminigtrativos financigrog Total
Impuestos cuotas, (2525, cantribuciones 8133 - B133
Hanorarios ¥ gastos legales £.847 - 5.647
Honorarios contahles 4.767 - 4.787
Henoranos auditores 4 785 - 4,788
Decevala 3.600 - 3.600
Sagurcs : 2022 - 2022
Yvebsite 1.108 - 1.104
Suscripclones a3z - paz
Interese pagadas - &871 571
Comisicnes pagadas - 418 414
Gasias bancaros 247 - 247
Suministros de oficina 211 - 211
Varios gastos 458 - 458

31.8156 1.080 32 8056

{Wéasa pagina siguients)
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LA CUNMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIERDS
Ai 31 DE DICIEMBRE DE 201§ y 2015
(Expresads en délares estadounidenses)

Gastos Gastos

205 administrativos finaneleras Total
Honerarios y gastos legales 9264 - 9.264
Implestos, cuotas, tasas, contribucionas 8478 - 5,478
Hangrarios audikores 4,480 - 4,480
Honorarios contables . 4 364 - 4,364
Varios gastos 2.995 - 2.995
Seguros 2.081 - 2.0
Wabsite 1.831 - 1.831
Suscripelones 830 - 830
Interese pagadas - 800 800
Comisicnes pagadas - 532 532
Suminlstros de oficing 323 - 323
{Gastos bancaros 280 - 2E0
Sarviclos prestados . 143 - 143

33,159 1.332 34 .44

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidén se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promsadio
pendsrade da {as acciones en circulacion durante dicho perindo. Al 21 de diciembre det
2018 y 2015 asciende a US$0,64 y US$0,75 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2016 y la facha da preparacion de estos estados financieros,
na s produjeron eventes que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos ¥ que ameriten una mayor exposicidn,
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