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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S A 

Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañia La Cumbre 
Forestal (PEAKFOREST) SA que comprendan el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en es patrimomo y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como un 
resumen de las pollticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales, la situación financiera ds la Compañia La Cumbre Forestal 
(PEAKFOREST) SA al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus 
fiyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se descnben más adelante 
en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe 

Somos independientes de la Compañía La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A. de 
acuerdo con el Codigo de Ética para Profesionales de ia Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto 
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabiidades de ética de 
acuerdo con esos requerimientos y con el código de etica de IESBA Consideramos que 
la evidencia de audtoma que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos las plantaciones de 
Teca de la Compañla se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el inicio de 
corte de madera será a parhr del año 2024 
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Alos accionistas de 
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A 

Guayaquil 8 de marzo del 2016 

Asuntos slgnificativos de la auditoría 

MOORE STEPHENS 
  

Los asuntos claves de la auditoría son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de 
mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
año termmado el 31 de diciembre del 2016 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoria y para fonmamos nuestra opimión sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  

Asuntos significalivos Enfoque del alcance en 13 auditoria 

  

  

Estimación del valor razonable del Activo 
Etológico 

Los ingresos de la Compañía durante la etapa 
de crecimiento del actwo  biolégico 
(plantaciones — de teca), se  onginan 
prncipalmente de las ganancias en valor 
razonable — resultado de las mediciones 
postenores —— realizadas desde su 
reconocimiento micial hasta la obtención de la 
cosecha Estas mediciones son realizadas de 
acuerdo con la NIC 41 “Agncultura" y la NIF 
13 “Medición del Valor Razonable” 

El valor razonable de los actvos biológicos se 
determina a través del uso de técnicas de 
valorzación aplicados por expertos internos 
de la Compañía, por lo cual, el valor razonable 
de activos biolégicos se determma en base a 
los flujos netos de ofectvo (proyecciones de 
ingresos y costos) descontados que se 
esperan “obtener de las respectivas 
plantaciones de teca 

Debido a que el valor razonable del activo 
biológico requiere un alto grado de Juicio de la 
Administración consideramos como un riesgo 
significativo cualquier posible cambio en les 
hipótesis utlizadas por la Compañía, debido a 
incertidumbres que rodean el Ímporte 
estimado y posibles cambios futuros en las   

¡forma importante el valor razonable de las 
plantaciones de leca 

1 

condiciones del mercado que afecten de|   

Nuestros procedimientos de auditoria | 

« Solicitamos los flujos de mgresos y 
costos proyectados de la Compaña 
hasta las fechas estimadas de corte 
y nos reunimos con la 
Adrunistración para evaluar cada 
una de las hipotesis aplicadas las 
mismas que corresponden a los 
precios de la teca, crecimientos 
esperados inflación, costos de 
siembra y mantenmiento 
volúmenes, cosecha costos en el 
punto de venta gastos 
administrativos, entre otros 

+ Analizamos y determinamos la 
razonabilidad de todos los costos y 
gastos proyectados versus los 
reales hasta el cierre del ejercicio 
2016 

+ En base a los flujos proyectados, 
hemos evaluado la tasa de 
descuento que utiliza la Compañia 
para determimar el valor razonable 
de los activos biológicos, validando 
de forma independiente el modelo 
de valoración de activos de capital 
(CAPM)   
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Alos accionistas de 
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A 
Guayaquil 8 de marzo del 2016 

  No obstante, la Compañía actualiza en cada 
cierre del ejercicio las iipótesis utilizadas, y 
las perdidas y ganancias que surjan de la 
medición de los activos biologicos obtenidos 
de la comparación entre el valor en libros de 
los activos biológicos y su valor razonable 
menos los costos de ventas, se reconocen en 
el estado de resultados integrales en el 
pertodo en el que sufan en la partida de 
“Ganancia/Perdida en valor razonable del 
activo biológico”   
  

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Agmuystración de la Compañía La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) SA, es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera - NUF y del control 
Ímterno que Considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres 
de errores matenales, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía 
es responsable de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocia 
en marcha revelando segun corresponda, asuntos relacionados con empresa en marcha 
y utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañia o de cesar sus operaciones o bién no exista 
otra alternativa realista 

La Administración de la Compañía La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) SA es 
responsable de la supervisión del proceso de información financiera de la Compañía 

Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetos de muestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que moluya nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realzada de 

conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un error 

material cuando existe Los errores materiales pueden deberse a fraude 0 ermTOr y se 
consideran matenales si, Indwiduelmente a en su conjunto podrían razonablemente influr 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros 

a e o e Ús 
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Alos acciomistas de 
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A 
Guayaquil, 8 de marzo del 2016 

Como parte de una auditona de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría 
aplicamos nuestro juimo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría También como parte de nuestra auditoría 

+ Identficamos y vaforamos los nesgos de error matenal en los estados financieros 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporaonar una base para nuestra opinión El nesgo de no detectar 
un error matenal debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
material debido a error ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
de control intemo 

+ Obtenemos conocimiento del control mtemo relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

« - Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente mformación revelada por la 
Administración de la Compañía 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por parte de la Admmistración del 
principio contable de empresa en marcha y, determmamos sobre la base de la 
evidencia de auditoria obtenida, sí existe o no Una Incertidumbre matenal relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significawas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Si conclurmos 
que existe una incertidumbre malenal, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o $1 dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sim embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y et contenido de los estados 
financieros includa la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con 
entre otras cuestiones, el alcanos y el mornento de realizacion de la auditoría planificados 
y los hallazgos signficatvos de la auditoría así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identficamos en el transcurso de la auditoria 
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A los acoronistas de 
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S A 
Guayaquil 8 de marzo del 2016 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de ta Compañía una 
declaración de que hemos cumplida los requermientos de ética aplicables en relacion 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las comespondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Admimstración de ta Compañia determinamos los más significativos en fa auditoría de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de fa aucitona Descnbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que un asunto no se 
deberia comunicar en nuestro nforme porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo 

Informe sobre otros requermientos legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre sl 
cumplimiento de las obligaciones tributanas como agente de retención y percepción de La 
Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A, se emiten por separado 

Moore Crnzas 
Numero de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Supenntendencia de Representante Legal 
Compañtas Valores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-2-760 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Imersiones a velor razonable con cambios 
en resultados 

Cuentas por cobrar 
Gastos anticipados 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Activos biológicos 
Propledados y equipos 
Inversiones en acciones 

Total activos no corrientes 

Total activos 

  

Referencia 
2 Notes 2016 

6 22.459 

7 ase 010 
11 606 

402 099 

8 5062 911 
9 735 321 

10 1750 

57009 082 

$252 081 

| 

31 449 

562 128 
8181 
2.022 

803 790 

4873 381 
736757 

1750 

5.410.868 

6.014 678 

Las notas explicatvas anexas son parte ntegrante-de los estados financieros 

  

  

Sr Paul Palacios 
Presidente 

Sr Omar Calderán 
Contador General



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

  

Referencia 
Pasivos 2 Notas 2016 2015 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 1598 1 344 
Diudendos por pagar 3937 2797 
Impuestos por pagar " 1878 3.297 

Total pasivos corrientes 741 7288 
Pasivas 10 corrlantas 
Impuesto diferido “ 911778 853 940 

Total pasivos no corrientes 911778 853 940 
Total pasivos 919 189 861228 

Patrlmonto 
Capital Socral 2 360 000 350 000 
Aporte futura capttalización 3 - 1.750.000 
Reserva Legal 7544 5.298 
Reserva facultativa. 1772 843 13.328 
Resultados acumulados 3242905 _ 3094824 

Total patrImonlo 5372 892 $ 153,450 
Total paslvos y patrimonio $282 081 $014 678 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

Yao OY 
Sr Paul Palacios 7 Omar ni 
Presidente Contador General 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
2 Notas 

Ingresos 
Ganancia en velor razonable del activo biológico 3 
Dradendos ganados 
Intereses 

Utilidad bruta 

Gastos operativos 
De administración 15 
Financieros 18 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta ” 

Utilidad neta y resultado Integral del ano 

Referencia 
3Nota 2016 

Utilidad básica por Acción 10 06% 

2016 2015 

262 899 315816 
14 154 272 
38 608 50 788 

315.881 369 327 

(21 815) (83 159) 
(1 090) (332) 

282 758 334 838 

(59 236) 3397) 

223 520 281 439 

2015 
075 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

E 
Sy Paul Palacios Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2 Notes 

Flujo de afectivo co ino activida 
Efecto recibido 
Efectivo pagado a proveedores 
Pago de Impuestos 
Efectivo neto provisto porlas actudades de operación 

    de operación 

Hujo de efectivo de las actividados de Inverelón* 
Adiciones de activos biológicos 
Inverslones de activos financioros 

  

Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Dividendos pagados en efectivo a los accionigtas    
Efecuvo neto unllzado on las acividados de financiamlento 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
(Disminución) Incremento neto de efectvo y equivalentes 
Efectivo y equivalentes do efecto elinicio del año 
Efecto y equivalentes de efectivo al final del año s 

  

2018 

29317 
(31 593) 
(4329) 
18296 

(128631) 
104 118 
(22513) 

(2.878) 
(2.870) 

(8 998) 
31 489 
22 453 

77955 
(33 544) 

13 343) 
41068 

(135.298) 
108 588 
(26708) 

(5431) 
(5431) 

8929 
22.520 
31449 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

a AO Ge 
Sr Paul Palacios Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
Notas 2018 2018 

Flujo do efectivo de las nctividadas de operación 
Utilidad neta y resultado mtegral del año 223520 281430 

Transacciones que no representan desembolsos 
de afecto 
Valor razonabla del activo biológico e (262899) — (315815) 
Depreciación 438 312 
Impuesto diferido 10 57.838 69.479 

18895. 18415. 
Cambios en activos y pa9lvos 
Cuentas por cobrar (1429) 26.534 

11077) (881) Cuentas por pager 
Efecuvo neto ullllzado on las actvidade 16395 41088 de operación 

  

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros 

ud 
Sr Paul Palacios 

Presidente 
rormar Caldefón 
Contador General
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto soctal 
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) $ A. ¡nicto sus actividades a partir de febrero 7 del 
2012 desde su Inscripción en el Registro Mercantil Su actvidad económica pnncipel es 
la siembra y cultivo de teca para su postenor cosecha y comercialización Su domcilo 
principal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas 
La Comparta está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun 
Resolución No 2013-2-02-01155 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañia está regulada por la Ley de 
Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Supenntendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañla adqunó terrenos en 
la prowncia del Guayas en el canton Balzar, con una superficie total de 345 hectáreas de 
las cuales se encontraban sembradas 104 hectáreas, cuya siembra se efectúo en los año 
2004 2009 Y 2011 En el año 2013 efectuo la siembra de 182 hectareas adicionales de 
teca en el año 2012 
La inversión total reahzada por los accionistas asciende a US$2 100 000 la cual ha sido 
utizada principalmente para la compra de tierra, manejo agricola administratwos y 
costos para la futura cosecha de la madera Se proyecta que el nicio de corte de la 
madera se efectúe a parbr del año 2024 

Situación financiera del Pars 

Durante el año 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos 
precios de exportación de los barnles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluación de otras manedas 
en comparación con el dólar estadounidense moneda oficial del pais 

Con el fin de afrontar estas situaciones el Gobierno ha diseñado diferentes altematwvas 
entre las cuales se destacan la pronzación de las inversiones incremento de la inverston 
extranjera a través de beneficios imbutarios contubuciones tributanas soldanas 
extraordinanas a empresas y personas naturales incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de orgonismos intemacionales y otros gobiemos, manterimisnto de restricción de 
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelanos entre otros 

La Administracion de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
enginado efectos que amenten impactos significatyos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprohación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 

(12)



21 

22 

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
“Expresada en dólares estadounidenses] 
  

postenormente serán puestos a consideración de la junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se desenben las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera estas polticas han sido diseñadas en funcion a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera undorme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 
Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de la Compañra al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emiudas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral explicita y sm 
reservas de las referidas normas Internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histónco La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requisre el uso de ciertos estimados contables críticos También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la 
Compañia En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio a 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, 

  

)niuendas e interpretaciones emitidas internacionatmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado nuevas normas, 
enmiendas mejoras e interpretaciones a tas normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatona en la preparación de los estados Financieros 
de la Compañía a partr de las fechas indicadas a continuación 

    

    

  

  

Aaizasión antonio casa. 
elerciclorlclados nai 

Mama se. 
NOT Enmendas que incomoran revele 149 mneroceizo7 

us patron. 
Me12 0 oat2o7 

  

RIEAZ Mejora Aclaración del alcance de loa requenmintos de Información a sevalar ro sel207 
ene nr 12 

NOZE Mejora Megición de las penicipsdao al valor ssonabio ¿une apoin ge 
invanión porInversión o una opción de poliica coherenta?.     

(Continúa ena página sguente), 

as
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Boa 
ÑIGAD— Enmienda Trani 
NIETO Mejora Supresión 
MIR? Enmienda Cisniácoción y medición de las operaciones de pego basadas en ero darz018 
NOA Enmiendas malta a lo apucación da la NES (matmamantos Financieros) 100 enero del2018 
NUS Mejoss Reconocimiento y masición de astivos nancieros 140 anoro del 2018 
Neg Enmensa Se ha reviendo de forma sustancia! le contebidas de coboduma tae anerodal20% 

  

para pom sefajar mejorías ncttidaden de gantión de reasos de lo ostagos 
Mmarciery además pen los cambios de Ipolamacos "créditos pmpios” 

MIES Mejora Riequesnentos paro reconocimiento de grasos que aplican atodos. 
los contrtoa con cientes (excepto por contas de lesmng convatos 09 

gurDaS Instrumentos financiar), 
ERICA imemretación Electos delas veriacion 
NiEIS Publicación delanomms “Anmndemiinto 

  

  

       

La Administración de la Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIF e mterpretaciones antes descntas considerando la naturaleza de 
sus actividades no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación cial 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras versiones de corto plazo de ala liquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos Los mencionados valores son de ¡lore disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.41 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. “actos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados” "préstamos y cuentas por 
cobrar” "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros 
disponibles para la venta" Los pasios financieros se clasifican en las sigulentes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados" y “otros 
pasivos financieros” La clasificación depende de! propósito para el cual se adquirieron 
los astwos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo actos financieros en las 
categorías "activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y, mantuvo 
pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” Las caracteristicas de 
los referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

(Véase pagina siguiente) 
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(8) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar sÍ han sido adquiridos con el 

propósito de su venta a corto plazo Es claficado a valor razonable sr este es 
desgnado como tal en el reconocimiento wicial Los activos finaneros son 
designados a valor razonable si la Compañía administra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 
administración de riesgo Al reconocimiento inicial los costos atribuibles a estas 

transacciones se reconocen con cargo a a inversión a medida que se incurren con 

contrapartida en resultados del año. 

(6) Otros pasivas financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y accionistas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo 
corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de sttuacion financiera 

2 42 ReconocImiento y medición Inicia! y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el achvo o pagar el pasivo 

Medicion iniclal 

Los activos y pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o paswo siempre que el actwo o paso financiero no sea designado 
como de "valor razonable con cambios en resultados” y este es significatwo Con 
posterondad al reconocimiento inicial la Compañía valonza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(8) Actos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Corresponden a inversiones en titulos de renta fa y vanable los cuales se miden 
postenormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidas en el 
resultado del ejercicio que meluye ingresos por dividendos o intereses devengados 

(b) Otros pasivos financieros 

(Véase página siguiente) 
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo La Compañía clasifica las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

(1). Cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios reabidos de 
terceros y dividendos por pagar acciomstas Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 90 días 

2 4,3 Deterjoro de activos financieros 

La Compañía establece una provision para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objelwa de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos ortginales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detenorado El detenoro para cubrr pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del acto y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de mteres efectiva onginal 
del activo financiero 

$1 en un periodo postenor el monto de la pérdida por deteroro dismmuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurdo después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía ha determinado que no existen 
pérdidas por detenoro de los actos financieros respectivamente, que deban ser 
reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibr los flujos de efectwo 
del activo o sí la Compañía transfiere el achvo a un tercero sin retener sustancialmente los. 
nesgos y beneficios del actvo Un pasivo es elmmado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han Iigurdado 

25 Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un período menor a 12 meses y credito trbutano del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

(16)
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Activos blológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotación y a parhr de ella 12 años se miden en el reconocimiento intcial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el metodo de flujo de 
caja descontado el cual es determmado por la Administración de la Compañia La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados imcluyo los flujos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando vanables 
tales como crecimiento precios de teca, tasas de descuento costos de siembra y 
mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representalidad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es 
seconocida en la utlidad del año bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de 
activos biológicos” 

La Compañra incluye en el valor en Iibros de estos activos los costos incumdos en el 
transcurso del año en fertilización mantenimiento, manejo agricola y administración de 
las plantaciones de teca Al clerre del año la Compañia ajusta el valor en libros de estos 
activos a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades están registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas 
y perdidas por deterioro, en caso de produarse El costo mcluye los desembolsos 
directamente atribuibles a ta adquisicion o construcción del aciivo Los desembolsos 
posterores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
Integrales cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
linealmente basada en la vida útil estmada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía eshma que 
el valor de realización de sus propiedades al término de su vida útil no es Frelevante Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas sí es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros 
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Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de resultados 
Integrales 

Cuando el valor en libros de un acto de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su vator recuperable 

Los tereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos callficables Un activo calificable es aquél que 
fequere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso perfodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
todos los proyectos de la Compafla se han liquidado en plazos inferiores a un año por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

2.8 Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañla Ecowood S A y se muestra a su 
costo de adquisicion 

29 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en 
acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
acto excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de ta evaluación por deterioro, los actwos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del scivo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en hbros de activos no financieros que han sido objeto de castigas por 

detenoro se revisan a cada fecha de ciene de los estados financieros para vertficar 
posibles reverstones del detenoro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de activos no financieros debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

2.10 Impuesto a la renta corrlente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
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impuesto tambien se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el 
patrimamo 

(a) Impuesto ala renta corriente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 
enel impuesto por pagar sxgible 

(b) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta dilendo se provisiona en su totalidad por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporaras que surgen entre las bases Inbutarias de activos y 
Pasivos y Sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIF. El impuesto a la renta diferido Se determina usando tasas tnbutanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se realice o el Impuesto a la renta 
pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con 

(1 Las diferencias temporanas deducibles 
(i) La compensación de pérdidas obtenidas en penodos antenores que todavía na 

hayan sido objeto de deduccion fiscal, 
(u) La compensacion de créditos Inbutarios no utlizados procedentes de penodos 

antenores, slempre y cuando no se solicte su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

   

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferancias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando 
exssta el derecho legal exigible a compensar impuestos actvos conítentes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos a ta renta difendos activos y pastos se 

relacionen con la misma autoridad tnbutaria 

Al 31 da diciembre del 2018 se registró US$87 838 (2015 US$69.479) de Impuesto 
diferido correspondiente al valor razonable por la medición del activo biológico en su 
etapa de transformación 

(19)



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.41 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (¡) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado 
de forma fable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligacion 

2.12 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patamonio 
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañia 

213 Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(0) Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierra de cada periodo, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(1) Ingresos por raleo - Se orginan por la venta de arboles jóvenes que son sustraídos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucion uniforme dentro de la 
plantacion La actvidad de raleo es basica dentro de las actividades silvicullurales 
de la plantacion para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán 
hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañía ha 
transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo signficativo denvados de la. 
propiedad de los árboles, el importe de los Ingresos y los costos incumdos en 
relacion con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía recibe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

().- Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de Interás efectiva aplicable la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un penodo más corto con el 
importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

2.14 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo los cuales incluyen gastos administrativos y 
costos de raleo pnncipalmente por seleccion corte y movikzacion de árboles al centro de 
acopio meluyen gastos administrativos y costos de raleo principalmente por selección, corte 
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y movilzacion de árboles al centro de acopio Estos se reconocen a medida en que se 
incurren, mdependientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los 
Ineanuentos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de 
Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y acbvidades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
9 menos significativa el valor económico de sus fluyos y activos y en consecuencia, sus 
resultados 

La Compañía esta expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios 
de la teca La Compañia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de denvados u 
otros para gestionar el riesgo de calda de los precios de la teca La Compañía revisa de 
forma regular el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del nesgo financiero 

La Compañia dispone de una organización administrada por el Presidents, que permita 
identificar dichos riesgos, determmar su magnitud, proporer medidas de mitigación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta la definición de los nesgos más importantes que están 
expuestos los activos y pasivos financieros y la desenpción de las medidas mitgantes 
adoptadas por la Administración de la Compañía 

(a) Riesgo de liquidez 

La Administración bene la responsabilidad final por la gestion de liquidez La 
Administración de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requersmientos de flujo a corto 
mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liguidez la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente y empareja las inversiones 
en actwos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con las 
requenmientos de pago El portafolio de versiones de la Compañía está conformado 
por instrumentos con características de liquidación inmediata, en el evento de asi 
necesitarse 

en
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Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capita! son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, benehcios a otros grupos de mterés y mantener una estructura de 
capital óptima para seducir el costo del capta! 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual. Es importante destacar que la Compañía no 
tiene pasos financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañla 
se encuentran basadas en la expenencia histórica cambios en la industia e informacion 
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
difenr de las estmaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y polticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de julcio por parte de la Administración 

(2) — Vida util de las propiedades 

Los cambios en crcunstancias tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, padrian hacer que la vida Útl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estmaciones se basan principalmente en las proyecctones de uso 
futuro de los actwos La determinación de las vidas utles se evalua al cierre de 
cada año Ver Nota 27 

(b) — Valor razonable del activo blológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos futuros. considerar el 
meremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados se evalúan al exerre de cada 
año Ver Nota 26 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los actos brologicos 
corresponde al Nivet 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la 
NIF 13 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías e mstrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Comente Caniente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efaciivo E E 

22.453 21449 
Acuvos financieros medidos a valor razonablo con 
cambios en resultados. 

  

  

Titulos, pagarés, obligaciones y titulanzaciones 458.010 562128 
Total activos financlaros 480.463 59u577 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y dindendos por pagar 6.509 e: 
Total pasivos financieros 5589 4081 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un actwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medición 

+ Precios de cobzacion (no ajustados) en mercados activos para actos p pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Intormación distinta a precios de cotización Includos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo ya gue sea drectamente (precios) 0 
indirectamente (que se deriven de preclos) (nivel 2) 

» — Información sobre el activo O pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (formacion no observable) (sivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los actwos financieros a valor razonable con cambios 

en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de colización en el 
mercado 

El valor en libros de cuentas por cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se 
aproxma al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2016 2015 
Cale 30 30 
Bancos (1) 7873 8872 
inversiones (2) 14750 22 547 

22.453 31449 
  

(1) Incluye depósitos en los Bancos dal Pacífico S.A y Pichincha C.A, los cuales son 
de libre disponibilidad 

(2) VerNota7 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

    

Composición 
Tasas anuales 

de recinto 
Porsiny de inversión a en meses 

200 2008 206 os 206 201 
Inversiones mayores a 3 menes. 
Obligaciones (1) TIO 025 700 825 4 52 14-48 279Ñ60 39060 
Tia 750-1000 780-325 16-17 8-28 16436 24620 

7 700-1090 4 58 91165 199587 
Acciones (4) 78,559 53.085 

ASEDIO, 802128 
  

(1) Corresponden principalmente a la compra de títulos de obligaciones con las 
Compañías Quimpac Ecuador SA. por S$20000 (2015 US$40 000) con 
vencimiento en septembre 2017, Tiendas Industmales Asociadas S.A por 
US$37 500 (2015 US$36 000), con vencimiento a partir de noviembre de 2018, 
Inmobilana del Sol SA. MOBISOL por US$29400 (2015 US$33 600), con 
vencimiento en septembre del 2019, Corporación Samborondón $ A Corsam por 
US$7 750 (2015 US$31 250), con vencimiento en enero de 2017 Etnar SA, por 
US$ 18 000 (2015 US$30 000) con vencimiento en jumio de 2018 Pasticos del 
Litoral Plastit S A por US$22 B50, con vencimmento a partir de febrero de 2018 
Envases del Litoral S A por US$35 000, con vencimientos en noviembre de 2020 

(2) Corresponde principalmente a titulos de valores por Interagua C Ltda Por 
Uss9 845 (2015 US$15 158), con vencimiento en mayo de 2018 y Décima Cuarta 
Titularización Comandato por US$6 590 (2015 US$5 848) con vencimiento en abril 
2018 y dictembre de 2016 respectvamente 
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(3) Corresponde a la compra de pagarés fimados con la Compañía Home Fácil SA 
por US$91 165 (2015 1S$63 095), con vencimientos en el 2017 

(4) Corresponde a titulos adquiridos del Banco de la Producción S A 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 corresponde a plantaciones de teca con una 
extension de 286 hectáreas, cuya siembra se efectuó en los años 2004 (13 hectáreas) 
2008 (6 hectareas) 2011 (85 hectáreas) y 2013 (182 hectáreas) 

Movimiento 

2016 2016 

Saldo inicial 4.673 381 4222270 
Costo de mantenimiento 126 631 105.296 
Gananara por cambio en valor razonable 262 899 315.015 

5082 911 4.873.381 
  

Parametros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros 
utilizados para la determnación del valor razonable incluyen principalmente, el precio 
estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de carte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores son el resultado de 
estimaciones que la Admmistración ha realizado a partr de precios históricos e 
informacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento las cuales permiten 
establecer mdicatwos confiables de volúmenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad 
de la plantación, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e Ingresos 

En este sentido se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la edad de corts, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca toda vez que cada 
plantación contiene condiciones particulares Es deci, a partr de la estimación apropiada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, 
se puede conciur en el valor de una plantación, sim embargo cada estimación de 
volumenes depende de cada plantación en particular y de sus metodos de manejo 
forestal 

Raleg - El raleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecmiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan silvicultural están programados 3 raleos El primero en el año $ luego de 
la siembra _que por la calidad de la madera extraída no representa ingresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente los 
cuales se esperan sí den Ingresos para ta Compañía 
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Los principales supuestos utilizados por la Compañía en la determinación del valor 
razonable de los activos biológicos se detallan a continuación 

20161 2015.11) 
Perfodos proyectados 20-12 años 20-12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corta final (4) 25% 25% 
Volúmen estimado de rendimiento por hectárea (5) 200 má 200 ma 
Valor razonabíe por hectárea US$17 702 US$16 340 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion y son 
revisados de forma anual por expertos Internos de la Compañia 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual 
representa e! retorno esperado por los accionistas sobre la inversión realizada 

Este modelo requiero considerar lo siguiente 

- Tasa de hibre nesgo Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Americano a 20 años, que corresponde al tempo estimado del pnmer corte de la 
plantación 

- Beta Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal 
correspondiente a los cálculos por sectores de las Compañlas de Estados 
Unidos 

Rendimiento promedio del mercado La Compaña considera el promedio 
geométrico del 2007 al 2016 de los rendmuentos del mercado de Estados 
Únidos 

- Riesgo país Se considera la secuencia historica diaria de las tasas publicadas 
por el Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el cierre de cada 
ejerciolo 

Este método de valoración es utilizado por la Compañía desde el 2009 con la adopcion 
de las Normas internacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar este método de valoración, es utlizado en su valor 
redondeado 

(8) La proyección del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de 
corte se estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios históricos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento 
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(4) - El costo de corte final es determmado de acuerdo a la tendencia del costo de ralso 
realizado en años antenores por la Compañia o de sus Compañias relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultwo de teca 

(8) — La medición del incremento del volumen se actualiza lodos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cúbicos por hectárea es dear 20 años después de la siembra 

Este método de valoración es utlizado por la Compañia desde el 2009 con la adopción 
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar este método de valoración es utilizado en su valor 
redondeado 

EL Miisteno de Agricultura Ganadería, Acuacultura y Pesca mediante Resolucion 
No MAGAP-SPF 2013-0041 R de jurio 19 del 2013, resolvió otorgar a La Cumbre 
Forestal (Psakforest) S A un certificado de futura bonificación de Incentivo forestal, el 
cual puede llegar hasta US$307 038 por la siembra de 182 hectáreas cuyos pagos se 
efectuarán de la siguiente forma 

a) Ej reembolso de los costos de establecimiento y mantenimiento de la plantación 
forestal en el primer año por US$184,988, será entregado una vez transcurrido un 
año contado desde el fin de la siembra y estara condicionado al porcentaje de 
sobrevivencia de la plantación durante tal periodo 

b) Los reembolsos de los mantenimientos del segundo al cuarto año serán entregados 
transcurido Un año de cada mantenimiento y estará condicionado a ía 
comprobacion de fas labores de mantemmiento y al porcentaje de supervivencia en 
funcion de la densidad y superficie de la plantación Las bonricaciones anuales 
serán canceladas por los siguientes importes US$51,606 (segundo año). 
US$38 772 (tercer año), US$31,673 (cuarta año) 

El Misterio de Agricultura Ganadería Acuacultura y Pesca mediante Resolución N* 
MAGAP-SPF-2014-0161-R de mayo del 2014, resuelvo autorizar reembolso por 
US$163 243 y US$3 685 correspondiente a la siembra del año 2013, por concepto de 
establecimiento y mantenimiento de primer año de la propuesta de reforestacion 
comercial y adicional del 2% del seguro forestal comespondientemente, por haber 
cumplido con los requisitos establecidos para el efecto Durante el período 2014 el 
Mnsterlo reembolso US$186 908 a la Compañía 

Mediante Resolución Nro MAGAP-PIIF-2017-0140-R emktida por el Ministeno de 
Agricultura Ganadería Acuacultura y Pesca con fecha con fecha 14 de febrero de 2017, 
resuelve la autorización del pago de US$39 248, por concepto de mantenimiento del 
segundo año de la propuesta de reforestación de la Compañia 

Durante los años 2015 y 2018 la Compañía no ha recibido ningun reembolso proveniente 
a este asunto 

an
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PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuación 

  

Tasa anual 
de 

200 2016 depreciación 
Terrenos (1) 735.321 736.321 
Equipo de computación y Software 8 2.505 

735.309 738 309 
Depreciación (2988) 2 552) 

735321 735 757. 

(1) A131 de dicsembro del 2016 y 2015, incluyen terrenos ubicados en el cantón Balzar, 
provincia del Guayas, con una superficis total de 345 hectáreas en los cuales se 
desarrolla los cultivos de teca de la Compañía 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncipales transacciones realzadas durante los años 
2018 y 2015 con compañías y partes relacionadas Se moluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a í) las personas naturales o Jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o san controladas por la Compañra, tienen control 
conjunto e influencia significativa (asociadas) 

(a) Saldos al 31 de diciembre. 

Corresponde a mversiones en acorones en la compañia Ecowood $ A, por US$1 250 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tnbutaras De acuerdo con la normativa inbutaria vigente, los años 2013 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autondades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente 

(Véase página siguiente) 
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2018 2018 

Impuesto a la renta comenta 1298 3918 
Impuesto a la renta difendo 57 838 69 479 
Cargo a los resultados integrales del año 59236 73397 

Conciliación del resultado contable-tributarlo 

El mpuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

2018 2018 

Utiidad antes de impuestos. 282756 324 836 

Mas Gastos no deducibles $13 1391 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (262 899) (915818) 
Ingresos exentos (14 154) (2724) 

Ultidad gravable 5315 17 688) 
Tasa de impuesto a la renta (2) 22 13% 22 18% 
Impuesto a la renta comente 139 3518 

  

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

(2) — La tasa del 22,13% (2015 22,15%) del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo a 
la RO 405-S del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tata impositwa 
será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, sooos participes, 
constituyentes, beneficianos o similares residentes o establecidos en paraisos 
fiscales o regímenes de menor imposición con una participacion directa o Indirecta, 
Indmidual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la maluralsza de la souedad Cuando la mencionada participación de 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50% ta tarifa de 
25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación de acuerdo a lo Indicado en el reglamento 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del mpuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

(Véase página siguiente)
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201 2015 

Impuesto a la renta causado 1398 3818 
Menos 

Crédito tributario de años anteriores - (659) 
Retenciones en la fuente efectuadas (215 —Lo 

Saldo a pagar 1183 3039 

Impuestos por recuperar y pagar 
Composición 

2016 
Impuesios por pagar. 
Impuesto a la renta por pagar 1183 3039 
Otras impuestos por pagar 595 168 

  

3,207 

Impuesto a la Renta Diforldo 
El anállsis de impuesto diferido pasivo es el siguiente 

2016 2016 
Impuestos diferidos pasos. 
Impueslo dilendo paso que se liquidará después de 12 meses 91778. _ 858940 

911778 _ 853040 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

AL de enero de 2015 794481 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 479 
A131 de diciembre del 2015 853 940 
Cargo a resultados por Impuestos difendos 51898 
A131 de diciembre del 2016 811778 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tnbutano 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece 
que los contribuyentes cuya actividad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivos agrícolas, con etapa de crecimiento supertor a un año estaran 
exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los pertados fiscales en los que 
no reciban ingresos gravados que sean originados de la stapa pnnapal de cosecha 
Al 31 de diciembre del 2016, las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de 
desarrallo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta 
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“Ley Orgánica Solidana y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016" El 20 de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactvación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde entra otros aspectos se efectuan fas siguientes reformas detalladas a 
continuacion 
- Contribución Solidaria sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatonanas 

sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no Impuesto) y 
personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible 
superior a US$12 000 

- incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del + de junio del 2018 por 
un periodo de 12 meses 
Personas naturales residentes que mantengan un patimomo extstente al 1 de enero 
del 2016 ¡gual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del pais, se gravara el 
0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciladas en área de influencia y que 
hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimomo existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 
0 90% del patrimoro Se excluye a personas domiciliadas en área de mfuencia y que 
hayan sufrido una afectación diecta en sus activos 

- Gravar el 1 8% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patimonial proporcional en el caso de derechos representalwos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en 
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa 
de una sociedad residente en un paralso fiscal o junsdicción de menor imposición o no 
se conozca su residencia 

- Gravar el O 90% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patamonial proporcional en caso de derechos representativos de capa! 
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el 
Ecuador y derechos representativos de paprtal de somedades de propiedad directa de 
una sociedad no residente en el Ecuador paraiso fiscal o junsdionón de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

La Admunstracion de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscnto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 
2015 comprende 150 000 partapaciones acumutatvas e indwsibles de valor nominal 
US$1 cada una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

(Véase página siguiente) 
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20t8 2015 
Hactonalidad Acrigpes % Acciones % 
Ecualorana 326.484 03.20% 323784 9281% 
Panameña 18.000 457% 17600 5.03% 
Española 1950 058% 1950 0.58% 

Colombiana 1718 049% 118 949% 
Chilena 1500 049% 1500 0.43% 

Venezolana 1000 029% 1.000 0.29% 
Peruana 825 018% 1878 054% 
Canadiense 35 011% 375 011% 

Estadounidense 200 0.08% 200 0,98% 
Dominicana 150. _ 904% - 9.90% 

FO A 

  

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años antenores por parte de los acclomstas de 
la Compañía en efectivo 

De acuerdo al Acta de Junta General Unwarsal y Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 
de marzo del 2016, se resuelve que el saldo de la cuenta de aportes para futuras 
capitalizaciones sea destinado a una cuenta de reserva facultativa 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

Da acuerdo con la legislación vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la ublidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

Reserva Facultativa 

Corresponde a aproptaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados de aplicación inicial "NHF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Infomación Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor solo podran ser 
capitallzados en la parte que exceda al vator de las pérdidas acumuladas y las del ultimo 
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ejercicio económico concluido ss las hubieren, ublizado en absorber pérdidas, o devuelto 
alos accionistas en el caso de liquidación de la Compañ 

Result :cumulad: 

Los resultados (utiiiades o párdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de crigen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patnmoniales de libre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

  

Gastos Gastos 
2016 aorunsiralivos — financieros — Total 
Impuestos cuotas, tasas contribuciones a133 - 8133 
Honoranos y gastos legales 5847 - 5647 
Honorarios contables 4767 - 4767 
Honoranos auditores 4783 - 4.768 

Decevale 3.600 3,800 
Seguros 2.022 . 2.022 

Website 1109 1109 
Suscripciones 82 - 892 
Inlerese pagadas - en 871 
Comisiones pagadas - 419 419 
Gastos bancanos 247 - 247 
Suministros de oficina 211 2 
Vanos gastos 459 459 

31811     

  

(Vease página siguiente) 
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Gastos Gastos 
2015. administrativos — financieros — Total 
Honorarios y gastos legales 9266 - 9254 
Impuestos cuotas tasas contribuciones $478 - 6.478 
Honorarios auditores 4:80 - 4.480 
Honorarios contables 4264 - 4304 
Varlos gastos 2.996 2.995 

Seguros 2091 2091 
Website 1891 - 1831 

Suscripciones 930 930 
Intereso pagadas - 800 800 
Comisiones pegadas - 532 532 
Suministros de oficina 323 - 328 
Gastos bancarios 260 - 260 
Servicios prestados 143 - 143 

1332 34491 

  

ÚTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio 
ponderado de fas aceones en circulación durante dicho pertodo Al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a US$0,64 y US$0,75 respectvamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros 
no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañra, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieras, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición




