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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de 

La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) $.A. 

Guayaguíi, 14 de marzo del 2016 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de La Cumbre Forestal 
(PEAKFOREST) SA que comprenden el estado de situsción financiera al 31 de 
diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales de cambios 
en el patrmomo y de lyyos de efectivo por el año terminado en esa fecha así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración sobre loz estados financieros 

La Admwustración de La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) SA es responsable de la 
prepareción y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI(E) y del control interno necesario 
para permtr la preparación de estados fmancieros que astún libres de distorsiones 
significativas debido a fraude o eror 

Responsabilidad det auditor 

Nuestra responsabilidad as expresar una opmión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra suditona fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditona. Dichas normas requieren que cumplamos com requisrtos 
éticos y planifiquemos y realicemos la aucuoria para obtener cerleza razonable de que 
los estados financiaros no están afectados por distorarones significativas Una audtoría 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a le obtención de la evidencia de 
audiloris sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financasros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
nesgo de distorsiones signficatwas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditar toma en consideración los controles 
internos de la Administración de la Compañia, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros. a fin de diseñar procedimientos de 
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar un 
opimión sobre la etectvidad del contal intemo de la Compañía Una auditoria también 
comprende la evaluación de que las politicas contables utilizadas son aproptadas y de 
que las estmeaciones contables hechas por fa Administración son razonables, as: como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros Consideramos que 
la evndencis de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada pára proporcionar 
una base para expresar nuestra opinión de auditoria 
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A los accionistas de 
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A 
Guayaquil 14 de marzo del 2016 

Opinión 

En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de La Cumbre 
Forestal (PEAKFOREST) SA al 31 de dirembre de 2015 y el desempeño de sus 
operaciones y sus Mlujos de efectwa por el año terminado en esa fecha, de conformidad 
cán Normas internacionales de información Financiera (NIF) 

Asuntos que requieren énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos las plantaciones de 
Teca de la Compañia se encuentran en etepa de desarrollo y se esta que el moo de 
tone de madera será a part del año 2024 

Sin calficar nuestra opiajón, informamos que los estados fmancieros adjuntos de La Cumbre 
Forestal (PEAKFOREST) SA al 31 de diciembre del 2014 fueron examinados por otros 
audrores cuyo dictamen fechado 13 de marzo del 2015 expresó una opinión sin salvedades 
sobre dichos estados financieros 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounklenses) 

  

Rebarencia 
ACTIVO Nola 2015 

Activos corrientes 

Efecto y equivalentes de efectivo 6 31 4a9 
menciones a valor razonable 000 pambos 
en resultados 7 562 128 

Cuentas por cobrar 8191 
Gastos anticipados 2022 
Impuestos por recuperar 

Total activos corrientes 503790 

Aclivos no corrientes. 
AGINOS Mrológzos 8 2873201 
Pmpadades y equipos 9 736 157 
Otros activos financieros 10 1,750 

Tolal activos no corrientes. 5410 808 

Tots! activos 8,014 678 

2 

670716 
2 
403 

203 

729.083 

Aza zo 
736.060 

1750 

4.290 089 

5.690.072 

Las nolas explicativas anexas son parte imegeante de los estados financitros 

y ate 
'Sr Paul Palacios Sr Omar Calderón 

Presidente Contador Genera 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5,A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

PASIVOS 

Pamvos corrientes 
Cuentas por pagar 
Oividendos por pagar 
Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes 
Paalvos no corrientez 
Impuesto riterigo 

Taral pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital Sactal 
Aporte futura capitalización 
Resena Legal 
Rosena facultativa 
Resultados acumutados 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

*“ 

12 

2015 

1344 
2737 
3207 
7 288 

853 940 
853 940 
801 228 

350 900 
1 760 000 

5298 
19 328 

3 034 824 
5159 450 
8014 878 

2014 

2 800 
2.456 
2632 
888 

784 461 
184 481 
792 349 

350,000 
1 750.000 

3788 

2.793 996 
4097 723 
5690 072 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    
Sr Paul Palacios 

Presidente 

   
Sr Omar Calderón 
Contador General 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 8.4. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2098 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Retarencia 
¿Notes 2015 2014 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del activo biológica 8 315.815 642 309 
intereses 53 512 54 971 

Uhtidad bruta MINE: ESTAFA 

Gastos operstivos: 
De administración 15 (33 159) (02441) 
Financieros 15 1332) 1,405) 

Vuldac amen de impuesto a la reta 394838 670482 

impuesto a la renta ” 338, (142648) 

Unllidad nata y resultado integral del año 291430 527015 

Referencia 
añolgs 2015 20íá 

Utilidad básica por Acción 18 078 161 

Las netas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros 

O 2D 
Sr Paul Palacios Sr. Omar Calderón 
Presidente Contador General 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5,4. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
expresado en dólares estadounidenses     

  

      

   

    

2015 2018 
Plujo de efoctivo de les actividacies de oparación 
Etcino recibido 77955 22780 
Esacivo pagado a proveedores (53 544) (28958) 

Pago de impuestos 3303 479 
Efecuvo neto ublizado en las actudades de operación 41088 15641 

Fuejo de efectivo actividades de inversión 
Reembateo por ncentvo forastal e - 186 808 
Adiciones de activos biológicos (136296) (178519) 
Invsrsrones de activos Inancieros 108 589 10 890) 
Efectivo neta tublizado an) provisto por las acoudades de versión (28 708) 537 

Fujo de efectivo de laa ectividacios de financiamiento, 
Dividendos psgados en plactvo a los accionistas $43 _ 2080) 
Efectivo neto unlizado en las activdades de fnanciamiento 6430) 42 060) 

Efectivo y equivalentes de afectivo. 
(Disminucion) meramento mejo de afecto y equivalentes. 8829 14 018 
Efecto y equrwdlentes de afecino al inicio del año 22 520 8502. 
Electo y nquivlentes de aforo al final gel año. a 31449 23 529 

Las nolas explicativas anexas son parte Inge los estados financieros 

Da ao 
$ Pal Palacios — Sr Ornar Calderón 

Presidente Contador General 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
AExpresado en dolares estadounidenses) 

Referanoa 
Notas 2015 2014 

Fluyo de efectivo de sas actividades de operación 
Utudad neto y resultado mtegral del año 261459 527615 

Transaccionas que no representan desambolgos 
de eco. 
Vator cazonsolo del arta Eaológino e pisar» (669308) 

Dasrocación 32 37% 
Impuesto dileugo ” 89479 142 048 

15.416 24 809 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 26634 (9150) 
Cuentas por pagar (881, 192) 

Efecguo neto utilizado en las aciwidados de operación 41 068, 15541 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

y 

      
Sr Omer Calderór 
Contador General 
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1.2 

2.4 

LA CUMBRE FORESTAL, (PEAKFOREST) 5.4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
(Expresago en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Corattucion y objato social 

Lo Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S A. moo sus actwidades a partr de febrero 7 des 
2012 desde su inscripción en el Reguatro Mercantil Su actividad económica prinapal es 
la siembra y cultivo de leca para $u posterior cosecha y comercialmación Su domicñio 

pinapal se encuentra en Guayaquil provincia del Guayas 

La Compañia está registrada en el Mercado de Valores como emusor de acciones segun 
Resolución No 2013-2-02-0115$ y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito por lo cual, la actividad de la Compañía está reguiada por la Ley de 
Compañias, Ley de Mercado de Valores y disposxiones de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador 
Los cultivos consisten en plantas da teca, para to cuei la Compañía adquirió terrenos en 
le provincia del Guayas en el cantón Bsizar, con una superficia total de 345 hectáreas, de 
las cuales se encontraban sembradas 104 baciáreas, cuya mempra se efectos en los año 
2004, 2009 Y 2011 En el año 2013 efectuo la siembra de 182 hectáreas adicionales de 
teca en et año 2012 

La inversión total sealkzada por los accionistas asciende a USS2 100 000, la cua! ha sido 
utizada principalmente para la compra de hera, manejo agrícola admiristratvos y 
costos para ta ftura cosecha de la madara Se proyecta que el inicio de corte de ta 

madera se efectue a partir del año 2024 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
ermtdos con la autonzación de fecha 10 de febrero del 2016 de la Gerencia General y 
postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describan las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como to requiere ja Norma Internacional de Información 
Financiera estas politicas han wdo diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
dicsembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financiesos 

Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de dicembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con laz Normas Internacionales de información Financiera 
(NNF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabifidad (JASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción miagral explicita y sm 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST] S.A. 

NOTAS DE 1.09 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
tExpresado en dólates estadounidenses] 

Con el objeto de uniformar ta presentación de los estados financieros del año 2014 con 
tos del ao 2015 se han electuado ciertas reciasificaciones y/o agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 

Los estados financieros de La Compañla han sido preparados de acuerdo con el gancipio 

del costo histónco La preparacion de loz estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de cientos estimados contables criticos. También requiere que la 
Admimstración ejerza 8u jurcio en el proceso de aptcación de las políticas contables dLa 
Compañia En la Nota 4 se reveian las áreas que mplican un mayor grado de juiclo o 
compleydad o las áreas donda los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financreros Debo a «a subjetividad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden dsfenr de los montos estimados por la Adrurustración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionaimente 

Ala fecha de emisión de astos estados financieros, se han publicado enmiendas mejoras 
8 interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en mgencia y que la 
Compas no ha adoptado cen anbupación El lASB considera coma necesanos y 
urgentes los siguiéntes proyectos aprobados de aplicacion obligatona a parir de las 
fechas indicadas a continuación 

  

ApICgSO stato pera. 
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(Continua en la página siguiente) 

(10) 

 



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounuenses) 

Bobación alos per. ei 
so Tee ee 
MEG Mejora, Reconocen y mación de acia narcos 1d enero 0er 2018 
MFD Enmende SO ha sevendo de loma aora la confabIdad de Coberturas parg 100 enaro del 2018 

parmalr reñajr major les rebódodes 0 goin de deagio de low mios 
Anscoeros acersás, pele dos cameos de cs Heracicn "ota propios” 

MIE 55 haejora RquerardeDAoh DK FRCONACAMAAO de Agenc 006 NAC 4 1000 104 1 ROMO IA 2018 
cotralos con chentes (escapto por contaros de lalo, comitos se zmguros y 
obreros Anaco) 

La Admintstración de la Compañía se encuentra an proceso de evaluación de los 
impactos de la adopción por los pronunciamientos ugentes desde el 1 de enero del 2016 
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará 
un impacto significativo en los estados financieros en sl ejercicio de su aplicación mica! 

23 Electivo y equivalentes de sfoctivo 

El efectivo y equivalentes de efecto comprenden al efectivo disponible depósitos a la 
vista en bancos y otras Inversiones de corto plazo de alta Iigurdez con vancimientos 
onginales de iras meses o menos Los mencionados valoras zan de libre disporubrirtad 

2.4 Activos y pauivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “actos 
financieros a valor razonable a travás de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
dispombles para la venta” Los paswos financieros se clasifican en las alguientes 
categorias “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pércidas” y 
“oros pasivos financieros” La ciauificación depende dal propósrio pare el cual se 
adquineron los activos o contrataron los pasivos financieros La Admirustración determina 
ta clasficación de sus activos y pasivos financieros a la facha de su reconocimiento 
amicial 

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compas mantuvo actvos financieros en las 
categorias "activos financieras a vator razonable a través de ganancias y pérdidas”, y 
“préslamos y cuentas por cobra” y mantuvo únicamente pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros" Las caracteristicas de los referidos mstrumengos 
financieros se explican a continuación, 

(a) — Activos financieros a velor razonable a travós de ganancias y pérdidas 

Un activa financiero es mantenido para negociar si han sido adquindos con el 
propósllo de su venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable s: este es 
designado como tal en el reconocimiento inicial Los activos financieros son 
designados a valor razonable si la Compañía adrunitra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a aus valoras razonables de acuerdo con la 

qm



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFORE8T) 9.4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses: 

administración de esgo Al reconocimiento inicial los costos atribuibles a estes 
transacciones se reconacen con cargo a la inversión a medida que se mcurran con 
contrapartida en resultados del año 

(b) Prestamos y cuentas por coticar 

Representados en el estado de stuación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañias relacionadas Son aciwos financieras no denvados que 
dan derecho a pagos fis o defermmables y que No cotizan an un mercado activo 
Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

(c) Otros pasos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obhgaciones 
hnanceras proveedores cuentas por pagar a Compañias relacionadas y otras 
cuentas por pagar Se mwwluyen en el pasivo comente excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de siluación 
financiera 

2 47 Reconocimiento y medición inicral y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasive financiero an el estado de situación financiera. 
ala fecha de la negociación y sa reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el acuvo o pogar el pasivo 

Medición Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo alnbulble a la transacción que de ser significativo es reconocido como 
parte del actvo o pasivo siempre que el acto o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganencias” y este es significativo Con 
posterondad al reconocimiento imeial la Compañía valoriza los mismos goma se describe 
a conunuación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable a través de perdidas y ganancias 

Corresponden a mversiones en títulos de renta fia los cuales se midan 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en al 
resultado del ejercicio que incluye ingresos por dividendos o mtarases devengados 

(12) 

 



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 8,4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses), 

(b) Otros pasivos financieros 

Pestenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apicando el 
método de interés efecto. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta 
etegoría 

() Otras cuentas por pagar, Corresponden a obligaciones por semncios recibidos 
de tercaros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

2 43 Deterloro de activos financieros 

La Compañia establece una provisión para párdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando exdsie evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con loa términos onginales de 
tas mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgar«zación financiera y la falla o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuente a cobrar se ha 
detenorado El datenoro para cubrir párdidas se establece por el Importa de la pérdida 
que se valora como ta diferengaa entre el importe en libros del activo y al valor actual de 
los flujos de efectivo futuros sstimados descontado a la tasa de interés efectiva ongimal 
del activo financiero 

Si, en un periodo postenor, el morto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha 
disminución se relaciona objatvameste a un evento que haya ocurrido después de que 
se faconoció dicho deterioro se reconoce en ef estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de dirembrs del 2015 y 2014, la Compañía ha determnado que no existen 
peráwas por dmtenoro de los actvos financieros tespectvsmente, que deban ser 
reconocidas, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un acto financiero sa elimina cuando expirar los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o ss la Compañla transñiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios det activo Un paswo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han fiqudado 

25 Impuestos y retoncionos 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto 4 la renta que sarán 
recuperadas en un pérfedo menor a 12 masas y orádito tributario del impuesto at valor 
segregado efectuadas por terceros Cuando fa Admnistración estima que dichos saldos no 
podrán ser retupersdos se cargan e los resultados del año 

ac
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Propiedades y equipos 

Las propiedades estan registrados al costo histórico menos deprecieciones acumuladas 
y Pérdidas por deterioro en caso de producirse El costo mcluye los desembolsos 
drectamente atribuibles a ia adquisición o construcción del actvo Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capltalzados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la mversión fuyan hacia la Compañia y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incumdos 

Los temenos no se deprecian La deprecsción de las propiedades, es calculada 
imsalmente basada en la vida ubl esiimada de los bienes del activo fijo o de 
componentes significativos identificables que posean vidas úties diferenciadas y 
considera valores residuales debido a que la Adrunistración de la Compañía estma que 

sl valor de realización de sus propiedades al término de su vida uti no es relevante Las 
estimaciones de vidas utiles y +alores residuales de los activos fijos son sevsadas, y 
ajustadas s: 6s neceseno, a cada fecha ds cierre de los estados financieros 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propedadas se calculan comparando los. 
ingresos obtenidos con el valor en Ibros y 36 Incluyen en el estado ds resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de Un acto de propiedades excede a su monto recuperable 
sote as reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se captalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables Un activo calificabie es aquél que 

requiere de Un tiempo prolongado para que este hsto para su uso perlodo que la 
Administración ha definido como mayor a un sño. Al 31 de ciciembre del 2015 y 2014 

1o00s los proyectos de la Compañia se han liguidado en plazos Infenores a un año por io 
que no ge han activado costos de endeudamiento 

Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotación y a partr de ella 12 años se miden en el reconocimiento inicsal y en 
cada fecha de reporle a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos estos últimos se presentan en propiedades 

La medición de los actvos bológicos ml vator razonable se basa el método de flujo de 

caja descontado el cual as determmado por la Admirustración de la Compañía La 
expectativa del vator presente de fos flujos futuros esperados incluye los flujos de afectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca considerando variables 

tales como crecimiento precios de teca, tasas de descuento Costos de siembra y 
mantenimiento volumenes cosecha, costos en el punto de venta entre otros, las cuales 

(4) 
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son revisadas periódicamente pare asegurar su wgencia y representainadad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor a menor valor resultante se registra en resultados dal 
periodo 

La diferencia antre el valor en hbros de los activos biológicos y su valor razonable as 
reconocida en la utilidad del año bajo el concepto “Ganancia en al valor razonable de 
activos biológicos” 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos actwos los costos incurndos en el 
transcurso del año en fenilización, manterumiento manejo agrícola y administracion de 
lou plantaciones de teca Al cieme del año, la Compara ajusta el valor en libros de estos 
activos a su valor razonable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowcad S.A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los actvos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o crrcunstancias que undican que podría no recuperarse su valor en 
loros Las pérdidas por deterioro corresponden aí monto en el que el valor en libros del 
acta excede a su valor recuperable El valor recuperablo de lps activos corresponde al 
'mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o 3u valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los actwos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generan fiujos de efectivo identificables (urudades generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor Iros del activo exceda a su monto 
recuparable, ta Compañía registre una pérdida por deterioro en 1os resultados del ejercicio 
Los saldos en lbros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha ds cierre de los estados financieros para veríficar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de mdicadores de deterioro sobra sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no Imancieros, debido a que la Admuistración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

Impuesto a ta renta corriente y diferido 

El gasto por puesto a la rento del año comprende al impuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen dirsctamente en el patrimonio En este caso el 

(15)
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impuesto lambién se reconoce en atros resultados Integrales o direciamente en el 
patamomo 

la) — Impuesto a la renta cornente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
les ulilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 
en el impuesto por pagar exigible 

(b) Impuesto a la renta cifendo 

El Impuesto a la renta diferido se provisjoria en su totalidad por el método del pasivo 

sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tnbutarias de activos y 
pasivos y sus respectivos vlores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIF. El Impuesto a la renta difendo se determna usando tasas tributenas que han aldo 
promulgadas a la fecha dei estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el mpuesto » la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
paso se pague 

Los activos por impuestos difermdos comprenden ias cantidades de impuestos sobre las 
gananoas a recuperar en perodos futuros relacionadas con 

(0 Las diferencias tamporanas deducibles, 

(1) La compensación de pérdidas obtenidas en penodos antenores que todavia no 
hayan sido objeto de deducción fis 

(a) La compensación de créditos tribulanos no utilizados procedentes de penodos 
antenores siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras para su 
utilización 

  

Los impuestos a ta renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
les diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exsla el derecho legal exigible a compensar mpuestos activos comentes con impuestos 
pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se 
relacionen con ia misma autoridad tributaria 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (y la Compañía ene una obligación presente ya 
sea legal o implícita como resultado de eventos pasados, (1) es probabla vaya a sar 
necesana una salida de recursos para iguidar la obligación y (1) el monto se ha estmado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provinión son la mejor estimación de la 

116) 
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administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obigación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimomo 
en el periodo en el que tos dividendos han sido aprobados por jos acciomslas de la 
Compañia 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

ú/  Sanancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al ciewe de cada período. se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estmados en el 
punto de venta 

(0 Ingresos por raleg Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraldos 
ya ses por su mel crecimiento o para lograr una distribución Uniforme dentro de ja 
plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actividades silvicalfurales 
de la plantación para lograr el mejor crecimiento de las árioles que se mantendrán 
hasta el code final Éstos mgresos son reconocidos cuando la Compañía ha 
transferido al comprador los rlesgos y veniajas, de tipo significativo, derivados de la 
propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y los costos incumidos sn 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabiidad, y la Compañía recibe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

(ty [narasoz por interesos - Son registrados sobre una base de tiempo con referencis 
ai capital pendiente y a 18 tas» de interás efectiva spiicable, la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un penodo más corto, con el 
importe neto es libros en el tecgnocimento mica 

    

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo los cuales incluyen gastos adminstratvos y 
costos de raleo, pancipalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de 
acopio incluyen gastos admimalratvos y costos de raieo prnapalmente por eslección, corte 
y movilización de árboles al centro de acopio Estos se reconocen a mecida en que 86 
incurran, independientemente de la fecha en que se realiza al pago, de acuerdo a los 
iineamentos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de 
Estados Financieros” 

(a
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
o menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus 
resultados 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provenientes de cambros en los precios 
de la teca La Compañla no espara que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significeuva en es futuro predecible y por tanto, no ha realizado contratos de denvados u 
otros para gestionar el nesgo de caída de los precios de la teca La Compañía revisa, de 
forma regular el estado de los precios ds teca al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del nesgo financiero 

La Compañla dispone de una organización administrada por el Presidente, que permite 
identificar dichos nesgos determinar su magnitud proponer medidas de mitigación 
ejecutar dichas medidas y controtar su efectvdad 

A continuación se presenta la defiición de los nesgos más imporlantes que están 
expuestos los activos y pasivos financieros y ia deserpción de las medidas mitigantes 
adoptadas por la Administración de la Compañía 

(a) — Riesgo de inqurdez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gesuón de iigudez — La 
Administración de la Compañía ha establecida un marco de trabajo apropiado para la 
gestón de iquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto 
mediaoo y largo plazo 

Para efectos de aplacarniento del mesgo de tiquxdez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja el cual se revisa mensualmente y empareja las invermones 
en actwos financieros de tal forma que el fujo proveniente de éstas cumpla con los 
requerimientos de pago El portafolio de versiones de le Compañia está conformado 

por mstrumentos con características de tiquxlación inmediata en el evento de asi 

necestarso 

Administración del riesgo de capital 

Los objetos de la Compañía al administrar el capsl son el salvaguardar la sapacriad 
de ta misma de contnuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus acciomstas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para seduas el costo del capital 

  

(18) 
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La Adrumstración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no 
tene pasivos financieros significativos y tampoca prevé incurrir en ellos 

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Compañía realice estimaciones y 
uílice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estmaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía 
$8 encuentran basadas en la expenenss hustórica, cambios en la industria e información 
sumnwistrada por fuentes extemas calficadas Sin embargo los resultados finales podrían 
derir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamenta la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Admwrstración 

(8) - Vida úl de las propiedades. 

Los cambios sn circunstancias tales como avances tecnológicos, cambios sn el 
uso planificado podrían hacer que ja vida Útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Les estimaciones se basan principalmente en las proyscoones de uso 
futuro de los activos La daterminación de las des ullles se avaiúa al cierre de 

cada año Ver Nota 2.6 

(b) — Valor razonable del actrvo brológico 

La Administración considara que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
realzada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medición de tas ingresos futuros considerar el 
Incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los dalos utítzados ze evalíian al cierro de cada 
año Ver Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de los activos biológicos 
corresponde al Nivet 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

5. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

5.4 Categorías de Instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en fibros de cada categona de instrumentos. 
financieros al cierra de cada ejercicio 

(Vénse página siguiente) 

(19)
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Astivos financieros medidos al costo 
Electo y equwalentes de efecbvo 

Activos financieros medidos af costo amorizado 
Cuentas nor cobrar comerciales 

Activos financieros medidos a valor razonabie con 
cambios en resultados 
Táulos y pogares 
Total activos Bnancieros 

Pesivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedoras y drdendos por pagar 

  

Totat pasivos linancieros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

31449 

8191 

562129 

4981 
408% 

po 
Comerig 

—225g0 
22 620 

—A 
32173 

870716 
Tess 

PA 
5258 

Para fines de deteeminar el valor razonable de un achvo o pasto financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquisa de medición 

+ Precios de cotización (no ejustados) en mercados activos para activos o paswos 
iiénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización mciumdos en el ruvel 1 que se pueda 
confirmar para el activo O paswo ya que sba directamente (precios) O 
indirectamente (que se derven de precios) (nIvel 2) 

+ Información sobre el actwo O pasivo que no se basa en data gue se pueda 
confemar en el mercado (mtormación no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. los actos financieros megidos mantenidos hasta su 
vencimiento ee valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de colización en el 
mercado 

El valor en líbros de cuentas por cobrar comerciales, cuentes por pagar proveedores y el 
efectivo se aproxima ai valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

(Vease página siguiente) 
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2015 2014 

Caja Ed 30 
Bancos 8872 7a2t 
Inversiones (Ver Nota 7) 22 547 15 063. 

31448 22 520 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

Tonos énualon Pazos 
de rendimiento. promos. 

Poctico pa meereióo. - dera 
ams ESO 2 20 zo 

Invéraares méntras 4 3 mesas. 
Obigeesones 20 7w 75 3 41 12500 15063 

Tiaraaciones .2. ro - 1097 
E 

nueruones mayores y 3 meses 
Obligaciones (1) 7.00 825 700 825 15 48 29-08 334 880 406 164 
Titarczacones 42) 780 629 780 823 5-20 5-41 24628 30 842 

Pagerá (3) 700 1000 1000 118) 3-28 6-40 139 587 a 
Accanes 14) - 83046 28737 

502128 sora 

(1) Corresponden pancipalmente a la compra de títulos de obfigaciones con (as 
Compañias Quimpac Ecuedor SA. por US$40:000 (2014 US$55714) con 
vencimiento en septiembre 2017 Tiendas Industriales Asociadas SÁ por 
US$35 000 (2014 US$24 000 con vencamento en noviembre de 2018, Inmobiliaria 
del Sol SA. MOBISOL por US$33600 (2014 36.000), con vencimiento en 
septiembre del 2019, Corporación Samborondón S.A Corsam por US$31 250 
(2014 US$58 250) con vencimiento en enero de 2017, Elmar S.A. por US$ 30 000 
(2014 US$37 800) con vencimiento en Juro de 2018 

(2) Comesponde principalmente a títulos de valoras por Intersgua C Ltda Por 
US$15 15824 con vencimiento en mayo de 2018 y Décma Cuarta Titutanzación 
Comandato por US$6 848, con vencimiento en diciembre de 2015 

(3) Cormsponde a la compra de pagarés firmados con la Compañía Home Fácil SA, 
con vencimientos en el 2018 Aj 31 de diciembre dei 2014, noresponde 
principalmente a la compra de pegarés firmados con la Compañía Ktystron S.A, con 
venermiento en el 2015 

(4) Corresponde a títulos adguindos del Banco da la Producción S A 

en
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ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 286 hectáreas cuya siembra se efectuó en los años 2004 (13 hectáreas) 
2009 (6 hectáreas) 2011 (85 hectáreas) y 2013 (182 hectáreas) 

Movimiento 

2015 2014 

Saro inicial 4222270 3 584 361 
Costo ge manterumuento 135 298 175 811 
Gananca por cam en valor tazor able 315815 649 306 
Reembolso por mcartivo forestal 396 908 

4673381 ESE] 

Parametros utilizados en la determinación del yajor razonable - Los parámetros 
úblizados para la determinación del valor razonable Incluyen princpalmente el precio 

estmado de venta por metro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores son el resultado de 
estimaciones que la Admwistración ha replizado a partir de precios históricos e 
información técnica provemente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer ancicativos confiables de volumenes Cada año estos parámetros son 
actualizados pera obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad 
de la plantación este podra conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimento. precios e mgresos 

En este sentido se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca 8 la edad de corta es accesible, aun cuando no es acoeslbia 
un mercado eficiente para tas planteciones de madera de teca, toda vaz que cada 
plantación contiene consiciones particulares Es decar a part de la estimación apropiada 
8 volumenes de madera a la edad de corle y una estación fundamentada de precios 
se puede conciur en el valor e una piantación, sm embargo Cade estimación de 
volumenes depende de cada plantación en partcidar y de sus métodos de manejo 
forestal 

Balgo - El raleo se refiere a la reducción del numero de árboles. con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para ej crecimiento de érbolos remanentes de mejor calidad 
Dentro del pian sllvicultura) están programados 3 ráleos El primero en el año 6 luego de 
la siembra, que por la calidad do la madera extrarda no representa ingresos para la 
compañia En el año 9 y 12 se realza el segundo y tercer raleo respectwamente los 
cuales se esperan sí den ingresos para la Compañía, 

Los principales supuesios utilizados por ta Compañia en ta determmación del valor 
razonable de los actos brotógicos se detallan a continuación 

(Vease pagina siguente) 
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ams aa 

Periodos proyectados 20-12 años 20-12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incramento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corta final (4) 25% 28% 
Volumen estmado de rendimiento por hectóraa (5) 200 m3 200 ma 
Valor razonable por hectares US$16 340 Us$t4 763 

mM 

2 

13) 

4) 

(5) 

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos memos de la Compañía 

La tasa de descuento vtlizada por la Compañia ha sido determinada en bese al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés) la cual 
representa el retorno esperado por los accionistas sobra la inversión reglizada 

Le proyección del incremento en sl precio del metro cúbico de madera a la edad de 
corte se estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios fustoricos 
realizados a través de los raleos y 8u tendencia de crecimiento 

El costo de corte final es determmado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años antenores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

La medición del Incremento dei volumen se actualiza todos los Bos a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han estebiscido en la plantación Las 
estimaciones dal volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cubicos por hectárea, £s dec 20 años después de la siembra 

EL Ministeno de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca medianis Resolución 
No.MAGAP-SPF-2013-0041-R de Junio 19 del 2013 resalvió otorgar a La Cumbre 
Forestal (Paakforest) S A un certficado de futura bonificación de incentivo forestal, el 
cual puede lagar haste US$307 038 por la siembra de 182 heciáreza, cuyos pagos se 
electuarán de la siguiente forma 

» 

b) 

El reembolso de Jos costos de establecimiento y mantenimiento de la plantación 
forestal en el primer año por US$I84,985 será entregado una vez transcurrido un 
año contado desde al fin de la siembra y estará condicionado aí porcentaje de 
sobrevivencia de fa plantación durante tal periodo 

Los reembolsos de los mantenimientos del segundo al cuario año serán entregados 
tranecumdo un año de cada mamtemmierto y estará condicionado a la 
comprobación de ¡as labores de mantenimiento y el porcentaje de supervivencia en 
función de ia densidad y superficia de la plantación Les bonificaciones anuales 
serán concaladas por los siguientes importes US551.608 (segundo año) 
US$38.772 (tercer año), US$31,673 (cuarto año) 

en
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A 

NOTAS DE 103 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

(Expresedo en dólares estadounidenses) 

En el año 2015 se realizo el tramite para la evaluación de la supervvencia y 
mantenimiento para el desembolso del segundo año A la fecha del presente informe la 
Compañía está a la espera de reciba la resolución de pago respectiva 

El Mristeno de Agncultura Ganadería Acuacultura y Pesca mediante Resolución N* 
MAGAP-SPF 2014-0181-R de mayo del 2014 resuelve autorizar reembolso por 
US$183 243 y US$3 885 correspondiente a la sismbre del año 2013, por concepto de 
establecimiento y mantenimiento de primer año de la propuesta de reforestación 
comercial y adicional del 2% del seguro forsstal correspondientemente, por haber 
cumplido con los requisitos establecidos para el efecto, 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las proptedades se presentan a continuación 

2015 24 

Teneanos (1) 735321 135921 
Equipo de computación y Software. 2 988 2.968 

738.309 738 309 
Depreciación (2.580) [2 240) 

135.787, 735 068, 

E1) AL 31 de diciembre dei 2015 y 2014, incluyan terrenos ubicados en al cantón Balzar 
provingia del Guayas con una superficie total de 345 hectáreas, en los cuales se 
desarrolla los cultivos de teca de la Compañía 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

£lsiguiente es un resumen de las prncipales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañlas y partes relavonadas Se meluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a 1) las personas naturales o juridicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tenen control 

congunto o influencia ssgnificativa (asociadas) 

  

ta) Saldos al 31 de draiembre 

Corresponde a unversiones en acciones en la compañsa Ecowood S.A por US$1 750 

(24) 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situeción fiacal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha udo fecalizada por 
las gutoridades tributarias De acuerdo con la normativa tibutarta vigente, los años 2012 
at 2075 sa encuentran abiertos a revision por parte de las autordades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del Impuesto a ja renta es la siguiente 

2015 20 
Impuasto a la renta comente 3918 - 
Impuesto a la rerta diftenda $949 142.848 
Cargo a los resultados misgrales del año 13,397 142.648 

  

Concillación del resultado contatle-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 ne determmó como sigue" 

  

  

  

2015 20 
Utibdad antes de mpuestos Y 636 870.462 

Más Gastos no decuciles 4351 407 

Más Gastos vinculados con rentas axcentas - 1306 

(Manos) 
Velor razonabié de 194 plantaciones (1) (315.816) (849 306) 

Ingreoos exentos (2720 (41080) 
Utilidad gravable (Pérdeda tributaria) 17 667 (18131 

Tasa de impuesto a la renta (2) 22,15% 

impuesto a la renta comente 3918 - 

sl) 

2 

Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Var Nota 8 

La tasa del 22,15% del impuesto a la renta fue fjada de acuerdo a la R.O 405-S del 
29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositiva será del 25% 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes consliuyantes, 
beneficianos o smilares resrdentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes 

(25)
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(Expresado en cólares estadounidenses) 

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

de menor imposición con una participación directa o Indirecta inciwidual o conjunta 
igual o suparior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada participación de paraísos fisagies O 
regimenes de menor Imposición sea infenor al 50% a tanta de 25% aplicará sobre 
la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación de 
acuerdo a lo indicado en el reglamento 

AJ 31 de diciembre de 2015 y 2014 ta determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como supue 

2018 20ts 
Impuesto a la renta causado. 3918 

Menos 
Cradito tributario de años anteriores (859) 
Retenciones en la fuente efectuadas. iZ 

Saldo a pagar 3039 - 

Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de impuesto difendo pasivo es el siguiente: 

206 zo 
Impuestos dfendos paseos 
Impuesto difendo pasiva que se fiquidará después de 12 meses 853,940 734 461 

853 940 78451 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta cifecido es al siguiente 

AL de amero de 2014 ener 
Cargo a resultados por impuestos aer dos 147 948 
AL31 de dicsembre del 2014 794.481 
Cargo a resultados por puestos diferidos 59.479 
Al 31 de diciembre del 2015 B53 940 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto a fa renta. De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tributano 
Íntemo publicada en el Registro Oficia! 351-5 del 29 de diciembre del 2010 establece 
que los contribuyentes cuya acuvidad económica ses exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivos agricolas con etepa de crecimiento superior a un año, estarán 
exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que 
no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha 

  

(26) 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A 

NOTAS 0€ LOS ESTADOS FIHANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2044 
(Expresado en dólares estadoundanses) 

AL 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compañia se encuentran en etapa de 
desarrollo por lo cual está axenta del pego del anticipo mínimo de impuesto a la sarta 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mecranta decreto No 
$39, publicado en el Registra Ofi No 407 el 29 de diciembre del 2014, ue expide el 
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal” mediante el cual, se establecen entre olras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Apiscación de la Lay Orgánica de Régimen Tributario interno 

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas neturalas 
- — Aemposición sobre dwidendos y Anticipo de dividendo 

Condiciones bajo las cuales serán deducibles (as remuneraciones y baneñicios 
sociales 
Condiciones pa la deducibiidad de detenoro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibikdad 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos Incumdos en 
promoción y publicidad de brnes y servicios, y casos en los cuales no será 
apicable este mie 
Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalías servicios tácnicos 
sdminatrativos y de consultoria gu coma la deduebilicad da los gastos de 
estableamiento o puesta en marcha de operaciones 

- — Casos y condiciones para el reconocimento de Activos y pasivos por impuestos 
diferdos 

  

- — Modificación de las reglas establecidas para la deducción de Jos pagos al exterior 
- Modificación de la forma en la que se aplicará la tanta de impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societana comespondiente a parelsos fiscales o 
tegimenes de menor imposición sea mfenor al 50% 
tanfa y Toma de determinar el impuesto a la senta sobre ¡3 ublidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 
Se moxifica el artículo salabvo e las cetenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior 

- Se dispone la aplicación de la rotención en la luente de ¡VA sobre lor pagos y 
edquisimones afectuadas por contribuyentes especisies a otros contribuyentes 
especiales 

CAPITAL SOCIAL. 

El capitat autonzado, suscito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 comprenda 150 000 participaciones acumulativas e indivisibies de valor narunal 
4851 cada una, a contunuación se plesenta un resumen de los accionistas 

(Véase página siguiente) 

en
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST)S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
“Expresado en delares estacounicanses) 

Hacgrandad Aeciones % 
Eouaongna 329704 SA 

Panameña 17800 503% 
Española 1950 05% 
Colembena 118 049% 
Calena 1500 043% 
Peruano 1875 054% 

Venezolano 100 020% 
Caracena ys 911% 

EEUU 200 096% 
350 040, 109% 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZAGIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accorstas de 
te Compañra en efectivo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reservatenal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañia debe apropiar por la menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance ei 50% del capital susento. La ressrva legal no esta dispomble para distribución 
de dindendos pero puede ser capitalizada o utizada para absorber párdidas 

Reserva Facultativo 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre dispombilidad previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Ri ¡CUM 

  

NES 

Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas Intemacionales 
de información Financiera "N!F" que se regstraron en el patamorio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuenta “Resullados Acumulados prowemantes de la 
adopción por pamera vez de las “NIF” que generaron un saldo acreedor, sólo podran ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercirio económico concluido, si las hubieren, utlizado en absorber pérdidas, o devuelto 
alos accionislas en el caso de liquidación del Fideicomiso 

(28) 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) __. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utiidades a pérdidas) de cada ejeracio son incluxios en este rubro 
manteniendo regíatros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta Generai de Accionistas y eumpliendo las disposiciones normativas aplicabiea, 
las utiidades son disinbuidas O destinadas a reservas rmentras que las perdidas se 
manténén en Resultados acumutados o $8 compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u oltas reservas y cuentas patrimomales de libre disposición de los accionislas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacuonates agrupados de acuerdo a gu naturaleza son los 
siguientes 

  

2015 
Gastos Sastos 

aiemisiralivos — Enancisros Tora 

Servicios prestados 143 - 143 
Honorarios contables 4304 - 4364 
Honorarios y gestos legales 9204 - 3264 
Honorarios auditores 4.420 - 4.480 
Gastos bencanos 260 - 260 
Impuestos.cuotas, ta83%, contribuciones 8.478 . 8478 
Varios gastos 2204 - 2964 
Suminiatros de oñona 329 323 
Seguros 2094 209% 
Website 1891 - 1831 

Suscripciones 930 - $90 
Atenciones varias a 31 
Comrsiones pagadas - $32 532 
Interese pagadas - 300 800, 

33,159 132 _ 2440 

2014 

(Véase página siguiente)
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Gastos Gastos 
ASMIRICAYOS DADA Total 

Servicios prestados 702 - 702 
Honorarios contables 4068 - 4086 
Hongraros y gaslos legales 7418 7118 
Honorarias audnores 5600 5800 
Gastos bancanos 248 - 248 
Impuestos cuotas tasas cortribuciones 6959 5958 
anos gastos 756 768 
Suministros de oficina 387 - 307 

Seguros 3095 3035 
Website 1 132 . 1132 
Susenpciones 2048 - 2045 
Aterciones vanas 362 282 
Intereses pagados - 694 59% 
Comisiones pagadas 709 709 

Bet 403 33618 

  

UTILIDAD POR ACCIÓN 

Le utilidad por acción sa calcula dividiendo la vtildad neta det periodo para el promedto 
ponderado de las acerones en circulación durente dicho penado Al 31 de diciembre del 
2015 y 2014 asciende a US$0 75 y US$1 51 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
¡no se produjeron eventos que, en la opimón de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor exposición. 

130) 

 




