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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accignialas da
La Cumbre Forestal [PEAKFCOREST) 8.A.
Guayagqud, 14 de marzo det 2016

Hamos suditade los estados Rnancieros que se acompafian de La Cumire Forestal
{PEAKFOREST) §A., que comprenden & astadp de situackdn financiera al 31 de
diciambyre del 2015, y los correspondientes estados de rasultados integrales, da cambios
en el patrimonic y de fujus de efactive por ¢l aio terminade €n esa fecha, asl como un
rasurnan de las politicas contables significativas y ofras notes explcativas.

Rowponsabilidad de la Administracién sobre loz estadoa finsnclercs

La Adminiatracién de La Cumbra Forestal (PEAKFOREST) SA es responsable de la
preparacidn y presentacion razohable de estoy estades financieros de acuerds con
MNormas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF). y del contrel intemo necesano
para permilir la preparacidon de eslades financieros gue astén Lbreas de distorsionss
significalivas. debide a fraude o eror.

Responsabilidad de! auditor

Muestra responsabilidad es axpretar una opinion sobre eslos astados Anancieros
basado® an nuestra auditoria. Nuestra suditoria fue efectiupda de acuerdo con Normas
internacichales de Auditoria. Dichas nomas requisren queé cumplamos con requisitos
ébeos y planifiquemos v realicamos |a auditoria para cbteper cereza razonable de que
lps astados financiaros no extdn afectados por distorsiones nignHicetivas, Una audiarin
comprends la aplicacidn de procedimientss destinados a ie vbiencidn de Ia avidencia de
audiloria sobre las canlidadas y revelaciones pressntadas gn los wstados financimms. Los
procadimientos seleccionados deperden del juicio del auditor 8 incluyan la evaluacibn gal
risggo de diglorsionas significativas an o astados fnanciaros por fraude o eror. Al
efactuar esia evaluacidn de resgo, ef auditor toma en coneideracidn los Controles
interngs ta la Adminstracion e la Compadia, reievamtes pers la preparacion y
presentacion razonable da sus estados financieros. 3 fin de diseflar procedimientos de
auditorla adecuados a |as circunstancias pero no con el proposito de axpresar uns
cpinion sobre la efectividad del commd intermo da la Compalifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que |83 politicas contables utifkzadas son apropiedas y de
que tas esimaciones contatles hechas por la Administrackin son razonables, asi como
una evaluacién de la presantacién general da los eslados financieros. Conslderamos que
la evidencie de alditotia qua hamos obtenidc s suficiente y apropiada para praporciortar
una base para axpresar nuestra gpinkon de auditoda.
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A |03 accionislas de
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5.A

Guayaguil, 14 da marzp del 2016

Oplnion

En nuestra gpinian, 105 estados hnancierod mancionades en et primer parrate predentan
razonablemenie en lodos los aspecins importantes. la situacion financlera de La Cumbre
Foreslal {PEAKFOREST) S A & 31 de diciembre de 2015, y el desempedo de sus
oparacwnes y sus Mujos de efective por &t afic terminada en esa facha, de conformidad
con Mormas intemacionales de informacion Financiara {NI(F}.

Aguntos gue requleran &nfasis

Tal comb s explica eh la Nota 1 a ios estades financierpe adjuntos, las plantaciones de
Teca de la Compafia se encuentran 2n étapa de dgesarolic v S eskma gue al iMoo de
tte de madera sera a pair del afg 2024

Sin calficar nuestra opmidn, infammamos que (oS estados inancieros adjunios de La Cumbre
Fiuastal (PEAKFOREST) § A a 31 de diciembre del 2014, fueron examinados por otfos
alLdrtones CUyo dictamen fechade 13 de marao dal 2015, exprest una opindn sin salvedades
s30bre dichos setados inanceres.
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LA GUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado sn dolares esladoumdenses) 00

Redarencia

ACTIVO [ Xl T] 2018 2014
Activos corrlenbes

Efecliva ¥ equimléries de sinctivo ) a1.443 22570

bramxionss & wlor razonable £on camiess

mr resLbados 7 562128 870716

Cuenias por cobrar g1 R

Gaatos anllcipadks 2.022 4113

I Stos por redapars: . A5
Total activos corrientss B03.740 720,963
AcHvox no corrfenbes

Sativeg Dinidencon B & 8735 AT2 TR

Propadades y miupos ) Ta5 Y57 738 0GR

Odros pectivod finpncians 10 1.7 1_ 740
Tols!l activos no cOrmentes 5410 864 & 960 OR9
Tota ! activos g0 G678 5.890.072

Las nolas expiicativas anexas son parts inlegeante de los selados financienos.

.

) ¥ CL&..:-L-U\.S-"H-‘)

Sr. Paul Palacios Sr. Omar Caiderdn
Fresidents Contador General

{3t




LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Refeencm
PASIVOS a MNotas

PamivyOs cOrrtantas
Cuenias por pagar
Chvitendos por pager

Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes
PASivOs No corridntes

Impuesio difedos 11
Tu'@l padivos ng cornentes

Totzl pagivos

Patrimanio
Capital Soclal 13
Aporie fdura camihz &Cidn
Reserva Lagai
Resara facuital va
Résulindos acummados

Total patrimonic
Tolal pasvos ¥y patdimaonio

2015 2014
1344 2.800
737 2 456
3,207 2632
7288 T Baa

853 p40 YA 461

B53.040 T84 451

BE1.228 182 348

350008 330, 000

1. 750 O0G 1 780.000
5298 3ves
133249 -
3.034 624 27083193
E.153.450 4 997 723
§8.014.878 5680072

Las notas explicativas anexas son parg integranie ge ks estados financieroa.

-

[ Criceeomnd A\

Sr. Paul Palacios
Presidante

Sr. Omar Caiderén
Cantador Caneral
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 8.4

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERWMNADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado an ddlares astadounidenses)

Refarer:ia
- Wals,
Ingrescs
Ganancia an walor razonable del 8ctinvg bioldgica a
irderasns
Lhiticlsd Druta
Girstod oparativos:
De adminkstraciin 15
Flnancieros 15
Ltihdad antes dg impuesio 8 la rents
Impussio a ka reria 1"
Utllidad neta y resultadao integral del afio
Relkerentis
alotps 2015
Ukitidad bdsica por ACCiON 18 0,75

2015 2014
315.815 649,304

51512 54.971

327 T04.277

{33.159) (32.411)

(1.332) {1.403)
334 838 870453

(73.387 (142.848)
261.438 527 615
£014

1,61

Las nctas sxplicativas anoxas son parte intagranta de los estados financiams

) D

Zz Q-L«u’- xb"""‘"-""ﬁ B
$1. Paul Palacios Sr. Omar Caldardn
Fresidente Confador Genaval
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidanses)

ApOries pata
Capiad k. Resgrs Reoervy Resultacos
Snctsl rpi A s L ¥ ncLlEtvA SCumuinde ¢ Tola
Goipos ol 1 e arars del 205 350 X 1,755 00C V6T2 227295 4074 524
Reppucalen do Jonlz Generdl e aritreias
ded 2% e miarzp get 704
- Dimgerhrs duclarafos 444 516) {4 B1E}
Apioplacadn de maeha egal + 118 {116}
Lttildad redm v ret iSacks inhegral ool arn ST EiS EIT RIS
Saldo @l 3% de dommbre ded 2014 350 000 T T GO ITEA 1T s LY-L R
Rmssiman ga JUts Ganecal e scoonibas
el 31 ot maern ol 2015
+ Dnwlandon decbaradrs &N T
- ApropeRcin ot resend Tty e 1% 324, -
g el O TARBYE bipal 1540 {% 5}
Lt netm y resuitads mtwgra ol 240 1433 214313
Faleko @l I e casanbye el 2015 150 {64 1 7150 D00 528 13 328 3034824 5153 455

Naas U

© T Sr Paul Patacios
Fresidente

R T
Comntador Ceneral

(6)




LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A,

ESTADOQ DE FLUJOR DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20158 Y 2014

Relaranca
# Notae 2015 2014
P da sfactive e e actividades de cparanidn;
Enmcive recibido 7T 55 42 780
Erclivo pagado 4 provesasrss (33 .544) (28958
Pago de impuasios 13 341 1%
Erectivg nata utilzado en [as actvidedes da operBobn 41 088 15 541 .
B0 ds sfeciiva de B8 Retividedes de invees bon:
Reembalyd por noenibv omestal 2] - 186 40A i
Adiciones de activos blokgicos (1386 204y 7SS !
Inwrsiones de acivos nancieroe 108 583 (10863} 5
Elective neta (uliliZa0a an) provislo por (as achwdades de iNversion (26.708) 537
Fujes da ofective ¢4 Ina actividades de finandm lento:
Dlvidendos pagfados en efectivo 8 loa scconit e {5431 4 084
Efeciivo nato ublisado en las actividades de Ananclamionks {543 {2 0840)
Hectivo ¥y squivaiontos de alective
(DEminucian} indmamenio nolo de afectw y egunalenbas 5820 14018
Efectve y equinalanies de afectwe Bl inkglg del afic 22520 3502
Efeciv y mgulwalenies de afective al iinal del afs a T 445 22 520
Las notas explicativas anexas son pare Intagyrd&-lm estados financieros.

A
S .

"8; Paul Polacios ' St Drear Caxeron
Pragidente Cortador Saneral
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
_{Expresado en ddlares mstadounidenses)

Reteranoa
iotag 215 2014
Fhups de #fectivo de 1as actividades di dpgrmchin:
Litiiclad nels v resultedo mbegrad del afe 28143589 527 B1G
TransaLcionas que O iea santan Jesamiotgos
di BlECtivey
Wakor rmzahadle del Aring kol Hpoo a (215815 G949 J06)
Chgraosarian e ITI
[ praasio diterigs 11 B0.ATR 1437 B48
15,416 24 BBB
Camibios an achvos ¢ pasivee
Cuentas por cobrar 28 H3e 19.154)
CMDIERE DOY QR (881 £z

Efectivo nalo tdizade en las achvidades de operacitn 41 8 13 541

Las notas explicativas 8nexas son parte integrante de los estados financergs

5. Paul Pajacics

Sr, Omar Caldendn
Presidante

Contador General
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1.2

2.1

....... TR AT

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

NUTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 OE DICIENBRE DE 2018 ¥ J044
{(Expresads en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Coratinucion ¥ objste social

i.p Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S.A , inico sus ectividades a partir de febrero 7 dei
2012, desde su inscripcidn en ef Regiatro Mercantil. Su actividad econdmica principsl es
ta siembra y cullive de teca pdra sy posterior cosecha y comerclalzacén. Su domichio
phncipal se encuantra en Guayequil, provinda del Guayas.

La Compadia &5ta registrada en &l Mercado de Valores como amisor de acclonas segun
Resolucion No. 2013-2-02-01155. vy negoca aus scciones en lay Bolsas de Valores de
Guayaquil ¥y Quito, por o cusl, la actividad de la Compaltia esta regulada pof 1a Ley da
Compartizs, Ley de Mercedo de Valores y disposiciones da la Jfunia de Regulacion del
Wercado e Vakdes (aves Consejc Nacional de Valores) y es controlada por fa
Superintendencia de Compariias, Valoras y Seguros del Ecuador.

Los cultivos consisten an plantas da taca, gaca b cusd i Compalila adquirié terrencs en
le provincia dsl Guayas en el cantén Balzar, con una superficia total de 345 hectireas, de
las cuales s encontraban sembradas 104 bactitess, suya siermbia e sfecths en ios afo
200, 2009 ¥ 2011. En ef afio 2013 sfectGo |3 slembra de 182 hectfircas adicionaios de
teca en ef aflp 2012,

La inveraidn total reakizada por los accionistas asciands a USE2.100.000, la cuaf he sido
utiizada principalmente para '8 compra de tisma, manejo agricola, administrativos y
coslos para ta Rtura cosecha de Ja madera, Se proyecta que & inicio de corte de ig
madera s& efechue a partir del afio 2024

Aprobacién de log estados financieros

Los esiados financieros por @l afio feminade ¢f 31 de diciembre dal 2015, han eigo
emitidos con la autonzacién de techa 10 de lebrara de! 2076 de Ja Garencia General y
pasteriormente sardn pusstos a considerackdn de la Junia General de Acoionistas para su
aprobacion definfliva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn 368 describan las principakes politicas contables adoptadas an Iz preparacidn
de eslos estados financieros. Tal como 10 requlers ja Norma Intemiacional da Informacidn
Financiera, ealas politicas han sido disxafiadas en funadn a I NIIF vigerte al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforma an lodos los elercicios presentados an
aslos astacdos finenciems

Bazes de preparacién

Los presentay sstados financiams de 1a Compabia al 31 de dickembre ded 2015 y 2014
estan praparados de acuerde con laz Normas Intsmacionales da informaciin Financiera
{HWF), emitides por el Congelo de Nomas Inernasionaies de Contabificac {IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, ¥ represantan la adopcién integral, explicita y =in
reaervas de |23 rferidas normas intarnacionales aplicadas de Mansta wnifoims en o9
gjercitios que e presentan.

{9



2.2

LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
|Expresado en dolazes estadounidenses)

Con &} objeto de uniformar la presentagidn te [os astados financiercs del afe 2014 con
ios del afo 2015 se han efactuado cientas reclasificaciones y/o agrupaciones de jox
esiados Tnancigros y sus notas

Los eslades financierss de La Campafila han sido preparados de acusads con & pnincipio
de! coste histérict. La preparacion de log astados financieros de acuerdo son NHF
requisre el ust de ciencs estimados conlables criticos. Tambdn requiore que a
Administracidn ejerza su juicio en ¢ proceso de aplicacidn de las politicaxs contables dla
Compatia. £n ia Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de |uicio o
complepdad, o las dreas donda 105 supusstos y estimacicnes son significativos para los
astados flnancreros. Debido a 2 subjetividad inherente en @ste proceso contabile, los
resulados reales pueden difenr de los mortos estimades por la Admirmstraciin

Nusvas normas, snmlendas e intarpretaciones amitidas internacionaiments

Ala facha de emisibn oa astos estados fingncieros, se han publicado enmiendas. mejoras
& intefprataclones a las nomas existenteés gua no han entrado en wgencia y gue la
Compafiia ne ha adaptadso con anboipadcidn, Eif JASE considera como necesanos y
urgentes, los siguenies proyectos aprobados, de aplicacion obligaiona a partir da las
fechas indicadas a contnuacion:

Al 9eifn ol EI0NE D
sicits Inuciados ¢ perlr
harima Teemg -8
NIF Wy Crruecdd 3obke Bowedls 0 socies de RClivoe efiré of mearsonistd ¥ S08 1 o6 odiend dol 2014
raC 23 FWACLAIAR ¥ M TR0b CAMjuUriite

MHiF 11 Crvierdde. Sobra Ly conrabilosaon am  soquislCiongs 0 DEAICiRCa™eEE  an 19 anarn god 2018
DErErAL (WS COTAITREE.
HEIF 14 Mgpen Descrioe los saidgs Jo G cLenies o chibnimeselos e aClwid aces 1 et wD O JO18

regUiadiE COMO KL Moot e QEZLGE O WNgRESD fue o BB RCONGoANEN CoMio
arfvoy O QEUVDR O BOUHCTD 3 G0V Mardike | g Qo Cormplin iou FeuikiIcE pare

a7 ggridos.

J:"'g' : * Eremendd. ACleraceln sobes 08 falcdos nCOpmD S Da HeOrECHICKN § amoiLacan, 1 do gren Ael F'H

ML 1Yy Enmarndd FIRATas g8 produccein 33 £k cdebs SorLntHANES S0 10 e e, 1 de orprg ggl 2316

HIC 41 plarid y exuepe, v QU EU [T T 48 BmiLar 2 de fEen e

HIC 57 Enrmaends. Permuts que i eELDa Dok ARCEN M msdode gl vakor pabimonad pare e 1 do anars as 015
GErMabd TaI0nas I lid nveriaangs an Subdlogs, negociDe Somuntas y &aoCndes
en np AA0OE Lnenoienas aApsrecon, e sasargo @ NG 2B

HIIF & Majors T Caodh e cuin D TS0 TMEKMWE L & b ClnniBoacion aning aclvo 1 o plio dal 2016
Mt HIOE FRCR I wIrE O PR ) cabiibachin

KIF ¥ Waperx, Mooficoonn on b e cdn de kol oordrAlcs g proticise de aesdeion ¥ 1 O e A 2018
rEbb LB rad LANCian DAFR 0 8400 Fanceeos ITemnGE

HIC Ervmgrda Halousdansos (elacicnl dns con MELSriond, dikpregacion ¢ st KIaE. 1 ch it di 2016
nedes ¢ CAPOS FeSuiSdod riliegr akia

HiC 1H Majora SRANAGRCAN GF MOE0 G2 dotorrires G TELs e ces CLEnl pare oy 1 e ni dal 118
dbligaemarias phe baar M) b petnl-smp o

HIC 54 Mayjory Ciarifs Boan SN ki AT DNacs San e acdin revelsds i 4| rmoite 1 Om o oml 2015
mntarirg ¥ bas refevenchin ded micrno

NiIN 10 Ervrpendin. Clardcackin de cleros Septcios TobN W (HODATEEIN ¥ sdahorsodn de 1 o e ot 2008

NIF 17Y  sitadcs Brancierown conuoiidedrs y goarcd e b optidt del ridado g uahr

HIC 2R PRkrmarsM gl rcrana] g sl ades Qul e aon snbideddan de insorsien

{Continia en la pagina siguianta)
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2.3

LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares ssipdounidenyes)

daniiacin, AL NN perE
B periir
L] Ty de:
MIE 9 T T, RECONTOIMENES ¥ rhadhikio de netetm insncemy 1 3a enero 2 2118
WiF § Eremigiad 5o Rp réviasd) de fore wsdiregl 2 confabided o8 cobeelurss par 1 ch e el T

parmiir refipler malor b pci b0t o8 QAMln e deagom e lon  Esecow
MBOGEIC: SOk, AT ked CHTICION ¢y W08 Nernadon "crbdibod praploe”

MM 15 Ht|-u1 H.qmriﬂﬂtlﬂl POTE FRCOnCCINMaNio 48 NGARRCE Osel ACRCRG 4 tOdod Ka T chl S O 218
comralos CON Chpnies (RRCRpio por conirmod ca lesaing, conizalon oe SEGATOL &
Hialrumeniee tnsnoeegs).

La Administraclon de [ Compafila s encuenira an procesc da svallacdn de los
impactos de la adopcidn por los pronunciamisnios vigentes desde o 1 de enero del 2016,
sin embargo, estima que, censiderando [a naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo an (o8 estados financienog en 8! ejercicio de su gplicacin inicial.

Efectlvo v equivaientes de sfoctive

E! efective y equivalentes de efective comprenden el afectivo disponible, depésitos a ia
vista an bancos y oiras Invemicnes ¢8 coro plarzo de eha liquidez con vancimientos
originales de lreg meses o menos. Los mencionados valoras 2on de libre diapanibiligad.

2.4 Activos y pasivos financlaros

2.4.1 Ciasiflcacidn

La Compafila clasifica sus aclives financieros en las siguentes catagorias: "aclivos
financiercs a valor razonable g través da ganancias y pérdides”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “actives financisros mentenidos hasta sy vansimlento® v “aclivos financieros
disponibles para la venla”. Los pasives financieros se clasifican en las alguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razenable a Uavas de ganancias y pérdidas” y
‘otrps pasivos financieros”. La clasificacion depende dal propdsitc pare of cual se
adquiriaron ks activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion delemina

ia clasdicacion de sus activos y pasivos financeres o la fachs da su recopocimianty
micial,

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014 la Compafiie mantuve ackvos financiercs en las
categorias "activos financieros B valor razonable & través de ganancias y pérdidss”, v
"préslamos y cuentas por cobrar’; y, mantkevo Onicamenle pasivos financerss en 1a
categoria d& “otros pesivos financleros”, Las caracterisicas de loa referidos instrumantos
financieros s& axplican a continuacidon;

{a) Acgtivos financisros a velor rezonable a través de ganancias y pérdidas

Un activa financiere a3 mantenido para negodar s han sido adquiridos con o
progédsllo de su vanta a cornp plazo. Es clasificade a valor raxonabie s este es
dasignads como lal en o reconocimientc inicial. Los actlvoa fnancieros son
designados a valor razonable si la Compafiie adminisira tales inversicnas ¥ tome
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonabdies de acuerdo oon la
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A

NQTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 ¥ 2014
(Exprasada en doteres esfadounidentes)

administracitn de nesgo. Al reconocimients inicid, 165 costos alribuibles a astos
fransacgiones se feCONDCan Can ¢Arge a |a invarsldon a medida que se incumen con
contrapartda en résulados del afio.

() FPrastamos y cuerntas por comear

Reprasentados en el eslade de siduacion financiera por cuantas por cobrar
comarcales y a compafias retaclonadas. Son activon financieros no derivados que
dan derecho g pagos fijos ¢ deferminables y que no cotizan an un mercado activo.
Se incluyen en el activo cornents, excepto por Ios de vencimianio mayor a 12
mesas cornadoes desde la fecha del estado de situaclén financkera.

(£} CHros paswvos finahdienos

Representados &n el estado de sltuacion financiera por |as  Obligaciones
financieras, proveedoras, cuentas por pagar a compafiias relacicnadas y otras
cuentas por pagar I8 mcluyen &n el pasive corfients, excepio por os de
ventimiento mayor @ 12 meses cortades a pertir de fa fecha del eatado de siluacidn
financiara,

2.4.2 Reconotimisnto y medicién inicial y posterior

Reconocimianto

La Compafiia reconcce un active o pasive financiero an el estado de situacién financiara
a la fecha de (3 pagoc|aciin v 34 recanocen cuando ae comprometen a comprar o vender
el active o pagar al pasivo

Madlcidn Inicial

Lot activos y pasivos financleros son medidos iniciaimenie a su valor razonable méas
cualquier costo atribulble & la transaccidn, que de ser slgnificative, 8s reconocido como
parte dal active o pasivo, siempre que & active o pasive financiere na sea designado
como de “valor razonable 3 través de pérdidas v ganencias” v este es significativo, Con
postarioridad al reconocimiento incia! la Compadia valoriza log mismos coma sa describe
a continuacidn

Modicidn postarior

{4} Aclivos financierss a vaior razonable a través de perdidas y ganancias:

Comasponden a mversiongs en titulos  de renta fiia, los cusles se midean
postetiormente @ valor razonsble ¥y SUs rendimientos son reconocidos an sl
resultadc del ejercicio que incluys ingresos por dividendos © irtarases devengados.

{12)
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e a

{by Otros paslvos financieros

Pusterior 8 su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplcando o
métode da mierés efsctivo. LLa Compafia las siguientss cusntias dentro de esta
categoria;

(it Otrag cyenias por pagar. Corresponden a gbligaciones por s@rvicios recibidos
ds tercarcs. Se reconsccen a su velor nominai que es equivalente a su costo
arrorizadn ya que son pagaderas en plazos menores g 90 dias.

Z2.4.3 Deterioro da activos financlercs

ta Compafia sstabiace una provisidn pars pérdwdas por detencro de cusntas por cobrar
comercialas cuando exisie svidendla objetiva de que ls Compefila no seré capar de
cabrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con Ipa tdemines oginales de
ias mismas, La existencia de dificultades financiarag significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que & deudor enfre en quiebra o reorgarizacidn Fnanciera y la falla o
mora én [os pagos se& considaran indicadoras de que la cuents B cobtar e ha
deterorado. E! deteriorns pera cubrir pérdidas se establace por o importe de fa pérdida
gue se valora come la diferencia antre o imperte en libros dal activo v & valor actual de
los flupos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo finenciero.

gl en un periode postancr, ef morio de la pérdide por dateciorp disminuyve v, dicha
disminucitn se rélationa cbletivamente & un evento que haya ocumido despuds de gue
se raconocié dicho deterkoro, se reconoce en eof estado de resultagos integrales Ia
reversion de la pécdida praviameante reconocids.

Al 31 de dicieembre dal 2615 y 2044, la Compailils ha determinade que no existen

parikias por deterioro de 198 octivos financieros fespectivements, que deaban sar
reconocidas,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un achve financiero 58 alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos da efecinvg
det active o =i la Compafila transfiern & activo a un tergers sin ratenar sustanciamants los
nesgos v Derehtios det activo. Un pasivo es eliminads cuando las obligaciones de iz
Compafia especificadas en ai contrato s& han figudado.

Impuestos y retencionos
Comzaponden principalmenta a mstenciones del impueeto & |a rema que saran
raclparadas gn un perkdo menor a 12 masas y crbdito tbutado de! Impuesto at valor

agreaads afectuadas por terceros, Cuardo fa Adminisiracibon sstima qus dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

(13}
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Fropisdadas y equlpos

Las propiedades, estan ragistracdos al costo histérico, menos depreciaciones scumuladas
y phrdidas por oelerioro, en caso ge producirse Eb cosio inciuye los dessmbolecs
drectamente atribubles 8 {a adquisicion ¢ construccidn del active. Lot desembolsos
posteriores A ja compra 0 adquisicidn s®o son capitalizados cuatdo @6 probable que
benafitios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compadia y los
costos pueden ser medidos razonablemsnts. Los otros desembolsos posieriofes
corresponden B reparacionesd ¢ mantenimienic y son registrados en los resultados
intagrales cuandao gan incunMdos

Log terrencs no se deprectan. La depreciacidn de las propiedades, o3 calculada
ineaiments basada en la vida (il sslmada de o2 bDienes dsl activo fip, o de
somponentes significativoa identificabies que posean vidas Uties diferencladas. vy
considera valoras regiduaies, debido a gue la Administracion da |a Compafia estima que
&l yalor de regizackdn de sus propeedades ak término de s vida otil ro a3 imelavante. Las
astimaclones de vidas (tiles y vaiores residuzies de kos ectivos fiips son revisadas, v
ajustadas si 6% necesario, a cada fecha da charre de kos sstados financleros.

Las pardidas y ganancias por |3 venta de propedadas. e calculan comparanto los
ngresgs pbienidos con el valer en librog vy se incluyen en ¢ estado de resuliados
integrakas.

Cuando el valor en librog de un activo de propiedades excede @ $u maonto recuperable
mate g5 reducico inmediatameants hasta su valor retuperabhe.

Loz inlereses y Ofros costos de endeudamisnto se capHalizan siemprs y cuando estén
relacionados con |a Gonstruccion de actives calificables. Un active calificable ss aquél que
requiere de un fempo prolongade para que osté liste para su uso, perlodo que la
Administracion ha defimido como mayor a un a0, Al 31 de cciembre del 2015 y 2014
todos 05 provectns de 1z Companla se han liquidado en plazos Infanores a un afto, poric
que no s& han activado costas de endewiamianto.,

Activos bioldgicos

Los activos bicidgicas (plantaciones de teca) tienen un cicie establecido de 20 afios para
la primera rotacion y a partir de ella 12 afos, 58 miden en el reconotimiento inicial y en
cada fecha 02 reporle a su valor razongble menos 10% costos estimados sn el punto da
venla de forma separada de 106 terrenos, estos Gimos se presentan en propisdades.

La medicidn de los activos bioldgices ml valpr razonable se basa o méiodo de fujo de
caja descontads, el cual es determinado por la Administracion de la Compadia. La
expectative def valor presente de ios flujos futuros esperados incluye los flujos de sfective
de operacignes conhngas sobre planes da corte final de teca, considerando variables
#es como crecimiento. precica de taca, lasas de descuentd. cOstes de siembra y
mantarimbento, voldmenes, cosecha, costos en & puntd de venla, ontre ofros; lag cuales
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s0n revisadas pefiddicamente para asegurar su vigencia y repregertatiadad por medio de
parcelas de crecimiento. El mayor ¢ mengr valor resuitants se registra en reauttados dal
periodo.

La diecancia anire &l valor en fibros de kos activos bicldgicos y su valor razonable =s
reconocicda an la utilidad del afo, bajo el conceplo "Ganancia en al valor razonable de
activos biclégicos”

La Compafia mcluye en el vator an libros de asics sclivos 103 coslos incurnidas sn sl
transcursa del afo an ferilizacién, mantenimientc. marejo apricala ¥ administracién de
lee plantazicres de taca. Al ciorme d& ano, la Compafiia ajusta el valor en libros de estos
activos a su valor razonable,

Invarsioneas an accionss

Corresponde a fa participackdn def 1% de la compafiia Ecowoed S A y oo musstrs 3 2u
casto de adguisicion,

Deterioro de activoa no financleres [propledades y equipos, o inversiones en
acclones)

Loa achivos supetos a depreciacidén se somalen a grusbas da detericro cuamnio se
producan eventos o crcunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por detenors comespondan &l monte an af que e vaker @n libros dal
actvo excede a su valor recuparable. E| valor eecuparable de ipa activos comaspondse al
mayer antre al montd neto gue se obtandra de su venla o 2u valor en uso.

Para slectos de la evaluacién por deterions, los activos se agrupan & los niveles mds
pequefios en los que ganeren fujos de efective idemificablas (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que & monto del valor liGros del activo exceda a su monto
recuparable, o Compalila registre una pérdida por dateriors an ios resultecos del ejercicio
Los saldos en llbros de activos no financheros que han side objeto de castigos por
dateriory e revisan a cadas fecha de ceme de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterorg.

La Compafia evalia anualmante lo sxistencia de indicadores de deteroro aobre sos
acitvos no financiercs. Al 31 da diciembre del 2015 v 2014 no s han reconocida pardidas
por deteviore de aclivos no fnanciercs, debide a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuasto a la renta corrients y diferkic

El gaslo por impussto a la renta del afio compeande al impuasto @ (a renta comante y &
difarido. El impuesto 58 reconoce an et estado te resulados integrales, excepto cuandg
s¢ trala do partikdas que se reconocen dirsctamente an al patrimonio. En este caso

(13}
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impueato lambién S8 reconoce an otros resultades Integrales o direclamente en el
palnmenio.

{a] Impueslo a la rentd cornante

La pravision para lmpusste a la renta se calcula mediante la tasa de impussis apticabie a
las ulilidades gravables y s carga a los resultados del afo en que se devenga con basa
an el impuesic por pagar exigitle.

(b} impuesto ala renta difends:

El Impuesio a la renta diferido se provisona en su totalidad. por el método del pasho,
sobre las diferenclas temporatas gque suigen entre ias bases tnbutarias de activos y
pasives y sus respectivos valeres mostrados en los estados financleros preparados bajo
NIF El Impupste a la renta diferide se determing usando tasas tribuiarias que han sldo
promubgadu a4 e focha ded astede de situacdn Rngnciersa y Que =& S5DAA S404N
aplicabtes cuando o rmpuesto s te recta diferido aclive se realice o el impuesto a la renta
pasIvG S8 pague.

Los actives por impuestos diferdos comprenden las canbdades de impuesios solve las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i} Las difersncias tamporarias deducibles;

{itf La compensaciin de pérdidas obtenidss en pericdos antericres que todavia no
hayan sido objeto da deduccion fiscal;

(i} La campensacién da créditos inbutarios no utilizados procedentes de periodos
antarigres, slempre y cuando no se solictte su devolucikin ante el Servicic de Rentas

Internas y 5ea probable la dispeonibiidad de genancias fiscales Rrturas. para su
utilizacidn.

Los impusstos a @ renta diferldos aclivos sdio se mconocen en la medida que sea
probable que sa produzean benafizios irlbutanes idures sonira B85 Que s& pusdar usar
las giferancias emporabes.

Los sabdos de impuesios a la renta diferdos activos y pasivos 58 compensan cuando
gxisla el derecho iegal axigible a companaar impuesics actlvos comrrientes con impuestos
pasiyoe corriontes y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se
refacionen con ia misma auloridad wibutaria.

Provislones corrlentes
Las provisiones se reconocan cuando. {ij la Compatiia tkene una obligacion prasents, ya
sea legal o implicita, como resuttado de eventos pasados, (il we probable vaya a sar

necesana una sahda de recurscs para iguidar la cbligackin y {ik) &l monto sa ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son 3 mejor estimacian de |

{156)
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agmmnistracidn, a & fecha de cierre de los =stados financisros, g8 108 Jdesemboizos
necesarics para liquidar ta cbligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos a ks acconistas de la Compaliia e deduce del patrimonio
en al periodo &n el que los dividendos han sidc aprobados por oz accionisias de la
Compafia.

Recanacimiento de ingrasos

Sa reconocen de 1a sigulente forma:

' v Qi - Se registra anvalments en
bam -] Ia vllvoramﬁn f.fe lan pllnticnnu dru 1m Al Clerre de cada periods, se
registra come ingresos & valor resultarte del crecimisnto nelwal de las
plantaciones, expresade en el valor razonable menos (oS costos astimados en el
punto de ventsa.

{H} |ngrescs por raleg - Se originan por la venta de drboles jovenes que son sustraldos
ya sea por su mal cregimisnto o para Jograr una distribhcidn uniforme dentro de la
plantacion. La actividad de raleo es bdsica dentro de las achividades sitviculturales
da ia plantacidn para lograr ef mejor crecknientc de los drboles qua s8 mantendian
hasta el code final. Estos mgresos gon reconocidos cuande la Compallia ha
tranafarido al comprador los riesgos v veniajas, o tipo significativo, derivados de la
mropiedad de los drbokes; el importa de [os ingrescs y o8 coslos incumdos en
relacidn ¢on la transsccidn pusden ser madidos con fiabRldad, ¥ la Compafiia recibe
log beneflcios econtmicos asoclsdes con ja transaccidn.

(it} loarasos por interesef - Son regiiracdos sobre una bass ds tiempo, Son referencs
al capital pendlents y u 18 tase de inlerds efectiva aplicable, la cusl &3 12 lass que
iguala los flujos de efectivo fuluros estimados @ 10 large dn ia vida ssperada del
natrumento financiere ¢, cuande s2a adecuado, en un pericda mas corta, ton el
importa neto en Hbros en o Rconscimisnto micial,

Costos y Gastos

Los costos y gastos sp registran al cosio, 108 cuales incluyen gastos adminiirativos y
costos de raleo, pancipalmente por selecciin, corte y movilzaciin de drboles al centra de
acopio incluyen gastos adminisiralivos y costos de raied principalments por ssleccion, core
y movillzacidn de arboles al cendre dle acoplo. Estes se reconocen a medida en que se
incuman, indapéendiantements de fa focha an gue se realiza sl pagn, de atuendo a ios
ineamiantos de ja bass oonteble de acumulacion (devengo) en 13 NIC 1 “Presentacitn de
Estados Financieros”.

(1%
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rigsgo financiero

En i curso normal 8e sus negotios ¥ actividades de financiamiente, la Compafia esta
expuesta a gistiitos riesgoes de naturaleza financiers que pueden afectar da manera mids
o menos significativa ef valor acondmico de sus flujos v aclivos y, &n conseécuencia, sus
resultados.

{a Compatila astd axpuasta a nesges financiercs provenientes de cambics en los precios
d& 12 teca. La Compafila no espara que los preclos de 1a teca vayan a caer de forma
significativa an ai futwro predecible v, por lanto, no ha realizado cordraios de denvados u
oiros para gestionar 8l fesgo de calia de Ins precios de la leca La Compatfia revisa, de
forma regular, ef estado de ios pracips de teca, al reconsiderar la necasidad de gestion
activa del nesgo fingnciero.

La Comparila dispone da una crganizaclén administrada por el Presidente, que permite
dentificar dichos riesgos, delemmminar si magnitud, proponer medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controtar su efestividad

A cantinuacidn se presenta la definicin de los resgos mae impordantes gue eslan
expusstos los activos v pasivos financieros y ia descfiption de las maedidas mitigantes
adoptadas por la Administracion de la Compadtia.

{a) Rlesgo de liquidez

La Administracidn %ene |3 mesponcabildad foel por la geatidn ds lquidez. La
Administracidn de la Compafia ha establecido un marco de trabajo apropedo para ia

gestion de bguidez de manera que se pueda manaiar (o5 requerimlentos de flujo a corto,
madiano y largo plaze

Para efectos de aptacarnlentc del resgo de liquidez, la Compafila cuerta con un
prasupoesto de flujo de caja. el cual se revisa mensyualmente, y eampareja las invarsiones
en achivos flnancreros de tal forma que el flup provendente de astas cumpla con los
reguerimienos e pago. Ei ponafolio de inversiones de ie Compafiia astd conformado

pof instrumentos con caracterfsticas de fiquidacidén inmediata, en e evento da asl
netesitarse

Administracidn del riesgo de capital
Loz obietivos de la Compatia 3! administrar el capta! =on el salvaguardar 3 capacsiad
de fa misma de continuar como empresa en marcha con &l propdsito de generar retomas

a sus acconistas, beneficios a otros grupos de inlerés y mantenar una eshuctura de
capital Sptima para reducir €l costo del capital,

(18)
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La Adminigiracidn de la Compahia revisa los requerintientos presupusatanos de manera
mansual, ®n base a la programecion anugl. Es importante destecar que ta Compaiia no
tisne pasives financiercs significatives y tampaca prevé incurrir an ellos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere qua La Compafiia realice estimaciones y
utiiice supuestos que afectan los menigs incluidos en estos estados financierce y sus
notas relacionadas. |as estimaciones realizadas v supuestos utiizados por La Compatia
se ancudaniran hasadas e la experiencia himdrica, cambivs an 1a indusida & informacitn
suministrada por fuantas extarmas calificadas, Sin embargo, los msaultados finales poaran
diferr de las estimaciones bajo clertas candiciones.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas como aguallas que son
importantss para reflejar correctamenta fa situackdn financiera v loa reaudtadcs de fa
Compafiia y/fo Tas que requieren un alio gredo da juicio por parte de la Administracids

{a) Vida dtit da las propiedadas

Los cambins en circunstancies, (iles como avances tecnolégicos, cambios an &
wse planificadoe. podrian hacer giie la vida Otl fuara diferente da o sstimaciones
reaizagas. Lag estimaciones se basan grincipaimente en a8 proysccionys Ja uso
future de los activog. La daterminacién de las wdas Gitles sp avaiim al clerre de
cada afin, Ver Mota 2 6.

b Valor razonable dal aciive bicldgicy

La Administracién considara que fa medicidn de las piantscionas ds teca, (a cual es
realzada por experlos internos @s consanvadora y e ancuentra agropiadamente
fundamaentada. Es crucial para la medicion d¢ loa ingresos futuroe. considerar el
incremente en volumen de maders ¥ loa precios esparados en o futuro, La
geterminacidn del valor razenable ¥ los dalos utiizados sa evalian al ciems e cada
afio. Ver Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de los activos biokgicos
cormesponde al Nivel 3 dantro de la jerarquis de valor razonable sstavleckda por ia
NIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de Instrumontos financieros -

A continuackin se presentar los valores en fibros de cada categiria de iNstruMentos
financieros al cierme de cada sjrcicio:

{(Véase pagina siguiente)

(18)
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2015 PLAAL ]

Activos financieros medidos @l costo

Electiva v sounatentes da sfacivg L | T AT '
31 .adG 22 520
Activos flnancisron medidon at costo smorilisdo
Cuentas Dol CobTar comerciies e 181 32FE
hg1 2173
Acthvos findncinrts medhdos 3 vaipr razonabie con
cambios en resltados
THuKS ¥ [pQares H82.128 HiQ 716
Tetal actvos fnxncleron ggi . ﬁ _&%
Feaivon financieron medidon al costo amoritcado
Proveedoras y dewidendos por DBGET 4081 ol 4l
Total panivon Bnancierce 408t A 260
| E |

Valor razonable de instrumentos financiaros

Para fines de determinar el valor razoneble de un active o pasive financiero puede
aplizarss atgunae de lae siguientes jsrarquias de madicidn:

» Precios de cotizacidn (no pjustados) en mercados aclives para activos o pasivos
icksrticos {nivel 1)

. Informacitn distinta a precics de cotizacikdn inciuidos &n ef rivel 1 gue se pusda
confirmar para 8 activo ¢ pasive, ya que sed directaments {preciss) o
indirectamenta {que se derven de precios) (nivel 2).

- Informacion sobee el achvo o paswo que no e basa en data gque e pusda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivei 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los aclivos financieros medidos mantenidos hasta su

vencimiento, se valoran en bage a nivel 1, ya que tienan un pracie de cobzacion en sl
marcada

El wallur en librog de cuentas por Cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedorss, y el
efeclivo se aproxima ai valor razoneble gebido a la naluraleza de corto plaze de estos
instrurmantos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn,

(Véase paging siguienia)
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20135 2014
Caja 30 30
Bancos B.Aa72 Taxy
Inversicnes {Var Nota 7) 22 547 15.0673
. 31.448 22.52G
— G- - —
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLE PARA LA VENTA
Composicidn
T snusing Plaran
e rmncmbent o Aprosimados
Fox tioo 08 inviredo LN RN
dns 214 FivkH 0L | ikl FOLL]
Iwargards mandeag 4 3 mases
al -t T T 8,00 T -T5% 3 1 12500 15 083
THLERIZS CongE 425 . h | . 10047 .
TTIRE
Ny TRAIP . TAYDOTE B 3 Ml
O ligmcroren (1) 700825 7.00 - 8.9% 1548 23-8% 334 830 406G 184
Trlarizacsorgs {2) T.50-0.2% 750-82% 5-20 F-41 24 528 B0 B2
Pagars {3} FO0 - 1900 )00 - 11,83 3.28 5 - 40 13p.557 12573
Acoarm [4) . - - . 63 0B 34Ty

{1

(2)

{9

(4]

502128 ET0 T8
T Siiieki———

Corresponden poncipelmente & & compra de titulos de obligaciones zon s
Compatlas Quimpac Ecuador SA por USE40.000 (2014: UJS455714) con
vencimianto &n sepembra 2017; Tiendas Indusirtales Asociadas S A por
LSS36.000 (2014: LUSE24.000. con venamiento en noviernbre de 2018 Inmobdliaria
del Sol S.A MOBISOL por USE32.800 (2014 36.000), con vencimientc en
septiembra del 2019; Corporacidn Samboronddn A Corsam por US$31.250
(2014: USE56.250), con wencimisnto &n enero de 2017 Elinar S A por US%$.30.000
(2114: LS$37 800). con vancimiantc en Junio de 2018

Cormesponde principalmente & titlulos de valkores por Intersgua C. Lita. Por
US$15,15824, can venzimienty en mayo de 2018 y Décima Cuarta TRularizacidn
Comandato por U356 848, con vancimianto an diciembe de 2018

Cormsponde a la compra de pagorés Mirmades con la Compafiia Homa Fagl 5 A,

con vencimntcs en al 2098 Aj 31 de diciembre del 2014, coresponde

principalments a i& compra de pagatés firmados con la Compadiia Khysiron 5.4 con
vancimiento an el 2015

Corresponde a titulos adguiridos del Banco da ja Producsion S A,
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST] 5.A.

NOTAS DE LO8 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
tExpresado en dolares estadaunidenses;

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 da diciembre def 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una
extengion de 286 hectdreas cuya siembra se efectué en los afios Z004 {13 hectareas),
2008 {6 hectarmas). 201§ {85 hectareas), y 2013 {182 hactareas).

Maowimiento:
015 2014
SRMK 1IMcaAl a4 222270 3.5R4 387
sl o rnarlarrrusnin 135256 175.511
Ganancia pos Cambse en yalor 1azorabla ERE-N L LY G649 306
Reambalso por incantivo forssixl - - 158,98
4873381 4222 270
——— e I
Parama a_ detarminaci rizonable - Lo pardmetros

utilizados para la detsminacion del valor razonable ncuyen principalmenta. al pracia
gstimado da venta por metro cublco de maders a la facha de corte y el volumen de
madera por hectarea a cosechar. Log parametros anteriores son ol resutado de
astimaciones que la Administraciin ha rmealizade & partir de precios histéricos e
informacion Wonica proveniants de fas parcelas de crecimiento, ios cuales permiten
astablecer indicativas confiables ce volimanes. Cada aflo estos parametros son
actualizados para obtenar mejores estimaciones. En ol caso de un deteroro en la calidad
de la plantacién esie podria conducir 2 una rewsidn a la baja de las previsiones de
CrECITaniy precios e ngresos

En aste sentito, 52 hace raferancs ab hecho de qus un mercado eficente para sstablecer
@l precic de madera de 1aca B la edad de corta, es accesible, aun cuands no es acoesibie
W marcado eficiente para las plantaciones ds madera de teca. loda var que cada
plantacitn contiene condicionas particulares. Es decir, & partir de |a estimacidn apropiada
ga volomenas de madera a |2 edad de corte y una estimacidn fundamentada de precios,
se puede concluir en el valor g8 wna giantacion; sin embargo cede estimasion de
volurmenes depende de cads plantacidbn an particular y de sus métodos de manejo
forestal.

Ral39 - El ralen se refiere a la raduccidn del nimers de rboles, con el fin da dar mejores
condiciones de termenc para of crecimiento de arboles remanantes de mejor calidad
Dentro del plan sliiviculturs! estdn proagramados 3 raleos. El primare en el afo 6 lvego de
la siembra, que por la calidad oo la madera extraida no representa ingrescs para la
compania. En el afio 3 v 12 se realizs & zegundo y tercer ralen respactvamente, 195
cuales se esparan si den ingresos para la Compafiia,

Los pnncipales supuesios Jlilizados por l Compafiia en ta determinacidn del valor
razonable de os activos biotdgicos se detallar a corlinuacion:

{Vease pagina sguients)
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LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

{Expresado en dolares estadounsdenses)

151y 41
Periods proveciadoy 20 - 12 sfioa 20 - 12 ahose
Tos che descuants {2) 15% 15%
Incramento do pracia (A} 5% 5%
Costo de corta final {4) fh% Pl
Yotumen astimads de randrmiento por heetarea (5) 200 m3 200 ma
Walor razorable por heotarad LIS%18 344 Us3 14783

(1}

(2)

3

(4)

(3)

Eslos supwesios han side aplicados consistantamante por la Administracidn ¥ son
ravisados de forma anual por expertos internos de la Compafia.

La taga de descuentoc ilizada por Iz Compahia ha sdo determinada en base al
modelo de valoracidn de actives de capital (CAPM por sus sigias en inglés), |8 cual
representa al retorng asperads por 19 acCionizies 3obea A version raalizada.

Le provescion dal incrermento an &l precio del metro cobico de maders & ia edad de
corte 50 establecid en un 5% anual en base al andlisiz de 158 precios histoncos
reslizados a través de los raleas y su lendencia de crecimients,

El costo de corte final w3 datermimade de acuerdo a la tendencia del costa de raleo
redlizadn an aflos anteriores por la Compafila ¢ de sus Compafias relacipnadas
dedicadas 3 la sismbre ¥ cUltivo de teca.

La medicidn dal Incremento dej wvolumen se actualiza t0dos 1o 8508 a través de las
parcelas parmanantes de muestrac que se han esteblecido en la plantacidn. Las
estimacones dal volumen de medera & 13 adag J8 coMte son g aproximadarnents
200 metros cibicos por hecidren, &5 decir 2{t afos despuds de la siembra.

EL Ministerio de Agreutiure, Ganaderia, Acuacultura y Pesca medianls Rasolucidn
Ne.MAGAP-SPF-2013-0041-R de junic 19 dal 2013, resahid otorgar a La Cumbra
Forestal {Poakformst) 5. A un certificads de futura bonificacion de insentive forestal, el
cunl pusde llegar hasta US$307.039 por la siembra de 182 hoclareas, cuyos pagos se
efectuaran de la siguiente forma:

a}

B}

El reombalse de los coslos e estabiecimiento y mantenimiento da la plantacion
forestal en &l primar afo por USH184,988, serd entregada una vez franscurrido un
eho contado desde ol fin de la siembra y estard condicionado &f porcentaje de
sobrevivencia de fa plartacldn duranta tal pariada.

Los reambolsos de los mantenimiantcs del segundn gl cuario afio asrdin entregedos
tranequmido un afo de ceda mantenimiemo ¥y estard condicionadc a3 la
comprobacidn de (as laborse ge mantenimienty ¥ o porgcentaje do supervivencia an
funzidn de ja densidad v superficie de la planiacidn, Les bonificaciones anuates
seran cancoladas par lom  sigulsntes  impodtes USEST BO0  {seguikdc  aio).
US$36.772 {tercer afio), US$31,673 (cuarto afo).

{431
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S.A.

NOTAS DE 103 ESTADOS FINANCIEROS
AL 3% DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

En el afw 2015 se realizo el tramite para la evalugSion e la supervivencia vy
manienimieno para el desemboiso del segundo afig. A 12 fecha del presante informe la
Compania estd 2 la espeara de reclbir Ia regolucion de pago respectiva.

El Ministeno de Agrcultura, Ganaderla, Acuacultura y Pesca mediants Resoluclon N°
MAGAP-EPF-2014-0181-R de mays del 2014, rasuslve acutorizar reembolso por
r33183,243 y US3H3 6685 comespondiene a |a sismbre del afic 2013, por concepto de
eslableamento y mantenimisnto de primer anc de la propuesia de reforestacin
comercial y adicional dgl 2% del saguro forastal comespondientemente, por haber
cumplido con los requisitos establecidos para el efecio,

PROPIEDADES

El mowvimienta y los saldos de las propiedades. se presentan a conlinuacion

£015 2014
Teranos (1) 73531 Tas an
Equips de computacitn y Software 2.088 _4.988
738305 735.308
CrepracEacain i vy [2 240;
_?'3‘5__?571 73,060
I cioshiC ek

{17 Al 31 de diciemtwe det 2015 y 2014, incluyan letrenos ubicados en al cantdn Balzar,
provincia gel Guayas, coh une superficie total de 345 hectéreas, en iocs cualas s=
desarrolia los cultivos ds teca de ia Compaitia.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

£l sigiserme &3 un resumen de las pnncipales transacconas realizadas durante  loa  ancs
2015 v 2014 con companlas y partes jelacionadas. Se intliya bajo la denaminacion de
comipatias v partes relacionadas 5. i) las personas naturales o juridicas (compafilas) que
directamanie o indiractamerte cantrolan o son confroladas por la Comparila, tienen comtrol
conjunto o influsncla significativa (asociadas).

ta) Sakies al 31 de dksiembre:

Corresponde a inversioney en accionaes en ta compaiia Ecowood S A, por US$1.750.
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCEEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Exgresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Situacldn Aacal

A la fecha d= emisidn de los estades financieros, la Compania ne ha Yide ngcalzada por
las sutorddadas tributariag. De acuverdo con la normativa tnbutaria vigente, los affios 2012
@l 2015 58 encusniran ablaos a revision por parte da las auioridedes fiscales.

Impuasto a [a renta

La cormnposicitn del iImpussto a Ja ranta as la sipulsnie;

2015 2014
Impuastn o ja rerta comente 34918 -
Impuseto 8 | rerta diterdo 50 479 142 848
Cargo a los resultaces infagrales del afio 73.397 142 848

Conchlaclén del resultado contable-tributario

E! impuesio & la renta da los afos 2015 y 2014 sa determmnd como sigue:

2015 2014
Utihdad antss & impuesios 34838 870 462
Mas Saston no dediuiHes 1351 407
Mz Gasfor vinculsdos con mntan axcenias - 1.336
{Meh0g)
Velor razomnabee de 14 planteciares {1) (315.816) (B42 306}
Ingre6os exenics (2. 724) {41.080}
Litlidad gravabie (Pérdida ributarna} 178587 (18.131)
Taga de impuesto a la renta {2) 22.15%
tmpuesto g la renta corienme 3978 .

{11 Comesponds al valy razonable deierminado en cada aftc pof 129 plantaciones de
taca. Ver Motas 8.

{2) Latasa d=i 22,15% del impuesto a la renta fue fijada de acverdo ala R 0. 405-3 de!
29 de diciembre del 2014 donda se indica qua la tarifa impositive serd del 25%
cuandc la socledmd tanga accionistas, socios, participes, consliuysnies,
beneficianos o similares residentas 0 establecidos en paraizos fiecalss 0 regimenes

{25)
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LA CUMERE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A.

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 CE DICIEMBRE DE 20153 Y 2014
(Expresadn en dolares esladounidensas)

de manar iMmposicidn con una participackdn directa o Indirecta, individeal o conjunta,
igual o suparior al 50% del captal social o de aquel qua corespanda a la naturaleza
de I3 socwedag Cuangdo la mencionada panicipacidn de paraisos fiscaies o
regimenes de manor Impasicitn sea inferior al 50%, 1a tanfa de 25% aplicard sobee
la proporciin ¢e |8 baea imponible que comesponda a dicha participacion, OB
acuerdo a ko indicado en el reglamanto.

A 21 de diciembre de 2015 y 2014 la determinackin ded impuests a ta renta por pagar fue
COMY Sgue;

015 2014
Impesto a iz rerta cautada 3918
Menos

Cradita tributardo de afos anlerores (859}

Reterciones en 14 fuente sfectusdas (20
Sekdo a pagar 3.03% -

E Wy - ————— -}
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesis dierido pasivo as #l slquiente:;
2015 pital )

Impuestos diferdos pasnwas:
Impuesta difendo pasiva e 5o figuidera despuks de 12 meses 853 940 734 461

&53.910“ 784 451

£l movimianta de la cuenta impussto 8 la renta difeddo as Bt siguiente

Al e et de 2014 641613
Cargo a rasultados por impuestos dfendos 142 848
Al 31 de dicambra del 2014 84,481
Cargo 4 resurtados por impuestos diferdos 55 479
Al 31 de ticiambre del 2015 B53.040

Oiros asuntos

Anticipo de Impuesto a [a renta: De acuerdo al Ant. 41 da La Ley de Régimen Tributario
imtemoe publicada an o Registro Oficial 351-5 ded 28 de diciembra del 2010, estableca
que los contnpnyentes cuya actividad scondmica ses sxclusvaments 18 relacionada con
woysctos productivos agricolas, con elapa de cracimiento superor a un 8o, astardn
exonerades del anliclpo del impuesto & la renta durante o parcdoe fiecales an los que
NG raclban ingresos gravados que sean orginados de la etapa principal de cosecha

(26}
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A.

NOTAS OE LOS ESTADDS FIHANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 ¥ 204
{Expresado en ddlares estadounidanses)

Al 31 de diciembre de! 20135, ias plantaciones de fa Compariia 56 encuentren en etapa de
desarrolln, por ke cual estd sxenta del pago del antl¢ipe minime de impuasia a la rante,

Ley Qrgdnica de Incantlves y Pravencién del Fraude Fiscal: Mediante decratp No
539, publicadn en el Reglstra Ohcial No. 407 o 29 de diciemnbre del 2014, se axpids el
"Reglamento a la Ley Orgénica de incentivos a fa Produccidn y Prevencidn del Fraude
Fiscal'. mediante &i cual, se establecen entre olras las siguentes reformae at Reghamento
para 12 Aplcacidn de ia Lay Organica de Bégiman Tributanic interno:

. Ampiliacin det contebto de reskiencia fiscal para personas neturalas.

- Imposicidn scbre dividendos y gnticipo de dividendo,

Condiciones bajo las cuales serin daduciblas lae remunafaciones y haneficios
BOCialas.

Condiciones parg la deducibilldad do detericro de Jos  achivos  financeros
cotresgondientes & crédidos inctoraties.

5o esiablecen ios plazos de amertizackdn y 105 cascs y condiclones para su
deducitiidasd.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos ‘ncumidos en
promocidn y publicidad de beneg y servicics, ¥ casos en [os cuales no sscd
aplicatle aaie fimite.

Limitas y condiciones para ia Jeducibilidad del pego da ragalias, servicios tecnicos,
adminfabiatives vy de consultoria, asi como o deducitilicad oe lba gastoz de
establecimierto o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para o] reconpcimiento de gclivos y pasivos por impuasios
diferidos,

- Muodificacion de las reglas estaklecidas para la deduccién de Jos pagos al exteripr.

- Modificacién de la forma en [ gue %8 apticad \a tanta de impuesto a l2 renta de
sociedades cuando la composicién societania comespondients a paralsos fiscalgs o
regimenss de menor imposicion sea inferior al 50%.

Yorifa y forma de determinar & impuesto a 1a rerim sobre 3 ulilidad en fa
enajenaclon de derechos representativos e capital u oiros derechos.

5a modifica al articuo relative @ lag retencdones, on la fusnia de mpuestc a la renta
por pegas al exienior,

- Sa dispone la apllcacidn de 1a retencidn en la fusnte de (VA sobre lox dagos v
wiquisiciones sfetiuadas por contriblyentes eapaciales a olros contribuyentes
agpaciies

CAPITAL SOCIAL

El capital autarizedo, suycrio y pagado de la Compefia al 31 de diciambre del 2015 y
2014 comprende 150.000 paricipaciones scumulativas e indivigibies de velor namingl
LSS cada una; & CONMMUAcHn Be presants un AsUuMmen de (92 accion|slan:

(Véase pdgina siguiente}

{27)




sey-

13

14.

LA CUMBRE FORESTAL {FEAKFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2018 ¥ 2014

MR i ad Rl Lrts 4
Ecustoriana 322 TR4 & 51%
Panarieda 17,500 203%
Espadtala T G50 05%%
Colomiwena 1.718 0,48%
Chileng 1,50 0.4%
Paruan) 1873 0.54%
Vemes olaa 1.0X 1,.25%,
Cangdenss s $1%
EEUL il Q06
350 o 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corregponden a aporracionss recibidas an Afo: anterores por parts de los acaonisias de
la Compalia an afeciive.

RESERVAS Y RESUL.TADDS ACUMULADOS
Reser¢a legal

De acuerdo con la iegisiaciin vigents, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afto a uha reserva legal hasta que el saldo da dicha reserva
gicance g S0 dal capital suscrito. La rasatva legal na esta disponibke para distribuclon
de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para abacrber pérdidas.

Reserva Facuifativa

Commesponde a apropiaciones de |as utildades anuales v e3 da libre dispombibdad, previo
duposicidn de la Junta Genere| de Acoonistas de la Compafiia

2 BCLTIU] ' i “NIF”

Los gjustes provenlentes de [a adopcion por primera vez de ias Normas Intermacionales
de [nformacion Finahciera "NfIFT que se registraron &n & paltimorio #n la cuenta
Resulados acumulades. subcuenta "Resullados Acumulados proveniantes de la
adancian por primera vez Jde las "NIUFT. gue generarot un 5D acreedor, 5810 podran ser
capitalizados en la parte que excada al valor de las pérdidas acumuladas y ias del Gtimo
ejarcicio acondmice ¢concluido, si [as hubiaren; uilizado en abasrber pérdidas; o devualto
a los accionisias en el casc de liquidackdn del Fideicomiso.
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) 5.A.

NOTAS OE LGS ESTADOS FINANCIERODS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidensas)

Resuttados acumuladns

Lo resultados (utiidades o pardidas) oe cade ejerciclo son includos en esbe rubro,
manteniéndo reglalros que permiten idantificar su ejercicio de origan. Con la aprobacion
de ia Junta Ganmral de Accionistas y cumpliendo las disposicienes normativas apficables,
las utiidades son distnbuidas © destingdas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan an Resultados acumulados ¢ $& compensan con ia Reserva lsgal, Reservy de
capital u otras reservas y cuentas patrimonigles de libre disposicion de los accionislas.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios operacionafes agrupados o2 aoyerdo a su naluraiezs son los
siguiantes:

2015
Gasios Seming
sdminigirativoy  nancieres Totai
Senncios prestados 143 - 143
Mongratios Somabies 4 354 - 4 354
Honorarion ¥ gestos legales 9.2d4 - 8.264
Haonorarias suckiores 4430 - A 480
Gasios Dan;aRos 2640 - 260
impuestos Cuptas, tasde, contibuConus 478 . 8478
Varigs gasios 2004 - 2 56
Sumindatros de oiicing 323 - 323
Seguros 2.091 209
Wanaile .83 - 1834
Suscripcioneg 930 - 10
ALBNGONES vacias 3 |
Comisicnes pagedas - 532 532
Interese pagadas - 800 800
33956 1,332 34 404
IS S —
2014

{WVoase pagina siQuiants)
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LA CUMBRE FORESTAIL (PEAKFOREST) 3.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 OE DICKEMERE DOE 2045 Y 2014

Sanicins prestados
Honorarios contablaes
Honoraros ¥ Gaslos legales
Honoraring awhtones
Gasios Danrceios
Impueslos cudas, 1asas, cortribuciores
Vanos gasics

Suminigtroes o ohona
Seguros

Webaite

BusCTiprines

Aterciones vanhas

intereses pagados
Comisionas pagadas

UTILIDAD POR ACCION

Gaslos Hasos

i ) H ; Total
T02 - TO2
4 068 o (5H
7.118 - T118
5500 5 £00
248 248
6 950 B 9549
755 PEE
aar - a?
3035 3035
1132 1132
2048 - 2 D46
K19, - 36
. G394 Bk
709 709
Az.411 1403 AiE14

La wtiried por accidon se calcula dividianda la utilidad neta det periodo para el promadio
ponderade de lag acciones en circulacion durente dicho periodo. Al 31 de diciembre dal
2015 y 2014 asciende a USH0 75 v USE1 .51 reapartivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre dal 2015 y la fecha d8 preparacion de astos sstados financieros,
N0 sé produjeron eventos qua, en la opinién de la Adminktracidn da la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no 38 hayan revelado an

los mizmos ¥ qua amefitan uta mayor axposicidn.
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