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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
La € umbre Forestal (PFAKFOR. 

  

TS A 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de | a Cumbre Forestal (PLAKFORI SIS A que 

mcluy en el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de 

resultado mtegral, de cambros en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa techa sr 

un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Adiunistiación de la Compañta es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - MIE y deb control 
temo determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros hbres de errores materiales, debido a traude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra 1esponsabilidad es expresar una opmion sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoria Nuestta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas mternacioónales de auditoria E stas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plantfiquemos y realicemos la auditoria pala 
obtener verteza razonable que los estados financieros estan libres de errores maternales 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen 

del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los nesgos de error maternal en los estados Tinancietos por 
Iraude o error Al electuar esta evaluación de rresgo, el auditor toma en consideracion los Controles mtemnos 
relevantes para la preparacion y presentación razonable de los estados financieros de la Compañta a fin de 
diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las ereunstancias, pero no con el propostlo de expresar Luna 

apimion sobre la clectvidad del control mterno de la Compañva Una audnona tambien comprende la 

evaluación que las políticas contables utilizadas son apropradas y que las estimaciones contables clectuadas 
por la Administracion son razonables asi como una evaluacion de la presentación general de tos estados 
financieros 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada pata proporcionar 
una base para nuestia Opinion de auditor 1a 

Opimión 

Ea nuestta opmion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes. la posicion financiera de l a Cumbre Forestal (PFAKFORESTIS A al 31 de diciembre del 
2013 el resultado de sus operaciones y sus flujos de etectivo por el año terminado en esa lecha, de acuerdo 
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NU 

Asuntos de énfasis 

Tal como se caplica en la Nota 1. la Compañía se encuentra en etapa de desarrollo Pn ebaño 2012 la 
Compañia adquuio 345 hectareas de terrenos. que mcluían 104 hectáreas cultivadas en los años 2004, 2009 
32011 Fnelaño 2013, la Compañia cultivo 182 hectareas adicionales de teca Hasta la presente fecha la 

Compaña lla realizado el mantenimiento de las hectareas cultivadas 1 a fecha estimada de Inicro de corte 

de madera sera a parti del año 2024 

44) 

Dell e ésudll , 
Guayaquil, Marzo 6, 2014 Jallne Castro HH 
SO-RNAE 019 Socio 

Registro 4 0 7503 

    

    



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENIES 

Efectivo y bancos 
Anticipo a proveedores 
Activos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 
Ottos activos 

Total activos comentes 

ACTIVOS NO CORRILNTES 

Propiedades y equipos 

Activos brologicos 
Quos activos financieros 
Total activos no conentes 

TOJAI 

Ver notas a los estados financieros 
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2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

8.502 67 
14 037 24,397 

564.149 807.850 
101,000 

361 

949 

    

739,801 
3 584,361 

1,750 
4,325,912 

    

- 3,021,861



  

    

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por pagar 
Impuestos cornentes 

Total pasivos corrientes 

PASIVO NO CORRIPNTE 

Impuesto a la renta diferido 8 

Fotal pasivos 

  

PATRIMONIO 10 

Capital 350.000 350 000 

Aportes para futuro aumento de capital 1 750.000 I50I0O 

Reserva legal 1672 
Ltulidades retenidas 2,272,952 816.039 

Lotal patrumonto —4374,674 — _2916,039 

IOTAL 5,021,861 3 13 

  

  

  

$ Omar Calderon 
Contador General



LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

   
    

  

Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS 

Cambios en el valor razonable de activos biológicos 7 1:067,885 

Intereses 

Otros 

Total 1,899,093 1075 208 

GASIOS 

Honorar1os profestonales 15 558 
Gastos de adrnustracion - 18,274 

Total 33,832 

UH ADAD ANTES DEIMPUFSIOA 1ARENIA 1,865,263 

Menos gastos de impuesto a la renta diferido 8 406.678 234.935     

UJILIDAD NF IA DPL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INJEGRAL 

  

Ver notas a los estados financieros 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Capual 

Apotte micial 800 
Aportes, nota 10 

Camiabzación nota 10 349,200 
Utilidad del año _ 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 350,000 

Utilidad del año 
Aproplacton — 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 350,000 

Ver notas a los estados Bnancieros 

Aportes para 

futuro 

aumento de Reserva Utilidades 
Capital Legal Retenidas Jotal 

(en DS dolares) 

S00 

2,099,200 2.099 200 

(349,200) 
_ _ 816,039 —316.039 

1,750,000 816 039 2.916 039 

_— 1,672 

1,750,000 1,672 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 
  

FLUJOS DP LEECTIVO DE(EN) ACTIVIDADPS DE OPERACION 
intereses recibidos 49,958 7.062 
Pagado a proveedores (29 874) (44.306) 

Otros ingresos 598 31 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operación 20,682 136.983) 

FLOUIOS DF ES PCLIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

  

Adquisición de terrenos y activos biologrcos (1151321) 
Inversiones 142,701 

Costos de mantemonento y sesmblas (149,908) 
Adquisición de equipos 5 040) _ 

Flujo neto de efectiva utilizado en actividades de inversion 12,247) 1108,950+ 

FLUJOS DP LEECTIVO DL ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Apolte de Accionistas 1,446,006 

EHPCTIVO Y BANCOS 
Incremento neto de Etectivo y bancos 3435 67 

Saldos al comienzo del año a 67 _ 

SALDOS A! FINAL DEL AÑO — 8,502 6 

Ver notas a los estados financieros 
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1, 

    

INFORMACIÓN GENERAL 

La Cumbre Porestal (PEAKFORFPSI)S A fue construida en Í cuador enero del 2012 e imserita en el 

Registro Mercantil en febrero del mismo año La actividad primerpal de la Compañía es la siembra de 
teca para su posterior cosecha y comercialización 

La Compañta esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante iesolucion 
No 2013-2-02-01155, y negocta sus acciones en las Bolsas de Valores de CGruayaqual y Quito 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañra adquitio terrenos en la provincia 
del Guay as, canton Balzar con una superficie total de 345      5 hectareas, que inclutan 104 hectareas 

cult adas en los años 2004, 2009 y 201) valoradas en US$416,000 1 n el año 2012, la Companta 
etectuo la siembra de 182 hectareas adicionales de teca 

La mversión desde la adquisicion de cultivos existentes y siembra de nuevas plantaciones hasta la 
cosecha está valorada en US$2 1 millones, utilizados principalmente para la compra de tiena. manejo 
agricola y administrativo y costos para la futura cosecha de la madera La mversión e actualizada en 

cada techa de reporte de los estados financieros considerando el crecimiento de la plantación 

La actividad de la Compañta está regida por la Ley de Compañas, | es de Mercado de Valores y 

disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de £ ompañas del 
Ecuador 

La información contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la Adnunistración de la 
Compañra 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información 1 imaneieta (VUE) 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por cuertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo 

  

| Uvafor razonable es el preci que se recbiria por vender Un activo entre participantes de un 
mercado en la fecha de valoración, independientemente de st ese precio es dnectamente 

observable o estimado ut lizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor tazonable de un 

activo la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del 

mercado tomarían en cuenta al fipar el precro del activo a la fecha de medicion 11 valor 

razonable a electos de medicion y o de revelación en los estados financieros. se determina sobre 
una base de este tipo 

a



2,3 

A continuación se describen las prinespales politicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros" 

Activos financieros - Todos lo» activos Ñnancieros se teconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero 

La Compañía clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimiento, al yalor 

razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar 1 a clasificacion depende del 
proposito con el que se adquirieron los mstrumentos financieros 1 a Administración determina 
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial 

2.3.1 

2.3.2 

Activos financieros mantenidos hasta vu vencuniento - Son activos finaneteros no 

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administración de 
la Compañía tiene la mtención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento $ la 
Compañia vendicse un importe significativo de los activos Financieros mantenidos hasta 

su vencimiento, la categoría completa se reclasificaria como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos inictalmente al valor razonable mas los costos de 
transaccion Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metado de 
la tasa de mteres electiva menos cualquier deterioro Los ingresos pot intereses son 
calculados utilizando el método del costo amortizado y se teconocen en resultados del 
perrodo 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son mstrumentos 

financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
reconocimiento mictal por la Administración de la Compañia | os instrumentos de esta 
categoría se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor razonable se 

registran en resultados 

Propiedades y equipos 

2.4.1 

2.4.3 

Medición en el momento del reconocimiento - | as paridas de propiedades + equipos 

se miden mictalmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición mas todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Administración 

Medición posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento mictal, las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En 

caso de requertrlo la Compañía registra perdidas por detentoro de valor de activos 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de equipos se depiecia de acuerdo con 
el método de Inca recta La vida util estimada y metodo de depreciación son tevisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estinado registrado 
sobre una base prospectiva 

La vida util usada en el calculo de la depreciación de equipos de computo es de 3 años



2.5 Activos biológicos 

2.3.1 Principios de medición de loy activos biológicos - Los autos biologicos (plantaciones 

de teca) con un ciclo establecido de 20 años para la primera rotacion y a part de ella 12 
años. se miden en el reconocimiento iructal y en cada techa de reporte a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de loma separada de los 
tericnos 

Pa medicion de los activos brologicos se basa el metodo de flujo de caja descomado la 

expectativa del valor presente de las flujos futuros esperados esta basada en la tosecha 
esperada menos los gastos necesanos de curdado de la plantación y los costos en el 
punto de venta El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del pertodo 

2.6 Impuestos - El gasto pot Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tubutara) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 

Ingresos O gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 

deducibles Fl pasivo de la Compañra por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada período 

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporaras determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus hases 

fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 

diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por 

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 

Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 

Se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 

cancele 

Elaimpuesto diferido. correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la recstimacion de la tecupesabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en tibios de tin activo se reconoce 
en el resultado integral del periodo 

2.7 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable en base a fMujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar. temendo 
en cuenta el importe estimado de cualgwer descuento o pérdida en los activos financieros 

2.7.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registta anual mente 

por la valoracion de tas plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se registra 

como ingresos el valor resultante del crecimiento nalutal de las plantaciones expresado 

en el valor razonable menos les costos estimados en cl punto de venta 

2.7.2 Ingresos por intereses - Son vegistrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable 

-9



2.9 

2.10 

Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que sen imeurridos. independientemente 

de la fecha en que se eluctue el pago. y se registran en el período mas cercano en el que se 

conocen 

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros 

NITF 13 - Medición del Valor Razonable 

  

La Compañta ha aplicado la NIE 13 por primera vez en el año encurso La NL 13 establece 
una unica fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable 

Pl alcance de la MIE 13 es amplio, los requerimientos de medición del valor tazonable de la 
NUF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financiétos pata los 
cuales otras NIP requieren e permiten mediciones del valor ¡azonable y las revelaciones sobre 

las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones los cuales 
estan dentro del ambito de aplicación la NUT 2. pagos pot arrendamientos, Jos cuales estan 
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos + mediciones que tienen algunas tm Irudes 
con el valor razonable . peto no sen valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realización a 
electos de la medi. ton de los mventacios o el valor de uso con fines de es aluacion de dere toro) 

Pa NHE 13 define el valor razonable como el precio que se tecibiria por vender un acovo o cl 
valor pagado para bansferú un pasivo en una transacción de mercado principal (o el más 

ventajoso) en la fecha de medición en las condierones actuales del mercado 

El valor razonable según la NIE 13 es cl precio de salida, independientemente de st ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando otra lcentca de valoracion 

Da NIF 13 requiero la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013 Adicionalmente las 

disposiciones transitorias especificas en la norma. establecen que no es necesario aphicar los 
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la mtotmactón comparativa 

proporcionada por períodos antes de la aplicación moral de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NUF 13 no ha tenido ningun 

impacto significativo sobre los importes reconocidos en tos estados nancieros 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - 1 a Compañra no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Pinanctera (NIF). Normas Internacionales 

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas peto aun no son electivas 

   

Nur Titulo Plectiva a pavter 

Ni 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015 
Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatoria ctectiva de la NUE 
NIP 7 9 y revelaciones de transicion Lnero 1, 2015 

Prmendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos 
l mancieros Pnero 1,2014 

Pimuendas a la NIF 9 

La NUP 9 emuda en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la clasificación + 

medición de activos financieros Esta norma se modifico en octubre del 2010 la cual melay o 

los requisitos para la clasificación y medicion de pasivos financieros, asi como la baja en los 
estados Ñinancietos.



« Un requerimiento clave es el reconocimiento y medicion de los activos Financieros que se 

clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran 
posteriormente a su costo amortizado o valor tazonable 

*« La Administracron de la Compañia prevé que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro no 
tendrá un Impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos. en relación con los activos financieros y pasivos linancieros de la Compañta Sn 
embargo, no es posible proporelonar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

  

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos finan 

Las modificaciones de la NIC 32 clanfican los requisitos 1equeridos pata la Compensación de 
los activos financieros y pasivos financieros 

  

  

La Adimistración de la Compañía no preve que la aplicación de las modificaciones a la NIC 
32, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compañta, en tazon a 
que la entidad no manuene activos financieros y pastvos fmanercros que cabfiquen para ser 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion 

realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de la 
entidad, Con el proposito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que torman 

parte de las estados financieros En epimon de la Admimstración. tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion disponible al momento. los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 

RESULTADOS 

Acciones (1) 

Obligaciones de compañías 

Corsam $ A con imerés anual del 8% y venermiento en enero 
del 2017 

Plasticos del [noral S A con mteres anual del 8% y 
vencimiento en febrero del 2018 

PASAN 

Diciembre 31 

2003 201 

(ent S dolares) 

ro     

673.000 

654,000 

  

Ilo 

 



VIENEN 

PurolantS A con mieres anal del 8% y venvimiento en marzo 

del 2016 

Quimpac Ecuador S A con mteres anual del 8% y vencimiento 
en septiembre del 2017 

Etimar S A con mteres anual del 8% y vencimiento en junio del 

2018 

Incable $ A con interes anual del 8 25% y vencimiento en 
agosto del 2018 

Corporacion El Rosado S A con interés anual del 7% y 
vencimiento en junio del 2018 

La Casa del Plectrodomestico Electroexito S A con interes 
anual del 8% y vencimiento en abril del 2018 

Heladosa $ A con interes anual del 7 5% y venermiento en 
abril del 2016 

Trularizaciones 

Prtularizacion de flujos futuros Comandato con mierés anual del 

8 25% y vencimiento en marzo del 2016 

Decima titulanizacion de flujos tuturos Comandato con mieres 
anual del 8 25% y venenmiento en mayo del 20]5 

Olas 

Lotal 

A131 de diciembre del 2012 

Diciembre 31 

0 01 GS   2012 
(en US dolares) 

149.250 

62.500 

60.000 

45.000 

30.000 

27,000 

27.000 

  

654 000 

51,056 

45904 

21.890 

SUT850 

(1) Corresponde a 400 acciones de la compañia relacionada Tall Teak S A valoradas en 
1/S$654.000, que representan el 50% de participación en dicha compañía, recibidas como aporte 
para futuras capitalizaciones por parte de la compañia relacionada Agromaster S A 

La Administración de La Cumbre Forestal (PEAKFOREST)S A con el proposito de generar 
Mujos de efectivo pata capital de trabajo, suscribio en diciembre 12 del 2012, contrato de Compra 
- venta futura de acciones. mediante el cual la Compañía se compromete a dar en venta las 
teteridas acciones por un valor de US$660 540 a favor de Agromaster SA A13] de diciembre 

del 2013, la Compañia efectuó la venta de tales acerones en el precto pactado previamente entre 
ambas partes



ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente pagaués enmtidos por Klystron $ A por 
1/5$91.000, los cuales generan interés anual de! 11 83% con venermento entre junio y octubre del 

2014 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

A131 de diciembre del 2013 representa piincipalmente terrenos ubicados en el canton Balza, 
provincia del Guayas con una superficie total de 345 hectareas por US$735,321 en los cuales se 
desartollan los cultivos de la Compañía 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los actrvos biolog1cos comprenden plantaciones de teca con una catension de 286 hectareas. curva 
siembra se efectuo en los años 2004 (13 hectareas), 2009 (6 hectareas). 2011 (85 hectareas) y 2012 
(182 hectareas) 

7.1 Conciliación de cambios en el importe en libros de activos biológicos 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 
  

Satdo al inicio del año 1,585 914 

Adquisicion, nota | 416 000 
Costos de mantenimiento y senllas 149,908 102.029 
Ganancia por cambio en valor razonable 1,848,539 1,007 885 

Saldos al final del año 3.584,301 1,583,914 

7.2 Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parametros utilizados 

para la determinación del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cubico de 
madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los parametros 
anterores son consecuencia de estimaciones de la Administración a parta de prectos historicos 

e informacion técmiea provemente de las parcelas de crecimiento los cuales permiten establecer 
indicativos confiables de volúmenes Fn el caso de un detertoro de la calidad actual de la 
plantación, esto podría conduen a una revisión a la baja de las previsiones de crecimiento 

precios e ingresos 

Pn este sentido. se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible. aun cuando no es accesible un 

mercado eficiente para las plantaciones de madera de toca, toda vez que cada plantación 
contiene condiciones particulares Ls decir, a partir de la estimación apropiada de volumenes de 

madera a la edad de corte y una estimación tundamentada de precios, se puede conclun en el 

valor de una plantación. sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación 
en particular y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal
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7.4 

Ll activo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 

valor razonable menos el costo de mantenimiento de los árboles y menos los costos estimadas 
en el punto de venta, tomando en cuenta el crecmmento de la plantación 

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, la Administracion utiliza la tasa 

de descuento del 15% y el preeso de madera de 1/S$375 el metro cubico para el año 2013 la 
tasa de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de actives de capital la cual 
considera variables como la tasa de riesgo país. tasa de tetormno de la inversión y retorno del 
mercado El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en el 
mercado mternaciona!, considerando un meremento del 5% anual, ajustado segun Jos prectos y 

tendencias del mercado 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 

estimaciones relativas al activo biológico - La Administracion considera que la medicion de las 
plantaciones de teca por expertos mternos es conservadora y se encuentra apropiadamente 

fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar el inciemento en 
volumen de madera y los precios esperados en el futuro 

7.3.1 Ineremento de volumen: Y a medición del incremento del volumen se lo realiza todos 
los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la 
plantación 1 as estimaciones del volumen de madera a la edad de cotte son de 

aptoximadamente 200 metros cúbicos por hectárea, es decir 20 anos despues de la 
siembra 

7.3.2 Incremento de precio: Las proyecciones de crecuruento de los precios del metto cubiro 

de madeta a la edad de corte se establecio en 5% anual en base al analisis de los precios 

historicos y su tendencia de crecimiento 

Acuerdos - LL Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura 3 Pesca mediante Resolución 
No MAGA P-SPF-2013-0041-R de junto 19 del 2013. resolvió otorgar a LA CUMBRF 
FORFSIA1 S A un certificado de futura bonificación de incentivo forestal. cl cual puede 

llegar hasta 1/5$307,039 La bonificación es otorgada pot 182 hectarcas de teca ubiadas en la 
provincia del Guayas — Cantón Balzar, sembradas en febrero del 2013 Psta bonificación es 
otorgada de acuerdo con el programa nacional de incentivos forestales para tomentar el 
desarrollo de proycetos de forestación y reforestación, la cual se espera que sea cancelada en los 
primeros cuatso años de la plantación. cuyos pagos se clectuaran de la siguiente forma 

  

a) El 1cembolso de los costos de establecimiento y mantenimiento de la plantación forestal en 
el primer año por U/S$ 184,988. sera entregado una vez transeunido un ¿ño contado desde el 
fin de la siembra y estara condicionado al porcentaje de sobier rvencia de la plantación 
durante tal periodo 

b) los reembolsos de los mantenimientos del segundo al cuarto año seran entregados 

transcurdo un año de cada mantenimiento y estara condicionado a la comprobación de las 
labores de mantenimiento y al porcentaje de supervivencia en luncion de la densidad y 

supetficie de la plantación Las bonificaciones anuales seran canceladas por los siguientes 

importes 11S$51 006 (segundo año), US$38,772 (tercer año), US$31.673 (cuarto año)



8. 

La fecha estimada del cobro del primer reembolso es en el primer semestre del 2014 la 
Subsecretaria de Produecion Forestal ev aluara la supert venera y Mantenimiento de la 

plantación y previo a la cancelacion de las bonificaciones 

IMPUESTOS 

8.7 
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Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 

A13 1 de dicrembre del 2013, la Compañía presenta perdida tributaria, por lo cual no genera 
Impuesto a la renta por pagar en dicho perrodo Una coneiltación entre la utilidad segun estados 
financieros y la pérdida del ejercicio, es como sigue 

Utilidad antes del impuesto a la renta según estados 

financieros 
Menos 

Valor razonable de plantaciones 

Diciembre 31 
2013 2012     

(en US dolares) 

1,365,263 1.050.974 

(1,067 885) 

  

Ingresos exentos (6,326) 

Más 

Gastos vinculados con rentas exentas 3.305 908 
Gastos no deducibles 357 _ 22 

Perdida del tributaria del ejercicio — 411,937) 422,247) 

Awpectos Tributarios 

  

+ Con techa diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 
el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones el mismo que mclure entre 

otros aspectos tributarios, la reducción en la taria de impuesto a la renta para sociedades 

del 22% a partir del año 2013 (23% - año 2012) 

La l es de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad 

económica sea ovcluss amente la relacionada con proyectos produetivos agricolas, Lon 

etapa de crecimiento superior a un año. estaran exonerados del anticipo del impuesto a la 
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean 
originados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013, la Compañia se 
encuenta en etapa de desarrollo. por lo tual esta caenta del pago del anticipo minimo de 
impuesto a la renta 

Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina por Ja diferencia temporaria mponible del valor 

razonable del activo biológico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22% 

Los movinmentos de pasivos por Impuestos diferidos son como siguen 

  
     



Diciembre 31 

2013 2012 

ten US dolares) 
    

    

Saldo al inicto del año 234,935 

Provisión 406.678 

Saldos al final del año 641,613 

  

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía esta espuesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa el valor economico de sus (lujos y activos y en consecuencia, sus resultados 

La Compañta dispone de una organización y de sistemas de informacion, que permiten 
¡identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutat 

dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta la definicion de los riesgos más importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitgantes adoptadas poi la 
Adminstración de la Compañia 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez La 
Admimstración de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado pata la 

gestron de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de fujo a corto 

mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del riesgo de hiquidez, la Compañra cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones 

en activos financieros de tal forma que el flujo proventenie de estas cumpla con dos 

requerimientos Fl portafoho de mversiones de la Compañia esta conformado por 
mstiumentos con caracteristicas de liguidacioón immediata, en el evento de asi 

necesilarse 

9.1.2 Riesge de capital 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara en Capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que masimiza el iendimicnto a sus accionistas a 

través de la optimización de su patumonto 
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La Administración de la Compañia revisa los requerimientos presupuestartos de maneta 
mensual, en base a la programación anual Ls importante destacar que la compañia no 
tiene pasivos Ninancieros significativos, así como tampoco preve contar con ellos 

9.1.3 Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor 
razonable de los activos financieros. 

El valor 1azonable de los activos financieros es determinado por la Compañta de la 
siguiente forma 

+ — Fl valor razonable de los activos financieros con terminos + condiciones estandal y 

negociados en los mercados líquidos activos se determinan con reterencia a precios 

cotizados en el mercado vigente a la fecha de reporte 

+ — Srel mercado para un activo finaneicro no es activo la Adminisuación de la 
Compañia establece el valor razonable empleando tecnicas de valoración que 
icluyen el uso de valores observados en transacciones libres recientes entre partes 
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos 
sustancialmente similares 

10. PATRIMONIO 

10.1. Capital social - El capral emitido consiste de 350,000 acciones de LS$1 valor nommal unitario 

En octubte 11 del 2012, la Compañia mcrementó su capita) social en US$349,200 mediante la 
emision de 349,200 de acciones, de acuerdo a la resolución do SC-IJ-DIC-G-12 0006203 de la 

Supermtendencia de Compañias del Ecuador e mserta en el Registro Mercantil el 22 de octubre 
del 2012 El aumento de capital se efectuó mediante aproptación de valores de aporte para 
futuras capttalizaciones 

10.2 Aporte para futuro aumento de capital - La Junta General de Accionistas en sesion de agosto 
del 2012, aprobó aporte para fuluro aumento de caprtal realizado por un auctonista en electro 
por US$1,445.200 Adicionalmente en diciembre del 2012, la Junta General de Accionistas 

aprobo el aporte pata futuro aumento de capital en especie, mediante la transterencia de 

acciones de la compañia relacionada Tall leak S A a favor de la Compañta por US$654.000 

10.3. Reserva legal - | a Ley de Compañras tequiete que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Diciembre 31 
013 2012 
tens dolares) 

ES     

Aclivos [ancianos 
Acciones de Tall Teak S A 654 000 
Acciones de Feowood S A 1,750 1,75 
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Diciembre 31 

2013 2012 
(en LS dolares) 

lomos hrológicos 
Servicios y Asesoría (SPRASP)C A 385 000 
LU TradmgS A 18.902 

12. COMPROMISOS 

En junio del 2012, la Compañía suscribió convento intermstitucional de Cooperación con el fondo 
Ambiental Nacional del Ecuador, en el cua) la Compañra cede 23 74 hectareas de terreno Como teserva 
privada ecológica a favor de esta ultima, pata permutar la conservación del bosque natural en dicha 
asea. El convento tiene vigencia 5 años, renovable indefinidamente en periodos iguales segun previo 

acuerdo entre las partes 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dicrembre del 2013 y la fecha de aprobación de los estados financieros (marzo 6 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un electo 

importante sobre los estados financieros 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administración y su emision ha sido autorizada el 6 
de marzo del 2014 
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