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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S. AL:

Informe sobre los estados financieros

Hemoes auditado los estados financieros adjuntos de La Cunibre Forestal (PEAKFORESTY S0 AL gque
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha v
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsahilidad de ta Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia ¢s responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados tinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera - NiTF. v det control
nterno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de crrores materiales. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinton sobre estos estados financieres basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue clectuada de acuerdo con normas internacionales de audiloria. Hstas
normas requieren que cumplamos con requerimicntos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan Yibres de errores maleriales.

Lna auditoria comprende la realizactdn de procedimientos para obtener evidencia de apditoria sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados lnancieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de Yos riesgos de error material en tos estados financieras por
Iraude o crror. Al electuar esta evaluacion de riesgo, el auditar torna en consideracion los controles intemos
relevantes para la preparacién y presenlacién razonable de los estados financieros de la Compania a tin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
apinion sobre la electividad del control interno de ta Compattia. Una auditoria lambién comprende 1a
evaluacion que las politicas conlables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables cfectuadas
por la Adminstracion son razonables. asi como una evaluacion de la presentacion general de tos estados
finuncieros.
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Constderamos que la evidencia de auditoria que hemaos oblenido es suficienie y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

o nuestra opinion, los referidos estados financicros presentan razonabiemente, en todos los aspectos
importantes. 1a posicion fingneicra de La Cumbre Forestal (PEAKFOREST S AL al 31 de diciembre del
2013, el resuliado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa lecha, de acuerdo
con Normas Internacienales de Infermacion Finangiera - NHI.

Asuntos de énfasis

Tal como se explica en la Nota 1, la Compafiia se encuentra en etapa de desarrollo. Fn et afio 2012 Ia
Conpaiiia adquirio 345 hectareas de terrenos. que incluian 104 hectareas cultivadas en los anos 2004, 2009
¥y 2011, Enel afio 2013, la Compafiia cultive 182 hectdreas adicionales de teca. Hasta la presente fecha. la
Compaftia ha realizado el mantenimiento de [as hectdreas cultivadas. 1a fecha estimada de incto de corte
de madera sera a partir del afio 2024,
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Lfectivo vy bancos

Anticipo a proveedores

Activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados

Activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento

Otros activos

Toral actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades vy cquipos

Activos bioldgicos

Otros activos financicros

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieras

MNotas

2013

(en U.5.

§.502
14.937

564.149
161.000

7,301

695.949

739,801
3.584.361
1,750
4,325,912

_ 502,861
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Sr. Paul Palacios

Presidente
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenas por pagar
Impuestos corrientes

‘Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Impuesto a la renta diferida
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Ltlidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2013

10
350,000
1.750.000
1.672
2272952
4374604

5,021,801

350.000
L750.000

816.039
_2.916.039

ol ]
3,155,531

(L)

Comador General



LA CUMBRE FORESTAL {PEAKFOREST) S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESDS:

Cambios en el valor razonable de activos bioldgicos

Intcreses
Orros
Total

GASTOS:

Honorarios profesionales
Gastos de administracion

Total

UTHLDAD ANTES DE IMPUESTO A 1A RENTA

Menos gastos de impuesto a la renta diferido

UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL

Ver notas a los estados {inancieros

Notas 2013 2012

{en U.S. dolares)

7 1.848.539 1.067.885
49,958 7.062

598 32

1.899.093 L.075.208

15.558 13.232
182 M 11,062
33832 24004

1.865,263 1.050.974

8 406678 234,933
1,458,585 — 816,039

Sr. Paul Palacios

Presidente

Contader Creneral




LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Apoites para

futuro
aumento de Reserva Utilidades
Capital Capital Legal Retenidas Total
. (en LS. délares) ...

Aporte imcial BOO s00
Aportes, nota 10 2.099.200 2,094 200
Capitalizacitm. noia 10 349,200 (349.200})

Litilidad defl afio L B o o 816,039 _ 816.039
Saldos a1 31 de diciembre de 2012 350,000 1,750,000 816.039 2916.039
Utilidad dei afio 1. 4358 583 1 AS8.A8S
Apropiacion L o 1.672 (1.672) o
Satdos al 31 de diciembre de 2013 _350.000 1,750,000 L6712 22720952 1,374,624

Ver notas a ios estados hinancieros

/(Ckr_‘_c P T e I
"""""""""""""""""" Sr. Paul Palacios Se. Omar Calderon
Presidente Contador Generat




LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
{(en U.S. dolares}

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses recibidos 49,958 1062
Pagado g proveedores (29.874) (44.366)
(Otros ingresos 598 321
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 20,682 _ (36983

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de terrenos y activos bioldgicos (1151321
Inversiones 142,701 ([35.600})
Costos de mantenimiento y semillas {149,908) (102,029
Adquisicion de equipos (5.04M .
Flujo neto de efectiva utilizado en actividades de inversion (12.247) (1.408.950}

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de Acclonistas B _1.446,000

EFECTIVO Y BANCOS:

incremento neto de Efectivo y bancos 8.435 67
Saldos al comienzo del afio . 67 B
SALDOS AL FINAL DEL ANG _ 5502 .67

Ver notas a los estados financieros

)

/ e .Az,‘-z"w r?_,}& -

Presidente Cantador Gieneral
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LA CUMBRE FORESTAL (PEAKFOREST) S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1,

INFORMACION GENERAL

La Cumbre Forestal {PEAKFOREST)Y 8. A. fue constituida en Leuador enero del 2012 ¢ inserita en ¢l
Registro Mercantil en febrero del misme afio. La actividad principal de la Compaiiia es la siembra de
teca para su posterior cosecha v comercializacton.

I.a Compaiiia esta registrada en ¢l Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resoiucion
No. 2013-2-02-01153, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compariia adquirié terrenos en [a provingia
del Guayas, canton Balzar con una superticic total de 345 hectarcas, que incluian 104 hectareas
cultivadas en los afios 2004, 2009 y 2011 valoradas en US$416,000. £n el ane 2012, la Compania
clectud la sicimbra de 182 hectdreas adicionales de teca.

La inversion desde la adquisicion de cultivos existentes y siembra de nuevas plantaciones hasta la
cosccha estd valorada en US$2.1 millones, utilizados principalmente para la compra de tierra. mangjo
agricola y administrative ¥ costos para la futura cosccha de Ja madera, La inversion es actualivada en
cada techa de reporte de los estados financieros considerando el erecimiento de la plantacion.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compaidas, Ley de Mercado de Valores ¥
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

I.a informactdn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplintiento - | .os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

2.2 Bases de preparacion - 1Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepto por ciertos activos financieros y propiedades y eguipos que son medidos al
c0sto historico, tal como se explica en las politicas conlables incluidas mas abajo.

U4 valor razonable s el precio que se reeibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracion. independientemente de st ese precio es directamente
observable o estimado wilizando otra (écnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo. 1a Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo a Ja fecha de medicion. 1 valor
razonable a efectos de medicion ¥ o de revelacion en los eslados financicros, se determina sobre
una base de este tipo.

~1




2.3

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados Linancieros:

Activas finrancieros - Todos 10s activos Nnancieros se reconocen ¥ dan de baja a la techa de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo [Tnanciero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimienta. at valor
razonabie con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Adminisiracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financicros en el memento del reconocimiento iniciat,

231

Activas financieros mantenidos hasta su vencimiente - Son activos [nancieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo. que fa Administracion de
la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Companig vendicse un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasiticaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable imds los costos de
transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado wtilizando e métado de
[a tasa de interés clectiva menos cualquicr deteriora. Los ingresos por intereses son
calculados utilizando ¢l método del costo amortizado y s¢ reconocen en resultados del
periodo.

Activos financieros al valor razonuble con cambios en resaltados - Son instrumentos
fnancicras mantenidos para negociar o designados a valor razonable en ¢l
reconocimiento tnictal por la Administracion de la Compafia. Los instrumentos de esta
categoria se clasifican coma actives corrientes ¥ 1os cambios en su valor razonabie se
registran en resultados,

Prupiedades y equipos

247

2.4.3

Medicion en el momento del reconocimiento - |.as partidas de propicdades y equipos
se miden inicialmente per su costo.

Et costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mids todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacion del activo, y su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Admimstracion.

Medicion posterior af reconocimiento - Después del reconucimiento intcial. las
propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumuiada, En
caso de requerirlo la Compaiiia registra pérdidas por deteriore de valor de activos.

Método de depreciacian y viday itifes - E] costo de equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vidg Gtil estimada y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida Otil usada en ¢l calculo de la depreciacion de equipos de computo es de 3 aiios.




2.3

2.6

Activos biologicos

2517

Principios de medicion de lox activos bioldgicos - Los activos biologicos (plantaciones
de teca) con un ciclo establecido de 20 afios para la primera rotacion v a partic de ella 12
afios, se miden en el reconocimienta inicial ¥ ¢n cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos cstimados en el punto de venta de forma separada de los
terrcnos.

l.a medicidn de los activos biolégicos s¢ basa ¢l método de flujo de caja descontado. g
expectativa del valor presente de los flujos {uturos esperados estd basada en la vosecha
esperada nenos los gastos necesarios de cutdado de la plantacion y los costos en el
punto de venta. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del periodo.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

26.1

2.6.2

Impuiesto corriente - Se basa en la utilidad gravabie (tributana) registrada durante ¢
afio. La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a tas partidas de
Ingresos & gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compardita por concepto del intpuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas puara cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los eslados [Tnancieros v sus bases
flscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalimente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en ia medida en gue resulte probable que la
Compaiia dispenga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera scan de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en [a
normativa tributatia, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. se reconoce
en ¢l resultado integral del periodo.

Reconacimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable en basc a tTujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal v la contraprestacion cebrada o por cobrar. tenicndo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuenta o pérdida en los activos lNnancicros.

271

2.7.2

Ingresos por ajuste a valor razonable de activos binldgicos - Se registra anualmente
por ta valoracion de tas plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra
como ingresos el valor resultante del creciimiento natural de las plantaciones. expresado
en el valor razonable menos ios costos estimados en el punto de venta.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo. con referencia at
capital del instrumento financiero pendiente ¥ a la tasa de interds efectiva aplicable.

S0




2.9

2.10

Guytes - Se registran al costo y se reconocen a medida que san incurridos. independientemente
de la fecha en que se cfectle el pago. y se registran en el periodo mas cercane en el que se
conocen.

Narma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros
NITF 13 - Medicion de! Valor Razonable

[.a Compaiiia ha aplicado ta NIIF 13 por primera vez en ¢l afio en curso. La NI 13 establece
una Gnica fuente de orfentacidn para lus mediciones v revelaciones efectuadas a valor razanable.
El alcance de ta NI 13 es amplio, los requerinmicntos de medicion del valor razonable de fu
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no financieros. para los
cuales, otras NilF requicren o permiten mediciones del valor razomable v tas revelaciones sobre
las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones. [os cuales
estan dentro del dmbito de aplicacion la NIIF 2: pagos por arrendamicnlos, 10s cuates estan
dentro del alcance de Ia WIC 7 Arrendamicnios: ¥ mediciones gue tienen algunas sinititudes
con ¢l valor razonabie . pero no sen valor razonable (por cjemplo, el valor neto de realizacion a
clectos de la medicion de los inventacios o el valor de uso con fines de evaluacion de detertoro,

La NHE I3 define el valor razonable como ¢l precio gue se recthiria por vender un activo o ol
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal {o el imds
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales det mercado,

El valor razonable segin la NHF 13 es ¢l precio de salida, independientemente de st ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra Wenica de valoracion.

L.a NHF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partiv del [ enero del 2013, Adicionalmente. Tas
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen gue no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en reterencia a la informacion comparativa
proporciondda por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NITF 13 no ha tenido ningun
impacto sighilicativo sobre los importes reconoecidos en tos estados (nancieros.

Normuas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - 1.a Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NHFE), Normas Internacionales
de Contabitidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pere aln no son cfectivas:

NIIF Titulo Clectiva a partir
NI 9 Instrumentos financieros Encro 1, 203
Enmiendas a la NIHF 9 ¥ Fechu obligaioria efectiva de la NUFE
NIF 7 9 v revelaciones de Lransicion Lnero 1, 2015
Fnmiendas ala NIC 32 Compensacién de activos y pasivos
Financieros Lnero 1. 2014

Ermiendas o fa NIF 9

La NIIF 9 emitida en noviembre de) 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financicros. Esta norma se modificod en octubre def 2010, la cual melayé
los requisitos para la clasificacion ¥ medicion de pasivos tinancieros, asi como la baja en los
estados lnancieros:




= Un requerimiento clave es el reconocimicnto ¥ medicion de los activos lnancieros que se
clasilican dentro del alcance de la NIC 39 - [nstrumentos Financieros se reconocerin
posteriorniente a su costo amortizado o valor razonable.

« La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NI & en el future no
tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros ¥ pasivos linancieros de la Compania, Sin
embargo, no es posibie proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financicros y pasivos financieros.

La Administracidn de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, no lendran un impacto signilicativo en los estados financicros de la Compafiia, ¢n razon a
que la entidad no manticne activos financieros y pastvos financicres que califiquen para ser

C()]l'lpt‘l'lSEld()S.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de fos estados financieros en conformidad con WHT requicre que ta Administracion
realice cicrtas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad ccondmica de la
entidad. con el proposito de determinar la valuactdon y presentacion de algunas partidas que forman

parte de las estados financieros. En opinion de la Administracion, 1ales estimaciones ¥ supucstos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispenible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

... Diciembre 37...
201 2014
(cn LS. ddlares)

L

[ =]

Acciones (1) 654 000
Obligaciones de compaiifas:

Corsam S. A, con imerés anual del 8% v vencimiento ert enero
del 2017 81.250

Plasticos del [litoral S.A. con interés anual del 8% y
vencimicnto en febrero del 2018 _B8,000

PASAN: 149250 654,000




VIENEN:

Furoiani S. A. con interés anual del 8% y venvimiento en marzo

del 2016

Quimpac Ecuador §.A. con interés anual de! 8% y vencimiento

en septiembre del 2017

Etinar 8. A, con interés anual del 8% y vencimiento en junio del

2018

Incable S, A. con inlerés anual del 8.25% y vencimiento ¢n

agosto del 2018

Corporacion El Rosado S.A. con interds anual del 7% v

vencimiento en junio del 2018

LLa Casa del Clectrodoméstico Electroéxito S.A. con interés
anual del 8% v vencimicnto en abril del 2018

leladosa S. A. con interés anual del 7.5% v vencimicnto en

abril del 2016

Titularizaciones:

Titularizacion de Mujos futuros Comandato con interés anual del
8.25% y vencimiento en marzo del 2016

Décima litularizacion de flujos futuros Comandato con interés
anual del 8.25% y vencimiento en mayo dei 2015

Otras
Total

Al 31 de diciembre del 2012;

... Diciembre 31 ...

2013 2012
fen LLS. ddlares)
1492350 654,000

62,500
60,000 51,056

43,000

30,000

27,000

27,000
35000

83,448
28.638 43904
51,293 _21.890
564,149 BT830

(1)  Corresponde a 400 acciones de la compafia relacionada Tall Teak 8. A. valoradas en
UIS$654.000, que representan ¢l 30% de participacion en dicha comparniia, recibidas como aporte
para fuluras capitalizaciones por parte de la compafia relacionada Agromaster 5. AL

I.a Administracion de La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) S, AL con ¢l proposito de generar
Nujos de efectivo para capital de trabajo, suscribid en dicicmbre 12 del 2012, contrato de compra
— venta futura de acciones. mediante el cual la Compaiifa se compromele a dar en venta las
referidas aceiones por un vaior de US$660,540 a favor de Agromaster S.A . Al 31 de diciembre
del 2013. la Compadiia efectud la venta de tales acciones en el precio pactado previamente entre

ambas partes.




ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente pagarés emilidos por Klystron 5. AL por
US$91.000, los cuales generan interés anual del 11.83% con vencimiento entre junio ¥ octubre del
2014,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en ¢l cantén Balzar,
provincia del Guayas. con una superficie total de 345 hectdreas por USE735,321. en tos cuales se
desarrollan los cultivos de la Compafifa.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Lox activos biologicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 286 hectdreas. cuva
siembra se efeclud en los afios 2004 (13 hectareas), 2009 (6 hectarcas), 2011 (85 hectdreas). y 2012
{182 hectareas).

7.0 Cenciliacidn de cambios en el importe ¢n libros de activos biolégicos

.. Diciembre 31...
2013 2012
{en 1.8, dolares)

Satdo al inicio del afio 1,585,914

Adquisicidn, nota | 416.000
Costos de mantenimiento v semiltlas 149,908 102,029
Ganancig por cambio en valor razonable 1.848.539 1.067 885
Saldos al final del anoe 3,584,301 1,383,914

7.2 Pardmetros wtitizadoys en la determinacion del valor razonable - Los parametros utilizados
para la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado per metro cabice de
madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar. Los pardmetros
anteriores son consecuencia de estimaciongs de la Administracion a partir de precios historicos
¢ informacian téenica proveniente de las parcelas de crecimiento. los cuafes permiten establecer
indicalivos confiables de volimenes. En ¢l caso de un delerioro de ia calidad actual de la
plantacidn, esto podria conducir & una revision a la baja de las previsiones de crecimicnto.
precios ¢ ingresos.

En este sentido. se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer ¢f
precio de madera de teca a la edad de corte, s accesible, ann cuando no es aecesible un
mercado cliciente para las plantaciones de madera de teea, toda vez que cada plantacion
contiene condiciones particulares. s decir, a partir de la estimacién apropiada de volimenes de
madera a la edad de corte y una estimacion fundamentada de precios, se pucde concluir en el
valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de volimenes depende de cada plantacion
en particular y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal.
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£l activo bioldgico desde su reconochimicnto inicial ¥ en cada fecha de reporte es medido a su
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles v menos los costos estimados
en ¢l punto de venta, tomando en cuenta el erecimiento de ta plantacion.

Para la determinacion del valor razonable del activo biolégico, la Administracion utiliza la tasa
de descuenta del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cibico para el afo 2013, La
tasa de descuento ¢s determinada en base al modelo de valoracion de activoes de capital. la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversion y retorno del
mercada. El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en el
mercado internacional, considerando un incremento del 3% anual, ajustado sepiin 1os precios »
tendencias del mercado.

Revelacion de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las
estimdcioney relativas al activa bioldgico - La Administracion considera gue la medicion de las
plantaciones de teca por expertos internos es conservadora ¥ se encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para ia medicion de los ingresos futuros, considerar el incremento et
volumen de madera y los precios esperados en el futuro.

731 Incremento de volumen: Y.a medicion del incremento del volumen se lo realiza todos
los afos a través de las parcelas permanentes de muestreo gue se han establecido en la
plantacion. [.as estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son dce
aproximadamente 200 metros cubicos por hecldrea. ¢s decir 20 aiios despuds de la
sicimbra.

7.3.2  Incremento de precio: Las proyecciones de crecimiento de los precios del wietro cabico
de madera a la edad de corte se establecio en 5% anual en base al analisis de los precios
historicos ¥ su tendencia de crecimiento,

Acuerdos - EL Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura ¥ Pesca mediante Resolucion
No.MAGAP-SPF-2013-0041-R de junio 19 del 2013, resolvid otorgar a LA CUMBRE
FORESTAL S. AL un certificado de futura bonificacion de incentivo forestal. el cual puede
llegar hasta US$307.039. La benificacion es otorgada por 182 hectareas de teca ubicadas cn ta
provincia del Guayas — Canton Balzar, sembradas en febrero del 2013, Esta bonificacion es
otorgada de acuerdo con el programa nacional de incentivos forestales para tomentar el
desarrollo de proyecios de forestacion y reforestacién, la cual s¢ espera que sea cancelada en tos
pritmeros cuatro aiios de la plantacion, cuyos pagoes sc clectuaran de la siguiente forma:

a) El recembolso de los costos de establecimiento ¥ mantenimiento de la plantacion ferestal en
el primer afio por US$ 184,988, serd entregado una ver transcurrido un afio contada desde ¢l
fin de la siembra y eslard condicionado al porcentaje de sobrevivencia de la plantacion
durante tal periodo.

b) los reemboisos de ios mantenimientos del segundo al cuarto aiio serdn entregados
transcurrido un afie de cada mantenimiento y estard condicionado a la comprobacion de las
labores de mantenimiento y al porcentaje de supervivencia en funcion de la densidad v
superficie de la plantacion. Las bonificaciones anuales serdn canceladas por los siguientes
importes: US$31,606 {sepundo afio), US$38.772 (tercer affo}. USE31.673 (cuarto ano).
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La fecha estimada del cobro del primer reembolso es en el primer semestre del 2014, 1La
Subsecretaria de Produccidn Forestal evaluard la supervivencia ¥ mantenimiento de la
plantacion y previo a la cancelacion de las bonificaciones.

8. IMPUESTOS

8.7

8.2

8.3

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales

Al 31 de dictembre del 2013, la Comparfiia presenta pérdida tributaria, por lo cual no genera
impuesto a la renta por pagar en dicho periodo. Una conciliacion entre Ig utilidad segin estados
Financicros v la pérdida del ejercicio, es como sigue:

... Diciembire 31...
2013 2012
fen ULS. ddlares)

Litilidad antes del impuesto a la renta segiin estados

financieros 1.865.263 1.050.974
Menos:
Valor razonable de plantacioncs (1.848.539) {1.067 883}
Ingresos exentos (32.323) (63200
Mas:
Gasios vinculados con rentas exentas 3303 908
(astos no deducibles 357 o 22
Pérdida del tributaria del ¢jercicio _ (11,93N {22,247

Aspectos Tributarios

+  Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 331
et Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios, la reduccian en la tarifi de wupuesto a la renta para sociedades
del 22% a partir del affo 2013 (23% - afo 2012}

+ Lal.ey de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad
econimnica sea oxclusivamente la relacionada con proyectos productives agricolas, con
clupa de crecimiento superior a un afio, estaran exonerados del anticipo del impuesto a fa
renta durante los periodos fiscales en las que no reciban ingresos gravados que sean
originados de la etapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia se
encuentra en etapa de desarrollo, por 10 cual estd exenta del pago del anticipo minimo de
impuesto a la renta.

Suldos del impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se determina por la diferencia temporaria imponible del valor
razonable del active bioidgico en cada lecha de reporte, aplicando la lasa fiscal del 22%

Los movimicntos de pasivos por Impuestos diferidos son como siguen:




... Diciembre 31,
013 2012
{en LS. ddlares)

b

Saldo al inicio del afio 234,935
Provision 406,678 234,935
Saldos al final del afio 641,613 234,935

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestidn de riespos financieros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financicra que pucden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econdmico de sus Mujos y activos y. en consecuencia. sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, gue permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, gjecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicidn de los riesgos mds unportantes que ¢stan expucestos los
aclivos y pasivos financieros v ia descripeidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de ia Conpaiiia.

9.1.1  Riesgo de liquide:

La Administracion tienc la responsabilidad final por [a gestion de liquidez. 1.
Administracion de la Compaiiia ha cstablecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquides de manera que se pucda manejar los requerimienios de 1lujo a corto.
mediano y largo plazo.

Para cfeclos de aplacamiento del riesgo de Hquidez, la Compaififa cuenta con un
presupuesto de flujo de caja. el cual se revisa mensualmente., ¥ empargja las inversiones
en activos ltnancieros de tal forma que el flyjo proveniente de éstas cumpla con ios
requerimientos. Fl portafolio de inversiones de la Compania estd conformado por
instrumentos con caracteristicas de liguidacion inmediata, en el evento de asi
necesilarse.

9.1.2 Riesga de capital
l.a Compafiia gesticna su capital para ascgurar que estara on capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimicnto a sus accionistas a
través de la optimizacion de su patrimonio,
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[.a Administracion de la Compaiia revisa los requerimientos presupuesiarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. ks importante destacar que la compaiiia no
tiene pasivos linancieros significativos, asi como tampoco prevé contar con ellos.

9.1.3 Téenica de valuacién y presunciones aplicadas para propaositos de medir ef valor
ragonable de los activos financieros.

El valor razonable de los activos financieros es determinade por [a Compania de Ta
siguiente forma:

«  FElvalor razonable de los activos financicros con términos y condiciones estandar v
negociados en los mercados liguidos activos se determinan con reterencia a precios
cotizados en el mercado vigente a la fecha de reporte.

«  Siel mercade pura un activo financiero no ¢s activo. la Administracion de la
Compaiiia establece el valor razonable empleando téenicas de valoracion que
incluyen el uso de valores observados en transacciones libres recientes eatre partes
interesadas y debidamente inforimadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares.

10. PATRIMONIO
HLE Capitad social - E) capital emitido consiste de 350,000 acciones de USST valor nominal unitario,

En octubre 11 del 2012, la Compaiia incrementd su capital social en US$349.200 nrediante [a
emision de 349,200 de acciones. de acuerdo a la resotucion No. SC-1-DJC-(G-12.0006203 de la
Superintendencia de Cemparias del Ecuador ¢ inscrita en el Registro Mercantil ef 22 de octubre
del 2012, Cl aumento de capital se efectud mediante apropiacion de vatores de aporte para
futuras capitalizaciones,

10.2 Aporte para futuro aumento de capital - La Junta General de Accionistas en sesion de agosto
del 2012, aprobé aporte para fuluro aumento de capital realizado por un accionista en ctectivo
por US$1.445.200. Adicionalmente en diciembre del 2012, la Junta General de Accionistas
aprohd el aporte para future aumento de capital en especie, mediante la transferencia de
acciones de la compania relacionada Tall Teak S. A. a favor de la Compafiia por US$654.000.

0.3 Rexerva legal - |.a Loy de Compatiias requiere que por [o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade come reserva legal hasta que ésta como minime aleance el 0% del capital social,
Esta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada
en su totalidad,

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

o Diciembre 31
013 2012
fen LIS, dolares)

t-J

Activas finaneicros!
Acciones de Tall Teak S. A. 654 (00
Acciones de Ecowood 8. A. 1,750 1
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12.

13.

... Diciembre 31 ...
2013 2012
{en LS. dolares)
Adetivas hioldgicos:
Servicios ¥ Asesoria (SERASE) C A, 385.000
L.U. Trading S. A. [§.902

COMPROMISOS

En junio del 2012, la Compaiiia suscribio convenio interinstitucional de cooperacian con el Fondo
Ambiental Nacional de! Ecuador, en el cual la Compania cede 23,74 hectareas de terreno como reservi
privada ccol6gica a favor de esta dltima, para permitir la conservacion del bosque natural en dicha
area. El convenio tiene vigencia § afios, renovable indefinidamente en periodos iguales segun previo
acuerdo entre las partes.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de aprobacion de los estados linancieros (marzo 6 del
2014) no se produjeron eventos que en opinion de Ta Administracion pudicran tener un electo
importanic sobre los estados financieros.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancicros han sido aprobados por la Administracion v su emision ha sido awtorizada el 6
de marzo del 2014,




